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Efni: Umségn vegna draga ad breytingartillogu vid frumvarp til laga um breytingu 4
logum um fjarmalafyrirtaeki, 343. mal.

Fjarmalaeftirlitid visar til télvubréfs fra Selmu Haflidadottur ritara vidskiptanefndar pann 30.
mars sl. [ tolvubréfinu var Fjarmalaeftirlitinu gefin kostur 4 ad skila skriflegum
athugasemdum vid drog a0 breytingartillogu vid frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um
fjarmalafyrirteeki, 343. mal.

Fjarmalaeftirlitid oskar eftir koma eftirfarandi athugasemdum & framfeeri vid vidskiptanefnd.
Tolusetning er midud tolusetningu 4 vidkomandi 1id i1 framangreindum drégum ad
breytingartillogu.

1. Skilgreiningar
[ drogum ad breytingartilldgum eru gerdar breytingar 4 nokkrum skilgreiningum 1 1. gr.
frumvarpsins.

Framkvemdastjori

[ drégum ad breytingartilidgu er gerd su breyting 4 skilgreiningu 4 framkvemdastjora ad
visad er til laga um hlutafélog. Fjarmalaeftirlitid leggur dherslu 4 ad ekki leiki vafi 4 ad
sparisjodsstjorar falli undir skilgreininguna.

Lykilstarfsmadur

f drogum ad breytingartillgu er lagt til ad vid frumvarpid betist skilgreining 4 hverjir teljist
til lykilstarfsmanna fjdrmalafyrirteekis. Samkvaemt skilgreiningunni fellur framkvamadastjori
ekki undir hugtakid lykilstarfsmadur.

Fjarmalaeftirlitid telur edlilegt ad framkveemdastjori falli fyrir utan hugtakid en bendir 4 ad
vegna bess parf ad beata framkveemdastjéra vid upptalningu 2. mgr. 17. gr. frumvarpsins og
taka Ut ordid ,adra” i 38. gr. frumvarpsins og ordid ,,annan“ i 1. mgr. b-lidar 39. gr.
frumvarpsins.

Yfirrdd

I drogum ad breytingartillogu er lagt til ad vid frumvarpid batist skilgreining 4 hugtakinu
yfirradum, en hugtakid yfirrad kemur m.a. fyrir i skilgreiningu 4 hugtakinu hépur tengdra
vidskiptavina.

Ad mati Fjarmadlaeftirlitsins samremist skilgreiningin ekki peirri skilgreiningu sem er ad
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finna 4 hugtakinu i 9. t6lul. 4. gr. tilskipunar Evrépusambandsins nr. 2006/48/EC, sbr. tulkun
hugtaksins er finna ma i CEBS guidelines on the implementation of the revised large
exposures regime, dags. 11. desember 2009 (sja m.a. bls. 9 i medfylgjandi skjali). Pannig
telur Fjarmalaeftirlitid ad med skilgreiningunni sé verid er ad prengja moguleika 4 tilkun
hugtaksins.

Mikilvaegt er ad Fjarmalaeftirlitid hafi svigrom til ad talka akvaedi an pess ad vera sérstaklega
bundid af hlutfallslegu vidmidi er leitt geti til pess ad ekki er hagt ad stydjast vid guidelines
CEBS vi0 tilkunina. bvi leggur Fjarmalaeftirlitid til a0 st skilgreining sem eftirlitid lagdi til
umsogn sinni, dags. 3. mars. sl., verdi notud. bar var hugtakid yfirrad skilgreint eftirfarandi:
. Yfirrad: Yfirrdd eru tengsl milli modurfélags og dotturfélags eda sambeerilegt samband
milli einstaklings eda logadila og félags. *

3. Hlutafé/stofnfé/eiginfjargrunnur.

[ drogum ad breytingartilldgu eru lagdar til breytingar 4 5. gr. frumvarpsins. I b-1id er lagt til
ad vid 5. gr. batist ny malsgrein svohljédandi: Stofnfé sparisjods sem starfar & afmoérkudum
markadi hefur starfsheimildir skv. 1. og 2. télul. 1. mgr. 3. gr. skal ad lagmarki nema 1.
milljon evra.

Med breytingunni er verid ad lekka lagmarks stofnfé og lagmarks eiginfjargrunn hja
tilteknum sparisjodum. Fjarmalaeftirlitid bendir 4 ad i dag myndu allir sparisjodirnir falla
undir akvaedid. Ljost er ad allir sparisjodirnir (og i raun einnig Oll dénnur fjarmalafyrirtaeki)
starfa 4 afmorkudum markadi pott misjafnt er hversu stor markadurinn er, p.e. hvort um er ad
reeda afmarkadan landshluta eda fsland. Jafnframt metti segja Evropa vaeri afmarkadur
markadur. P4 er einnig 1jost ad allir sparisjooir hafa starfsheimildir skv. 1. og 2. télul. 1. mgr.
3. gr. ffil,, en ordalag breytingartilldgunar utilokar ekki ad peir geti jafnframt haft adrar
starfsheimildir, s.s. heimild til verdbréfavidskipta.

S¢ @tlunin ad gera minni kréfur vardandi stofnfé og fjarhzd eiginfjargrunns tiltekinna
sparisjoda er mikilvaegt ad pad sé skyrt afmarkad hvada starfsemi peir megi stunda og hversu
stor s& afmarkadi markadur sem beir starfa 4 megi vera.

Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad peir sparisjodir sem falli undir dkvedid megi eingdngu hafa
starfsheimildir skv. 1. og 2. télul. 1. mgr. 3. gr. Jafnframt 6skar Fjarmélaeftirlitid eftir pvi ad
skyrt sé hversu stor sa markadur megi vera sem slikir sparisjodir megi starfa &. b4 parf einnig
a0 taka afstodu til hvort peim sé Sheimilt ad vera i vidskiptum vid adila utan pess markadar,
b.e. ef markadur sparisjodsins er sland hvort sparisjodnum sé samt heimilt ad vera i
vidskiptum vid adila bisettum utan Islands.

9. Skra um upplysingar um einstaka viéskiptamenn
[ drégum ad breytingatillogu er lagdar til breytingar 4 11. gr. frumvarpsins. bar er m.a. lagt til
ad sett verdi 1 akveedid ad Fjarmalaeftirlitid geti sett leidbeinandi tilmaeli um tiltekid atridi.

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til setningu leidbeinandi tilmeela er ad finna i 2. mgr. 8. gr. laga
nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Pad hefur ekki tidkast ad tiltaka
sérstaklega 1 sérlégum hvar Fjarmalaeftirlitid getur sett leidbeinandi tilmeli. A& mati
Fjarmalaeftirlitsins gaeti slik proun leitt { pa att ad farid verdi ad horfa i pad hvort fram komi 1
einstokum akveedum ad Fjarmalaeftirlitid geti sett leidbeinandi tilmeli vegna akveaedisins. Ad
mati Fjarmalaeftirlitsins veer slikt 6heillavaenleg proun.



Leggur Fjarmalaeftirlitid pvi til a0 fallid verdi fra peirri breytingartillogu.

}4. Samrad vio erlend eftirlit.
I drogum ad breytingatillogu er lagdar til breytingar 4 25. gr. frumvarpsins. Nanar tiltekid er
lagt til a0 dkvaedi vardandi samrad vid erlend eftirlit feerist Gr 26. gr. 1 25. gr. frumvarpsins.

Fjarmélaeftirlitid bendir 4 ad ordalag akvedisins gerir rad fyrir ad haft sé samrad adur en
nidurstada Fjarmalaeftirlitsins er kunngerd en pad er ekki { samremi vid tilskipun
Evrépusambandsins nr. 2007/44 en samkvaemt tilskipuninni skal Fjarmalaeftirlitid hafa
samrad i matsferlinu. Leggur Fjarmalaeftirlitid bvi til ordalagsbreytingu svohljdédandi: ,,Ef sd
sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er fjarmalafyrirteeki eda vatryggingafélag
med starfsleyfi { 60ru adildarriki eda médurfélag sliks adila eda einstaklingur eda lbgadili
sem hefur yfirrdd yfir slikum adila, og ef félagid sem pessi adili hyggst édlast virkan
cignarhlut i yrdi dotturfélag hans eda Iyti yfirradum hans i kjiélfar dflunar pessara
eignarhluta, skal Fjdrmdlaefiirlitid hafa samrad vid videigandi eftirlitsstiérnvold { samroemi
vid 3. mgr. 2. gr. vid mat sitt. "

Annad
Ad lokum vill Fjarmalaeftirlitid itreka eftirfarandi athugasemdir vid 48., sbr. 49. gr.
frumvarpsins er fram koma 1 umsoégn eftirlitsins, dags. 3. mars sl.

[ dkveedi til bradabirgda VI er ad finna heimild fyrir Fjarmélaeftirlitid til ad gripa inn i rekstur
fjarmalafyrirteekis til ad takmarka tjon eda heettu 4 tjéni 4 fjirmalamarkadi. Samkvamt 8.
mgr. dkvaedis til bradabirgda VI fellur akveedio ur gildi 1. jali 2010.

Samkvemt b-1i0 48. gr. frumvarpsins er lagt til ad dkvadi til bradabirgda VI falli brott.
Jafnframt kemur fram 1 49. gr. frumvarpsins ad b-lidur 48. gr. 60list gildi 31. desember 2010.
bratt fyrir gildistokuakveedid mun dkveedi til brédabirgda VI falla dr gildi 1. jali 2010 par sem
ekki er 160g0 til breyting a4 8. mgr. dkveedisins. Pannig neer gildistbkudkvaedi 49. gr.
frumvarpsins ekki tilgangi sinum. { 1j6si framangreinds leggur Fjarmélaeftirlitid til ad 8. mgr.
akveedis til bradabirgda VI sé breytt 4 pann veg ad { stad 1. juli 2010 komi 31. desember
2010. Jafnframt yrdi sidari malsl. 49. gr. frumvarpsins felldur nidur.
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