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I kjolfar umredu 4 fundi idnadarnefndar 18. jantiar 2011 um frumvarp til laga um
breytingu & raforkulégum (tekjumork o.fl.) hefur raduneytid haft samrad vid Landsnet og
Orkustofnun og eru adilar sammala um eftirfarandi atridi er lata ad medferd og
skilgreiningu 4 uppséfnudum gengishagnadi og 4&hrif 4 setningu komandi
tekjumarkatimabila.

A fundi nefndarinnar var spurt hvort gengishagnadur, sem myndadist i kjolfar pess ad
gjaldskra stéridju var fard i bandarikjadollar (USD) 4arid 2007 en tekjumdorkin voru afram
i islenskum kronum, veeri tekjur i skilningi raforkulaga.

[ nugildandi raforkulogum segir i 3. mgr. 12. gr. ad heimilt sé ,,ad fara of- eda vanteknar
tekjur milli ara”. A3 mati raduneytisins, Landsnets og Orkustofnunar er ekki unnt ad lita
0druvisi 4 en ad umraeddur gengishagnadur séu tekjur i skilningi raforkulaga, sem annarra
laga. Ma par benda 4 ad samkvaemt bokhaldslogum nr. 145/1994 er ekki unnt ad lita &
gengishagnad 6druvisi en sem tekjur.

i frumvarpi pvi sem liggur fyrir til breytinga 4 raforkulégum er afram gert rad fyrir ad
heimilt sé ,,ad faera of- eda vanteknar tekjur samkvemt tekjumérkum milli ara vid arlegt
uppgjor tekjumarka® en settar eru skordur vid pvi. AQ mati raduneytisins, Landsnets og
Orkustofnunar er ekki porf 4 ad baeta vid pa setningu, framvirkt, ad gengishagnadur eda
gengistap teljist ekki til of- eda vantekinna tekna par sem adrir pattir frumvarpsins eiga
ad koma i veg fyrir ad uppsofnun 4 gengishagnadi, eda tapi, umfram sett tekjumérk, geti
att ser stad. Nagir par ad benda 4 ad samkvamt frumvarpinu skal eignastofn vegna
tekjumarka fyrir storidju vera i USD.

Ad mati raduneytisins, Landsnets og Orkustofnunar eru lagalegar forsendur hapnar fyrir
pvi ad baeta vid frumvarpid afturvirku dkvaedi i pa veru ad vid uppgjor a umraeddum
uppsotnudum gengishagnadi sidustu ara, vegna stéridju, skuli lita svo a ad ekki sé um
tekjur ad rada i skilningi 3. mgr. 12. gr. nugildandi raforkulaga. Eins og adur segir er
gengishagnadur tekjur i skilningi bokhaldslaga og samkvamt raforkulogum ber ad gera
upp sidustu tekjumarkatimabil midad vid pau 16g sem voru i gildi 4 peim tima (og eru
enn). Almennt er oheimilt ad setja afturvirk 16g sem eru ipyngjandi fyrir tiltekna adila,
nema rikir almannahagsmunir séu i hafi.



Landsnet vard fyrir gengistapi i kjolfar fjarmalahrunsins 2008 vegna ldna i erlendri mynt
sem tekin voru i kjolfar pess ad gjaldskra til stérnotenda var sett { USD. A arunum 2009
og 2010 atti sér stad umraedd uppséfnun tekna vegna stodu USD 4 moéti ISK.
Rekstrarhagnadur aranna 2009 og 2010 hefur ekki unnid upp rekstrartap arsins 2008 og
ardsemi fyrirteekisins i heild samkvaemt arsreikningi pvi neikvaed fyrir umreett timabil.
Mikilvaegt er i pessu samhengi ad benda & ad nugildandi raforkuldg gera, i 9. mgr. 12. gr.,
rad tyrir ad tekid sé tillit til pess ef ekki er ,hagnadur af rekstri fyrirtaekisins®, p.e. ad pa
skuli ..taka tillit til pess vid setningu tekjumarka og gerd gjaldskrar nzsta ars™.

| niverandi frumvarpi er lagdur grunnur ad stodugra umhverfi vardandi gjaldskra til
stornotenda. Samkvaemt frumvarpinu er starsti hluti tekjumarka fyrir stornotendur
byggdur 4 eignagrunni sem skilgreindur er { sdmu mynt og gjaldskrain p.e. USD. bannig
er dregid verulega Or hugsanlegum sveiflum a gjaldskra til stérnotenda til framtidar par
sem gengisahrif koma eingdéngu fram i hlutdeild rekstrarkostnadar i tekjumérkum sem
skilgreindur er i [SK.

Samkvamt frumvarpinu attu 16gin ad 6dlast pegar gildi og akvaedin um tekjumdrk koma
til framkvaemda 1. januar 2011. bar sem frumvarpid vard ekki ad 16gum fyrir aramoét er
lagt til ad hnykkt verdi 4 pvi i 17. gr. frumvarpsins ad frumvarpid nai til setningu
tekjumarka fra og med drinu 2011 (p.e. pannig ad 4rid 2011 sé inni i hinum nyju
tekjumarkavidmidum). Jafnframt er lagt til ad i bradabirgdaakvaedi Il med frumvarpinu
verdi talad um uppsafnadar ofteknar tekjur i arslok 2010“ { stad ,,2009* og ad pegar su
tala liggur fyrir, b.e. uppsafnadar ofteknar tekjur sidustu ara vegna stérnotenda, sem skila
ber a nastu 10 drum samkvaemt akvadinu, pa verdi hin fest i USD midad vid gengi USD
pess tima pegar talan liggur fyrir (veentanlega i febraar 2011). Vegna pess ad verid er ad
setja umhverfi stérnotenda i USD og minnka pannig gengisadhettu og ahrif
gengisbreytinga 4 gjaldskra stornotenda er mikilveegt ad hafa endurgreidsluna i sému
mynt.

Eru pvi lagdar til eftirfarandi vidbotar breytingartillogur a frumvarpinu:

. Vi0 17, gr. beetist eftirfarandi: og na til setningu tekjumarka fra og med arinu 2011.

2. 1 stad artalsins ,,2009* { akveedi til bradabirgda Il kemur: 2010.

A eftir 3. malslid { akvadi til bradabirgda Il kemur nyr malslidur svohljédandi:

Uppsafnadar ofteknar tekjur i arslok 2010 skulu feerdar i bandarikjadollar midad vid
gengi bess dags pegar samtala oftekinna tekna liggur fyrir.
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Efni: Ahrif frumvarps til laga um breytingar 4 raforkulégum 4 flutnings- og
dreifingarkostnad — nidurst6dur utreiknings Orkustofnunar

Visad er til erindis 1dnadarraduneytisins, dags. 13. januar sl., par sem Oskad er eftir ad Orkustofnun
hafi forgongu um ad reiknud séu ut ahrif af fyrirhugudum breytingum & raforkulégum er luta ad
tekjumorkum og gjaldskram fyrir flutning og dreifingu raforku.

Orkustotnun hefur tekid saman meginnidurstddur utreikninganna og eru breytingar reiknadar at fra
grunngildum sem midast vid gildandi 16g og upphaflega skiptingu eignagrunns eins og nanar kemur
fram 4 medfylgjandi nidurstsdubladi.

Flutningskostnadur fyrir stornotendur:

a) Ahrif af breytingu laga pannig ad eignagrunnur til stérnotenda er settur i USD og ardsemi
samkvaemt WACC hakka tekjumd&rk til stdrmotenda um 35%

b) Ahrif af breytingu laga skv. 1id a) dsamt breytingum & skiptingu eignagrunns milli almennra
notenda og stdrmotenda myndi leida til 40% haekkunar tekjumarka stérnotenda

c) Sé tekid tillit til endurgreidslu uppsafnads gengishagnadar & 10 arum myndi hakkun
tekjumarka verda 29% nastu 10 4rin eda 11 prosentustigum lzegri en i 1id b) hér ad ofan, ad
80rum forsendum dbreyttum.

Taflan hér ad nedan synir me@alverd 4 flutningskostnadi fyrir storidju i bandarikjadélum fyrir arin
2007 og 2011, reiknud 0t fra tekjumbrkum fyrir stéridju og raforkunotkun hennar:

Tekjumdrk Raforkunotkun Gengi Medbalverd
2007 2.610 Mkr 8.113 GWh 62,24 ISK/$ 5,17 $/MWh
2011 grunngildi 5.178 Mkr 13.538 GWh 117,61 ISK/$ 3,23 $/MWh
2011 eftir breytingu
sbr. 1id b) 7.270 Mkr 13.538 GWh 117,61 ISK/$ 4,56 $/MWh
2011 eftir
breytingu og med
endur- greidslum 6.670 Mkr 13.538 GWh 117,61 ISK/$ 4,18 $/MWh




Flutningskostnadur fyrir dreifiveitur:

a) Abrif af breytingu laga 4 ar8semi lekkar flutningskostnad til dreifiveitna um 6%. I niverandi
ardsemi flutningsfyrirtzkisins og dreifiveitna eru verdbolguahrif badi 4 eignagrunn og innbyggd
i arsemi par sem ardsemin er byggd a nafnvéxtum. Samkvaemt fyrirliggjandi frumvarpi er pvi
brevtt og er ardsemin byggd 4 raunvoxtum til framtidar.

b) Ahrif af breytingu laga 4 ardsemi 4samt breytingum a skiptingu eignagrunns milli almennra
notenda og stomotenda myndi leida til 14,7% lekkunar a flutningskostnadi til dreifiveitna.
Dreifingarkostnadur:

Orkustofnun hefur einnig metid heildarahrifin 4 dreifingarkostnad fyrir almenna notendur og er
nidurstada eftirfarandi, sbr. medfylgjandi nidurstédublad:

a) Ahrif af breytingu laga 4 ardsemi leekkar dreifingarkostnad til almennra notenda um 3% ad
medaltali.

b) Ahrif af breytingu laga 4 ardsemi samt breytingum 4 skiptingu eignagrunns milli almennra
notenda og stérnotenda myndi leida til 6% lzkkunar 4 dreifingarkostnadi ad medaltali til
almennra notenda.

Hja dreifiveitunum vegur flutningskostnadur milli 18 til 33% af heildarkostnadi dreifingar og pvi
hefur hann mismunandi mikid vagi hja dreifiveitunum.
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Ahrif vegna fyrirhugadra breytinga a raforkuldgum
Grunnforsendur eru midadar vid eftirfarandi-
a) Gildandi iog med fullri ardsemi
b) Skiptingu eignagrunns samkvaemt eldra fyrirkomulagi
) Kostnadi eda tekjumérkum fyrir arid 2010
d) Vextir fyrir leyfda ar8semi, (medalvextir rikisskuldabréfa) = 6,2% (nafnvextir)
e} WACC fyrir Landsnet, storidju = 7,6% skv. skyrsiu Askar Capital, mai 2010 (raunvextir) **}
f} WACC fyrir Landsnet, almenna notkun = 5,2% skv. skyrslu Askar Capital, mai 2010 (raunvextir}) **)
g) WACC fyrir dreifiveitur = 5,5% skv. skyrslu Askar Capital, mai 2010 (raunvextir) **)

Orkubu Rafveita Beint|
Landsnet, Landsnet, Vestfjar8a, Orkuvelta Reydar- RARIK,| medaital fyrir
storifja]  dreifiveitur HS Veitur| Nordurorka samtals| Reykjavikur fjar8ar samtals| dreifiveitur
Tekjumork med
flutningskostnadi
Tekjumork skv. (Mkr) 5178 3533 1983 518 761 5215 108 5863
grunnforsendum % 100 100 100 100 100 100 i00 100
Tekjumork med
flutningskostnadi
Ahrif af breytingu laga & (Mkr) 6970 3329 1897 501 740 5010 105 5640
ardsemi (WACC) *} % 135 94 96 97 97 96 97 96 97
Tekjumork med
Anrif af breytingu laga flutningskostnadi
og skiptingu {Mkr) 7270 3014 1847 488 725 4898 102 5535
eignagrunns % 140 85 93 94 95 94 94 94 94
Tekjumork med
Ahrif af breytingu laga, |  flutningskostnadi ad
skiptingu eignagrunns fradregnum 600 Mkr
og endurgreidslu 4 6000 {Mkr) 6670
Mkr skipt 4 10 ar % 129

*) { (treikningunum er ekki tekid tillit til ahrifa af breytingum vid a8 eignagrunnur og tekjumdrk verdi | bandarikjadélum
**) Skyrsla Askar Capital: Utreikningar & vegnum fidrmagnskostnadi fyrir flutningsfyrirtaeki og dreifiveitur, mai 2010






25. januar 2011
Minnisblad vegna frumvarps til raforkulaga - 6ryggisfjarskiptakerfi

Til:  Idonaoarnefndar
Fra: Ionadarraduneyti

A undanférnum méanudum hafa Landsnet og fleiri fyrirtaeki innan raforkugeirans unnid ad
endurskodun & skipulagningu fjarskiptamala fyrirtekjanna. Nidurstada peirrar vinnu var
s ad heppilegast var talid ad stofna nytt félag um niverandi fjarskiptakerfi og
uppbyggingu i framtidinni. Tilgangur sliks félags veri eingdngu sa ad sinna porfum
raforkukerfisins, nokkurskonar oryggisfjarskiptafélag sem wvaeri ekki starfandi &
almennum markadi.

l.andsnet og Landsvirkjun hafa lagt til vid raduneytid ad gerd verdi breyting a
frumvarpinu sem opni fyrir mdguleika Landsnets til patttdku i sliku félagi.

[ ljosi framangreindrar vinnu leggur raduneytid til ad gerd verdi breyting 4 frumvarpinu i
ba veru ad vid d-1id 3. gr. frumvarpsins (hvada starfsemi flutningsfyrirtakid ma stunda)
batist framangreint akvaedi:

.d. eiga hlut i dsamt 6drum, fjarskiptafélag sem hefur pad hlurverk ad reka
orvggisfjarskiptakerfi raforkukerfisins.






Katrin Juliusdéttir, radherra
idnadarraduneytid
Arnarhvali
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Reykjavik, 12. mai 2010

Efni: Tillaga um breytingu & nyju frumvarpi til breytinga a raforkulégum nr.
65/2003.

Af haifu idnadarradherra hefur nd verid lagt fram frumvarp fyrir Alpingi til breytinga a
raforkulégum nr. 65/2003 (pbskj. 964 - 573. mal). i frumvarpinu felst medal annars ad
flutmngsfyrirtaeki raforku verdi heimilad ad reka og eiga fjarskiptakerfi sem pvi er
naudsyniegt vegna starfsemi sinnar og einnig bjoda Ut umframgetu ef pad hefur yfir slikri
flutningsgetu ad rada. [ pessu felst { stuttu mali ad Landsneti verdi heimilad ad eiga og
reka flarskiptakerfi vegna starfsemi sinnar.

A undanfornum manudum hafa Landsnet og fleiri fyrirtaeki innan raforkugeirans unnid ad
endurskodun & skipulagningu fjarskiptamala fyrirtaekjanna. Nidurstada peirrar vinnu var
su ad heppilegast var talid ad stofna nytt félag um naverandi fjarskiptakerfi og
uppbyggingu i framtidinni. Tilgangur sliks félags veeri eingéngu sd ad sinna p6rfum
raforkukerfisins, nokkurskonar d&ryggisfiarskiptafélag sem veeri ekki starfandi &
almennum markadi.

I josi framangreindrar vinnu leggja undirritadir fram ba beidni til radherra ad gerd verdi
breyting a frumvarpinu i pa veru ad vid 3. gr. frumvarpsins baetist svohljodandi akveedi:

.d. lidur 5. mgr. 8. gr. - eiga hlut i, dsamt 68rum, fjarskiptafélag sem hefur pad
hiutverk ad reka dryggisfiarskiptakerfi raforkukerfisins.™

Framangreind breyting myndi leida til pess ad Landsneti vaeri heimilt ad taka patt i og
vera hiuti af sliku oryggisfiarskiptafélagi. Med sliku samstarfi yrdi éryggi i rekstri
fiarskiptakerfa raforkukerfisins aukid til muna, auk pess sem mikil hagkvaemni feelist i pvi
as reka eitt kerfi i stad tveggja. B&adir adilar sja fyrir sér pann méguleika ad fleiri
fvrirtaeki geetu komid aod rekstri sliks fjarskiptafélags @ sidari stigum.

Med visan til framangreinds er pad tillaga undirritadra fyrir hénd félaganna ad gerd verdi
breyting a fyrirliggjandi frumvarpi til breytinga & raforkulégum nr. 65/2003.
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