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Efni: Frumvarp til nyrra laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi.

A fundi vidskiptanefndar Alpingis pann 9. mars sl. 6skudu nefndarmenn eftir upplysingum
fra Fjarmalaeftirlitinu um eftirfarandi dkvaedi i frumvarpi til nyrra laga um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

A. Akvzdi 1. mgr. 71. gr.
I 1. mgr. 71. gr. frumvarpsins kemur fram ad brot gegn 16gunum s&ti adeins rannsékn
logreglu ad undangenginni keru Fjarmalaeftirlitsins.

Nefndarmenn 6skudu eftir upplysingum um hvort skilja maetti dkvaedid sem svo ad einungis
Fjarmalaeftirlitid geti keert brot 4 16gunum til 16greglu.

Samsvarandi akvadi er i nugildandi 16gum um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi nr.
30/2003, nanar tiltekid i 1. mgr. 70. gr. d. laganna. Akvdid kom inn med 16gum nr. 55/2007,
um breytingar 4 lagadkveedum um vidurlog vid brotum 4 fjarmalamarkadi. Med 16gum nr.
55/2007 var samsvarandi akvadi einnig sett i ymiss onnur 16g & fjarmalamarkadi, eins og 16g
um verdbréfavidskipti, 16g um fjarmalafyrirteki, 16g um starfsemi kauphalla, 16g um rafrena
eignaskraningu verdbréfa, 10g um vatryggingarstarfsemi og 16g um midlun vétrygginga.
Markmid pessarar lagasetningar var ad samhefa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi
eftirlitsstofnana i peim tilvikum par sem refsing og stjornsysluvidurlég vaeru badi 16gbundin
sem vidurldg vid broti, bannig ad ekki kemi til pess ad malid yrdi rannsakad 4 sama tima
ba0i hja eftirlitsstjérnvaldi og 16greglu. Frumvarp til laga nr. 55/2007 var samid med hlidsjon
af nidurstodum nefndar forsztisradherra um vidurlég vid efnahagsbrotum. Nefndin fjalladi
sérstaklega um é&hrif akvada 1. mgr. 4. gr. vidauka 7 vid mannréttindasattmala Evropu en par
er kvedid 4 um ad enginn skuli szta 16gsokn né refsingu ad nyju i sakamali innan 16gs6gu
sama rikis fyrir brot sem hann hefur pegar verid syknadur af eda sakfelldur fyrir med
lokadémi samkvamt 16gum og sakamalaréttarfari vidkomandi rikis. Med visan til tulkana
Mannréttindadémstols Evropu, um ad stjérnvaldsakvérdun um alagningu vidurlaga, sem
fellur undir 1. mgr. 6. gr. sattmalans , geti komid i veg fyrir ad hagt sé ad dema sama adila
refsingu fyrir sdému hattsemi, taldi nefndin ad lausn 4 bessu faelist i pvi ad 16g yréu byggd a
peirri meginreglu ad vidurlog vid tilteknu 16gbroti yrdu adeins dkvedin i einu mali en ekki
fleirum. Beeri pvi ad haga 16ggjof med peim heetti ad ekki yrdi kvedin upp fleiri en ein
akvordun eda démur til ad koma fram vidurlogum vid sému héttsemi gagnvart sama adila.
byrfti bvi ad samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim
tilvikum bar sem refsing og stjornsysluvidurldg veeru bedi 16gbundin sem vidurldg vid broti,
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pannig ad ekki kami til pess ad malid yrdi rannsakad 4 sama tima badi hja eftirlitsstjornvaldi
og logreglu. Pegar svo stedi til «tti pad ad falla 1 hlut eftirlitsstjornvaldsins ad meta hvort
ljuka atti mali med stjérnsysluvidurlogum eda kera pad til 16greglu.

Med visan til alls framangreinds pa eru meint brot & 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi, sem baedi varda stjornvaldssektum og refsingu, rannsékud hjé
Fjarmalaeftirlitinu sem metur hvort malid skuli keert til 16greglu eda pvi lokid hja stofnuninni.
Berist 1ogreglunni erindi fra pridja adila, eins og t.d. hlutdeildarskirteinishafa, um meint brot
a logunum, pa yrdi erindinu visad til Fjarmalaeftirlitsins til frumrannséknar og, eftir atvikum,
akvordunar um keaeru til 16greglu.

B. 8. 0og 9. mgr. 35. gr. frumvarpsins.

I 8. mgr. 35. gr. frumvarpsins kemur fram ad samanl6gd eign verdbréfasj6ds i verdbréfum
utgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki, skuli ekki vera meiri en 20% af eign sjodsins. ba segir i 9. mgr. 35. gr.
frumvarpsins ad samanlogd eign verdbréfasjodsins i verdbréfum utgefnum af 6drum tengdum
adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteki, skuli ekki vera meiri en 20% af eign sjodsins.

A &durnefndum fundi nefndarinnar kom fram af hélfu Fjarmaélaeftirlitsins ad 8. og 9. mgr. 35.
gr. frumvarpsins samraemdust akveaedi lokamalsgreinar 22. gr. tilskipunar 85/611/EEC
(nugildandi UCITS tilskipun), en sams konar akvadi er einnig ad finna i lokamalsgrein 52.
gr. tilskipunar 2009/65/EC (UCITS 1V, sem tekur gildi 30. jani 2011). Nefndarmenn 6skudu
eftir upplysingum um hvort framangreint akvaedi tilskipunarinnar veitti svigram til ad hekka
hlutfallid.

I 22. gr. tilskipunar 85/611/EC segir: ,,Member states may allow cumulative investments in
transferable securities and money market instrument within the same group up to a limit of
20%.
Pad er alit Fjarmalaeftirlitsins ad akveadi tilskipunarinnar veiti ekki svigrum til ad haekka
hlutfallid.
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