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LOGFRADILEGT ALIT

Til: Efnahags- og vidskiptaraduneytisins / P6ru Hjaltested
stadgengils skrifstofustjora

Fra: Landslogum / Jéhannesi Karli Sveinssyni, hrl.

Efni: Um athlutun til krofuhafa i kjolfar slita 4 fjarmalafyrirtekjum

Dags: 4. desember 2009

Verkefni mitt er a0 lata i té alit 4 pvi hvort heimilt sé ad efna kréfur samkvamt Gthlutunargerd
(athlutun) med pvi ad greida upp { peer i 60rum gjaldmidli en islenskum (Gtborgun). Su
spurning hefur vaknad hvort gildandi log skyldi slitastjornir (og sidar skiptastjora)
fjarmalafyrirteekjanna til ad breyta 6llum eignum i islenskar kronur 48ur en Gtborgun fer fram

1. LAGAUMHVERFID,

I meginatriSum ma segja a0 gomlu bankamir prir séu nii badi i slitamedferd og
greidslustodvun. Skilanefndir annast um eignir bankanna, innheimta krofur, endurnyja 14n,
selja eignir og hafa pad ad adalmarkmidi ad vardveita pau verdmeeti sem skilin voru eftir i
gémlu bonkunum vid uppskiptinguna i oktéber 2008. Sltastjérnir sja um ad greida Ur
skuldum bankanna, hafa lyst eftir krofum, taka afst60u til krafna og koma sidan agreiningi
krofuhafa i farveg fyrir domstolum. Jafnframt annast slitastjornirnar riftunarmél pegar
naudsynlegt er ad leidrétta pzr radstafanir bankanna sem hafa mismunad kréfuh6fum peirra
eda falid i sér undanskot eigna.

Slitastjornirnar feera krofulysingarskra par sem gerd er grein fyrir fjarhed krafna, rétthzd
peirra og heildarsamtélu i einstékum krofuflokkum. Slitastjornirnar taka sem adur segir sjalfar
afstodu til krafnanna en leggja jafnframt verk sin i dém allra kréfuhafa. Krofuhafarnir geta
jafnframt fert fram andmeli vegna afst60u slitastjornar til sinna eigin krafna og krafna
annarra. Segja ma ad endanleg krofulysingarskra verdi ekki til fyrr en bid er a0 leida 611 slik
agreiningsmal til lykta.

Um medferd krafha og krofulysingarskra 4 pessu stigi gilda i meginatridum akvaedi
gjaldprotaskiptalaga nr. 21/1991 s6kum tilvisunar i 102, gr. laga um fjarmélafyritaeki o.fl. til
peirra. Af bvi leifir ad pegar kr6fum i erlendum myntum er lyst gilda dkvedi i 3. mgr. 99. gr.
gjaldprotaskiptalaga:

»Krofur ... i erlendum gjaldmidli skulu faerdar til islensk gjaldmidils eftir skradu sélugengi 4
beim degi sem arskurdur gekk um ad baid veeri tekid til gjaldprotaskipta ...
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Af bessu leidir a0 hlutdeild krafna i erlendum gjaldmidlum vid slit gémlu bankanna dkvardast
midad vié gengi peirra gagnvart islenskri krénu vid wpphaf slitamedferdar. Samkvamt
bradabirgdadkveedi II { 16gum nr. 44/2009, sem breyttu 16gum um fjarmalafyrirtzeki telst
gildistokudagur peirra laga (i april 2009) vera umreikningsdagur erlendra mynta i pessum
skilningi. Krofulysingarskrain midast pvi ad 6llu leyti vid krofur i islenskum myntum (ad
fratsldum tilteknum kréfuflokkum sem hér verdur ekki fjallad nanar um).

Ef gengisbreytingar leida til pess ad krofur i erlendum myntum heekka eda lekka gagnvart
islensku krénunni verda allar slikar krofur eftirstaedar krofur samkvemt 114. gr. laga um
gjaldprotaskipti og eru bess fa ef nokkur demi um ad greitt hafi verid upp i slikar krofur vio
buskipti 4 Islandi. [ raun ma pvi segja ad gengi krafna i erlendum myntum hafi verid ,,leest“ i
april 2009. Hlutdeild vid endanlega uthlutun Gr blinu og atkvadavagi 4 kréfuhafafundum
midast vid bad vegi sem gengi gagnvart islensku krénunnar veitti 4 peim tima.

2. ﬂTHLUTUN TIL KROFUHAFA VID SLITAMEDFERP OG | FRAMHALDI AF HENNI.

Eins og adur segir ma segja ad med tilliti til gjaldmidladhaettu hafi innbyrdis stédu krofuhafa
verid ,lest” 1 april 2009. Vid tekur nii ad greida ur 66rum agreiningsmalum og i framhaldinu
meta hvada leida verOur farin til ljtika slitamedferdinni.

Ef eignir duga ekki fyrir 6llum kr6fum kemur til greina ad leita naudsamnings eda 6ska eftir
gjaldprotaskiptum. 1 badum tilvikum verdur studst vid krofulysingarskréna eins og hin hefur
verid utbiin vid undanfarandi slitamedferd. Engar breytingar verda pvi m.t.t. breytinga &
gengi gjaldmidla.

Rétt er ad geta pess ad slitastjérnum er sérstaklega heimilad ad greida ad hluta eda fullu
vidurkenndar kréfur adur en gjaldprotaskipti hefjast eda naudasamningur er stadfestur. Fyrir
bvi eru b6 sett pau skilyrdi ad pad sé tryggt ad eignir dugi Srugglega fyrir greidslu ad minnsta
kosti jafnharrar kr6fu i sama krofuflokki sem enn hefur ekki verid hafnad vid slitin.

boétt jafnraedi eigi a0 gilda vid uthlutun er slitastjérn jafnframt heimilt 4 pessu stigi ad greida
kréfuh6fum, sem pad kjosa, tiltekna upphaed sem ma telja ad vist ad sé lagri ad tiltélu en adrir
jafnstedir krofuhafar muni fa 4 sidasti stigum. Markmidid med pessari sérreglu i 6. mgr. 102,
gr. laga um fjarmalafyrirteki er ad einfalda slitin og koma til méts vid krfuhafa sem
hugsanlega vilja losna fyrr ar ferlinu gegn pvi ad fa hugsanlega laegri greidslur ad tiltélu en
peir sem vilja bida eftir endanlegum lyktum slitamedferd og gjaldprotaskipta eda
naudasamnings.

3. GREIDSLUMATI.

Krofuhafar fa greitt ad pvi marki sem eignir bankanna hrokkva til. Midad vid akvardanir
Fjarmalaeftirlitsins fra i oktéber 2008 gomlu bankanna attu ad sterstum hiuta til ad vera {
formi erlendra eignarhluta og erlendra krafna.

bvi hefur st spurning vaknad hvort slitastjornum og sidar e.t.v. skiptastjorum sé skylt ad
umbreyta 6llum eignum i islenskar krénur adur en endanlegar greidslur eiga sér stad. Eg tel ad
svo sé ekki:




3.1.Naudasamningur.

Ef slitamedferdinni lykur med naudasamningi er a0 minu viti engin porf & pvi slitastjorn eda
skilanefnd undirbii slikt med pvi ad kaupa islenskar kronur fyrir hinar erlendu eignir. Pad er
reyndar forsenda fyrir naudsamningi ad forgangskrofur verdi greiddar ad fullu og vik ég ad
pvi &litamali hér sidar.

Ekkert i logum bannar ad vid naudasamninga séu kréfuhéfum bodnar greidslur af
mismunandi toga, t.d. ad hluta i reidufé, hluta i skuldabréfum og/eda 6drum verdbréfum.
Naudasamningstilbod getur pvi hlj68ad upp & greidslur sem samsettar eru af mismunandi
gjaldmidlum. Greidslur samkvemt sampykktum naudasamningi fara svo fram i peim
gjaldmidlum.

A pessu stigi er liklegt ad vid slitamedferd 4 Glitni banka og Kauppingi banka verdi gerd
tilraun til ad leita naudasamnings enda utlit til pess ad forgangskrofur greidist ad fullu og
talsvert upp { almennar krofur (samningskréfur). Eins og pekkt er hins vegar tvisynt hvort
eignir Landsbanka fslands hrokkvi fyrir forgangskrofum og pvi ekki vist ad forsendur verdi
fyrir naudasamningi.

3.2.Gjaldprotaskipti / greidslur slitastjornar

Ef slitamedferd lykur med gjaldprotaskiptum mun skiptastjori/skiptastjorar semja frumvarp til
uthlutunargerdar 4 grundvelli endanlegrar krofulysingarskrér og greida sidan krofur eftir ad
fjallad hefur verid um uthlutunargerdina 4 skiptafundi i protabliinu. Eins og adur segir hafa
slitastjornir lika dkvednar heimildir til ad greida krofur 48ur en ad pessu kemur.

Ef eignir bis samanstanda af peningum i ymsum gjaldmidlum er ut af fyrir sig ekkert sem
bannar pad i 16gum um gjaldprotaskipti ad greida krofurnar ut i erlendum sem innlendum
myntum. Akveedi 158. gr. gjaldprotaskiptalaga mida vid ad eignum bus sé ,komid i verd“
adur en uthlutun fer fram en ekkert er askilid um ad selja purfi erlenda gjaldmidla og kaupa
islenskrar krénur.

Til ad tryggja jafnradi maetti fara pa leid ad kréfuhafar fengju hlutfallslega jafnmikid i sinn
hlut af hverri mynt. Ef eignir biis vaeru 90% i evrum og 10% i islenskum krénum yroi pa
greidsla til hvers krofuhafa i somu hlutfollum. Einnig rimast pad innan laga ad bjoda
eigendum krafna sem voru i déndverdu i erlendum myntum ad fa paer greiddar i sému mynt
pott uthlutunargerdin sjalf sé ad 6llu leyti feerd i islenskum krénum. Rétt ad geta pess ad 102.
gr. laga um fjarmalafyrirteki veitir slitastjorn nokkud svigrim til ad losa akvedna kréfuhafa
ut med ,,sérlausnum®. Eins og 48ur segir veldur pad engum vandkvadum i pessu sambandi
pott upphaflegar krofur hafi verid i mismunandi myntum pvi innyrdis skipting miili kréfuhafa
og umreikningur i eina mynt upp fra pvi verdur dkvardadur midad vid gengi i april 2009.
Krofuhafar geta svo sjalfir keypt sér gjaldmidla eftir pvi sem bpeim hentar { framhaldi af
moéttdku greidslu.

Pad eina sem sé0 ver0ur ad kunni ad valda einhverjum vanda i framkvaemd er dkvarda ut fra
hvada gengi eigi ad akvarda greidslur upp i krdfur i Gthlutunargerd. Uthlutunargerd er
einskonar heildaruppgjér a protabli par sem tilgreindar eru eignir og skuldir busins og auk
pess hvao greidist hverjum lanardrottni.




Sékum pess ad allar kréfur & hendur protabiii eru umreiknadar i islenskar krénur en eignir
verda | ymsum gjaldmidlum skapast dkvednar flaekjur vid ad meta hlutfallid sem greitt verdur
upp i hvern kréfuflokk. Vantanlega veeri rétt vid gerd frumvarps til ithlutunargerdar ad mida
gengi erlendra gjaldmidla annars vegar vid pann dag pegar frumvarpid er gefid ut pegar rett
er um eignir bis og hins vegar ef eitthvad hefur verid greitt Gt pa sé su utgreidsla midud vid
utborgunardag.

betta gaeti pvi skipt mali t.d. pegar tekin er afstada til pess hvenar forgangskrofur teljast hafa
veri0 greiddar a0 fullu og hvad verdur pa til Gthlutunar til almennra krofuhafa. Pé virdist blasa
vid a0 vid petta uppgjor yrdi vaentanlega midad vid solugengi myntar 4 greidsludegi. Ef pad
kemur t.d. til pess a0 pad purfi a0 meta ad hve miklu leyti forgangskréfur i Landsbankanum
hafa greidst — i pvi tilviki ad kr6fuhafar fengju greitt i ymsum myntum - yrdi ad reikna gengi
greidslumyntanna Gt midad greidsludag til pess a0 fa réttar efndir & forgangskrofu sem eins og
adur segir er i islenskum kronum.

f hinum bonkunum verda forgangskrofur vantanlega greiddar longu adur en kemur til
uthlutunar vid buskipti eda greidslu samkvaemt naudasamningi og &tti pA med sama haetti ad
mida vi0 ad pear verdi efndar med pvi ad mida vid gengi & greidsludegi. Med pessu moti yrdi
tryggt jafnredi krofuhafa og stadan milli forgangskréfuhafa og almennra krafna yroi eins og
&tlast er til.

e ok

{ stuttu mali ma segja ad pad sé meginregla vid skipti a8 tthlutun taki mid af sama gjaldmidli.
Krofuhafar taka allir med peim hatti jafna ahaettu af breytingum 4 gengi gjaldmidla og ryrnun
verdmeetis peirra vegna verdbolgu.

Islensk 16g takmarka ekki greidslur Gr protabii vid einn gjaldmidil frekar en annan og getur
pvi fjarmalafyrirtzeki bodid slikar greidslur med naudasamningi og jafnframt geta slitastjérn
og sidar skiptastjori greitt kréfuhéfum f mismunandi myntum.

Vio gerd frumvarps til uthlutunar parf ad gaeta ad jafnraedi krofuhafa ad pessu leyti pegar
metnar eru greidslur til forgangskrofuhafa. Ekki verdur annad sé€d en ad alitacfni sem ad pvi
snua séu frekar audleysanleg.

Vid endanlega utborgun krafna vaeri haegt ad greida peim sem pad kjosa i erlendum myntum
midad vid gengi 4 greidsludegi. Pad sem peir fengju i sinn hlut i islenskum kronum
samkvamt Gthlutunargerd yrdi einfaldlega umreiknad a peim degi i hina erlendu mynt.

Ef 6skad er frekari upplysinga veitir undirritadur peer fuslega.

Virdingarfyllst,
LLANDSLOG — LOGFR&DISTOFA

Johannes Karl Sveinsson
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