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Efni: Skattlagning f tengslum vid endurskipulagningu fyrirteskja

N0 er tif umfiéllunar hja hattvirtri Efnahags- og skattanefnd frumvarp tit laga um breyting &
ymsum lagagkvaedum um skatta og gjéld (mal 313). | pvi frumvarpi eru m.a. radgerdar
breytingar er luta ad eftirgjof skulda i tengslum vid greidsluerfidleika.

Landsbankinn, sem og énnur fijarmalafyrirteeki, hafa & undanfornum manudum komid ad
endurskipulagningu ymissa fyrirteskja sem glimt hafa vid erfidan skuldavanda. | peirri
vinnu hafa komié 1 ljés ymsir annmarkar & Idgum um tekjuskatt sem hafa reynst vera
Prandur i Gotu hess ad unnt veeri ad ljika ymsum endurskipulagningarmalum. Bankinn
vill hér med leyfa sér ad vekja athygli Efnahags--og skattanefndar & pessu I peirri von ad
heagt verdi ad snida hér af annmarka med breytingum 2 fyrirliggjandi frumvarpi (mal 313).
Oparfi er aé fjdlyrda um ad malié er brynt.

Sidastlidié sumar var beett vid 16gin um tekjuskatt sérstéku bradabirgbaakveedi sem atlad
var ab taka & malum er lita ad eftirgj6f skulda fyrirtaekja, sbr. 1. gr. laga nr. 104/2010. | 6.
mgr. bessa bradabirgdaskvaedis er kvedid a4 um ad "taki kréfuhafi hlutafé { hinu skuldsetta
félagi sem gagngjald fyrir krfu | stad eftirgjafar skal pad talid fuilnadargreifsia hennar,
nema ad pvi marki sem eftirgjof skuldar er faerd til tekna hja skuidara ad teknu tilliti til 1.
mgr.". | 16gskyringargégnum kemur glégglega fram ad tilgangur pessa akvaedis hafi verid
sa ad taka af &ll tvimaeli um pad hvernig hinni skattalegu medferd skyldi hattad pegar
skuld er breytt i hlutafé. bratt fyrir pennan gé6da tilgang hefur borié & pvi ad talsverd
ovissa hefur verid um hvad petta pyoir i peim tilvikum begar ljést er ad verdmezti félagsins
(og par med hinna nyju hluta) er langt undir peirri skuld sem gefin er eftir. Sumir hafa
viljad skilja akveedid 4 bann veg ad med pessu veeri skuldin einfaldlega greidd og engin
tekjufeersla aetti sér stad hja hinu adur skuldsetta félagi og par med steedi 6jafhad tap fyrri
ara Ohreyft. Virdist pessi niburstada beinlinis { samraemi vid orBanna hljodan po
niBurstadan sé sérkennileg. Adrir teija ad tekjufaera beri ad pvi marki sem engin verdmeeti
svara til skuldar sem gefin eru eftir, p.e. & grundvelli ver@mats a félaginu. bannig verdi
6jafnad rekstrartap jafnad ef pad er fyrir hendi.

Bankinn telur mikilveegt ad pad liggi fyrir hver réttarstadan er pegar skuldir eru felldar
nidur og einnig pegar peim er breytt i hlutafé, og lagareglurnar séu pannig eins skyrar og
unnt er. Oft er stadreyndin st pegar skuldum er breytt f hiutafé ad verémaeti skuidar er ad
raungildi miklu leegra en sem svarar uppreiknudu nafnvirdi. Pad helgast af pvi ad
vermaeti eigna félagsins og veent tekjustreymi stendur aldrei undir heildarskuldum sem
breytt verdur | hlutafé. pegar skuldum er breytt | hlutafé ma pvi segja ad oft felist i pvi
nokkur eftirgjof skuldar § reynd par sem raunverdmeetid sem felst { endurgjaldinu (hinu
nyju hiutabréfum) er talsverd laegra en skuldin. Oft er pad pannig ad félag & rekstrartap
sem haegt veeri ad jafna 4 méti tekjufeersiu vegna eftirgjafar skulda. bad er b6 engan
veginn alltaf og & pad ekki hvad sist vid pegar fyrirtacki hafa verid i staekkunarfasa a
lidnum arum og raungert tap er ad meiru eda minna leyti vegna virdisryrnunar keyptra
hlutabréfa eda annars 6fradrattarbaers kostnadar.
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Landsbankinn fer pess hér med & leit ad Efnhags- og skattanefnd skoda pa breytingu a
tédu bradabirgdadkvaedi ad pegar skuldum er breytt i hlutafé skuli fara fram 6had
verdmat & hinum nyutgefnu hiutum. Ef skuld sem breytt er [ hlutafé reynist heerri en petia
verdmat skuli pad sem umfram er tekjufaert ad hamarki pvi sem félagié a i 6jafnad
rekstrartap. bad feer ekki stadist ad fyrirteskid eigi ad standa uppi med skattstofn eftir
svona endurskipulagningu par sem stadan er ju alitaf st ad vidkomandi fyrirtaeki er [ oftar
en ekki tasknilega gjaldprota fyrir endurskipulagningu og kréfuhafar sja sér ekki hag [ ad
fella nidur skuldir til ad gera félag rekstrarheeft ef pad pydir ad pad verdur ekki lengur
rekstrarheeft vegna veentra skattgreidsina 4 grundvelli endurskipulagningarinnar. Ef st
veeri raunin myndi oft vera skynsamiegra fyrir banka ad setja félagid i prot og koma
rekstrinum i verd i framhaldinu. Slikt er hins vegar sleem adgerd enda veldur pad réskun
a hogum starfsmanna og verdmeeti fyrirtaekja ryrnar tii muna vegna glatads ordspors og
bar fram eftir gétunum. Pad skal og tekid fram ad engin rok standa til ad setja sérstok
fiarhaebarmérk par sem somu edlisrok eiga vid i ollum tilvikum og ef seft veeru
fiarheeBarmérk myndi pad geta girt fyrir ad unnt veeri ad ljuka fjarhagslegri
endurskipulagningu steerri fyrirtaekja. bPad skal og tekid fram ad hér er ad engu leyti um
skattalega hagsmuni fiarmalafyrirteekja ad reeda, par sem skattaleg medferd hja peim er
skyr heldur snyr petta ad skattalegri me&ferd hja fyrirteekjum sem standa [ fiarhagslegri
endurskipulagningu vegna greidsluvanda. A petta tii ad mynda vid um formiega
naudasamninga par sem nokkud hefur verié um ad hiutafé hefur verid faert nidur og nytt
gefid at sem greidsla & skuldum sem f reynd eru ad hluta gefnar eftir.

Annad atridi hefur einnig komid | lj6s i tengslum vid pessa endurskipulagningarvinnu. |
einhverjum tilvikum hafa skuldsett méodurféldg verid | samskottun med détturfélégum
sinum sem hafa verid rekin med hagnadi. | samskéttuninni hefur tap modurfélags nyst &
moti hagnadi dotturfélags. begar verid er ad endurskipuleggja détturfélagid hefur
médurfélagid (sem er oftar en ekki komid { prot eda & leidinni i prot) haldid pvi fram ad
bad eigi krofu vegna pess ad dotturfélagid hafi nytt rekstrartap pess. | reynd pysir petta
ad bad er eins og moédurfélagid hafi i samskéttuninni selt tapid til dotturfélagsins, en
almennt er sala & tapi 6heimil. Hvernig ber ad tilka Igin ad pessu leyti er ekki skyrt og
hefur embaetti rikisskatistjora ekki getad gefid um petta skyr svor, enda ekki sérstaklega
kvedid 4 um petta i Ibgum. Pad er ad sjalfségdu zeskilegt ad pad sé kvedid a um petta
med skyrum heetti  Idgum. Hér er pvi sett fram tillaga um ad | 16gin um tekjuskatt verdi
sett akveedi sem kvedi skyrlega & um ad nyting taps vid samskéttun myndi ekki
krofuréttindi | hendi pess sem lzetur réttindin af hendi. Med 68rum ordum ad med pvi ad
szekja um samskéttun pa afsalar fyrirteeki sér rétti til ad fa bastur eda endurgreidslu vegna
réttinda sem kunna ad koma 68ru fyrirtaeki | samskéttun til géda.

Til ad setja tilldgur paer sem hér hafa verid reifadar i lagablning (breyting a légum um
tekjuskatt) pa myndu peer lita svo at:

Vid 4. mgr. 55. gr. baetist nyr malslidur sem ordast svo: Nyting félags & tapi annars
félags | samskottun felur f sér varaniega radstéfun & pvi tapi an pess ad endurgjald
komi fyrir pad.

8. mgr. bréadabirgdaakvaedis XXXVI (sbr. 1. gr. laga nr. 92/2010) ordist svo:

Taki krofuhafi nyja hluti i hinu skuldsetta félagi sem gagngjald fyrir kréfu skal fara
fram 6had verdmat a hinu nyja hlutum sem framkvaemt skal af endurskodanda og
midast vid pann dag pegar skiptin eiga sér stad. Ef verdmat reynist laegra heldur en
uppreiknad nafnverd peirrar skuldar sem breytt er i hiutafé skal pad sem umfram er
feert til tekna ad hamarki peirri fijarhaed sem félagid & | yfirfeeranlegt rekstrartap,




p.m.t. tap pad sem myndast hefur a rekstrararinu. Verdmat samkveemt pessari
grein skal teljast stofnverd peirra hluta sem afhentir eru sem gagngjald, sbr. 18. gr.
Kréfuhafa ber eftir atvikum ad tekjufaera eda gjaldfsera mismun a bokfaerdu verdi
kréfunnar og matsverdi hinna nyju hluta.

bad skal ad lokum tekid fram ad tilidgur peer sem hér eru settar fram eru mikilveegar tii ad
greida fyrir drlausn ymissa mala og eru fyrst og fremst fallnar til ad gera gildandi reglur
skyrari sem er einkar mikilvaegt pegar skattareglur eiga hlut ad mali.

Undirritadir eru ad sjalfsdgdu reidubunir til ad kynna petta betur fyrir hattvirtri nefnd ef pad
er fallid til a8 greida fyrir bvi ad malid fa hljomgrunn.

Virdingarfylist f.h. Landbankans,

Frans Pall Sigurés@n

framkveemdastjori fjarmalasvios

Afrit sent til:
1) Fjarmalaradherra
2) Bankasysla rikisins




