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Oéasaettanleg gjaldeyrishoft _ komudagur
Afndm gjaldeyrishafta er brynasta vidfangsefnid i atvinnumaium Islendinga.
Gjaldeyrishoftin voru sett a med I16gum 134/2008 en Sedlabankinn hafdi pegar pann
10. oktéber 2008 sent fra sér tilmaeli um timabundna temprun a Gtfleedi gjaldeyris.
Sidan hafa héftin verid ymist hert eda framlengd, nd sidast med l6gum 17/2012, par
sem m.a. protabt géomlu bankanna voru feerd undir 16gin. Pa er nytt frumvarp (mal
731/2012) tit umfjéliunar i Alpingi par sem heimildir eru rymkadar en refsingar

byngdar.

Gjaldeyrishéftunum er aetiad ad verja gengi kronunnar par sem ottast er ad erlendir
eigendur peningalegra eigna i islenskum kréonum vilji skipta peim i storum stil a
stuttum tima fyrir erlenda gjaldmidla. Gjaldeyrishéftin hafa i raun pveréfug ahrif
begar til lengri tima er Iitid. Pau skapa stdédugan prysting til leekkunar a4 gengi
krénunnar vegna beirrar takmérkunar a frambodi gjaldeyris sem bau valda. Pannig
skipta markadsadilar helst ekki erlendum gjaldmidlum fyrir kronur nema til ad greida
innlendan kostnad og afborganir af lanum eda til ad kaupa eignir. Afrakstur islenskra
fyriteekja | vidskiptum vid erlenda adila safnast smam saman fyrir i eignum i
erlendum gjaldmidlum og almenningur leitar allra leida til ad kaupa og safna gjaldeyri
vegna otta vid gengisfall kronunnar. Pa fidigar stédugt kronueignum erlendra adila
vegna avoxtunar a innlendum fjarmagnsmarkadi.

Gjaldeyrishoftin og framkveemd beirra skapa margvisleg vandamal i atvinnulifinu.
Adgangur islenskra fyrirteekja ad erlendu flarmagni er takmarkadur. Adilar sem koma
med fjarmagn inn i landid eftir undanpaguleidum Sedlabankans fa akvedid forskot
umfram innlenda adila i samkeppni a markadnum. Framkveaemd gjaldeyrishaftanna
bréast 6hjakveemilega i handstyrt kerfi mismununar og gedpoéttaakvardana. Héftin
skapa vantraust a islensku atvinnulifi og stjérnvéldum, feela erlenda fjarfesta fra
landinu og takmarka voxt innlendra fyrirtaekja, m.a. & erlendum mérkudum. Mesta
tjon haftanna er pvi flestum hulid pvi pad felst i fjarfestingum og vexti sem fara
forgéréum. ba veldur stédug gengislaekkun af vdldum haftanna og medfylgjandi
verdbolga og launahaekkanir pvi ad samkeppnisstada islenskra fyrirtaskja verdur
afleit.

Hoftin parf stédugt ad herda pbar sem krénan er snidgengin af markadsadilum og
gengi hennar leekkar st6dugt. Sidasta herding haftanna folst i pvi ad erlendum
adilum var ekki lengur heimilt ad skipta innlendum verdbétatekjum i erlenda
gjaldmidla, Neaestu skref verda hugsanlega ad takmarka mdoguleika a ad skipta
vaxtatekjum og koma & skiptiskyldu utflytienda a tekjur i erlendum gjaldmidlum, sem
peir mega nt geyma a gjaldeyrisreikningum i islenskum bdnkum.

Nuverandi azetlun Sedlabankans gengur UGt fra afnami haftanna i étimasettum og
varfaarnum skrefum og med pad ad markmidi ad afstyra falli krébnunnar vié afnam
beirra. Pbessi aaetlun er 6traverdug og mun ekki skila tileetludum arangri. Um bad
vitnar reynslan af gjaldeyrisitbodum bankans og fjarfestingarleidinni. baer fjarhaedir
sem par um raedir eru adeins litid brot af peim vanda sem til drlausnar er.



2. Rikissjodur gefi ut skuldabréf i erlendum gjaldmidlum til 10 — 20 ara sem verdi
skrad a skuldabréfamérkubum og bjoédi pau erlendum eigendum
rikisskuldabréfa i krénum. Midad er vid ad islensku rikisskuldabréfin faist med
fyrrgreindum afsleetti og 2% - 5% veltuskattur verdi lagdur a vidskiptin.

3. Bonkunum verdi heimilt ad breyta innstzedum erlendra adila i bundnar
innsteedur i erlendum gjaldmidlum til 5§ — 10 ara eda i skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum til sambeerilegs tima me?d tilteknum afsleetti af kronuinnstaedunum.
bessi vidskipti verdi skattidgd med 2% - 5% veltuskatti.

4. Leitad verdi samninga vid slitastjornir um ad ba gémlu bankanna selji 75% af
eignarhlutum sinum i nyju bénkunum gegn greidslu i erlendum gjaldmidlum.

5.  Samningar verdi gerdir milli stjérnvalda og lifeyrissjéda um ad peir fari sér heegt
fyrst um sinn i fjarfestingum erlendis eda par til traust jafnvaegi hefur nadst a
gjaldeyrismarkadi.

6. Eftir a0 frjdls gjaldeyrisvidskipti verda heimil a nyjan leik verdi lagour a
timabundinn utgonguskattur a gjaldeyriskaup erlendra eigenda rikistryggdra
skuldabréfa og innsteedna sem nemi a.m.k. peim hlutfallsiega mun sem verdur
a skradu gengi kronunnar og aflandsgengi hennar, til pess ad tempra Utfleedi
gjaldeyris. Hversu har skatturinn parf ad vera og hve sa timi verdur langur fer
eftir pvi hversu vel tekst til ad na jafnveegi & gjaldeyrismarkadi. Ef vel tekst til er
skatturinn 6parfur med 6llu.

Motvaegisadgerdir

Skuldug heimili verdi varin gegn haekkun a greidslum verdbdta af verdtryggbum
lanum med sérstokum vaxtabotum sem fjarmagnadar verda med fyrrgreindum
veltuskatti. (,Sérstakar vaxtabsetur vegna verdbdlguskots af véldum timabundinnar
gengisleekkunar i tengsium vid afnam gjaldeyrishafta“). Vaxtabasturnar verdi
akvednar a grundvelli tekna og nettdeigna med svipudum heetti og i vaxtabotakerfinu.
bau heimili sem verst eru sett settu ad geta fengid fullt framlag vegna heekkunar a
greidslum verdbodta og vaxta umfram tiltekna vidmidun sem byggir a peirri verdbdlgu
sem hvort ed er ma gera rad fyrir. Adgerdin yrdi i fyrstu umferd byggd a
skattframtélum sidastlidins ars og lokauppgjor feeri fram grundvelli skattframtals
lidandi ars i ljosi haekkunar verdlags og launa.



