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128/2011 um verdbréfasj6di 141. 16ggjafarping

Med frumvarpi til laga um breytingu 4 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasj6di, fjarfestingarsj6di og
fagfjarfestasjodi er lagt til ad 16gfestar verdi reglur vardandi innanlandssamruna og
millilandasamruna verdbréfasj6da, sja 56. gr. a.-d. [ dag er reglum um samruna sj68a ekki fyrir ad
fara. Verdbréfasj6dir eru ad renna saman hér 4 landi en vandasamt hefur verid ad vernda
hlutdeildarskirteinishafa vid slikan samruna samkvamt upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu. FME
hefur reynt ad tryggja ad hlutdeildarskirteinishdfum séu veittar fullnagjandi upplysingar um pydingu
samrunans og gefid taekifeeri til innlausnar, 48ur en af samrunanum verdur, en reglurnar taka ni 4
framangreindu.

Samruni getur falid i sér a0 einn eda fleiri verdbréfasjodir renna saman, eda einstakar deildir hans sé
hann deildaskiptur. Innlendur samruni er pegar verdbréfasj6dir sem hafa stadfestu og stadfestingu hér
a landi sameinast. Millilandasamruni getur verid prenns konar.

1. Verdbréfasj6dir, a.m.k. tveir, eru med stadfestu og stadfestingu { mismunandi rikjum, eda

2. Ver8bréfasjédir renna saman i nyjan verdbréfasjéd med stadfestu og stadfestingu i §0ru adildarriki
My :

3. verdbréfasj6dirnir sem renna saman hafi stadfestu og stadfestingu hér a landi, en a.m.k einn peirra
hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 68ru riki innan EES-sv0isins.

Pann 3. okt6ber 2012 sendi rikisskattstjori (RSK) inn umségn um frumvarpid par sem vakin er athygli
4 ad ekki hafa veri0 lagOar til breytingar 4 tekjuskattsldgum vegna samruna verdbréfasjoda. bvi er
alyktad sem svo ad skattareglur sem um slikt gilda eigi ad vera Gbreyttar.

Almenna reglan er ad skattaleg réttindi geta ekki feerst 4 milli tveggja skattadila an skattalega
afleidinga. [ 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 er ad finna reglur um sameiningu og skiptingu félaga
sem fela { sér undanpégu fré peirri meginreglu. f 1. mgr. 51. gr. er fjallad um ad sameining félaga, par
sem hluthafar fai eingdngu bréf i sameinada félaginu sem gagngjald, skuli ekki hafa i for med sér
skattskyldar tekjur fyrir hluthafann. Ef ekki veeri fyrir pessa undantekningarreglu tekjuskattslaga
myndi vera liti® svo 4 ad samruni veri { raun slit félags, likt og sala, sem skapadi skyldu hluthafa til
greidslu fjarmagnstekjuskatts.

Par sem verdbréfasjodir eru ekki félog, samkvaemt skilgreiningunni, og ekki sjalfstedir 16gadilar {
eiginlegum skilningi pess or0s, falla peir ekki undir framangreinda undanpagu. Samruni getur pvi
ekki farid fram 4n skattalegra afleidinga fyrir hlutdeilarskirteinishafann, hvort sem samruninn er
innlendur eda milli landa.

Tekjuskattslog heyra undir fjarmalaraduneytid. Samkvamt upplysingum fré raduneytinu hefur
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hafid rannsékn vegna reglna tekjuskattslaga er varda skattlagningu yfir



landameeri. { dag er framkvaemdin med peim hztti ad samruni milli landa leidir til greidslu
fjarmagnstekjuskatts fyrir hluthafa, og eru undantekningarreglurnar um samruna og skiptingu
tiilkadar pannig ad peer einskordist vid fsland. ESA sendi fslandi pann 8. febriar sidastlidinn formlega
athugasemd (e. letter of formal notice), par sem ofangreind framkvaemd og lagatilkun er ekki talin
standast EES-samninginn, nénar tiltekid reglur um frjalsa fjarmagnsflutninga og tilskipun um
samruna yfir landameeri.

Aréttad skal ad pad lagafrumvarp sem ni liggur fyrir nefndinni um breytingar 4 [6gum nr. 128/2011
til innleidingar 4 UCITS 1V tilskipuninni stendur 6had breytingum 4 tekjuskattslogum. Raduneytid
leggur pvi aherslu ad pad frumvarp sem hér liggur fyrir verd sampykkt, sérstaklega med hlidsjon af
samkeppnishefni islenskra sj6da 4 fjarmalamarkadi evropska efnahagssveedisins.



