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Kynning a frumvarpi til breytinga a Iégum nr. 128/2011 um verdbréfasjooi,

fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjooi.

Login hafa pad ad markmidi ad innleida efni tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr.
2009/65 um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. Einnig pekkt sem
UCITS IV — sem er eins og nafni® ber med sér fjoréa verdbréfasjods tilskipunin ESB.

Meginmarkmid tilskipunarinnar er ad laga lagaramma og regluverk fyrir verdbréfasjédi, par
sem pess er porf, ad fiarmalamérkudum 21. aldarinnar. Undirstédu tilskipunin er 85/611/EBE
um verdbréfasjodi. | graenbok fra framkvaemdastjérninni fra arinu 2005 var komist ad peirri
nidurstédu ad verulegar umbeaetur pyrfiu ad eiga sér stad 4 ramma ESB um fjarfestingarsjéoi.
UCITS IV kvedur pvi & um sameiginlegar grundvallarregiur a evropska efnahagssvaedinu um
starfsleyfi, eftirlit, skipan og starfsemi ver8bréfasjéda, sem komid er & fot i adildarrikjunum,
og paer upplysingar sem beim er skylt ad birta.

Til upprifijunar pa er verdbréfasjoédur sjédur sem gefur at hlutdeildarskirteini sem eru
innleysanieg ad kréfu eigenda peirra. Einingarnar eda hiutdeildarskirteinin teljast
flarmalagerningar. Rekstarfélagi (almennt fiarmalafyrirtaeki, banki) er veitt leyfi til stjérnunar
sjodsins.

Sjodsmarkadurinn & islandi er skiptur i prjar greinar: verdbréfasjodir (UCITS),
fiarfestingarsjodi (islenskt hugtak) og adra fagfjarfestasjédi (alternative investment funds).
Um 53 verdbréfasjodir eru 4 [slandi, heildarvirdi eignasafns peirra er dzetlad 250 milljardar kr.

Helstu breytingar sem lagdar eru til i frumvarpinu:

* Kynningarferli vid markadssetningu verdbréfasjoda er einfaldad og rekstarfélég geta
bvi markadssett verdbréfasjodi utan sins heimalands med skilvirkari heetti.

FME annast 6l samskipti vid eftirlitsadila pess verdbréfasjéds sem hyggst
markadssetja hlutdeildarskirteini sin hér 4 landi sem og islenskra verdbréfasj6da sem
hyggjast markadssetja sig innan evropska efnahagssvaedisins.

* Rekstarfélag skal gefa tt lykilupplysingar verdbréfasjods par sem heistu upplysingar
um verdbréfasjddinn eru settar fram 4 adgengilegan hatt fyrir fjarfesta, kemur i stad
Gtdratts Gr Utbodslysingu samkveemt gildandi logum. Utgafa lykilupplysinga & ad
audvelda fjarfestum ad bera saman verdbréfasj6di a evropska efnahagssvaedinu og
auka samkeppni.

¢ Erlendum rekstarfélogum er veitt heimild til ad stofna eda stjorna sjodum sem eru
stadsettir (hafa stadfestu) i 66ru adildarriki innan evrépska efnahagssveedisins 4
grundvelli svokallads Evrépupassa.

FME mun sja ad veita heimildina ad akvednum skilyrdum uppfylitum (tilskipun
2010/43 um almennar skipulagskréfur, verdur innleidd med reglugerd).

* Reglur um hofudsjodi og fylgisjodi eru l6gfestar. Fylgisjodur er verdbréfasjédir sem
feer heimild fra FME til ad fjarfesta a.m.k. 85% eigna sinna i h6fudsjodi. Hofudsjodur
er sjodur sem hefur a.m.k. einn fylgisj6d ar hépi eigenda hlutdeildarskirteina, er sjalfur
ekki fylgisjodur og er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods. bessi regla er fravik
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fra ndgildandi fjarfestingarheimildum par sem verdbréfasj6di eda einstakri deild er
6heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i hiutdeildarskirteinum einstakra
verdbréfasjoda. FME veitir heimild ad uppfylltum akvednum skilyrdum.

s Sérstakar reglur um samruna verdbréfasjéda eru settar i frumvarpinu, sem hafa
hingad til ekki verid l6gfestar. betta 4 baedi vid um innanlandssamruna og
millilandasamruna verdbréfasj6da.

Frumvarpid hefur ekki ahrif &4 adkomu rikissj6éds né verdbréfasjoda almennt, einhver aukin
umsysla af halfu FME en an teljandi kostnadarahrifa. Frumvarpid var samid ef nefnd sem

skipud var af efnahags- og vidskiptaradherra i oktéber 2011, par sem satu adilar fra FME,
Samtdkum fjarmalafyrirteekja, Sedlabanka og samtokum fjarfesta.

| frumvarpinu er aukinheldur ad finna lagastod fyrir tveimur tilskipunum og tveimur
reglugerdum sem utfeera nanar atridi sem eru { frumvarpinu, svo sem eins og Gtfeersiu &
framsetningu og innihaldi lykilupplysinga um skityrdi rekstarfélaga til ad stofna og stjérna
sjédum milli landa o.s.frv.



