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Atvinnuveganefnd Alpingis

Alpingi vid Austurvoll

Visad er til erindis fr4 nefndinni par sem 6skad er umsagnar Samtaka fjarmalafyrirtaekja (SFF) um
frumvarp um breytingu & l6gum veidgjoéld, mal nr. 586.

Stuttur timi var gefinn til umsagnar og markast pessi umségn af pvi. Samtok fjarmalafyrirteekja gafu
itarlega umsdgn um frumvarp um veidigjold & arinu 2012 og aftur & arinu 2013. Ymis af peim
adhyggjuefnum sem rakin voru par eru enn til stadar og fylgja pvi fyrri umsagnir hér med nefndinni til
upplysingar.

Samtok fjarmalafyrirteekja eru fylgjandi hoflegum veidigjéldum sem veeru edlilegt afgjald til fyrir
notkun & fiskistofnum. Samtokin telja ad greinargerd frumvarpsins varpi ekki ljosi med éyggjandi
heetti hvort ad pad veidigjald sem lagt er nu til sé akvardad med sanngjérnum haetti og ogni ekki
afkomu sjavaratvegs til lengri tima. P4 telja samtokin fyrirkomulag veidigjaldsins vera flokid og
asteda til pess ad athuga hvort ekki megi med einfaldari gjaldstofni na sama markmidi, t.d. med pvi
ao stydjast vio framlegd samkvaemt reikningum fyrirteekjanna eda tekjuskattsstofn, hugsanlega med
einféldum leidréttingum.

Helstu athugasemdir Samtaka fjarmalafyrirteekja eru eftirfarandi:

1. Sjélfbeerni
Eitt meginadhyggjuefni Samtaka fjarmalafyrirtaekja er ad pad kerfi sem hér er lagt til leidi,
adsamt 60rum peim gjoldum sem 16g0 eru & sjavardtveg, til pess ad gengid verdi a eigio fé
sjavarutvegs pegar til lengri tima er litid. bad er ad gjaldtdoku og skattlagningarkerfid sé ekki
sjalfbeert. Ekki parf ad reeda pa skadsemi sem af sliku myndi hljétast fyrir svo mikilveega
atvinnugrein. SFF lystu einnig yfir pessum &hyggjum iathugasemdum vid fyrri frumvérp um
veidigjald. Med frumvarpinu fylgja hvorki Gtreikningar & pvi hvernig eigid fé greinarinnar
hefdi proast ef pad fyrirkomulag sem hér er lagt til vid dkvoroun veidigjalda hefdi verid vid
lyoi né deetlanir fram itimann ad gefnum forsendum um préun afurdaverda, raungengis og
annarra radandi patta um afkomu greinarinnar. Varhugavert er ad skoda veidigjaldid i ljési
afkomu greinarinnar um pessar mundir par sem han hefur verid g6d medal annars vegna lags
raungengis islensku kréonunnnar. Raungengi kronunnar hefur frd efnahagshruninu verié langt
undir sdgulegu medaltali undanfarinna aratuga og oliklegt midad vid fyrri reynslu ad ganga
atfra pvi ad pad haldist jafnlagt til langframa. Mikilveegt er ad tilldgum um alagningu
veidigjalds fylgi langtimadtreikningar sem leidi i ljos ahrif gjaldtékunnar og samspil hennar vio
onnur opinber gjold til lengri tima. Pa fylgja ekki frumvarpinu kénnunarreikningar & pvi
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hvada ahrif gjaldid kann ad hafa a einstakar tegundir Gtgerda eda vinnslufyrirteekja eda
einstok landsveedi eda byggdarldg. Samtok fjarmalafyrirteekja hafa i fyrri umségnun sinum
bent & mikilvaegi pess ad ad slikir Utreikningar séu gerdir og fylgi med tilloigum um veidigjold.
Slikir utreikningar geta leitt i ljés ad veidigjoldin sem 16gd eru til standist ekki pann félagslega
eda stjornmalalega veruleika sem er til stadar.

GOmul gogn - timatafir

Akvérdun reiknadrar framlegdar fyrir einstakar fiskitegundir byggir 4 gdgnum sem verda
ordin eins til tveggja ara gomul vid dkvordun gjaldsins. Undir lok fiskveidiarsins verda pessi
g6gn enn eldri eda allt ad priggja ara gémul. Reynt er ad mata pessum vankéntum med
uppreikningi kostnadarlioa med tilliti til verdlagspréunar. préatt fyrir slikan uppreikning er
ljost ad svo gbmul gogn geta valdid pvi ad veidigjaldid vikur fra pvi sem ad er stefnt, pad er ad
fanga tiltekinn hluta reiknadrar framlegdar veida og vinnslu i sjavarttvegi. bessi timatof
gagnanna kann einnig ad leida til pess sveiflur i greininni eru magnadar. Veidigjold kunna ad
haldast ha pratt fyrir samdratt i afla eda leekkun Gtflutningsverda og med sama heetti geta
veioigjold verid Iag i uppsveiflu igreininni vegna lakrar afkomu & &rum a undan. Engir
Utreikningar fylgja med frumvarpinu par sem pessir paettir eru skodadir.

Skortur a gégnun takmarkar gildiframlegdarstudla

Meginbreytingin sem felst i frumvarpinu er ad framlegd einstakra fisktegunda er ni asetlud
sérstaklega a grundvelli gagna um tekjur og kostnad einstakra skipaflokka af veidum af hverri
tegund fyrir sig i stad pess ad reikna framlegd Gtfra porskigildum allra tegunda. Med pessu er
verid ad reyna ad auka nadkveemni vid akvoroun veidigjaldsins & einstakar fisktegundir. Notud
eru gogn um landadan afla eftir tequndum og skipaflokkum og upplysingar um kostnad eftir
skipaflokkum. bar sem skipting kostnadar hvers skips eda skipaflokks vid veidar hverrar
tegundar liggur ekki fyrir er gengid Gtfra pvi ad kostnadur skiptist i sama hlutfalli og skipting
aflaverdmeetis. Hér um ad raeda veigamikla forsendu og alitamal er, ad henni gefinni, hvort
pad markmid naest ad aeetla med nokkurri ndkveemni framlego einstakra tegunda. Engin
athugun er i greinargerd med frumvarpinu hvada sterdargradu skekkja sem leidir af pessar
forsendu hefur. Mikilveegt er ad slikt sé gert. Hugsanlegt er ad pessi forsenda geri pad ad
verkum ad tiltdlulega litil nakveemni sé i raun vid akvoroun afkomustudla einstakra tegunda.

Einfaldari alagning?

Samandregid er pad fyrirkomulag sem lagt er til med frumvarpinu pannig ad veidigjaldid
samsvarar akvednum hluta af deetlaori framlegd veida (eftir tegundum) og vinnslu. pessi
hlutfoll eru mismunandi og er pad Ut af fyrir sig umhugsunarefni. Ef
gjaldsstofninn(framlegdin) er rétt reiknadur felur mismunandi hlutfall i sér ad 16ggjafinn er ad
styra atvinnustarfsemi i &kvedinn farveg. Fra veidigjaldinu er fyrirteekjum heimilt ad draga fra
akvedio fritekjumark og tiltekinn hluta vaxtakostnadar ef skuldsetning er umfram reiknad
stofnvirdi fastafjarmuna leiorétt fyrir bokfeerori tekjuskattsskuld og peningalegum eignum.
Alagt veidigjald er fradraettarbaert fra tekjum vid alagningu tekjuskatts. St spurning vaknar
ad hvada marki framlego veida daetlud samkveemt frumvarpi vikur fra peirri framlegd sem
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birtist i reikningum fyrirteekjanna. Hér er pad i raun hlutfallsleg skipting framlegdarinnar milli
fyrirteekja sem skiptir mali. Ekki er gerdur samanburdur & pvi i greinargerd frumvarpsins. b4
er einnig alitamal i ljosi pess ad veidigjaldio er fradrattarbzert fra tekjum og tekid er tillit til
vaxtagjalda ad hluta ad hvad miklu leyti gjaldstofn veidigjalds vikur fra hlutfallslegri skiptingu
fra tekjuskattsstofnsins. bad er heldur ekki kannad igreinargerd med frumvarpinu. Ef pessi
fravik eru litil, kann ad vera haegt ad sama arangri megi na med pvi ad leggja veidigjaldio a
framlegd samkveemt reikningum eda tekjuskattsstofn med mun einfaldari heetti. Hugsanlega
meetti med tiltdlulega einféldum leidréttingum leidrétta pessa gjaldstofna til ad skila
sanngjarnri niourstédu. Minna ma & ad almenna reglan i skattlagningu eda alagningu gjalda
er ad gjaldstofnar sé skyrir og audreiknanlegir.

Virdingarfyllst,

Yngvi Orn Kristinsson SFF
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Reykjavik, 20. april 2012

Atvinnuveganefnd Alpingis
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik

Vardar: Umsodgn um frumvorp til laga um stjorn fiskveida og veidileyfagjold, (mal 657 og 658)

Medfylgjandi er umsogn Samtaka fjarmalafyrirteekja um frumvorp til laga um stjérn fiskveida og

veidileyfagjald. | stuttu mali sagt pa er afstada SFF til frumvarpa neikvaed og leggjast samtokin gegn pvi ad pau
nai fram ad ganga. Fyrir pvi eru prjar meginastaedur:

1. Nuverandi stada efnahagsmala hér & landi meelir ekki med pvi ad ad gerdar séu grundvallarbreytingar a
starfsskilyrdum undirstdduatvinnuvegar pjédarinnar. bjodin glimir enn vid afleidingar efnahagshrunsins
og glefralegt ad skapa 6vissu um stédu sjavaritvegs medan svo stendur a.

2. Breytingarnar munu veikja stodu sjavaritvegs med verulega aukinni skattheimtu, skapa 6vissu um
adgang ad audlindinni, letja fjarfestingar og draga Ur hagkvemni greinarinnar. Engin greining a
ahrifum frumvarpsins & pessa petti fylgir med frumvarpinu né heldur greining a ahrifum & pau fyrirtaeki
sem n0 eru starfandi eda pau byggdarlog sem mestra hagsmuna hafa ad geeta i pessu efni. LA&tid er
skeika skfpum um pessi mikilveaegu atridi.

3. Tillégur frumvarpsins munu jafnframt veikja efnahag fjarmalafyrirteekja sem krofur eiga &
sjavarUtvegsfyrirteeki par sem tryggingar fyrir eldri lanum munu ryrna. Endurreisn
fjarmalafyrirtekjanna er enn & viokvaemu stigi og islenska rikid & par mikilla hagsmuna ad gata, beint
0g 0g 6beint. P& mun adstada sjavarltvegsfyrirtekja til toku nyrra lana til fjarfestinga veikjast.

Aukin gjaldtaka vegna nytingar fiskveidiheimilda kann ad eiga rétt & sér. En med frumvarpinu er gengid of langt
til pess ad raska nuverandi fiskveidistjornarkerfi. Kerfi sem i meginatridum hefur gengid vel og leitt til
skynsamlegrar nytingar audlindarinnar og hagkvemi i veidum og vinnslu svo addaun vekur hj& erlendum
serfredistofnunum. Pa er fyrirkomulag gjaldtokunnar samkvaemt frumvarpi um veidileyfagjald 6héflegt og
Osveigjanlegt og hugsanlegt ad sjalfur gjaldstofninn eins og hann er skilgreindur i frumvarpinu sé of stér og leidi
til pess ad gengio verdi kerfisbundid & eigid fé greinarinnar. Langt er fra pvi ad st t6lulega greining sem fylgir
frumvarpinu um veidileyfagjald sé bodleg sem undirstada til pess ad takajafn afdrifarika akvérdun eins og fellst
i frumvarpinu.
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Meginatridi frumvarpanna
1. Nytingaréttur aflaheimilda verdur timabundinn, vissa um nytingarétt verdur lengst 15 ar.

2. Framsal milli étengdra adila verdur skattlagt, 3% af aflaheimild rennur til rikissjéos til Gthlutunar &
vegum stjornvalda.

3. 40% af aukningu aflaheimilda umfram tiltekin mérk mun renna 1 til rikissj6ds til uthlutunar a4 vegum
stjérnvalda.

4. Nyr audlindaskattur verdur lagdur 4 veidar og vinnslu sem til frambudar nemur 70% af skattstofni sem
er skilgreindur sem solutekjur — rekstrarkostnadur (an afskrifta) — datladur vaxtakostnadur fastra
rekstrarfjarmuna. 1 veidum er vaxtakostnadur fastra rekstrarfjarmuna aztladur um 8% af fostum
rekstrarfjirmunum en 10% 1 vinnslu. Pessi skattur kemur til viobdtar fostu gjaldi a hvert kg
aflaheimilda sem er 8 kr. samkvamt frumvarpinu. Gefinn er 2 ara adldgunartimi i frumvarpinu, pannig
a0 skatturinn er 60% 4 fyrsta ari, 65% 4 60ru ari en hakkar i 70% 4 pvi pridja. P4 eru dkvadi sem
ivilna minni fyrirtakjum. Fyrirtaki med aflaheimildir undir 70 tn greida 35% gjald og fyrirtaki med
aflaheimildir undir 30 tn greida ekki audlindaskatt.

Akvzedi sem takmarka nytingarétt, framsal og rétt til aukninga aflaheimilda

Undanfarna 4ratugi hafa heimildir til nytingar 4 aflaheimildum almennt verid étimabundnar og framsal peirra
frjalst og an sérstakrar skattlagningar. b4 hafa handahafar aflaheimilda almennt gengio utfra pvi ad ad aukning
aflaheimildar myndi falla peim i skaut. A pessu timabili hafa aflaheimildir bdi verid minnkadar og auknar og
par breytingar komid fram i aflaheimildum peirra sem aflamark hafa haft.

betta fyrirkomulag hefur métad verdlagningu 4 aflaheimildum i vidskiptum milli adila 1 veidum sjavarfangs en 4
undanférnum arum og aratugum hafa vidskipti med aflaheimildir verid veruleg og verd a aflaheimildum verid
jakveatt og farid hakkandi i kjolfar batnandi afkomu greinarinnar i kjolfar hagradingar sem ad stérum hluta
hefur leitt af kvétakerfinu.

M;joég stér hluti miverandi aflamarks hefur flust frd adilum sem upprunalega fengu aflaheimildir 4 grundvelli
veidireynslu dn pess ad purfa ad greida fyrir par med kaupum af 6drum adilum 4 grundvelli peirra verda sem
motast hafa i vidskiptum med aflaheimildir. Pau verd sem myndast hafa i peim vidskiptum hafa jafnframt ordid
grundvollur ad virdi trygginga sem sett hafa verid fyrir lanum badi til kaupa 4 aflaheimildum og fyrirtekjum i
sjavarutvegi auk pess sem virdi aflaheimilda hefur 6beint verid sett til tryggingar vegna rekstrarldna og
fjarfestingarlana til utgerdafyrirtakja pegar skip med aflaheimildum eru sett til tryggingar lanum.

Oll pessi nyju lagadkvaedi munu verda til pess ad lekka virdi aflaheimilda. Pad mun hafa neikvad ahrif 4

efnahagsreikninga sjavarutvegsfyrirtakja og skuldunauta peirra par sem virdi trygginga sem settar hafa verid
fyrir lJanum mun minnka.

Lauslegt mat 4 nyjum takmérkunum & nytingarrétti

a) Stytting nytingartima i 15 ar cr hlidste0 pvi a0 tekjustreymi sem adur var étimabundid verdi stytt i
15 4r. Breyting 4 navirdi tekjustraumsins redst einungis af beirri dvoxtunarkrofu sem gerd er til
tekjustraumsins. Eftirfarandi tafla gefur mynd af pessu samspili:
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Nuvirdi 1 kr. tekjustraums midad vio mismunandi avéxtunarkrifu

35% 4,0% 45% 50% 6,0% 7,0% 8,0% 90% 10,0%
Otimab. tekjustraumur 28,6 250 222 200 167 143 125 11,1 100

15 4ra tekjustraumur 1,5 1.1 107 104 97 9,1 8.6 8.1 76
Hlutfallslegur munur 40%  44%  48% 2%  58%  64%  68%  T3%  76%
Laekkun virdis 60%  56%  52%  48%  42%  36%  32%  27%  24%

Leakkun virdis aflaheimilda geti pvi verid a bilinu 24% til 60% eftir pvi hvada dvoxtunarkrafa 4 bilinu
3,5% til 10% veri gerdi til teknanna. Sé til daemis midad vio 8% sem er si Avéxtun sem frumvarpio
telur eolilegt ao gera til fastra rekstarfjirmuna sem bundnir eru i Gtgero vari laekkunin 32%.

b) Skattur vid framsal heimilda, 3%. Ahrif pessarar gjaldtoku eru einfold. Virdi aflaheimilda vid sélu
peirra lekka um 3%.

¢) Tilfersla aukningar aflaheimilda til rikissjoos (40% umfram fost mork). Erfidara er ad meta dhrif
pessarar breytingar 4 virdi aflaheimilda, par sem ahrifin eru hdd pvi hvort og hvenzr aukning
aflaheimilda faeri eda fer umfram pau mork sem sem tilgreind eru i frumvarpinu, hversu miklar
aflaheimildir getu verid til langframa og hvenar auking aflaheimilda hefdi getad att 4 sér stad. ba
skipta einnig mali hvada vantingar adilar ad vioskiptum med aflaheimildir 4 undanférnum arum hafa
gert til pessara atrida pegar vioskipti hafa att sér stad med aflaheimildir pvi pannig hefur verd peirra
medal annars dkvardast auk upplysingar um um afkomu veida & hverjum tima og i hverju tilviki.
Augljost er pd i hvada att pessi pessi arif eru. Pau er alfarid til laekkunar 4 virdi trygginga.

Til a0 atta sig hugsanlegri sterdargradu pessara ahrifa eru tekin tvé demi. Annars vegar dami par sem
aflaheimildir aukast 4 4 nastu 5 drum i j6fnum skrefum um 50% og hins vegar deemi par aflaheimildir
aukast 4 10 drum um 100%. I badum deemum er midad vid ad fyrsta 15% aukning aflaheimilda renni
oskert til fyrirtaekja 1 greininni en 611 aukning umfram 15% skiptist milli fyrirtaekja i greininni og
rikissjd0s 1 hlutfollunum 60%/40%. Til samanburdar er midad vid i badum tilvikum ad 61l aukningin
hefoi runnid til fyrirtaekja i greininni. Nuvirdi er metid med 8% avoxtunarkréfu eins og frumvarpid
gerir til fastra rekstrarfjarmuna.

Nuvirdi lekkunar tekna vegna skerdingar
50% aukning 4 5 drum 7,7%
100% aukning 4 10 drum 12,6%

Samtals gaeti pvi lekkun 4 viroi aflaheimildar vegna dkvaeda fiskiveidistjornarfrumvarpsins numio 4
bilinu 43% — 48% midad vio pa dAvoxtunarkréfu sem gert er rao fyrir ad fastir rekstrarfjirmunir njoti
samkvaemt framvarpinu ef allir pessir prir pzettir eru lagdir saman.

Ahrif lzekkunar virdis aflaheimilda og trygginga
Ekki parf ad efast um ad breytingar 4 virdi trygginga sem liklegt er ad leidi af frumvarpinu munu hafa storfelld
ahrif 4 stodu og rekstur fyrirtekja i greininni. Jafnframt mun stada ldnardrottna versna til muna, par 4 medal

banka, sparisj6da og tryggingarfélaga.

Ahrifin 4 fyrirtzekin verda fyrst og fremst vegna pess ad adgangur peirra ad lansfé mun takmarkast verulega par
sem tryggingar fyrir nyjum lanum munu minnka til muna. I mérgum tilvikum munu engar tryggingar vera fyrir
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hendi, p.e. tryggingar fullnyttar eda tryggingapekja fyrir ndverandi lanum vera 6n6g. betta mun torvelda adgang
ad fjarmagni til rekstrar og fjarfestingar og leida til pess ad lanadrottnar munu prysta & um nidurgreidslu skulda.

Stada lanardrottna mun versna par sem tryggingarpekja vegna utistandandi lana mun ryrna verulega. Sérstaklega
& pad vio um lan til veida en pegar um er ad raeda fyrirteeki sem eru badi i veidum og vinnslu, eins og algengt er
mun ryrnum trygginga i raun hafa dhrif & bada starfspettina.

Endanleg ahrif af leekkun virdis trygginga redst af tveimur pattum. Annars vegar af likum pess ad skuldarar
komist i prot og hins vegar af pvi tjoni sem verda kann pegar prot & sér stad.

Fyrri patturinn veltur ad stérum hluta af afkomu greinarinnar. Verdi han almennt jakveaed eru gddar likur & ad
fyrirteekin geti og vilji greida skuldir sinar. Verdi han neikvaed eru likur til ad greidsluvilji og greidslugeta verdi
ekki til stadar. Um pennan péatt verdur fjallad i sidari hluta pessarar umsagnar.

Seinni patturinn veltur i raun & virdi trygginga samborid vio skuldir eda kroéfur. Nyjustu télur um efnahag
sjavaratvegs fra Hagstofu islands eru fra arinu 2008. [ arslok 2008 var eigid fé sjavaratvegsfyrirteekja neikvaett
um 62 makr. og eiginfjarhlutfall neikvett um 13%. I lok arsins voru skuldir um um 558 ma.kr., par af voru
langtimaskuldir um 438 makr. Stersti eignarlidur greinarinnar var & pessum timapunkti varanlegir
rekstrarfjArmunir sem metnir voru & rima 100 ma.kr. Stada sjavarltvegs var 6venjuslem & pessum timapunkti
par sem fall gengis kronunnar i kjolfar efnahagshrunsins var ad fullu komid fram i skuldum greinarinnar en
jakvaed ahrif & rekstur ekki nema ad mjog takmorkudu leyti. T arslok 2007 var eiginfjarstada greinarinnar jakvaed
um 106 ma.kr., eiginfjarhlutfall jaAkvaett um 24% og heildarskuldir um 330 ma.kr., par af langtimaskuldir um 250
ma.kr. Feera ma rok fyrir ad stadan i lok 2007 syni i raun of g6da mynd af stéou greinarinnar vegna pess hve
gengi krénunnar var sterkt & peim timapunkti, p.e. skuldir séu vanmetnar midad vid ,,edlilegt gengi“ & islensku
krénunni, en arinu 2007 var gridarlegur halli & vidskiptum vid Gtlénd.

I mkr.
Efnahagur veida og vinnsla sjavarafurda

2007 2008
1. Veltufjarmunir 77.897 92.350
1.1 Sj6dur og bankainnistaedur 26.586 26.533
1.2 Vidskiptakrofur og vixlar 23.874 32.122
1.3 Birgdir 16.362 26.335
1.4 Adrir veltufjarmunir 11.075 7.360
2. Fastafjarmunir 359.636 403.802
2.1 Ahaettufjarm. og langtimakréfur 100.285 122.451
2.2 Varanlegir rekstrarfjarmunir 92.212 100.290
2.3 Adrar eignir 167.139 181.061
3. Eignir = Skuldir + Eigid fé 437.533 496.151
4. Skuldir 330.818 558.486
4.1 Skammtimaskuldir 80.757 120.886
4.2 Langtimaskuldir 250.061 437.600
5. Eigio fé 106.715 -62.335
5.1 Hlutafé 20.699 20.005
5.2 Annad eigid fé 86.017 -82.339
6. Veltufjarhlutfall 1 0,8
7. Eiginfjarhlutfall, % 24,4 -12,6

Heimild: Hagstofa islands

Ekki liggja fyrir opinberlega upplysingar um medaltal tryggingarpekju lana til sjavarutvegsfyrirtekja, p.e.
hlutfall Gtistandandi lana og virdi trygginga. Reikna m& med ad petta hlutfall sé mjog hatt par sem langsteersti
hluti skulda greinarinnar er gengisbundinn og heaekkadi verulega vid fall kréonunnar 2008. Neikvatt
eiginfjarhutfall greinarinnar bendir til pess sama. I flestum atvinnugreinum for petta hlutfall yfir 100% i kjéIfar
hrunsins. Laekkun virdis trygginga fyrir lanum, sem er bein afleiding af akveedum frumvarpsins, mun pvi auka
tapslikur lana komi til greidsluprots fyrirteekja. Staerdargradu pessa er erfitt ad meta med neinni ndkvaemni. Fyrir
liggur skv. upplysingum fra Deloitte endurskodunarstofunni, ad bokferdar aflaheimildir i reikningum fyrirtekja
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eru um 180 ma.kr. um pessar mundir. Heildarvirdi aflaheimilda midad vid verd a aflaheimildum um sidustu
aramotvar 350 - 500 ma.kr. Augljost er ad 43% - 48% laekkun & pessum fjarhaedum eru umtalsverdar fjarhadir.

Virdisryrnun alanum til sjavaratvegs - virdislekkun fjarmalafyrirtekja

Vanskilahlutfoll & lanum fjarmalafyrirteekja til fyrirteekja er enn mjog ha eda 25% i lok september 2011 skv.
nyjustu skyrslu Sedlabanka um fjarmélastédugleika sem kom Gt i desember sidastlionum. Lan i vanskilum purfa
fijarmalafyrirteki ad endurmeta i ljosi tapslikna og pvi liklegt ad pegar vid gildistoku frumvarpsins, verdi pad ad
I6gum, purfi ad faera nidur Gtlan til sjavarutvegsfyrirtekja i reikningum bankanna.

Lanasafn sjavarGtvegs dreifist ad langstaerstum hluta & bankana prja, p6 Landsbankinn sé med staerstan hlut, eda
riflega helming allra lana sjavaratvegsfyrirteekja. Nidurersla pessara lana mun hafa bein ahrif a virdi
eignarhlutar rikissjods i Landsbankanum ( riflega 80%) og annarra banka og sparisjoda sem rikid & hlut i.

Nytt veidileyfagjald

Nyja veidileyfafgjaldid eda audlindaskatturinn mun hafa verulega ahrif & sjodstreymi, afkomu og
eiginfjarmyndun sjavarGtvegs. P& mun gjaldid hafa ahrif & fjarfestingar i greininni. Vio umfjéllun hér er byggt a
peim gégnum sem fram komu med frumvarpinu adallega i greinargerd med pvi og upplysingum fra Hagstofu
islands. Langt er fra ad pau gégn og utreikningar sem fylgja frumvarpinu varpi naegjanlega skyru ljosi & ahrif
veidileyfagjaldsins & afkomu og stédu greinarinnar. Gildir pad badi i heild, og um afkomu einstakra fyrirteekja.
Staoa fyrirteekjanna er afar misjéfn og naudsynlegt ad fari fram greining a afleidingum frumvarpsins med tilliti
til stoédu einstakra fyrirteekja til patta svo sem skuldastédu og framlegdar svo demi sé tekid. Petta er sérstaklega
mikilveegt par sem sterdardreifing fyrirtekja er 6jo6fn. Pa kann stada fyrirtekja eftir byggdarlégum ad vera
mismunandi og hugsanlegt ad fyrirteekjum sem eru mikilveeg fyrir vidkveem byggdarlég sé stefnt i voda med
veidileyfagjaldinu.

Anhrif veidileyfagjalds & framlegd

Medfylgjandi tafla synir ahrif veidileyfagjaldsins & framlego sjavarutvegsfyrirtekja fyrir timabilio 2001 til 2010.
Ad medaltali leekkar framlegd um 6,2%, fer ar 17,3% i 11,1%. Eftir pa lekkun er framlegdin litillega herri en
hdn var ad medaltali & aratugnum 1980 - 1990, pegar han var 7%, en laegri en hdn hefur verid sidan. Frumvarpid
mun pvi ad pessu leyti endurskapa skilyrdi greinarinnar eins og pau voru fyrir upptoku nulverandi
fiskveidastjornarkerfis. Pad timabil einkenndist af vidvarandi rekstrarerfidleikum. Rétt er ad hafa i huga ad vio
petta mat vega pungt sidustu prju ar par sem framlegd hefur verid Ovenjug6d bzdi vegna veikrar stéou
kronunnar og harra verda & erlendum morkudum. Likur eru & ad til lengri tima verdi medalframlegd eftir ad
gjaldinu verdur komid & leegri en 11%.

Anrif veidileyfagjalds & framlegd sjavaratvegs (veida og vinnslu)

Framlegd Veidileyfa- Endurreiknud Hlutfall Hiutfall Hreinn
sjavaratv. gjald framlegd framlegoar framlegoar hagnadur
skv. Hag-  skv. frum- fyrir veidileyfa-eftir veidileyfa- skv. Hag-
stofu varpi gjald gjald stofu
2001 36,5 18,5 18,0 21,6% 10,6% 6,4
2002 27,2 74 19,8 15,1% 11,0% 234
2003 22,6 6,2 16,4 14,4% 10,5% 8,4
2004 19,0 4,0 15,0 11,6% 9,1% 8,1
2005 20,4 5,4 15,0 13,2% 9,7% 12,3
2006 319 13,7 18,2 18,5% 10,6% -12,6
2007 247 7,0 17,7 13,7% 9,8% 18,3
2008 47,6 19,7 27,9 20,6% 12,1% -156,4
2009 63,6 24,5 39,1 23,2% 14,2% 28,7
2010 63,6 235 40,1 20,8% 13,1% 331
Medaltal 17,3% 11,1%
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Liklegt ma telja ad medalframlegd undir 11% myndi skapa sjavardtvegi mjog erfid rekstrarskilyrdi par sem su
framlegd myndi vart negja til pess ad meta voxtum af skuldum og afskriftum af fastafjArmunum. Eins og nu
hattar eru langtimaskuldir (eda hreinar vaxtaberandi skuldir) um 400 makr. eda um 133% af tekjum
greinarinnar. Oliklegt er ad vextir (eda nafnavoxtunarigildi vaxtakjara) verdi & naestu arum undir 10%. Erlend
lanskjor innlendra adila hafa versnad til muna i kjolfar hrunsins, stada greinarinnar veikst (eiginfjarhlutfall
lekkad) og veidileyfagjaldio sjalft veikir stodu hennar enn frekar. Hlutfall vaxta og gengismunar eda
fjarmagnskostnadar var ad medaltali 11,6% arin 2001 til 2010 sbr. togflu hér & eftir. A sama timbili var arlegt
medaltal afskrifta 6,6% af tekjum eins og sést i medfylgjandi t6flu. Samtals hefur greinin purft & undanférnum
aratug rosk 18% i framlegd til ad meta pessum kostnadarlioum. Sa lekkun framlegoar sem leidir af
veidileyfafjaldinu er pvi likleg til ad valda greininni verulegum vanda, badi hvad vardar sjédstreymi og afkomu.
Fyrirteekin munu purfa ad velta undan sér skuldum og liklegt ao eigid fé fari minnkandi.

Fjarmagnskostnadur og afskriftir i hlutfalli vid tekjur

1 2 3 4=2/1 5=3/1

Vextir og Afskriftir Hlutfall Hlutfall

Tekjur  gengismunur skv. vaxta af afskrifta
samtals skv. Hagstofu Hagstofu tekjum af tekjum
2001 169,2 18,8 11,3 11,1% 6,7%
2002 180,2 -10,9 14,7 -6,0% 8,2%
2003 156,8 -0,6 14,8 -0,4% 9,4%
2004 164,5 -3,9 14,8 -2,4% 9,0%
2005 154,6 -3,1 11,3 -2,0% 7,3%
2006 172,0 33,9 10,6 19,7% 6,2%
2007 179,7 -3,5 9,9 -1,9% 5,5%
2008 230,8 192,5 11,5 83,4% 5,0%
2009 274,6 22,7 12,2 8,3% 4,4%
2010 306,0 18,0 12,3 5,9% 4,0%
Medaltal 11,6% 6,6%

Ahrif 4 vergan hagnad

Med vergum hagnadi er &tt vid hagnad fyrirtekjanna i greininni fyrir tekjuskatt. [ greinargerd frumvarpsins eru
upplysingar um framlegd sjavarutvegs fra 2001 til 2010 og mat & pvi hvad veidileyfagjaldid hefdi ordid ef pad
hefdi verid innheimt & pessu timabili samkvemt akvaedum frumvarpsins. Med pessum upplysingum ma
endurreikna framlegd greinarinnar fyrir pessi ar. A vef Hagstofu eru jafnframt upplysingar um fjarmagnskostnad
og afskriftir sjavarutvegsfyrirteekja & pessu timabili. Med peim upplysingum er heegt ad endurreikna vergan
hagnad fyrir pessi ar.

Nidurstadan er einfold, hreinn hagnadur leekkar um pa 130 ma.kr. sem veidigjaldid hefdi skilad & pessu timabili.
[ heild hefdi hreinn hagnadur & pessu timabili la&ekkd ur -30 ma.kr i - 160 ma.kr.

Steersti afkomuskellurinn er arid 2008 og veri litio framhja pvi ari veeri afkoman &ratugarins i heild jakveed.
Fyrir veidigjald vaeri afkoma éaratugarins jakved um 126 ma.kr en en eftir veidigjald veeri hdn jdkved um 16
ma.kr.

Mikid alitamal er er hvort raunhaft er ad lita framhja arinu 2008. Ljost er ad gengisskraning og préun aranna
2002 - 2007 var algjorlega éraunhaef enda styrktist gengi krénunnar morg pessara ara pratt fyrir gridarlegan
vidskiptahalla. Maorg arin var fjarmagnskostnadur neikvadur eins og sést i toéflunni hér ad ofan. Eftir hrun
virdist vidskiptajofnudur vera nalaegt jofnudi en melingar & honum eru p6 6vissar m.a. vegna uppgjors protabua
gémlu bankanna og skuldbindinga vid Gtlénd vegna innstedutrygginga.

Til lengri tima er raunhafast ad lita svo ad fjarmagnskostnadur sjavaritvegs verdi hlidstedur peim vaxtakjérum
sem innlendum adilum bj6dast & hér & landi par sem munur innlendrar og erlendrar verobolgu hlytur fyrr eda
sidar ad skila sér i falli i islensku kréonunnar. Undanfarin &ratug hafa leegstu vextir 6verdtryggdra lana sem
Sedlabankinn melir og birtir verid 12,4% ad medtali.
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Ahrif & veidileyfigjalds & hreinan hagnad sjavaritvegs
Allarfjarhadir i milljoréum kréna

1 2 3=1-2 4 5 6=3-4-5 7
Framlegd  Audlinda- Endurreiknud Vextir og Afskriftir Endureikn. Hreinn
sjavarutv. gjald framlegd gengismunur skv. hreinn hagn- hagnadur
skv. Hag- skv. frum- skv. Hagstofu Hagstofu adur skv. Hag-
stofu varpi stofu
2001 36,5 18,5 18,0 18,8 11,3 -12,1 6,4
2002 27,2 7.4 19,8 -10,9 14,7 16,0 23,4
2003 22,6 6,2 16,4 -0,6 14,8 2,2 8,4
2004 19,0 4,0 15,0 -3,9 148 4,1 8,1
2005 20,4 54 15,0 -3,1 11,3 6,8 12,3
2006 31,9 13,7 18,2 339 10,6 -26,3 -12,6
2007 24,7 7,0 17,7 -3,5 9,9 11,3 18,3
2008 47,6 19,7 27,9 192,5 11,5 -176,1 -156,4
2009 63,6 245 39,1 22,7 12,2 42 28,7
2010 63,6 235 40,1 18 12,3 9,8 331
Samtals 357,1 129,9 227,2 263,9 123,4 -160,1 -30,3

Anhrif lekkunar framlegdar & virdi fyrirtaekja i greininni

Eins og fram kemur i greinargerd med frumvarpinu er veidigjald arin 2009 - 2010 &atlad um 23 - 24,5 ma.kr.
Su fjarhad er i raun mat a ahrifum gjaldsins vid ndverandi rekstrarskilyrdi. Ljost er ad pessi gjaldtaka mun ryra
virdi allra fyrirtekja i greininni, nema peirra allra smastu (<30 tn.).

Ein leid til a® meta ahrif veidigjaldsins a virdi fyrirteekja er ad beita framlegdarmargfaldara & lseekkun
framlegdarinnar. Pessi margfaldari er i raun nélgun & navirdingu & framtidarsjédstreymi fyrirteekja. Algengt er
ad midad sé vid margfaldara & bilinu 4 - 6 héra landi og hafa sjavaratvegsfyrirteki verid nalegt efri mérkum.
Samkveaemt pvi veari virdislekkun fyrirtekjanna i greininni a bilinu 100 - 145 ma.kr. eda um 38% fra naverandi
Viroi.

Framlegdarmargfaldarar eru mikid notadir af ldnveitendum til ad meta skuldapol og naudsynlegt eigid fé vegna
rekstrar. Liklegt er pvi ad veidigjaldio muni prengja mjog adgang ad lanum og skapa prysting fra lanveitendum
um ad sjavaratvegsfyrirtaeki greidi nidur skuldir & naestu arum. [ einhverjum tilvika er ljost ad skuldabyrdi
verdur dvioradanleg vid upptoku veidigjaldsins.

Virdingarfyllst,

Yngvi Orn Kristinsson SFF
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SFF

SAMTOKFJARMALAFYRIRTAEKJA

Icelandie Financial Serviees Assoeiation

24. jani 2013

Nefndasvid Alpingis
Alpingi vid Austurvoll

Vardar: Umsdgn um frumvarp til laga um breyting a I6gum nr. 74/2012 um veidigjold (15.
mal)

Samtdk fjarmalafyrirteekja visa til umsagna sinna pegar petta mal var til medferdar Alpingis a
arunum 2011 og 2012.

pa var pad alit Samtakanna ad gjaldstofninn, p.e. audlindarentan, veeri rangt skilgreindur og
skattlagning hans 6hoéfleg midad vid getu sjavardatvegsins, veidar og vinnslu. Til lengri tima
myndi skattlagningin ganga & eigid fé atvinnugreinarinnar, ekki sist minni fyrirtaekja.

Samtok fjarmalafyrirteekja fagna pvi ad med frumvarpinu er lagt til ad innleidingu pessa
fyrirkomulags, p.e. veidigjalds a grundvelli audlindarentu, verdi frestad og naesta ar verdi
notad til frekari skodunar & heppilegasta fyrirkomulagi veidileyfagjalds.

P& er med frumvarpinu aformud gjaldtaka 2013 og 2014 leekkud. Slikt er skynsamlegt ad
mati Samtaka fjarmalafyrirteekja p6 pau séu ekki i adstoou til ad leggja mat & hver aeskileg
gjaldtaka eigi ad vera. Hins vegar eru rok fyrir pvi ad medan lagt er mat & hvert sanngjarnt
gjald til framtidoar eigi ad vera sé stigid varlegar til jardar fremur en hitt i gjaldtéku a greinina.
P4 eru Samtok fjarmalafyrirteekja ekki i adstddu til ad meta pa innbyrdis breytingu sem gerd
er a gjaldtéku milli bolfisks og uppsjavarfisks.

Virdingarfylist,

Yngvi Orn Kristinsson SFF
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