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Efni: Umsogn um frumvarp til laga um breytingar & I6gum, nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum ( fjarfestingarheimildir
lifeyrissjoda), 30. mal.

Alpydusamband Islands hefur fengid til umsagnar frumvarp til laga um breytingar & l6gum
nr.129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari
breytingum, 30. mal.

Med frumvarpinu er lagdar til breytingar & 36. gr. laganna, um fjarfestingarheimildir
lifeyrissjoda, sem heimili ad sjodirnir fjarfesti i verdbréfum sem verslad er med & markadstorgi
fjarmalagerninga til jafns vid verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi.
Samkveemt talkun Fjarmalaeftirlitsins hafa verdobréf sem verslad er med & markadstorgi
fjarmalagerninga ekki talist til verobréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulégdum
fjarmélamarkadi og pau hafa pvi verid skilgreind sem onnur &skrdd verdbréf og
fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da i peim pvi takmarkast vid 3. mgr. 36.gr. laga nr. 129/1997.

Ljost er ad upplysingaskylda félaga sem skrdd eru & markadstorgi fjarmalagerninga er ekki eins
rik og peirra félaga sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi og gera pvi rikari kréfur til
fjarfesta um upplysingaroflun og greiningu. Igreinargerd med frumvarpinu segir ad peer krofur
sem gerdar eru vardandi rekstur markadstorgs fjarmalagerninga séu ad mestu leyti
sambaerilegar peim kréfum sem gerdar eru a skipulégoum markadi, pé svo fjarmalafyrirteeki
eda kaupholl sem rekur markadstorg fjarmalagerninga sé veitt meira svigrim til métunar &
eigin reglum en & skipulégdum fjarmalamarkadi. Er i pessu sambandi visad til pess ad Kaupholl
islands sem nG rekur eina markadstorg fjarmalagerninga hér & landi, First North Iceland, hafi
sett reglur m.a. um upplysingagjof fyrirtaekja sem leitast vid ad néalgast pa skyldu sem hvilir a
félogum sem tekin hafa verid til vidskipta a skipuldgdum markadi. pratt fyrir petta verdur ad
gera pann fyrirvara ad ekki er tryggt ad adrir adilar sem kunna ad koma & markadstorgi
fjarmalagerninga setji sambeerileg skilyrdi par sem 16gin gefa rekstaradilanum nokkud svigrdm
vardandi peer krofur sem gerdar eru til peirra adila sem skra fjarmalagerninga sina &
markadstorginu.

Ma i pessu samhengi nefna ad félogum & markadstorgi fjarmalagerninga ber ekki likt og
félogum & adalmarkadi ad wupplysa um laun og hlunnindi stjérnenda og birta
stjérnhattaryfirlysingu. Alpydusambandid leggur i stefnu sinni aherslu a ad lifeyrissjédir séu



abyrgir hluthafar sem fylgi fjarfestingum sinum eftir og setji sér i pvi midi hluthafastefnu og
skyrar reglur um launagreidslur til stjérnenda i peim fyrirteekjum sem peir fjarfesta i. Margir
lifeyrissjodir hafa pegar métad sér slika stefnu. Med auknum fjarfestingum ifélogum sem ekki
ber ad birta framangreindar upplysingar verda maoguleikar til adhalds med pessum pattum
takmarkadir.

Breytingin felur i sér verulega auknar heimildir lifeyrissjoda til ad fjarfesta i bréfum utan
skipulagds verdbréfamarkadar. Alpydusambandid leggur i pessu samhengi aherslu & mikilvaegi
bess ad farid sé varlega vid veitingu slikra heimilda og bendir a ad eftir hrun hafa heimilir til
fjarfestinga i 6skradum bréfum verid auknar Gr 10% i 20% af hreinni eign. pratt fyrir ad
fjarfestingarkostum lifeyrissj6danna hafi feekkad fr& bankahruni og ahrif gjaldeyrishaftanna
takmarki mjég moguleika peirra til fjarfestinga, er naudsynlegt ad afram séu viohofd
meginsjonarmid laganna um ahattudreifingu og varfeeri i fjarfestingum lifeyrissjodanna. Sé
vilji til pess ad rymka heimildir til fjarfestinga i fjarmalagerningum utan skipulegs markadar er
rétt ad gera pad i samhengi vid heildarendurskodun & fjarfestingarkafla lifeyrissjédalaganna
ad undangenginni ytarlegri skodun og mati & &hrifum og mogulegri ahaettu.

Alpydusambandid hvetur pvi til pess ad fario verdi ad tillogum attektarnefndar Landssamtaka

lifeyrissjoda og lokid verdi vinnu vid heildarendurskodun & fjarfestingarkafla
lifeyrissjodalaganna.
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