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Efni: Umségn um frumvarp til laga um breytingu & l6gum nr. 129/1997, 30. mal

Visad er til tolvuposts efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis fra 23. okt6ber sl. par sem éskad
var umsagnar Kauphallar islands hf. (,,Nasdaq Iceland* eda ,,Kauphéllin®) um frumvarp til
laga um breytingu & l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da), 30. mal.

Med frumvarpinu eru settar fram tillogur um breytingu & fjarfestingarheimildum lifeyrissj6da,
sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997. Eins og fram kemur i athugasemdum vid frumvarpid pé er
tillégunni &tlad ad fera heimildir lifeyrissjooa til ad fjarfesta i verobréfum sem verslad er med
a4 markadstorgi fjarmalagerninga (,,MTF*) til jafns vid heimildir til fjarfestinga i verobréfum
sem tekin hafa verido til vidskipta 4 skipulegum markadi. Byggir frumvarpid a tillégu
Kauphallarinnar sem unnin var i samradi vid efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

Eins og rakid er i frumvarpinu pa byggir tillagan & pvi sjonarmidi ad ekki sé rétt ad samsama
fjarfestingum lifeyrissj6da i verobréfum sem verslad er med & MTF morkudum vid fjarfestingar
i 6skradum verdbréfum, eins og gert hefur verid hingad til. Pannig gilda um verdbréf sem
verslad er med a MTF mérkudum skyrar lagareglur sem eiga ad tryggja vernd fjarfesta. pad
megi pvi fera rok fyrir ad betur fari & pvi ad flokka verdbréf sem verslad er med & MTF
morkudum med samskonar hetti og verobréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamorkudum.

PO svo ad akvednir pettir i lagaumgjord um verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi eigi ekki vid med sama hetti & MTF morkudum péa ber engu ad
siour ad lita til pess ad lagareglur sem gilda hér a landi ganga langt i pa att og mun lengra en
vida annars stadar i Evropu. Eins og greint er fra i athugasemdum vid frumvarpid pa ber par
helst a® merkja ad akveaodi laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 um medferd og birtingu
innherjaupplysinga, bann vid innherjasvikum og markadsmisnotkun gilda an undantekninga
fyrir verdbréf sem verslad er med & MTF mdrkudum hér & landi. Hvad pessar lagakréfur vardar
er gengid mun lengra hér & landi en vida i Evropu.

Adilum sem fjarfesta i verdbréfum sem verslad er med a MTF markadi hér & landi er med pessu
tryggdur adgangur ad peim upplysingum sem skipta mali vardandi mat & peim
fjarfestingarkostum sem i bodi eru, hvort sem um er ad reda fjarhagsupplysingar eda adrar
upplysingar sem eru liklegar til ad hafa ahrif & mat fjarfesta. Einnig felst rik fjarfestavernd i
akvaedum laganna sem leggja bann vid innherjasvikum og markadsmisnotkun og skylda badi
rekstraradila MTF markada og Fjarmalaeftirlitid til ad hafa eftirlit med pvi ad adilar fari eftir
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grundvallarvernd til handa fjarfestum sem tryggir gagnsai og opna upplysingagjof & MTF
morkudum umfram per lagmarkskrofur sem almennt eru gerdar vardandi verdbréf sem verslad
er med & MTF morkudum i Evrépu.

Ad lokum vill Kauphollin taka undir athugasemdir sem komu fram i vidbotarumsogn fra
Landssamtokum lifeyrissj6da, dags. 6. nGvember sl., en par er athygli vakin & pvi ad rétt sé ad
gera breytingu 4 a 1id 1 mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 vardandi fjarfestingarheimildir
vorsluadila séreignasparnadar, til samraemis vid paer breytingar sem koma fram i frumvarpinu.

Kauphollin leggur aherslu & mikilvaegi pess ad breytingarnar nai fram ad ganga. Ef af
breytingunni verdur fa lifeyrissjodir adgang ad fleiri og fjolbreyttari fjarfestingarkostum innan
traustrar lagaumgjardar og af umraedum vid markadsadila ma telja ljost ad umraedd breyting
geti skapad tekifaeri fyrir litil og medalstor fyrirteeki til ad sekja sér fjarmagn med skraningu
verdbréfa.

Kauphdllin stydur framgang frumvarpsins og er afram reidubdin til vidredna vardandi efni
pess.
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