20. september 2016
Minnisblad um punna eiginfjarmdgnun - frumvarpstillaga

Tillaga frumvarpsins (H.1.):
A eftir 6. gr. frumvarpsins betast tvaer nyjar greinar, svohljédandi:
A eftir 57. gr. a laganna, kemur ny grein er verdur 57. gr. b, dsamt fyrirsdgn, svohljé8andi:
Takmdrkum 4 fiddreetti vaxtagjalda.

bratt fyrir akvedi 1. tSlul. 31. gr. og 49. gr. takmarkast fradrattur vaxtagjalda skattadila skv. 2, gr.
vegna lanavidskipta vid tengda adila skv. 4. mgr. 57. gr. vid 25% af hagnadi skattadilans. Pau
vaxtagjold sem umfram eru koma ekki til fradrattar.

Akvadi 1. mgr., 4 ekki vid ef:

a) vaxtagjold skattadila, skv. 1. tdlul. 49, gr., eru leegri en 50 milljénir kr. vegna lanavidskipta vid

tengda adila skv. 4. mgr. 57. gr., eda

b) skattadili synir fram & a0 eiginfjarhlutfall hans er hid sama eda harra en samstedunnar sem

hann tilheyrir, med 2% vikmoérkum, Framangreint gildir ekki ef eigid fé skattadila var hekkad
innan vid sex manudum fyrir dagsetningu efnahagsreiknings og lakkad aftur ad samsvarandi
fjarhxd innan vid sex manudum eftir dagsetningu efnahagsreiknings. Hafi skattadili, sem
tilheyrir samstedu, bokfert eignarhfut i ©60ru fyrirteki samstzOunnar, samkvemt
hlutdeildaradferd, ber vid dtreikning 4 eiginfjarhlutfalli a0 mida vid kostnadarverd
eignarhlutans.

A0 auki eiga dkvedi 1. mgr. ekki vid ef skattadili er farmalafyrirteki skv. [6gum nr. 161/2002,
tryggingafélag eda félag i eigu fyrrgreindra adila sem starfar i sambaerilegum rekstri.

Med hagnadi i 1. mgr. er att vid hagnad samkvemt 4rsreikningi ad vidbettum tekjuskatti,
fjarmagnslidum, afskriftum og niGurfierslum fastafjirmuna. Hafi skattadili faert { rekstrarreikning
hlutdeildartekjur fra 66ru félagi innan samsteedunnar skal draga per fra framangreindum hagnadi og
baeta vid Gthlutudum ardi fra sama félagi hafi ardgreidsla att sér stad.

Rédherra er heimiit ad setja reglugerd par sem kvedid er & um ndnari skilyréi um framkvemd
pessarar greinar og skilgreiningu hugtaka.

Tillaga i hnotskurn:

Meginreglan: Fradrattarbaer vaxtagjold vegna lanavidskipta vid tengda adila ekki heerri en 25% af
hagnadi (EBITA hugtakid). Pau vaxtagjold sem eru umfram ofangreint mark falla nidur — eru ekki
millifeeranteg milli ara.

Fravik fra meginregiu:
a. Vaxtagjold skattadila vi0 tengda adila eru laegri en 50 m.kr.
b. Eiginfjarhlutfall skattadila jafnt eda haerra en samsteedunnar sem hann tilheyrir

Helstu dlitamal:

a. Ekki tekid tillit til pess hvort vaxtakjor (vaxtaprésenta) eru i takti vid pau sem samid er um
milli étengdra adila.

b. Ekki er unnt ad flytia umfram vaxtagjold milli 4ra

c. Fjarhad, 50 m.kr., og hlutfall, 25%, er ad mati hagsmunadila of lag.

Samkvaemt upplysingum frd RSK pa voru 4 rekstrarérinu 2014 samtals 295 fyrirtazki med meira en 50
m.kr. i vaxtagjold, par af voru 176 fyrirteki yfir 25% af EBITA. Einnig var skoda hversu morg
fyrirteeki vaeru yfir 160 m.kr. vaxtagjoldum, en pau voru samtals 122, par af voru 67 fyrirteeki yfir 25%
af EBITA.

Um breytingartilliguna:

Fyrirteki eru fjarmégnud annars vegar med eigin {jarmagni og hins vegar lansfjarmagni. Pegar
hlutfall skulda & moéti eigid fé, p.c. eiginfjarhlutfallid, er ordid hétt er oft talad um ad fyrirteki sé
»girad® (e. leveraged). Skuldahlutfall fyrirtaekis hefur mikil dhrif 4 hagnad pess i skattalegum tilgangi,
par sem 16g vids vegar um heiminn heimila fradratt greiddra vaxta af skuldum fra skattstofni pess.
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Med hakkandi skuldum, og par med harri greiddum voxtum, lekkar pvi skattstofn fyrirtekja. Af
pessum stkum er ha skuldsetning oft fysilegri { skattalegum tilgangi heldur en eigin fjaormdgnun.

Alpjodlegar fyrirtekjasamstedur hafa margar hverjar hagrett fjirmégnun sinni med peim hectti ad
heildarskattbyrdi samstazdunnar lekkar. [ peim londum par sem stofnad er til skulda milli tengdra
abila er oft um haa skattbyrdi ad reda og pau félog innan samstzdunnar sem lana 6drum féldgum
innan sému samstedu eru aftur & moti stadsett i rikjum par sem skattbyrdi er litil sem engin.

OECD hefur lengi melt fyrir bvi ad riki setji sér reglur um punna eiginfjarmdgnun og hafa morg
négrannariki islands gert pad, pannig ad fradratti greiddra vaxta af lanum fra tengdum adilum séu
takmork sett. Hinn 12. jali sl. var skattasniGgongutilskipun Evrépusambandsins (nr. 2016/26/ESB)
sampykkt af halfu Evropusambandsins en gildissvid hennar ner til allra skattadila sem greida
fyrirtckjaskatt { adildarriki. { 4. gr. tilskipunarinnar er kvedid 4 um reglur um takmorkun & fradractti
vaxtagjalda en adildarrikjum er heimilt ad setja sér strangari reglur en par er kvedid 4 um. I pessu
skyni er almennt masit med tveimur leidum, annars vegar ad akvarda hamark skulda 4 méti eigio f€ og
hins vegar ad #4kvarda hdmark fradrittar vaxtagreidsina fra skattstofni sem hlutfall af fyrirfram
akvednu vidmidi.

Leidirnar hafa badar kosti og galla. Hin fyrri felur i sér armslengdarvidmid med peim hetti ad reynt
er ad dkvarda hversu mikid Shlutdreegur lanveitandi myndi lana félaginu, eda pa ad dkvedid hlutfall er
dkvedid. bPad getur pé reynst erfidleikum had ad dkvarda hversu mikid lansfé fengist 4 markadi og
krafist mikillar sérpekkingar og yfirlegu af halfu skattyfirvalda en hins vegar er reynt med pvi ad
nalgast raunveruleikann. Hlutfallsleidin hefur pann kost ad hun er hlutleg og einféld en hefur
mogulega pann gaila ad han tekur ekki titlit til markadarins eda mismunandi adstzdna og gaeti par
med { einstaka tilvikum leitt til misreemis { medferd fyrirtackjasamstedna og sjalfstadra fyrirtaekja.

Samkvaemt framkomnu frumvarpi hefur sidari leidin ordid fyrir valinu hér a4 landi, p.e. hin
svonefnda EBITDA-leid, en sh leid hefur til ad mynda verid farin i byskalandi, Noregi, Finnlandi og
{talfu. Hin er bar ad auki { samreemi vid BEPS adgerdardztiun OECD og skyrslu starfshdps fjarmaéla-
og efnahagsraBherra fra 4rinu 2012, Akvedid var ad mida vid 25% af hagnadi félags, likt og gert er {
Noregi og Finnlandi, ad vidbxttum tekjuskatti, fjarmagnslidum, afskriftum og nidurferslum
fastafjdrmuna, par sem mismunandi adferdir gilda vid gerd skattskila og reikningsskila hér 4 landi.
Hafi skattadili feert { rekstrarreikning hlutdeildartekjur frd 66ru félagi innan samstedunnar skal draga
bar fra framangreindum hagnadi og bata vid Othlutudum ardi fr4 sama félagi hafi ardgreidsla att sér
stad.

f 2. mgr. koma fram tver undantekningar fra bessari reglu. Pannig gildir takmorkun fradréttar
vaxtagjalda ekki skv. a-lid ef vaxtagjold skv. 1. mgr. 49. gr., vegna lanavidskipta vid tengdan adila,
eru undir fjarhedarmorkum. Vid setningu fjdrhadarmarka var litid til fyrrnefndra nigrannapjéda og
Danmerkur. [ Noregi midast reglan vid greidd vaxtagjold harri en 5 milljon NOK (70 mkr.), i
Danméorku 10 milljénir DKR (173 m.kr.), i Finnlandi 300.000 evra (39 m kr.) en { byskalandi er midad
vid 3 milljénir evra (385 m.kr,). P4 er midad vid eina milljon evra { skattasnidgongutilskipun
Evrépusambandsins (129 m.kr.). Akvedid var ad adlaga norraenar fyrirmyndir ad islenskum adstazdum
og er pvi lagt til ad fjarhaedarvidmid verdi 50 milljonir krdna, ekki sist i 1josi smadar islenska
markadarins par sem langflest fyrirteeki teljast til smarra fyrirtaekja.

b4 er i b-1id ad finna svonefnda Gigdngureglu (e. escape clause) { peim tilfellum ad eiginfjarhlutfall
skattadila er hid sama eda heerra en eiginfjarhlutfall samstzdunnar allrar, med 2% vikmoérkum. Med
samstedu { pessu tilliti er visad til a-lidar 4. mgr. 57. gr., sbr. 2, gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga.
Eiginfjarhlutfall er hlutfall eigin fjar fyrirtaekis 4 moti heildarfjarmagni pess. b4 er 2. og 3. malslid b-
lidar xtlad ad koma { veg fyrir misnotkun 4 Gtgéngureglunni. bannig m4 eigid f¢é skattadila ekki hafa
verid hakkad innan vid sex manudum fyrir dagsetningu efnahagsreiknings og lekkad aftur ad
samsvarandi fjarhad innan vi0 sex manudum eftir dagsetningu efnahagsreiknings.

A0 sidustu gildir undanpéga sbr. c-1id ef skattadili er fjairmalafyrirteeki skv. 16gum nr. 161/2002,
tryggingafélag eda félag i eigu fyrrgreinda adila sem starfar i sambarilegum rekstri. Almennt er
vidurkennt ad sérstakar reglur um takmorkun & fradreetti vaxta purfi vegna fjarmalafyrirteekja, Hins
vegar er alpjédleg proun & pvi svidi enn 4 umradustigi.




