Gagnatengingar vio utlond

Framtidarfyrirkomulag a eignarhaldi og rekstri
gagnastrengja og heilds6lu a gagnatengingum

Samtok idnadarins, januar 2019



Innvidir og nyting: skilgreiningar

Gagnastrengir eru innvidir og gagnatengingar eru s6luvaran (nyting innvida)

e Gagnastrengjum ma skipta upp i gagnastrengi a landi og gagnastrengi i hafi

e Seaestrengir tengja saman I6nd og enda a landtdkustad. Hver strengur er dyr en fjarfestingin endist i a.m.k. tvo
aratugi

» Gagnastrengir a landi tengja saestrengi vid endanlegan afangastad/afhendingastad par sem gogn eru til stadar
eda pangad sem ahugi er a ad koma peim. Reynt er ad velja landtokustadi erlendis par sem val er um tveer
eda fleiri tengingar til afhendingastadar

» Gagnastrengir eru lykilpattur innvida i natimasamfélagi og eru forsenda gagnatenginga og gagnaflutninga
» Adgangur ad gagnastrengjum felur i sér fastan kostnad sem er i samhengi vid fjarfestinguna

» Gagnatenging er sdluvaran
* Gagnatenging er forsenda netnotkunar og er pvi séluvara til fyrirtaeekja og einstaklinga

» Vidskiptavinir gagnavera kaupa gagnatengingu til ad eiga adgang ad géognum sinum & milli landa og geta flutt
bau a milli stada

e Sala a gaghatengingum skapar breytilegar tekjur par sem peaer eru hadar notkun (fjélda vidskiptavina)

 Med pvi ad selja nytingarrétt & gagnastrengi en ekki gagnatengingar minnkar ahaetta i rekstri Farice
0og par med aheetta rikisins

e S& sem kaupir nytingarrétt og selur gagnatengingar tekur aheettu par sem kostnadur er fastur en
tekjur breytilegar. Skyr hvati er til ad auka tekjurnar, p.e. steekka markadinn
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Aukin samkeppnishaefni og beettar tengingar vid umheiminn

Hinn stafreeni heimur er i gridarlegum vexti og nagrannariki okkar keppast um ad lada til sin
gagnaver. A lIslandi eru akjosanlegar adsteedur til slikrar starfsemi vegna hagsteeds vedurfars og
endurnyjanlegrar raforku

Gagnatengingar vid umheiminn eru ekki naegjanlega 6ruggar og rikir einokun a markadi sem er hindrun i
vegi vaxtar gagnaversionadar hér a landi

Starfshopur radherra skiladi skyrslu um efnid i febraar 2018 og KPMG unnu skyrslu fyrir DCI sem kom t i
mars 2018 par sem helstu askoranirvoru greindar - samhljémur var i nidurstédum

Nuna er timinn til ad endurskipuleggja Farice

Farice & og rekur tvo gagnastrengi, Danice (4 lj6sleidarapdr) og Farice-1 (2 ljésleidarapdr), og selur
gagnatengingar til vidskiptavina gagnavera og til innlendra fjarskiptafyrirteekja sem selja gagnatengingar
afram til sinna vidskiptavina (heimila og fyrirteekja)

islenska rikid leggur félaginu til fjarmuni arlega. Farice var endurskipulagt 2011. Skuldir félagsins eru a
Ohagsteedum kjorum en 15. april 2019 er haegt ad endurfjarmagna félagid. Farice er i eigu islenska rikisins,
Landsvirkjunar og Arion banka

Finna parf seskilegt framtidareignarhald en i millitidinni geeti islenska rikid eignast félagid alfarid i tengslum
vid endurfjarmdgnun

Hid endurskipulagda félag myndi ekki selja gagnatengingar beint en pess i stad gera samninga um
nytingarrétt & gagnastrengjum. Ollum &hugasomum gaefist kostur & pvi ad gera slika samninga og um leid
aod taka a sig fastad kostnad til langs tima
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Aukin samkeppnishaefni og beettar tengingar vid umheiminn

« Oruggari og 6flugari gagnatengingar med nyjum gagnastreng
« Aeetladur liftimi gagnastrengja er um 20 ar pé peir geti enst lengur. Farice-1 var lagdur arid 2003 og Danice
2009 pannig ad & neestu arum parf ad huga ad nyjum streng
« Hid endurskipulagda félag geeti lagt nyjan gagnastreng og hefur helst verid reett um tengingar fra
sudurstrond Islands til Irlands. Med nyjum streng myndu gagnatengingar Islands vid umheiminn verda
Oruggari og samkeppnisheaefni landsins par med aukast

« A sama tima ma bua til virkan markad med gagnatengingar milli islands og umheimsins

 Gagnse verdskra sem tryggir jafnraedi a markadi er lykilatridi i framtidarfyrirkomulagi - tvofaldri verdskra
Farice yrdi samhlida utrymt

» Ppeir adilar sem gera samninga um nytingarrétt af pérum/bylgjum myndu selja sinum vidskiptavinum
gagnatengingar. Par med skapast skyr hvati vidskiptavina hins endurskipulagda félags til ad steekka
markadinn og auka eftirspurn eftir gagnatengingum enda er kostnadur peirra fastur sbr. umfjéllun a sidustu
gleeru en tekjur breytilegar

» Komid yrdi a rikari samkeppni um landtengingar (e. backhaul) hérlendis og innvidir geetu nyst betur med
auknu gagnamagni

* Tryggja pyrfti valkostiiméguleika vidskiptavina & ad kaupa ,end-to-end“ gagnatengingar en hid
endurskipulagda Farice pyrfti ad bjoda upp a slika mdguleika og pyrftu landtengingar erlendis ad vera hluti
af fjarfestingu i nyjum streng

« Samkeppnishaefni islands myndi aukast par sem vidskiptavinir gagnavera njota samkeppni & markadnum



. POrfin fyrir nyjan gagnastreng
Island tapar samkeppnisforskoti i gagnaversidnadi vegna gagnatenginga

Skyrsla KPMG um samkeppnishaefni gagnaversionadar - mars 2018

 Nidurstodur benda til ad island sé ad tapa samkeppnisforskoti i
gagnaversionadi m.a. vegna 0samkeppnishafra gagnatenginga

* Nuaverandi kerfi er 6hagkveemt og oskilvirkt:
» Kostnadarsamt ,backhaul” takmarkar méguleika til leekkunar a verdi bandviddar
* Markadsradandi stada Farice hindrun
» Dyrar tengingar i samanburdi vid samkeppnislond

Greinargerd starfshops rdadherra um starfsumhverfi gagnavera - februar

2018
* Endurnyjun flutningskerfisins porf ,adur en langt um lidur®

. ‘ . _ _ _ ) i Starfsumhverfi
« Sérstada Islands i gagnaversionadi fer minnkandi m.a. vegna farra gagnavera

gagnastrengja og rekstraradila og verds a bandvidd

Greinargerd starfshops
radherra ferdamala, idnadar og
nysképunar
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. POrfin fyrir nyjan gagnastreng

Verd heerra en i samkeppnisléndum en verd fer almennt stdougt leekkandi

Monthly recurring price for 10 G Wavelength

Greining KPMG gefur til kynna ad stada
gagnhatenginga sé helsta hindrunin i vexti
gagnaversidnadar & islandi; hatt verd,
einokun, 6ryggi kerfisins

5,000 EUR

Verd a bandvidd fer st6dugt leekkandi i 2500 EUR

heiminum - skv. KPMG parf islenski
markadurinn ad geta bodid 10G tengingu a

verdi undir 2.500 og stefna ad 1.000 EUR T .
rans-Atlantic 500 - 1,000

Farice er i einokunarstédu a markadnum en 4,000 EUR EUR
markadsadilar telja pad vera eina megin
hindrunina i naverandi skipulagi

Source: KPMG Aralysis



. POrfin fyrir nyjan gagnastreng

Innleida parf samkeppni i peim tilgangi ad na fram leegra verdi a gagnatengingum

Samkeppnishefni Islands

Fjorda idnbyltingin

* Aukning atflutningstekna

Fjolga eggjunum i korfunni

Framtidarvoxtur og teekifeeri

Nuaverandi fyrirkomulag med 2-3 strengi
fullneegir porf i dag en ef island eetlar ad
gripa teekifeeri i tengslum vid orar
teekniframfarir og stéraukna eftirspurn
eftir gagnavinnslu parf 6flugari tengingar
(greining KPMG)

Growth Scerwio (Thps)
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Il. Teekifaeri til adgerda nuna

Farice heimilt ad greida upp eftirstodvar skuldabrefs 15. april 2019

Fjarhagslegar forsendur

 poOrf & ad radast i fjarhagslega endurskipulagningu a Farice ehf., m.a. vegna 6hagstaedrar
ffarmognunar, til ad lidka til fyrir fjarfestingu i nyjum streng.

« Skv. utgafulysingu & 5 ma.kr. skuldabréfi Farice ehf. utgefnu 2009 er utgefanda heimilt ad greida
upp eftirstédvar pann 15. april 2019. Lokagjalddagi 15. april 2034.

o Rikisadbyrgd & skuldbindingum skv. l6gum nr. 121/1997 (einféld abyrgd), sbr. rg. 237/1998.
Rikisdbyrgdin neer yfir steerstan hluta lana félagsins.

« Akvordun Gtgefanda um uppgreidslu eftirstédva skuldabréfaflokksins skal tilkynnt til kauphallar med
a.m.k. 30 daga fyrirvara.

« Akvordun og Gtfeersla & endurskipulagningu og framtidarfyrirkomulag liggi pvi fyrir i sidasta lagi 15.
mars nk.

e Vaxtasparnadur rikisins geeti numid ca. 2 m.EUR a ari



. Teekifeeri til aogeroa nuna

Farice heimilt ad greida upp eftirstodvar skuldabréfs 15. april 2019

Fjarhagslegar forsendur

Heimild: Fjarlog 2019

Samkveemt fjarlogum fyrir arido 2019 er fjarmala- og efnahagsradherra heimilt ,ad selja hlut rikisins i
Farice ehf. ad uppfylltum skilyroum um samskiptadryggi og afnam rikisabyrgdar a skuldum
félagsins eda auka hlut rikisins i félaginu verdi pad talid naudsynlegt til ad tryggja framangreinda
hagsmuni rikisins*.

Ennfremur segir i fjarlagafrumvarpi ad heimild pessi sé til komin vegna pess adsameigendur
rikisins i Farice ehf. hafi lyst yfir ahuga a ad losa um hluti sina i félaginu.

Samkvaemt hluthafasamkomulagi Farice ehf. hefur rikid annars vegar forkaupsréttafblum hlutum i
félaginu og hins vegar rétt til hlutfallslegrar patttoku i sélu og séluskyldu vid s6lu & hlutum ifélaginu.

Gert er rad fyrir samradi vid samgongu- og sveitastjornarrdduneytio vio mat a peim skilyroum sem
meelt er fyrir um i heimildinni.

Stada rikisabyrgdar gagnvart Farice ehf. nam 5,5 ma.kr. pann 30. juni 2018.
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Il. Teekifaeri til adgerda nuna

Nuverandi strengir eiga fa ar eftir par til bilanationi mun aukast

Stada nuverandi kerfis

» Danice og Farice-1 hafa hvorugir & langri
rekstrarsdgu slitnad sem er framar
veentingum og reynslu med adra strengi
(sbr. Greenland Connect)

» Landleidir bila oftar (0,1-0,6% bilanationi)

Reykjavi

Keflavik

Greenland Connect

o« Samkveemt Farice yrdi kerfid i heild tifalt
Oruggara med aockomu pridja strengsins -
likur & heildaruatfalli & 10 arum fara ar ca. 3-
12% i 0,2-1,5%

« Kerfi sem byggir a tveimur strengjum liklegt
til ad verda fyrir ,heildarrofi®



I1l. Adkoma einkaadila ad markaonum

Farice verdi eignarhaldsfélag og einkaadilar keppi & markadsforsendum

Endurskipulagning Farice

» Rikio taki til sin Farice, eftirstodvar skuldabréfs verdi greiddar upp og félagid endurfjarmagnad & betri
kjorum. Fjarmoégnun nys gagnhastrengs verdi tryggd en rikid parf ad hafa forystu um ad leggja hann

o Nytt Farice” verdi eignarhaldsfélag (,EF") um gagnastrengi ad fullu i eigu islenska rikisins

 EF geri langtimaleigusamninga um nytingarrétt vio veitendur fjarskipta- og gagnatengingapjonustu -
svokallada IRU (e. Indefeasible Right of Use) samninga

e Nytingarréttur verdi skilgreindur at fra Danice, Farice-1 og nyjum streng og verdlagdur ut fra pvi

* Rekstur EF verdi lagmarkadur, skoda mdguleika & ad ollum rekstri verdi Utvistad - samningagerd um
IRUs, rekstri og vidhaldi strengja. Kostnadargrunni félagsins pannig nad nidur

Adkoma einkaadila

« Ollum markadsadilum verdi bodid ad gera samninga a somu kjorum um nytingarrétt & gagnastrengjum
eigu EF (Cost Plus fyrirkomulag)

e Markadsadilar geri samninga & markadsforsendum og keppi um pjonustu vidskiptavina

» EF selji ekki gagnatengingar i samkeppni vid fjarskiptafyrirteeki eda gagnaver a markadi



lll. Aokoma einkaadila ad markadonum
Tillaga: Carriers-carrier likan rjufi einokun a gagnatengingamarkadi

Einkaadilar: Gera leigusamninga um nytingarrétt a gagnastrengjum a sama verdi (IRUs) vid EF, keppa a markads- og
samkeppnisforsendum um pjonustu vidskiptavina (heimili, fyrirtaeki, vidskiptavinirgagnavera)

A

X ] Y

Markmid og avinningur af
endurskipulagningu:

Hagkvaemari fjarmognun, laegri - Samningagerd um

langtimaleigusamninga/nytingarrétt

flarmdgnunarkostnadur (IRUs) Rekstri fali3 adila & Kadi med |
rl | | mar Im reyn
Rekstur takmarkadur og exstrl falio aota a markaol meo reynsii og
naudsvnlequm rekstri Givistad - 1 pbekkingu - t.d. & grundvelli Gtbods til
ynieg _ _ Eignarhald: nokkurra ara i senn Rekstur:
sparnadur og aukin hagkveemni _ - . Rekstur og vidhald
. . i Eignarhaldsfélagio ,,Farice* (EF) strengja
Einkaadilar/markadur ber ahaettu - Eigandi strengja

og vedjar & steekkun markadar jarmognun nys strengs . o .
Pést- og fjarskiptastofnun gegni

By_r_ t_'_l samkeppr,n a mar_kac’il lykilhlutverki i adhaldi gagnvart markadi
Tvofold verdskra afnumin - (jafnraedi)
gagnsee verdlagning Hagsmunarad einkaadila

DANICE FARICE-1 = Nyr strengur
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IIl. Adkoma einkaadila ad markaonum

Grundvallarmunur & edli markadar og hlutverki rikisins med nyju fyrirkomulagi
Farice fer fra pvi ad selja gagnatengingar yfir i ad selja nytingarrétt a strengjum

Nuverandi fyrirkomulag (virdiskedja) Tillaga ad nyju fyrirkomulag (virdoiskedju)
L L . Heimili og Vidskiptavinir
Heimiliog 1 Vidskiptavinir fyrireeki gagnavera*

fyriraeki 1 gagnavera*

\/ Gagnatengingar Gagnatengingar

Vidskiptavinir

Fjarskiptafyrirtaeki* gagnavera* Fjarskiptafyrirteeki*
Gagnatengingar Gagnatengingar Nytingarréttur & gagnastreng
Heildsala (verd x) Bein sala (verd x-y)
FARICE EF FARICE
Tvofold verdskra a gagnatengingum Eitt opinbert verd a nytingarrétti (fullt gagnseei)

Samtok

" Gagnaverin eru ,carrier-neutral". Veitendur gagnatengingapjonustu semja pvi beint vid vidskiptavini gagnavera. 3nodarins

* Oll fyrirtae ki med fjarskiptaleyfi geta flokkast hér undir. Yfir 100 fyrirtaeki eru skrad fjarskiptafyrirteeki skv. vefsidu Pdst og fijarskiptastofnunar.



IV. Verolagning og afhending

Nytingarréttur verdlagdur i hlutfalli vid fijolda para og samningstima

Verdlagning og adferdafraedi

* Verdlagning & nytingarrétti verdi gagnsee og byggi a kostnadargreiningu samkveemt vidurkenndum
adferoum en byggi & ,cost-plus”. Slikt kemur i veg fyrir ad verdlagning verdi tilvijanakennd en leidir til
bess ad sambeerilegir adilar njéti sambeerilegra kjara

» Mikilveegt ad takmarka breytur i verdlagningu til ad tryggja lagmarks rekstur EF en bandvidd, fjoldi para
og samningstimi hafi ahrif & verd & nytingarrétti. Pannig meetti t.d. skoda afslatt ut fra lengd
samningstima

o Nytingarréttur verdi i upphafi skilgreindur ut fra Farice-1, Danice og nyjum streng og pannig verdi réttur
til nytingar verdlagdur ut fra premur strengjum i upphafi pannig ad heildarkostnadur samningsadila sé
lj6s vido upphaf nytingarréttar og fyrirsjaanleiki sé tryggdur til lengri tima. Liklegt er ad flestir adilar kjosi
varaleid

Afhending

« AQ lagmarki veeri um ad reeda nytingarrétt & heilum bylgjum i streng og utfaera pyrfti samninga med
pbeim heetti ad pad veeri valkveett hvort tekin veeru sambond innanlands til/fra landtokustad eda erlendis
til/fra landtokustad

« A peim stédum par sem markadsbrestur er til stadar vardandi landtengingu myndi EF tryggja afhendingu

a viourkenndum afhendingastédum
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V. Landtengingar - moguleikar

Valkostir vardandi tengingarfra strond ad afhendingastad (e. backhaul)

Samkeppni & islandi um landtengingar - samkeppni fra afhendingastad saestrengs
Mikilveegt ad landtaka a nyjum streng verdi i nagrenni hofuoborgarsvaedisins

Nyr saestrengur verdi t.d. lagdur fra Molvik til Killala & irlandi og landtenging tryggd til Dublin par
sem margir adilar eru med tengingar til London/USA

Hérlendis eru til stadar innvidir sem nytast og hafa nyjar landtengingar nu pegar verio lagdar



Margar flugur slegnar i einu hoggl

Endurskipulagning Farice leysir krafta ur leedingi

@ Minni aheetta fyrir rikid - mork dregin vardandi hlutverk og adkomu rikisins
Virkur markadur med gagnatengingar og skyr hvati til ad steekka markadinn
Gagnseett verd - tvofold verdskra afnumin

Oruggari og 6flugari gagnatengingar vid umheiminn

O00O0

Aukin samkeppnisheaefni Islands
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