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Eftirlit med Lanamalum rikisins i kjolfar sameiningar
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans
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Fra: Fjarméalaeftirlitinu

Inngangur

Visad er til minnisblads fr& Lanamalum rikisins til Sedlabankastjéra sem sent var til forstjora og
adstodarforstjéora Fjarmalaeftirlitsins 30. april sl. Minnisbladid barst einnig sama dag fra fjarmala-
og efnahagsrdduneytinu med 6sk um afstédu Fjarmalaeftirlitsins til peirra sjonarmida sem fram
koma i minnisbladinu. | nedangreindri umfjéllun er fjallad med almennum heatti um eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins med Lanamalum rikisins og mégulega hagsmunaarekstra sem geetu skapast i
kjolfar sameiningar Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands. P& er tekin afstada til nokkurra
atrioa sem nefnd eru i minnisbladi Lanamala rikisins.

Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med Lanamalum rikisins

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med L&namdalum rikisins & grundvelli XlIll. kafla laga um
verdbréfavioskipti nr. 10872007 (verdbréfavidskiptalog). Kaflinn ner til rannsdéknar- og
tilkynningarskyldu innherja, med&ferdar innherjaupplysinga, upplysingaskyldu utgefenda,
innherjasvika, innherjalista o.fl. | 1j6si pess ad Lanamal rikisins gefa Gt, fyrir hond rikissjods
islands, rikisverdbréf sem hafa verid tekin til vidskipta & skipuldgdum verdbréfamarkadi pa eiga
ymis dkveaedi kaflans vid um starfsemi Lanamala rikisins. Nanar tiltekid méa nefna 122. gr. um
upplysingaskyldu utgefenda, 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja og 128. gr. um
innherjaskra. Brot gegn pessum adkvedum geta vardad stjornvaldssektum, sbr. 1. mgr. 141. gr. og
sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, sbr. 145. gr. FjArmalaeftirlitid hefur ekki beitt LAnamal
rikisins viourlogum eda komist ad nidurstodu um brot en hefur tekid tiltekin atridi i starfseminni
til skodunar a undanférnum arum eins og hja 66rum Gtgefendum & markadi.

Nokkur dnnur dkveedi verdobréfavidskiptalaga eiga vio um starfsemi Lanamala rikisins og ma par
nefna V. kafla laganna um samningsbundid uppgjor afleidna og 2. mgr. 68. gr. um breytingar a
réttindum handhafa verdbréfa annarra en hlutabréfa. Lanamal rikisins eru ad ©6dru leyti
undanpegin légunum. Sem demi pa eru Lanamal rikisins og Sedlabanki islands undanpegin VI.
kafla laganna um (tbod og toéku verdbréfa til vidskipta. Stada Lanamala rikisins er pvi ekki ad fullu
sambeerileg vid st6du annarra skuldabréfattgefenda. Med hlidsjon af framangreindu pa er enginn
agreiningur um hvada dkveaedi verobréfavidskiptalaga eiga vido um starfsemi LaAnamala rikisins.

i 1j6si pess ad Lanamal rikisins er adili ad Kaupholl islands (Nasdaq Iceland) pa getur einnig komid
til pess ad Fjarmalaeftirlitido purfi ad beita sér og tulka tiltekin akvadi laga um kauphallir nr.
11072007, s.s. ef Kaupholl og Lanamal rikisins/adrir markadsadilar eru ekki sammala um tiltekna
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niourstédu. Par ma nefna akvaedi um gagnsai a markadi, gjaldtoku Kauphallarinnar, stédvun
vidskipta, toku fjarmalagerninga Ur vidskiptum o.fl.

petta pydir ad i kjoIfar sameiningar geeti sameinud stofnun og fjarmalaeftirlitsnefnd purft ad beita
sér med ipyngjandi hetti gagnvart Léanamdalum rikisins ef brotid yrdi gegn
verdbréfavioskiptaldgum.

Teljast Lanamal rikisins vera eftirlitsskyldur agili?

i minnisbladi Lanamala rikisins kemur fram ad deild Lanamaéla rikisins sem starfi i nafni
Endurlana rikissjods sé ekki eftirlitsskyldur adili, skv. 2. gr. laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi nr. 87/1998. Fyrir peirri stadheaefingu eru feerd fram pau rok ad i Il6gum um
greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 99/1999, eru Endurlan
rikissj6os skilgreind sem ,,Annar gjaldskyldur adili“, vegna utgéafu rikisskuldabréfa, en ekki sem
eftirlitsskyldur adili i skilningi laganna. pa séu Lanamal rikisins ekki & lista Fjarmalaeftirlitsins yfir
eftirlitsskylda adila.

Hér hlytur ad vera um misskilning sé ad raeda hja Lanamalum rikisins. 1 1. mgr. 2. gr. laga nr.
87/1998 eru taldar upp helstu tegundir eftirlitsskyldra adila s.s. bankar, verdbréfafyrirtaeki og
kauphallir. Um er ad reda pé eftirlitskylda adila sem falla undir reglubundid og vidtekt eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins. Ekki er um teemandi lista eftirlitsskyldra adila ad reda enda eru fjdlmargir
adrir adilar sem falla undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli 2. og 3. mgr. 2. gr. laganna og
teljast pvi einnig vera eftirlitsskyldir adilar. 1 2. mgr. 2. gr. laganna kemur fram ad l6gin taki einnig
til eftirlits med annarri starfsemi en greinir i 1. mgr. sem Fjarmalaeftirlitinu er falid samkvaemt
sérstokum logum. T 1jési pess ad 6umdeiltvirdist vera ad Lanamal rikisins falli undir eftirlit FME &
grundvelliverdbréfavidskiptalaga pa er ekki haegtad komastad annarri nidurstddu en ad Lanamal
rikisins falli undir 2. mgr. 2. gr. laga nr. 87/1998 og teljist pvivera eftirlitskyldur adili. PA m& benda
&4 ad listi Fjarmalaeftirlitsins yfir eftirlitsskylda adila er ekki temandi. Pa segir 4 heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins undir ,Eftirlitsskyld starfsemi*“ ad Fjarmalaeftirlitid hafi einnig eftirlit med
verdbréfavidskiptum, p.m.t. itgefendum verdbréfa.

Hvad sem 66ru lidur skiptir ekki mali hvort LAnamal rikisins teljast vera eftirlitsskyldur adili &
grundvelli 2. gr. laga nr. 87/1998 eda ekki, heldur hvort starfsemi Lanamala rikisins falli undir
eftirlit FjArmalaeftirlitsins. Su stadreynd ad Lanamal rikisins falla undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins
& grundvelli verdbréfavidskiptalaga er 6umdeild. bvi er edlilegt ad greina edli og umfang peirra
vidskipta sem valda pvi ad Lanamal rikisins falla undir eftirlit FjArmalaeftirlitsins og pa i
framhaldinu hvort hetta 4 einhverjum hagsmunaarekstrum skapistinnan sameinadrar stofnunar.

Erstarfsemi Lanamala rikisins og Sedlabankans edlislik?

i minnisbladi Lanamala rikisins kemur fram ad ef Lanamal geti ekki verid hluti af sameinadri
stofnun p& hljéta sdmu rok ad leida til pess ad Sedlabankinn vegna peirrar starfsemi sem par fer
fram, geti ekki sameinast Fjarmalaeftirlitinu, par sem Sedlabankinn hafi einnig adild ad
Kauphollinni og hafi att einstaka vidskipti & skuldabréfamarkadi undanfarin ar. pa hafi
Sedlabankinn jafnframt heimild til ad gefa Ut verdbréf i eigin nafni sem taka ma til vidskipta i
Kaupholl. pannig sé ekki endilega um ad rada beinan edlismun & starfsemi og heimildum
Lanamala rikisins og Sedlabankans, heldur stigsmun sbr. dtgafumagn verdbréfa.

Ad sumu leyti er haegt ad taka undir pessi rok Lanamala rikisins. bad er hins vegar mikill
stigsmunur a starfsemi Lanamala rikisins og Sedlabankans & verobréfamarkadi. LAnamal rikisins
fyrir hénd rikissj6ds er einn steersti Gtgefandi skuldabréfa & islandi (Utgafa ibudalanasjéds er
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orlitio meiri). Reglulega eru gefnir Gt nyir flokkar rikisskuldabréfa auk pess sem velta med
skuldabréfin er mikil a markadi. Sedlabankinn hefur hins vegar ekki gefid Gt skuldabréf sem nu
eru ividskiptum & skipulegum verdbréfamarkadi. Eftir sameiningu stofnanna verdur pvitéluvert
meiri heetta & hagsmunaarekstrum vegna starfsemi Lanamala rikisins en vegna annarrar
verdbréfautgafu Sedlabankans, i pad minnsta medan umfang hennar og edli helst 6breytt.

Hagsmunadrekstrar og mogulegar Urbatur ikjélfar sameiningar

Med hliosjon af framangreindu er ad vissu leyti 6heppilegt ad Lanamal rikisins og su eining sem
hefur eftirlit med verdbréfamarkadi séu innan somu stofnunar. Likt og fram kemur i umsdgn
Fjarmalaeftirlitsins vid fram komin frumvdrp um sameiningu stofnananna leggur
Fjarmalaeftirlitid pvi &herslu & ad gerdar verdi videigandi radstafanir i skipulagi og starfsreglum
hinnar sameinudu stofnunar til ad takmarka ahattu og girda fyrir hagsmunaarekstra sem afpessu
geta hlotist. Tryggja parfmed skyrum hetti ad enginn nefndarmadur i fjarmaleftirlitsnefnd, p.m.t.
sedlabankastjori komi ad starfsemi og akvérdunum Lanamala rikisins. Einnig parf ad huga ad pvi
hver gegnir stodu regluvardar Lanamala rikisins en i dag er pad adallégfredingur Sedlabankans.
P4 meetti skoda hvernig tekid hefur verid & sambarilegum hagsmunaarekstrum i 68rum rikjum.
b4 veeri askilegt ad endurskoda samning fjdrméla- og efnahagsrdduneytisins um starfsemi
Lanamala rikisins med hlidsjén af sjalfstedi einingarinnar gagnvart sedlabankastjora og
mogulega kveda & um radstafanir vegna hagsmunaéarekstra.



