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Tilvisun: 2019110041

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um Grvinnslu eigna og skulda IL-sj6éds vegna
uppsafnads vanda ibudaldnasj6ds, 381. mal

Fjarmalaeftirlitid visar til tdlvubréfs nefndasvids Alpingis, dags. 20. névember sl., par sem 6skad
var umsagnar um frumvarp til laga um arvinnslu eigna og skulda IL-sj6ds vegna uppsafnads vanda
ibudalanasj6ds. Fjarmalaeftirlitid pakkar efnahags- og vidskiptanefnd fyrir ad veita eftirlitinu
teekiferi til ad koma sjénarmidum sinum um frumvarpid a framfeeri.

Ljost er ad ibudalanasjodur a vio mikinn fjarhagsvanda ad strida. Svo sem kunnugt er stafar
vandinn einkum af uppgreidslum & eldri lanum sj6dsins og pvi ad verdbréf atgefin af sj6dnum eru
ekki uppgreidanleg. Samhlida pessu hefur lanastarfsemi ibGdalanasj6ds dregist hratt saman, en
ymis onnur starfsemi sjodsins hefur aukist, t.d. rannséknir & hdsnadismarkadi, umsjon med
opinberum hdsneaedisstudningi og veiting félagslegra hisneadislana.

Med hlidsjon af peirri stodu sem nu er uppi telur Fjarmalaeftirlitido skynsamlegt ad fara pa leid sem
radherra stingur hér upp a og skilja ad eldri lanastarfsemi fra annarri starfsemi sjodsins.
Samkvaemt frumvarpinu verdur iL-sjédur ekki undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og telur eftirlitid
ekki tilefni til ad gera athugasemd vid pa fyriretlan. Ad pessu ségdu vill Fjarmalaeftirlitid benda a

prju atridi sem vert er ad taka afstodu til vid lagasetninguna.
Litlar skorour vio fjarfestingum

Lj6st er ad eignasafn IL-sj6ds verdur afar stort a alla malikvarda. Eignir sj6dsins eru skuldsettar
og er islenska rikid i 4byrgd fyrir skuldbindingum sjédsins. bad er pvi vart unnt ad leggja négu
pbunga dherslu a mikilveegi pess ad vel takist til vid avoxtun eignanna. i pvi sambandi skal minnt a
ad upplausnarvirdi ibudalanasjods var i arslok 2018 neikvaett um sem nemur um 59 milljéréum
krona.1Sa tala mun hakka enn frekar ef tap verdur & fjarfestingum [L-sj6ds.

i 1j6si pessara mikilsverdu almannahagsmuna telur Fjarmalaeftirlitio dhyggjuefni hversu litlar
skordur frumvarpid setur vid fjarfestingum IL-sj6ds. Ymis l6g takmarka fjarfestingarheimildir
ymissa annarra mun minni adila, sem sysla sem fjarmuni almennings og fjarfesta, svo sem
verdbréfasjoda og lifeyrissjéda. Telur Fjdrmalaeftirlitid seskilegt ad samskonar rammi sé settur
um fjarfestingar IL-sj6ds. Bendir Fjarmalaeftirlitid a VII. kafla laga nr. 129/1997, um

1Hér er midad vio arsreikning 2018. Gangvirdi verobréfautgafu sjodsins hefur heekkad um 154 milljarda
krona i takt vid leekkandi vexti, en 4 méti koma samberileg &hriftil heekkunar & Gtlanasafni sjédsins.
Sjédurinn metur pa heekkun upp 4 78 milljarda kr6na og midad vid pad er upplausnarvirdido neikveatt sem
nemur um 59 milljérdum kréna.
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skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sem hugsanlegrar fyrirmyndar i peim
efnum.

Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er ekki naegjanlegt ad l16gin kvedi eingdngu 4 um ad rddherra geti |
reglugerd kvedid & um ahettuvilja sjodsins. Ahattuvilji endurspeglar pa ahaettu sem adili vill taka,
en i honum felst ekki endilega afstada til pess hvernig setja eigi saman eignasafn (t.d. hvortheimila
eigi fjarfestingu i 6skrddum verdbréfum, hver hlutfall hlutabréfa eigi ad vera afeignasafninu, hvort

heimila eigi gerd afleidusamningar o.p.h.).

Hér kann su spurning ad vakna i hverju heattan felist vid ad eftirldta rddherra ad mota
fjarfestingarstefnu sjodsins. f>vi er til ad svara ad stjornvold geta pa sampykkt fjarfestingarstefnu
sem ekki hlytur umfjéllun léggjafans, og nytur ef til vill takmarkads studnings par. Midad vid
nuverandi frumvarp er ekkert pvi til fyrirstodu ad fjarfestingarstefna sjodsins verdi endurskodud
eftir hverjar kosningar, med tilheyrandi dvissu fyrir sjodinn.

Mikilveegi ahattustyringar

Fjarmalaeftirlitid bendir & ad mikilveegt sé ad starfrekt sé aheettustyring hja IL-sjodi og ad
sjalfsteedi hennar og 6ha&di gagnvart 6drum rekstrareiningum sé tryggt.
Svo sem &dur greinir vardar starfsemi [L-sjods mikilsverdum almannahagsmunum. Mikilvaegt er

ad hvers konar dhetta sé greind timanlega af 6hadum adila sem getur pa, ef naudsyn krefur, vakio
athygli rddherra & 4haettunni og moégulegum vidbrogdum.

Nuverandi lagafrumvarp gerir rdd fyrir pvi ad rddherra sé heimilt ad setja reglugerd par sem m.a.
sé kvedid & um aheattustyringu sjédsins. Fjarmalaeftirlitid telur heppilegra ad sett verdi sérstakt
adkveedi i 16gin um dheettustyringu, m.a. um sjalfstedi og 6hadi hennar.

Heefiskrofur til verkefnastjornar

Afar mikilveegt er ad umgjord utan um [L-sjod sé formfdst, gagnsa og til pess fallin ad vekja traust.
Miklu skiptir ad peir adilar sem styra for bui yfir sérpekkingu & umfangsmikilli eignastyringu, sem
verdur helsta verkefni IL-sjods.

Med hlidsjon af pessu, og vegna bpeirra almannahagsmuna sem fylgja I(L-sj6di, vekur
Fjarmalaeftirlitid athygli & pvi ad ekki eru gerdar sérstakar hafiskréfur til verkefnastjornar IL-
sj60s.2 Leggur Fjarmalaeftirlitio til ad sérstakar hefiskrofur verdi settar i légin og bendir i pvi
sambandi & hugsanlega fyrirmynd i 2.-3. mgr. 52. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki. pa
er umhugsunarefni hvort ekki sé rétt ad fleiri adilar en radherra komi ad skipun

verkefnastjornarinnar.
Virdingarfyllst,

FIARMALAEFTIRLITID

Bjoni Sigurgisladdrar Andrés borleifsson

2igreinargerd med frumvarpi kemur p6 fram ad gert sé rdd fyrir ad verkefnastjérnin verdi skipud adilum
med naudsynlega menntun, pekkingu og reynslu viéd arvinnslu & eignum sem pessum.
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