Til: Fjarmala- og efnahagsradherra
Fra: Bankasyslu rikisins
Dags.: 17. desember 2020

Efni:  S6lumedferd eignarhluta i islandsbanka hf.

Minnisblad

i pessu minnisbladi er ad finna rokstudning Bankasyslu rikisins fyrir tillégu um soélumedferd
eignarhluta rikisins i islandsbanka hf. (,,islandsbanka™) og fyrirkomulagi hennar, sbr. akveedi 1. mgr. 1.
gr. laga nr. 155/2012 um sélumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirteekjum. Tillaga
stofnunarinnar er svohlj6dandi:

Ad selja eignarhluti i islandsbanka hf. par sem stefnt verdur ad skraningu eignarhluta &
skipulegan verdbréfamarkad innanlands i kjélfar almenns Gtbods.

pann 4. mars sl. ritadi Bankasysla rikisins skyrslu, Eignarhald og sala & islandshanka hf.: Stéduskyrsla
vardandifyrirhugada s6lumedferd.1Sama dag lagdi stofnunin fram tilldgu til radherra. Tillagan pa var
svohljodandi:

Ad selja ad lagmarki fimmtungshlut (20%) i islandsbanka hf. i samhlida séluferli, par sem
adallega verdur stefnt ad skrdningu eignarhluta a skipulegum verdbréfamarkadi i kjolfar
almenns (tbods (Gtbodsleid) og til hlidar beinni s6lu & hluta eda 6llum eignarhlut rikisins i
bankanum (uppbodsleid).

Vegna mikilla breytinga & efnahagsmalum i kjélfar heimsfaraldurs koronuveirunnar afturkalladi
Bankasysla rikisins adur framlagna tillégu pann 16. mars sl.

Fra afturkéllun tilldgunnar hefur préun a fjarmalamoérkudum og afkomu islandsbanka aftur & moti
verid mun betri en vonir stédu til um midjan mars méanud. Frd 16. mars til 16. desember sl. hafa
hlutabréf i islenskum félégum (visitala adallista) haekkad um helming (50,0%) og hlutabréf i
evropskum bdnkum (STOXX Euro 600 banka visitalan) haekkad um taepan pridjung (32,4%).2 Einnig
hafa a pessu timabili att sér stad farseel hlutabréfaitbod innanlands med mikilli patttéku almennings.
ba hefur afkoma Islandsbanka pad sem af er arinu verid betri heldur en alykta méa af svidssmyndaspa
Sedlabanka Islands ur ritinu Fjarmalastodugleiki 2020/1 fra 1. jali sl. A sama timabili eru aftur & méti
afar f& deemi um beina solu eda sameiningar a bénkum i Evrépu.

i 1josi pessarar prounar telur Bankasysla rikisins rétt ad leggja fram tillogu um sélumedferd & pessari
stundu og stefna ad frumatbodi hluta, en ekki beinni sélu til hlidar eins og tillaga stofnunarinnar fra
4. mars sl. hlj6dadi. S6lumedferd verdur hagad i samraemi vid akvaedi laga nr. 155/2012 og laga nr.
88/2009 um Bankasyslu rikisins, par sem fram koma &herslur & endurreisn 6flugs innlends
fjarmalamarkadar, virka og edlilega samkeppni og virka upplysingamidlun til almennings, sem og
markmid um hagkveemni, opid soluferli, dreift eignarhald, gagnsaei og hlutlaegni. Einnig er ljost ad
s6lumedferd verdur hagad i samreemi vid akvaedi sattar vid Samkeppniseftirlitid, sbr. dkvéroun nr.

1Sja http://www.bankasysla.is/files/St%C3%B6%C3%B0usk%C3%BDrsla 136716718.pdf
2A sama timabili hefur einnig hlutafjarmargfaldari Arion banka hf. haekkad Gr 0,55x { 0,84x.
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9/2016. P4 mun stofnunin leggja sérstaka aherslu a ad lagmarka aheettu og fjaratgjold rikissj6ds vid
framkveemd s6lumedferdar.

Tafla 1 synir framgang s6lumedferdar eignarhluta med frumdtbodi og skradningu hluta & innlendum
skipulegum markadi. [ téflunni er ad finna pau skref, sem taka parf fra pvi ad radherra akvedur ad
hefja sélumedferd, sbr. dkveedi 2. mgr. 2. gr. laga nr. 155/2012, og pangad til ad radherra tekur
afstddu til fyrirliggjandi tilboda, sbr. akvaedi 2. mgr. 4. gr. sému laga.3Skrefin itéflunni eru i samreemi
vio vidteknar venjur a hlutabréfamorkudéum og akveedi laga nr. 155/2012 og laga nr. 88/2009.
Bankasysla rikisins gerir rad fyrir ad soluferlid, sem er umfangsmikid i framkvaemd, hefjist med
raoningu alpjodlegra og innlendra 16gfreedi- og séluradgjafa og ljuki fimm manudum sidar med 6flun
tilboda og askriftarloforoa.

Tafla 1: Séluferli med frumatbodi og skraningu & innlendum skipulegum markadi a arinu 2021

JanGar  Febradar Mars April Mai
Raoning 16gfraedi- og sdlurddgjafa
Framkveemd areidanleikakannana
Gerd lysingar og skraningarumséknar
Frumkynningar fyrir fjarfesta
Gerd frumveromats
Yfirferd og stadfesting FME a Gtbodslysingu
Lokakynningar fyrir fjarfesta
Birting yfirlysingar um skraningu
Oflun tilboda og askriftarloforda

Bankasysla rikisins telur ekki rétt & pessari stundu ad festa steerd eignarhlutar, sem bjoda eigi til s6lu
i Gthodinu, par sem aaetlud eftirspurn fjarfesta eftir hlutum i islandsbanka, baedi vardandi fjélda hluta
og verd & hlut, muni einungis liggja fyrir eftir fjarfestakynningar undir lok séluferlis. Mun eftirspurn
beirra vera had afkomu islandsbanka og préun & fjarmalamérkudum & fyrri hluta naesta ars. bar sem
pad er vidtekin venja & hlutabréfamarkadi ad birta einungis fjdlda seldra hluta og aztlad verobil i
yfirlysingu um skraningu (e. intention to float) og i skraningarlysingu telur stofnunin rétt ad akvoéroun
um fjolda seldra hluta verdi ekki tekin fyrr en pa, p.e. i mai a naesta ari.4 b4 settu einnig ad liggja fyrir
upplysingar um ardgreidslugetu islandsbanka, sem &aetlar ad birta arsreikning 2020 pann 10. febraar
nk. og arshlutareikning fyrir fyrsta arsfjordung 2021 pann 5. mai nk., en ardgreidslur gaetu pa verid
hagfelldari fyrir rikissj6d heldur en sala eignarhluta, sérstaklega ef préun a fjarmalamoérkudum verdur
6hagstaed. Verdi préoun & afkomu Iislandsbanka aftur & moti neikveed, pannig ad hvorki faist
aseettanlegt s6luverd fyrir eignarhlutina né ardgreidsla, geeti Bankasysla rikisins lagt til vid radherra
ad hverfa fra sélu og stofnunin iframhaldinu rddast i videigandi breytingar hja bankanum.

3Adur en akvordun radherra liggur fyrir parf hann ad Gtbla greinargerd fyrir nefndir Alpingis, sbr. akvaedi 1.
mgr. 2. gr. somu laga.
4 Reglur kauphalla mida oft vid ad lagmarki 25% hluta séu i eigu 500 almennra fjarfesta, en Bankasysla rikisins
telur unnt ad f& undanpagu par ad lGtandi i lj6si undirliggjandi staerdar islandsbanka. Sja t.d. ,,Nordic Main
Market Rulebookfor Issuers ofShares" dags. 1. mai sl.
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