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Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um tekjuskatt og stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur
(fjarmagnstekjuskattur), 374. mal.

Visad er til télvuposts fra efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis pann 4. desember sl. par sem 6skad var
umsagnar Nasdaq Iceland um frumvarp til laga um tekjuskatt og stadgreioslu skatts & fjarmagnstekjur
(fjarmagnstekjuskattur).

Nasdaq Iceland fagnar peim breytingum sem lagdar eru til i frumvarpi rikisstjérnarinnar er varda
annars vegar haekkun fritekjumarks vaxtatekna og hins vegar Gtvikkun pess yfir & ardstekjur og
s6luhagnad hlutabréfa i skradum félogum, hvort sem er & skipulegum verdbréfamarkadi eda
markadstorgi fjArmalagerninga. Verdi frumvarpid ad I6gum geeti pad skipt sképum fyrir adgengi litilla
og medalstorra fyrirteekja ad vaxtarfjarmagni, fyrirteekjum sem vid biid er ad verdi i framlinusveit
okkar i vidspyrnu efnahagslifsins.

Oflugur og traverdugur hlutabréfamarkadur er mikilveegur hluti af innvidum allra préadra rikja. island
er par engin undantekning og gegndi hlutabréfamarkadurinn t.a.m. afar mikilveegu hlutverki i
endurreisn atvinnulifsins eftir hrun, par sem bryn porf var & pvi ad koma mikilveegum fyrirtaekjum i
varanlegra eignarhald og gera peim kleift ad fjArmagna sig & hagstaedari kjorum, samhlida pvi ad auka
gagnseei i atvinnulifinu.

Vandinn sem vid stondum frammi fyrir { dag er aftur & moti annars edlis og kallar a 6nnur medul. pratt
fyrir ad islenski hlutabréfamarkadurinn standist samanburd vid systurmarkadi sina & hinum
Nordurlondunum ad flestu leyti pad er t.a.m. tilfinnanlegur skortur & litlum og medalstorum
fyrirteekjum Ur teekni- og nysk6punargeiranum & islenska markadnum. Sérstaklega pegar hann er
borinn saman vid pann saenska. Eru pad einmitt slik fyrirtaeki sem brynt er ad efla atimum sem pessum
ekki sist vegna pess ad litil og medalstor fyrirtaeki eru einmitt pau fyrirteeki sem skapa flest storf. |
nytatgefinni skyrslu OECD um atvinnuskdpun og hagpréun er einmitt bent a mikilvaegi pess ad stydja
vid litil og medalstor fyrirteeki vegna atvinnuskdpunar.1

Sviar hafa nad ofundsveroum arangri i nysképunarmalum, sem ma medal annars rekja til pess ad
efnileg fyrirteeki hafa haft kost & fjdlbreyttum fjarmognunarleioum. Hefur par sérstok ahersla verid
[6g0 & fjarmdgnun i gegnum markadinn, en Nasdaq First North markadurinn2hefur verid & miklu flugi
i Svipjod sl. sjo ar og eru idag vel yfir 300 fyrirteeki skrad a First North.

i Svipjod hefur lengi verid rik hefd fyrir patttoku almennings & hlutabréfamarkadi. bad urdu pattaskil i
peim efnum arid 2012, pegar seensk stjérnvold innleiddu akvedid skattalegt hagredi vid kaup
almennings & hlutabréfum.

patttaka almennings & hlutabréfamarkadi hefur ekki sist ahrif & litil og medalstor fyrirtaeki. Sem demi
mé nefna ad pegar vioskipti & First North markadnum eru greind mé sja ad meirihluta vidskipta a
markadnum ma rekja til almennings, 6likt pvi sem gildir i vidskiptum & Adalmarkadi med storfyrirteeki

1 OECD (2020),Job Creation and Local Economic Development 2020: Rebuilding Better, OECD Publishing,
Paris, https://doi.org/10.1787/b02b2f39-en.
2First North er svokallad markadstorg fjarmalagerninga. First North er vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstér fyrirtaeki.
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- par sem alpjédlegir fagfjarfestar, lifeyrissjodir og adrir storir fjarfestar rada rikjum. An patttoku
almennings hefdu litil og medalstor fyrirteeki pvi haft talsvert minna ad seekja med skraningu & markad.

Aukin patttaka almennings a seenska hlutabréfamarkadnum skapadi pannig ny teekifeeri fyrir
vaxtarfyrirteeki. Eftir ad adurnefndir skattalegir hvatar voru innleiddir toku skraningar stokk og er fjoldi
skraora fyrirteekja & First North i Svipj6d eins og 4dur segir vel yfir 300 i dag, eftir ad hafa verid nokkud
stédugur { um 100 - 110 i Svipj6d & arunum 2007 - 2013.

Pess ma geta ad meirihluti félaganna & First North i Svipjéd eru ekki ykja stor en sem demi méa nefna
var markadsvirdi um 55% peirra undir 30 milljonum evra (=4,6 ma. kr.) i lok jali sl. par af voru 41%
félaga med markadsvirdi undir 20 milljonum evra, 26% undir 10 milljénum auk pess sem markadsvirdi
15% peirra var undir 5 milljonum evra (=770 m.kr.). Fra pvi ad Sviar héfu sina vegferd hafa dénsk,
finnsk og norsk stjérnvold oIl tekid upp einhvers konar skattalega hvata til hlutabréfakaupa
almennings.

Aukin patttaka almennings a hlutabréfamarkadi getur ekki einungis skapad mikilveega lifaed fyrir
fidlbreytt og spennandi nysképunarfyrirteeki, sem purfa fjarmagn og synileika til ad vaxa, heldur einnig
gefid venjulegu fdlki kost a ad taka patt i fjarfestingum sem veeru annars einungis i bodi fyrir Gtvalinn
hép. i frumvarpinu felast pvi teekifeeri til jafnari tekjudreifingar. ba er rétt ad hnykkja & pvi ad litil og
medalstor fyrirtaeki skapa flest storf og markadurinn getur pannig gegnt vidamiklu hlutverki i ad efla
hagvoxt sem fleiri njota g6ds af.

Nasdaq Iceland hefur ekki frekari athugasemdir vid frumvarpid ad svo stdddu en tekur undir med
tilldgum sem lagdar eru fram { umségn Hlyns Jénssonar, um misreemi i skattlagningu fjArmagnstekna
af hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum hlutabréfasj6da. A6 mati Nasdag Iceland er réttlat
skattlagning til pess fallin ad hafa ahrif & patttoku almennings & hlutabréfamérkudum. Geeti pvi komid
til alita ad framkvaema heildsteeda Gttekt & misreemi i skattlagningu fjarmagnstekna a sidari stigum og
taka péa einnig til skodunar reglur um skattfrestun.

Eins og l6gin standa i dag geta t.a.m. hlutabréfasjédir og einstaklingar sem fjarfesta i gegnum
einkahlutaféldg notid dkvedinnar skattfrestunar, sem ekki er & feeri einstaklinga sem fjarfesta i eigin
nafni. Frekari umfjéllun um abata einstaklinga, sem og rikissjdds, af pvi ad heimila skattfrestun ma
finna i vidauka vio pessa umsogn.

Nasdaq Iceland er fus til frekari umraedu og samstarfs um ofangreint mél. Vinsamlega hafid samband
vid undirritadan vegna malsins.

Virdingarfyllst,

Baldur Thorlacius
Framkveemdastjori s6lu- og vidskiptatengsla Nasdaq Iceland
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Nasdaq Iceland leggur til ad skodad verdi ad heimila einstaklingum sem fjarfesta i eigin nafni ad fresta
skattgreidslum likt og einstaklingur sem & einkahlutafélag getur i raun gert p.e. ad ef adili selur i einu
félagi og kaupir i 6dru purfi hann ekki ad greida fjarmagnstekjuskatt fyrr en teknir eru peningar af par
til gerdoum reikning. Nasdaq Iceland leggur ekki mat & hvernig framkvaemdin getur best ordid en til
dlita keemi ad utfeera heimild til skattfrestunar med slikum heetti ad ef hlutabréf eru seld en
s6luveromeeti endurfjarfest innan sama eignaflokks innan arsins myndadist ekki skattstofn. Heimild til
frestunar var i [6gum hér adur en var afnumin um aldamotin. Skattfrestun getur leitt af sér aukinn
seljanleika & markadi, fjlgad hluthéfum i skradum félégum og aukid jafnfreedi milli einstaklinga og
I6gadila. Eins og stadan er idag er i raun hvati fyrir einstaklinga ad stofna einkahlutaféldg til pess eins
ao fjarfesta i hlutabréfum med auknu flekjustigi og kostnadi sem margir einstaklingar hafa hvorki
fjarhagslega getu né pekkingu til ad nyta sér. Stort skref i pa att ad jafna petta er stigid med
skattleysismérkum ad fjarhaed 300.000 kr.

Gott er ad Utskyra petta med deemi, par sem vid berum saman tvo fjarfesta, annars vegar adila sem
fjarfestir i hlutabréfum i eigin nafni og hins vegar einkahlutafélag. A fyrsta ari er sett 1 milljon kr. og
aldrei meira sett inn. Adilar kaupa hlutabréf i upphafi ars og selja i lok ars i alls 20 ar og pa eru oll
hlutabréfin seld. Arleg avoxtun er 20% og fjarmagnstekjuskattur 22% ad teknu tilliti til 300.000 kr.
fradrattar. Til einféldunar er horft fram hja vidskiptakostnadi og fjarmagnstekjuskattur helst 6breyttur
yfir timabilid.

Einstaklingurinn stendur eftir med 21.453.597 kr. og hafoi yfir timabilid greitt 5.087.742 kr. i
fjarmagnstekjuskatt.

Einkahlutafélagid stendur eftir med 38.337.600 kr. og eftir ardgreidslu til hluthafans sem greidir i lok
timabilsins 8.214.272 kr. ifjarmagnstekjuskatt, stendur einstaklingurinn eftir med 30.123.328 kr.

Ljost er ad skattfrestun getur skipt miklu mali og hvetur einstaklinga til ad spara an pess ad ganga sifellt
& sparnadinn. P4 faelir pad adila ekki fra pvi ad selja eingdngu til ad fordast skattgreidslu. P4 kemur
rikissjoour einnig betur Gt og nytur 4gédans af fjarfestingu einstaklingsins p6 svo ad hann purfi ad bida
lengur en ella. Augljoslega verdur abati af skattfrestun enn meiri ef fjarfest er fyrir haerri upphaedir og
jafnvel p6 avoxtun veeri mun laegri.



