Nd. 148. Frumvarp til laga [134. mal]

um lagagildi vidaukasamnings milli rikisstjérnar Islands og Swiss Aluminium Ltd. um
albrzdslu vid Straumsvik,

(Lagt fyrir Alpingi 4 108. loggjafarpingi 1985.)

1. gr.

Med 16gum pessum stadfestist samningur milli rikisstjornar Islands og Swiss Aluminium
Ltd., dags. 11. névember 1985, um vidauka vid adalsamning milli somu adila, dags. 28.
mars 1966 (adur breyttan med vidaukum dags. 28. oktéber 1969, 10. desember 1975 og 5.
névember 1984), um byggingu og rekstur dlbredslu vid Straumsvik, i l6gsagnarumdemi
Hafnarfjardar. Samningurinn er prentadur sem fylgiskjal med l6gum bessum, 4 islensku og
ensku.

2. gr.
Akvzdi vidaukasamnings pess, sem um rdir i 1. gr., skulu hafa lagagildi hér 4 landi.

3. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.



Fylgiskjal. ,
- FJORPI VIDAUKI

VID ADPALSAMNING MILLI RIKISSTJIORNAR ISLANDS
OG SWISS ALUMINIUM LTD.

SAMNINGUR gerdur hinn 11. dag névembermanadar 1985
milli
RIKISSTJIORNAR ISLANDS (hér 4 eftir nefnd ,,rikisstjornin*)

annars vegar,
og

SWISS ALUMINIUM LTD. (hér 4 eftir nefnt , Alusuisse*), sem er hlutafélag stofnad ad

svissneskum 16gum
hins vegar.

Rikisstjornin og Alusuisse eru adilar a0 samningi dagsettum 28. mars 1966, er
stadfestur var med 16gum fra Alpingi nr. 76 13. mai 1966 og ték gildi 20. september 1966,
med 4dordnum breytingum samkvamt (i) fyrsta vidauka dagsettum 28. oktéber 1969, er
stadfestur var med logum fra Alpingi nr. 19 6. april 1970 og t6k gildi 16. april 1970, (ii)
60rum vidauka dagsettum 10. desember 1975, er stadfestur var med logum fra Alpingi nr.
42 25. mai 1976 og tok gildi 12. juni 1976, og (iii) pridja vidauka dagsettum 5. névember
1984, er stadfestur var med logum fra Alpingi nr. 104 30. névember 1984 og ték gildi 30.
névember 1984 (hér 4 eftir svo breyttur nefndur ,,adalsamningurinn“). Samningur bessi
fjallar, medal annars, um byggingu og rekstur dlbredslu med titheyrandi bunadi vid
Straumsvik i Hafnarfjardarkaupstad, sem er i eigu fslenska ilfélagsins hf. (,ISALs“),
détturfélags Alusuisse;

I kjolfar samningavidrzdna, sem fram hafa farid samkvaemt tilteknum akvaedum {
bradabirgdasamningi dagsettum 23. september 1983 milli rikisstjérnarinnar og Alusuisse, og
tilteknu bréflegu samkomulagi dagsettu 5. névember 1984 milli rikisstjérnarinnar og
Alusuisse, dska rikisstjérnin og Alusuisse nii ad breyta tilteknum dkvedum adalsamningsins
um 4kvordun framleidslugjalds pess, er ISAL greidir;

MED SKIRSKOTUN TIL PESSA ER HER MED GERDPUR EFTIRFARANDI
SAMNINGUR:

1. gr.
Heiti samnings pessa og skyringar 4 ordum, sem notud eru i honum

1.01. Samning pennan ber ad nefna fjéroa vidauka vid adalsamninginn.

1.02. Eftirtalin ord, sem notud eru { samningi pessum, skulu par hafa sému merkingu og
peim er gefin i eftirtéldum malsgreinum 1. gr. adalsamningsins, nema annars gerist porf
vegna samhengis:

HRikisstjérnin® ... ... ... o malsgr. 1.01 (a)
SAlusuisse ... malsgr. 1.01 (b)
»Kaupstadurinn“ ...................... malsgr. 1.01 (d)
SISALY Lo malsgr. 1.01 (e)
~Dotturfélag Alusuisse” ................ malsgr. 1.01
SEVlgiskjole ... malsgr. 1.02
~Fylgisamningar* ...................... malsgr. 1.02
HBraedsla“ ... malsgr. 1.03 (b)



1.03.  Stadfestingarlogin® merkja 16g pau fra Alpingi, er veita samningi pessum lagagildi a
Islandi samkvaemt dkvedum malsgreinar 4,02 { samningi pessum.

1.04. . Gildistokudagur“ merkir dag pann, sem akvedinn er samkvemt malsgrein 4.02 1
samningi pessum.

2. gr.
Breyting 4 Akvaedum adalsamningsins vardandi
skatta og gjaldskyldu

2.01. Malsgreinum 25.01, 25.02, 25.03 og 25.04 { adalsamningnum er hér med breytt
pbannig, ad par verdi svohljédandi 1 heild sinni:

»25.01. Med beim undantekningum, er greinir i 31. gr., og 1 stad allra skatta ni eda
sidar, venjulegra eda sérstakra, sem greida ber skilyrdislaust eda i sérstokum tilgangi,
samkvaemt islenskum logum, skal leggja 4 ISAL og ISAL vera skylt ad greida eitt
framleidslugjald. A timabilinu fra og med 1. jandar 1985 skal framleidslugjald betta
lagt 4 og greitt vegna hvers almanaksars (i) af hverri smalest als, sem afskipad er fra
bradslunni (eda telst sem umframbirgdir samkvemt 28. gr.) 4 pvi almanakséri, og (ii)
af nettohagnadi ISALs fyrir pad almanaksar, og vera reiknad samkvemt pessari 25.
grein og 26. og 27. grein (,framleidslugjald“).

25.02. Fra upphafi rekstrar fram til sjotta ardags AR I (p.e. 1. oktéber 1975) var
framleioslugjald 4 smalest t6lf og halfur Bandarikjadollar (US $ 12,50), ad tilskildum
akvaedum adalsamningsins eins og hann var ad upphaflegri gerd og honum sidar breytt
med fyrsta vidauka vid adalsamninginn. Fra sj6tta ardegi AR 1 (p.e. 1. oktdber 1975)
til og med 31. desember 1984 var framleidslugjald 4 smalest tuttugu Bandarikjadollarar
(US $ 20,00), ad tilskildum dkvedum adalsamningsins eins og honum var breytt med
60rum vidauka vi0 adalsamninginn og eins og honum var sidar breytt i nokkrum
atridum med bridja vidauka vid adalsamninginn.

25.03. Fra og med 1. jandar 1985 verdur fjarhz0 framleidslugjaldsins 4 smalest
tuttugu Bandarikjadollarar (US $ 20,00) (,.grunntaxti*). Framleidslugjald pad, sem
ISAL ber a0 greida i heild fyrir hvert einstakt almanaksar, skal aldrei verda lzgra en st
fjarhzd { Bandarikjadollurum, sem jafngildir framleidslugjaldi 4 paer smalestir 4ls, sem
skipad hefur verid 1t fra bredslunni (eda ferdar til umframbirgda) & pvi ari, pegar pad
er reiknad a grunntaxta (,,Jdgmarksframleidslugjald«).

25.04. Fra og med 1. jantar 1985 skal fjarh=0 framleidslugjaldsins af nettéhagnadi

ISALs fyrir hvert almanaksar vera summan { Bandarikjadollurum af:

(a) 35% af peim hluta nettéhagnadar ISALs, sem ekki er yfir 6,25 milljonir
Bandarikjadollara;

(b) 40% af peim hluta nettéhagnadar ISALs, sem er umfram 6,25 milljonir
Bandarikjadollara en ekki yfir 12,50 milljénir Bandarikjadollara;

(c) 45% af beim hluta nettéhagnadar ISALs, sem er umfram 12,50 milljSnir
Bandarikjadollara en ekki yfir 18,75 milljénir Bandarikjadollara;

(d) 50% af peim hluta nettohagnadar ISALs, sem er umfram 18,75 milljénir
Bandarikjadollara en ekki yfir 25,0 milljénir Bandarikjadollara; plis

(e) 55% af peim hluta nettéhagnadar ISALs, sem er umfram 25,0 millj6nir
Bandarikjadollara,

en po bannig, ad su fjarhed, er greidd hefur verid sem lagmarksframleidsiugjald vegna
almanaksars samkvemt malsgrein 25.03, skal talin til fradrattar beirri fjarh20, sem
greida ber { framleiOslugjald af nettéhagnadi ISALs fyrir pad almanaksar, ef um



hagnad er ad reda. Framleidslugjald pad, sem ISAL ber a0 greida i heild fyrir hvert
einstakt almanaksar, skal aldrei vera herra en umradd summa { Bandarikjadollurum
eda lagmarksframleidslugjaldid, hvort sem herra er. Vid reikning 4 peim hundrads-
hlutum, sem ad ofan greinir, skal nettéhagnadi ISALs fyrir almanaksar umbreytt ur
islenskum krénum i Bandarikjadollara eftir gengi, sem er medaltal af pvi manadarlegu
gengi milli islenskrar krénu og Bandarikjadollars (byggdu 4 opinberri gengisskran-
ingu), sem notad hefur verid vio ferslu 4 tekjum og gjoldum ISALs a pvi almanaksari.*

2.02. 25. grein adalsamningsins er enn fremur breytt pannig, ad malsgrein 25.05. verdi
framvegis malsgrein 25.06 og vid betist ny malsgrein 25.05, svohljédandi:

,25.05. Framleidslugjaldio skal gilda par til kemur ad valdegi, sem endurskodun 4
framleioslugjaldi samkvamt 30. grein fer fram 4 eda er midud vio, eda, ef framleidslu-
gjaldid er ekki endurskodad pannig, par til samningur pessi gengur ur gildi. Ef
framleidslugjaldid er endursko®ad 4 valdegi eda fra honum ad telja samkvamt 30.
grein, skal framleidslugjaldid gilda eins og pad verdur pannig endurskodad fra
endurskodunardegi og bar til kemur ad sidari valdegi, eda par til samningur bessi
gengur ur gildi, eftir pvi sem vid 4.¢

2.03. Malsgrein 25.05 { adalsamningnum (er framvegis kallast malsgrein 25.06 samkvamt

malsgrein 2.02 { samningi pessum) er hér med breytt med pvi ad fella brott ordin ,,malsgrein

25.03 og 25.04“ og skjéta inn ordunum ,malsgrein 25.05“ { peirra stad.

2.04. 26. grein adalsamningsins er hér med breytt pannig ad hin hlj6di svo i heild sinni:

,26. GR.
UTREIKNINGUR HEIMSMARKADSVERDS A ALI

26.01. Vid qitreikning 4 nett6hagnadi ISALs med tilliti til framleidslugjalds skal
heimsmarkadsverd 4 ali (,,heimsmarkadsverd“) merkja pad verd a frumbraddu al,
sem dkvardast fyrir hvern almanaksarsfjéroung med dtreikningi i upphafi nasta
almanaksarsfjoroungs & eftir samkvaemt eftirfarandi formilu:

LME + MW + PIP + ASIP
4

bar sem:

P = Heimsmarkadsver0id { Bandarikjacentum & pund (2204,62 pund = 1
tonn);

LME = Medaltalid, fyrir undanfarandi almanaksarsfjordung, tilgreint {
Bandarikjacentum 4 pund, af daglegum medaltéldum verdskraning-
um hja London Metals Exchange 4 frumbraddu &li, med lagmarks-
hreinleika 99,5 af hundradi, stadgreiddu vid afhendingu, eins og par
eru birtar i Metal Bulletin, og umreiknadar ur sterlingspundum i
Bandarikjadollara eftir medaltoldu sidasta daggengi 4 vidkomandi
skraningardegi samkvamt birtingu i Financial Times (4 bladsidunni
,»Currencies, Money and Capital Markets*, { toflunni ,,The Dollar
Spot and Forward*);

MW = Medaltalid, fyrir undanfarandi almanaksarsfjéroung, 4 medaltdldum
manadarlegum verdskraningum i Bandarikjacentum 4 pund af frum-
breddu ali, med lagmarkshreinleika 99,7 af hundradi, stadgreiddu vid
athendingu, eins og bar eru birtar { Metals Week USA undir
fyrirsdgninni ,,U.S. Free Market*;



PIP =  Medalverdio, fyrir undanfarandi almanaksdrsfjéroung, sem fast
samkvaemt alpjédlegri verdvisitélu Pechiney (Pechiney International
Price index) um verd 4 frumbreddu 4li seldu samkvamt reikningi til
6haodra vidskiptavina, me0 ldgmarkshreinleika 99,5 af hundradi, eins
og hin er birt i Metal Bulletin. Medalverd petta skal sett fram {
Bandarikjacentum 4 pund (2204,62 pund = 1 tonn). I pessu tilliti skat
PIP visitalan 161,42, sem er medalvisitalan (samkvaemt tilgreiningu i
Bandarikjadollurum) fyrir timabilid 1. jandar 1983 til og med 30. jini
1984, talin jafngilda medalverdinu 63,03 Bandarikjacent 4 pund, og
medalverdid fyrir sidari timabil skal hzkka eda lekka { samrami vid
hina hlutfallslegu breytingu & PIP visitélunni;
ASIP = Fyrir undanfarandi almanaksarsfj6roung, helmingur summunnar af

(x) medaltalinu, tilgreindu i Bandarikjacentum 4 pund (2204,62 pund = 1
tonn), af s6luverdi 4 frumbreddum élhleifum, med lagmarkshrein-
leika 99,7 af hundradi, vid s6lu fra Alusuisse til 6hadra vidskiptavina,
plus

(y) medaltalinu, tilgreindu i Bandarikjacentum 4 pund (2204,62 pund = 1
tonn) af s6luverdi 4 frumbreddum dlhleifum, med lagmarkshrein-
leika 99,7 af hundradi, vid s6lu fra hinum tveimur pysku albradslum {
eigu Alusuisse til 6hadra vidskiptavina.

26.02. Innan 20 daga eftir a0 Alusuisse letur rikisstjorninni i té¢ ASIP fyrir
undanfarandi almanaksérsfjéroung, og adeins einu sinni 4 hverjum einstékum atman-
aksarsfjordungi, er rikisstjérninni heimilt ad 6ska eftir pvi ad fyrirtzeki 6hadra 16ggiltra
endurskodenda, sem rikisstjérnin og Alusuisse velja sameiginlega, endurskodi og
sannprofi treikninga Alusuisse 4 ASIP fyrir undanfarandi fjéra almanaksarsfjord-
unga. Kostnad af pessari endurskodun hverju sinni 4 rikisstjérnin ad bera, nema
endurskodunin leidi i ljé6s ad teljandi mismunur sé 4 ASIP fyrir einhvern hinna
undanfarandi fjogurra arsfjérounga og pvi ASIP sem Alusuisse lagdi fram { 6ndverdu,
en { pvi tilviki skal Alusuisse bera pann hluta kostnadarins af peirri endurskodun sem
heimfzera ma til pess arsfjéroungs, er mismunurinn vard 4. Aldrei skal dtreikningur a
ASIP fyrir neinn almanaksérsfjérdung endurskodadur pannig oftar en einu sinni.

26.03. Efsvo fer ad einhverjar af peim upplysingum, sem 4 parf ad halda til ad ganga
ur skugga um LME, MW, PIP og/eda ASIP samkvamt skilgreiningunum i malsgrein
26.01, eru ekki faanlegar fyrir einhvern almanaksarsfjérdung, af astedum sem hvorki
rikisstjornin né Alusuisse f4 vid rd0i0, skal nota LME, MW, PIP og/eda ASIP fyrir
undanfarandi arsfj6rdung vid dkvordun 4 heimsmarkadsverdi. Ef pessar upplysingar
verda tilteekar fyrir 1. juni 4 nesta ari eftir pad ar, sem umrazddur almanaksérsfjéroung-
ur tilheyrir, skal petta heimsmarkaOsverd endurreiknad 4 grundvelli hinna nyju
upplysinga, og mismunurinn, ef einhver er, sem vid pad kemur fram milli heimsmark-
adsver0sins eins og bad er upphaflega reiknad og heimsmarkadsverdsins eins og pad er
endurreiknad samkvemt hinum nyju upplysingum, skal tekinn med vid udtreikning &
nettéhagnadi ISALs fyrir pad ar, sem arsfjéroungurinn tilheyrir. Ef pessar upplysingar
verda tiltekar eftir 1. juni 4 nasta ari a eftir pvi ari, sem umraddur almanaksarsfjéro-
ungur tilheyrir, skal ekki tekio tillit til upplysinganna, nema adilar verdi asattir um
annad og ad askildum dkvedum malsgreinar 26.04.

26.04. Efsvo fer a0 einhverjar af peim upplysingum, sem a parf a0 halda til ad ganga
ar skugga um LME, MW, PIP og/eda ASIP samkvaemt skilgreiningunum i malsgrein
26.01, eru 6faanlegar i fjora eda fleiri almanaksarsfjorounga samfleytt, af astzdum sem



hvorki rikisstjérnin né Alusuisse f4 vi0 radid, skulu rikisstjérnin og Alusuisse reyna ad
nd samkomulagi um ad nota adrar samberilegar upplysingar vid Wtreikning 4
heimsmarkadsverdi i stad peirra upplysinga, sem ordid hafa 6fdanlegar. Ndi pau
samkomulagi skulu par upplysingar notadar i bessu skyni, en takist peim ekki ad na
samkomulagi, er hvorum adila um sig heimilt ad visa malefninu til gerdardéms
samkvemt 47. grein. Par til malid er itkljad med samkomulagi eda Wrskurdi
gerdardoms og ad askildu pvi, sem felst { peim maélalokum, skulu dkvadi mdlsgreinar
26.03 i samningi pessum gilda afram.*

2.05. 27. grein adalsamningsins er hér med breytt pannig, ad hdn verdi svohljédandi { heild
sinni:

»27. GR.
NETTOHAGNADUR ISALS MED TILLITI TIL FRAMLEIDSLUGJALDS

27.01. Utreikning nettdhagnadar ISALs vegna VI. kafla samnings bessa ber ad
grundvalla 4 vidurkenndum békhaldsreglum, sem eiga vid um idnadarfyrirteki af sams
konar st2rd og tegund og ISAL, og samkvemt hlutlegum melikvarda 4 vidskiptahatt-
um milli 6skyldra adila, ad pvi er vardar 6ll vidskipti ISALs, og skal hann i 6llum
tilvikum fylgja eftirtéldum reglum:

(a) Fyrningar 4 verksmidjukostnadi bradslunnar verdi rejknadar til gjalda i samrami
vi0 akvee0i malsgreinar 27.02;

(b) Einkaleyfisgjold, leyfisgjold, verkfredi- og sérfredipéknun, svo og solulaun,
reiknist samkvamt dkvedum adstodarsamninganna (fylgiskjala C1, C2 og C3);

(c) Vaxtakjor gefi til kynna fyrsta flokks lanstraust og fjarmognunarkostnadur og
skuldagreiosludztlanir af halfu ISALs séu med edlilegum heetti;

(d) Kostnadarverd 4 sdrali fra Alusuisse eda détturfélogum Alusuisse verdi reiknad til
gjalda i samrami vid dkveodi malsgreinar 27.03;

(e) Kostnadarverd a rafskautum frd Alusuisse eda dotturfélogum Alusuisse verdi
reiknad til gjalda i samremi vid dkvadi malsgreinar 27.04;

(f) Brittdtekjur vegna sOlu eda voruskipta a ali til Alusuisse eda doétturfélaga
Alusuisse verdi akvardadar { samremi vid dkva0i malsgreinar 27.05; og

(g) Framlag 4 allt a0 20% af hagnadi ISALs, eins og hann reiknast i samrami vi0
framanritud akveedi pessarar malsgreinar 27.01, sem leggja m4 { sérstakan varasjéd. Ef
ISAL notferir sér réttindi sin til endurmats samkvamt staflidum (d) og (e) i

. mélsgrein 27.02, skal ISAL endurmeta varasj6d pennan ar hvert i islenskum

kréonum med bvi ad hzkka eda lzkka virdi hans i réttu hlutfalli vid pa
nettobreytingu a gengi milli islenskra kréna og Bandarikjadollara eda svissneskra
franka, sem 4 hefur or6i0 fra 1. jandar til 31. desember 4 bvi dri. Varasj6d bennan
ma nota innan ISAL til a0 standa undir fjarfestingu i f6stum og lausum eignum, en
eigi radstafa til annars en ad meta rekstrarhalla. Fari svo, ad varasjédurinn verdi
nyttur til annars en um getur i undanfarandi malslid, ber ad telja bar fjarhzdir,
sem bar er um a0 tefla, med nettéhagnadi ISALs fyrir pad ar, er nytingin 4 sér
stad. ISAL 4 hvenzr sem er rétt til ad inna framlag i varasjé0dinn a hverju tilteknu
ari, og a0 hzkka eda lzkka hvert pad framlag til ad halda samrzmi vid pa
takmorkun um 20%, sem sett er hér ad ofan, bar til nettéhagnadur ISALs fyrir pad
ar hefur verid endanlega stadfestur med samkomulagi milli rikisstjérnarinnar og
Alusuisse eda endanlega dkvardadur med OO0rum hetti samkvemt samningi
pessum.



Nett6hagnad ISALs skal reikna ut ad frddregnum rekstrarkostnadi og ttgjéldum, par
med taldir skattar peir og alogur, sem um radir i 31. gr., og 4n fradrattar vegna
greidsina 4 framleidslugjaldi, ardi og varasj6dsframlogum, 6drum en peim, sem um
getur i staflid (g) hér ad ofan.

27.02. 1peim tilgangi sem 4tt er vid i mélsgrein 27.01(a), fr4 og med 1. jandar 1985 ad
telja:

(a) Eftirstandandi verdmeti fastafjarmuna ISALs (ad medtoldum mengunarvarnabun-
adi og buinadi settum upp i tengslum vid mengunarvarnabinad og skyldum binadi)
hinn 1. jandar 1985, sem heimilt er ad fyrna med tilliti til framleidslugjalds, telst
vera jafnvirdi 89,0 milljéna Bandarikjadollara eda 230,5 milljéna svissneskra
franka eda 3.608,5 milljéna islenskra krona. Pessa fjarha0 i islenskum krénum,
endurmetna { samrami vio staflio (d), skal fyrna samkvamt jofnum hlutféllum 4 10
ara timabili.

(b) Nyja fastafjarmuni, sem ISAL eignast vegna fjarfestingar til vidhalds eda
endurb6ta 4 brzdslunni, skal fyrna samkvemt jofnum hlutféllum eftir drlegu
hlutfalli 4kvérdudu med hlidsjén af dztludum nytsémum endingartima beirra, i
fyrsta sinn 4 pvi almanaksari, pegar fjsrmunirnir eru teknir til nytingar, og skal
petta arlega hlutfall 4kvardad sem hér segir:

(i)  Fyrir skrifstofu- og verslunarbyggingar 2%
(ii) Fyrir verksmidjubyggingar og mannvirki, par 4 medal

verkstz0i og motuneyti 4%
(iii) Fyrir oliu- og vatnsgeyma og borholur 6%
(iv) Fyrir skip og loftfor 10%
(v) Fyrir verksmidjuvélar og adrar idnadarvélar og teeki 15%

(vi) Fyrir vélar og teki til jardvinnslu og mannvirkjagerdar,
bifreidar og 6nnur flutningataeki, skrifstofudhéld og -taki og
annad lausafé sem fellur ekki undir ofangreint 20%

(c¢) Fyrningu samkvemt staflidum (a) og (b) i pessari malsgrein 27.02 skal reikna 4
grundvelli pess manadarlega gengis milli islenskra krona og Bandarikjadollara eda
svissneskra franka (byggt 4 opinberri gengisskraningu), sem notad hefur verid vid
farslu 4 tekjum og gjoldum ISALs 4 pvi almanaksari, sem fyrningin 4 vid.

(d) AO bvi er vardar bé fastafjarmuni, sem um redir i staflid (a), og uppsafnadar
fyrningar beirra vegna, pa skal ISAL eiga rétt til pess ar hvert ad endurmeta pessa
fjdrmuni og uppsafnadar fyrningar i islenskum krénum med pvi ad hzkka eda
lekka virdi peirra i réttu hlutfalli vid p4 nettobreytingu 4 gengi milli islenskra
kréna og Bandarikjadollara eda svissneskra franka, sem 4 hefur ordio fra 1. jandar
til 31. desember 4 pvi ari. A pvi er vardar pa fjarmuni, sem um redir i staflid (b),
og uppsafnadar fyrningar peirra vegna, pé skal ISAL eiga rétt til pess ar hvert ad
endurmeta pessar eignir og uppsafnadar fyrningar i {slenskum krénum med pvi ad
hxkka eda lekka virdi peirra i réttu hlutfalli vid p4 nettébreytingu 4 gengi milli
islenskra kréna og Bandarikjadollara eda svissneskra franka, sem 4 hefur ordid fra
beim degi pegar fjarfestingarkostnadur vegna eignar fellur til og tit 31. desember 4
sama dri, pegar um er ad reda 4rid pegar fjarfestingarkostnaour fellur til, og fra 1.
janiar til 31. desember 4 hverju sidara 4ri, pegar um er ad reda eitthvert sidara ar.
Ef ISAL notfarir sér réttindi sin til endurmats samkvemt pessum staflid (d), skal
si mynt, sem i upphafi er notud sem grundvéllur ad endurmati tiltekinnar eignar
eda eignalids, notud vid endurmat peirrar eignar eda eignalids 4 sidari arum.



(e) ISAL skal eiga rétt til pess ar hvert ad endurmeta skuldir sinar og veltufjarmuni {
islenskum krénum med pvi ad hxkka eda lekka virdi peirra { réttu hlutfalli vid pa
nettobreytingu 4 gengi milli islenskra kréna og beirrar myntar, sem skuldir pessar
og veltufjarmunir eru skrad i, er 4 hefur ordid milli 1. jandar og 31. desember 4
pvi éri. 1 pvi tilliti sem um radir i pessum staflid (e) ma hafa birgdir skrddar {
svissneskum fronkum.

(f) Nettofjarhedir par, sem fram koma vid endurmat samkvamt staflioum (d) og (e) i
bessari malsgrein 27.02, skulu ferdar til eignar eda skuldar, eftir pvi sem vid 4, {
sérstakan endurmatsreikning, sem vera skal hluti af eigin fé ISALs.

27.03. [ peim tilgangi sem 4tt er vid { malsgrein 27.01 (d), og frd og med 1. jantar
1985 ad telja, ad pvi leyti sem Alusuisse eda dotturfélog Alusuisse lata ISAL i té sural
og ad pvi leyti sem petta strdl hefur tiltdlulega svipada eiginleika og pa. sem
askildir eru { suralskaupasamningnum milli Alusuisse og ISAL, sem i gildi er 4
gildistokudegi fjérda vidauka vid adalsamninginn, skal kostnadarverd 4 pund af pessu
sarali afthentu CIF Straumsvik vera 12,50% af summunni af (i) heimsmarkadsverdinu,
sem f{ gildi er 4 athendingartima sirdlsins, plas (ii) londunarkostnadinum i Rotterdam 4
pund af dlhleifum, sem i gildi er 4 afhendingartima strélsins.

27.04. [ peim tilgangi sem 4tt er vid i malsgrein 27.01 (e), og fra og med 1. jandar 1985 ad
telja, ad pvi leyti sem Alusuisse eda détturfélog Alusuisse lata ISAL 1 té rafskaut
skal afhending peirra fara fram 4 grundvelli rafskautakaupsamnings milli Alusuisse og
ISALs, og kostnadarverd pessara rafskauta vera dkvardad sem hér segir:

(a) Heildarkostnadarverd pess samanlagda magns af rafskautum, sem afhent er til
ISALs 4 hverju einstoku almanaksdri, skal akvardad samkvaemt hinu samnings-
bundna verdi sem vid 4 um hvern farm, ad pvi dskildu ad betta heildar-
kostnadarverd, eftir ad fra er dreginn flutningskostnadur frd Rotterdam (FOB
rafskautaverksmidju) til Straumsvikur, ma ekki vera hzrra en medalverdio pr.
tonn FOB rafskautaverksmidju a rafskautum, sem latin eru i té at halfu Alusuisse 4
sama 4ri fra rafskautaverksmidjum pess i Evrépu til annarra adila en Alusuisse eda
détturfélaga Alusuisse samkvaemt solusamningum 6drum en um einstakar solur
(ad undanteknum rafskautum til adila sem eiga eignarhlutdeild herri en 15% i
vidkomandi rafskautaverksmidju), eins og pad mundi gilda um hid samanlagda
magn til ISALs.

(b) Samanburdinn milli samningsverdsins 4 rafskautum til ISALs og medalverdsins 4
rafskautum til annarra adila en Alusuisse eda doétturfélaga Alusuisse samkvaemt
staflid (a) skal gera i Bandarikjadollurum, pannig ad verd sé umreiknad i pann
gjaldmidil eftir pvi gengi sem 1 gildi er 4 dtskipunartima.

(c) Ver0d 4 rafskautum til annarra adila en Alusuisse eda dotturfélaga Alusuisse 4
vidkomandi 4ri skal fyrirteki 6hadra l6ggiltra endurskodenda, sem Alusuisse
tilnefnir og hefur adgang ad bokum Alusuisse, stadfesta gagnvart rikisstjorninni
eftir lok arsins.

27.05. [ peim tilgangi sem 4tt er vid i malsgrein 27.01 (f), fra og med 1. jantar 1985 ad
telja, skulu par briittétekjur, er ISAL aflar vid sélu eda voruskipti til Alusuisse eda
dotturfélaga Alusuisse & ali, sem skipad er at fra braedslunni, vera margfeldid af (i)
beirri t6lu punda af ali, sem um er a0 fjalla vid hverja solu eda voruskipti, og (ii) pvi
heimsmarkadsverdi, sem i gildi er pegar ttskipun fra bredslunni 4 sér stad, en pé med
peim askilnadi, ad margfeldi petta ber a0 leidrétta pannig ad tekid sé tillit til sérhverra
uppbdta fram yfir heimsmarkadsverd eda afslitta fra heimsmarkadsver0i, sem vid eiga
4 grundvelli malmgzoa (t.d. yfir 99.7% ad hreinleika eda undir 99,5% ad hreinleika.



eftir pvi sem viod 4), eda uppbdta sem vid eiga 4 grundvelli l6gunar mélmsins (t.d. vegna
annars en hleifa). Ef ekki er um annad samid milli adila, skulu uppbztur pessar eda
afslettir reiknu0d 4 sama grundvelli og gert er hja hinum tveimur pysku albredslum i
eigu Alusuisse vi0 s6lu fra peim til 6hddra vidskiptavina. Ad bvi leyti sem ISAL kann
ad afla raunverulegra tekna umfram nefnt margfeldi { tilvikum par sem afhent er til
fjarlegari stada fra [slandi en Nordursjavarhafna skulu par tekjur taldar med i
brattotekjum ISALs.

27.06. Vid utreikning & nettohagnadi ISALs med tilliti til framleidslugjalds skulu
tekjulidir peir og utgjaldalidir, sem um redir { mélsgreinum 27.03, 27.04 og 27.05,
umreiknadir dr Bandarikjadollurum { islenskar krénur eftir bvi gengi (byggou 4
opinberri gengisskraningu) sem notad var { peim manudi pegar tutgj6ldin féllu til eda
teknanna var aflad.

27.07. Med skriflegri tilkynningu, er gefin sé eigi minna en sex manudum fyrir hvern
peirra daga, sem tilgreindir eru hér ad nedan (eda alla pa daga), skal hvort heldur
rikisstjorninni eda Alusuisse heimilt ad tilkynna hinum adilanum, ad ordid hafi teljandi
breyting 4 adstz0um, ad fritldum breytingum 4 valdi rikisstjornarinnar eda Alu-
suisse, er hafi teljandi dhrif 4 per efnahagslegu forsendur vardandi 4lidnadinn, sem
liggja til grundvallar dkveedum malsgreinar 26.01, malsgreinar 27.03, malsgreinar 27.04
eda malsgreinar 27.05, eda hafi teljandi 4hrif 4 paer efnahagslegu forsendur, sem liggja
til grundvallar 4kvedum malsgreinar 27.02 (b). Peir dagar, sem slika tilkynningu ma
mida vid, skulu vera fimmti hver ardagur 31. desember 1984. Jafnskjott og slik
tilkynning er komin fram skulu rikisstjérnin og Alusuisse eiga med sér samningavid-
redur i géori tri og reyna ad nd samkomulagi um breytingar 4 malsgrein 26.01,
madlsgrein 27.03, madlsgrein 27.04, malsgrein 27.05 eda madlsgrein 27.02 (b) i 1josi
dhrifanna af umraeddri breytingu 4 adstzdum, en p6 med peim askilnadi, ad sérhverjar
slikar breytingar verdur ad grundvalla 4 vidurkenndum bokhaldsreglum, sem eiga vid
um idnadarfyrirtzki af sams konar stzrd og tegund og ISAL, og samkvamt hlutlegum
melikvarda 4 vidskiptahattum milli 6skyldra adila, ad pvi er vardar 6l vidskipti ISALs.
Ef adilunum tekst ekki ad nd samkomulagi um tilvist eda ahrif pess konar breytingar 4
adstedum, er hvorum peirra um sig heimilt ad visa peirri deilu, hvort st breyting hafi
ordid, til gerdardoms samkvaemt 47. grein. Ef gerdardomurinn drskurdar ad slik
breyting hafi ordid 4 adstzdum, skulu adilarnir reyna i géori tri ad n4 samkomulagi um
ofangreindar breytingar { lj6si nidurstadna gerdardémsins. Ef peim tekst ekki ad semja
um pessar breytingar, er hvorum beirra um sig heimilt ad visa malefninu til gerdardoms
samkvaemt 47. grein.“ '

2.06. 29. grein adalsamningsins er hér med breytt pannig, ad hiin verdi svohljédandi i heild
sinni:

,29. GR.
GREIDSLU- OG UPPGJORSHATTIR

29.01. Framleidslugjaldio 4 smélest af ali verdur gjaldskylt vid sérhverja utskipun dls
ar bredslunni, nema ISAL syni fram 4, ad framleidslugjaldid hafi verid lagt & allan
pann farm eda hluta hans sem umframbirgdir samkvaemt dkvaedum mdlsgreinar 28.02.
Hin gjaldskylda upph0 { hverju tilviki skal reiknud a grundvelli farmskirteina eda
annarra flutningsskjala, sem it eru gefin vegna 4lsins, og samkvamt békum ISALs, og
er had edlilegum adgerdum vardandi sannpréfun og eftirlit.



29.02. Framleioslugjald pad, sem gjaldskylt verdur vid utskipun, skal greitt af halfu
ISALs eigi sidar en hinn fimmtinda dag nzsta almanaksmanadar eftir bann manud, er
Gtskipunin 4tti sér stad. [ pessu sambandi verdur utskipun talin hafa 4tt sér stad er
flutningaskip er ferdbuid, pegar um er ad r@da al, sem ut er flutt med skipi, eda er
landflutningateki er fer0buid fra bredslulédinni. pegar um er ad reda al, sem flutt er
landveg.

29.03. Fyrir hvert almanaksir fré og med 1. jandar 1985 skal ISAL afhenda
rikisstjérninni arlega skyrslu um framleidslugjaldio, eigi sidar en hinn 1. jini nasta drs 4
eftir (,,framleidslugjaldsskyrslu®), par sem eftirfarandi komi fram:

(a) Heildaryfirlit um framleidslu og dtskipun als & arinu, sundurlidad eftir manudum,
og um albirgdir { drsbyrjun og arslok.

(b) Skyrsla um heildarmagn pao af dtskipudu ali (e0a ali ferdu til umframbirgda), sem
skylt hefur ordid a0 greida af ligmarksframleidslugjald 4 arinu, 4samt heildarfjar-
had bess lagmarksframleioslugjalds, sem skylt hefur ordid ad greida af pvi magni
vegna bpess almanaksars. Skulu heildarmagn petta og heildarfjarhed sundurlioud
eftir manudum.

(c) Skyrsla um nettéhagnad ISALs fyrir petta almanaksér, utreiknadan { samrami vid
akveedi 27. greinar, 4 grundvelli peirra endurskodudu reikninga, sem um r&dir {
malsgrein 29.04.

(d) Utreikningur 4 pvi framleioslugjaldi, sem ISAL ber ad greida vegna bessa
almanaksars, par sem fram komi (i) fjarhz0 framleidslugjalds samkvaemt gjald-
prepum peim, sem tilgreind eru i mdlsgrein 25.04, eins og beim er beitt um
framtalinn nett6hagnad ISALs samkvamt staflid (c) hér ad ofan, og (ii) mismunur-
inn a pessari fjarhzd og lagmarksframleidslugjaldinu fyrir almanaksérid eins og
bad er synt samkvamt staflid (b) hér ad ofan. Heildarfjarhzd pessa mismunar, ef
hid fyrra er harra en hio sidara, skal talin fram af halfu ISALs sem framleidslu-
gjald, er skylt sé a0 greida til viOb6tar vegna almanaksarsins.

Sérhvert vidbétarframleidslugjald, sem fram er talid samkvaemt staflid (d), fellur i
gjalddaga vid timanlega framlagningu framleidslugjaldsskyrslunnar, og ber ad greida
bad ad fullu eigi sidar en hinn 1. jani & umraddu eftirfarandi ari, ao pvi tilskildu. sem a
er kvedio 1 eftirfarandi malsgreinum.

29.04. [sambandi vid ttreikninginn 4 framleidslugjaldi ISALs vegna hvers almanaks-
ars skal Alusuisse hafa byrdina af ad sanna nettéhagnad ISALs fyrir pad almanaksar,
med endurskodudum reikningum, er leggja ber fram vid rikisstjérnina dsamt fram-
leidslugjaldsskyrslunni. Pessir endurskodudu reikningar skulu vera byggdir 4 arsreikn-
ingum ISALs fyrir viokomandi almanaksér, og séu peir samdir af 6hdadum loggiltum
endurskodendum, sem Alusuisse velur.

29.05. Rikissstjornin skal 4 eigin kostnad skipa alpjodafyrirteki 6hadra loggiltra
endurskodenda til ad yfirfara og sannpréfa framleidslugjaldsskyrsluna og slika
reikninga og arsreikninga ISALSs fyrir hvert ar. Heimilast endurskodendum pessum ad
framkveema pa athugun 4 bokum og skjolum ISALs, sem beir kunna ad telja
naudsynlega, { samrami vid alpjéolegar venjur og islensk 16g.

29.06. Endurskodun framleidslugjaldsskyrslunnar og reikninganna og arsreikninga
ISALs, sem rikisstjornin letur fram fara samkvaemt malsgrein 29.05, skal lokid og
nidurstddur hennar titkynntar ISAL eigi sidar en hinn 1. oktéber hins nzesta drs a eftir.
Hafi endurskoduninni ekki verid pannig lokid og nidurstédur hennar pannig tilkynntar
ISAL er ekki unnt ad vefengja framleidslugjaldsskyldu ISALs fyrir pad ar, sem um er
ad rxda, eftir 1. oktober nasta ars & eftir.
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29.07. ISAL skal greida framleidslugjaldid i Bandarikjadollurum eda 6drum gjald-
eyri, sem rikisstjérnin og Alusuisse koma sér saman um, og i bankareikning, sem
rikisstjornin tilgreinir { pvi skyni.

29.08. Hinn 30. november 1984 hefur rikisstjérnin fert ISAL til eignar fjarhadina
4.122.245,10 Bandarikjadollara, er svarar til skattinneignar ISALs samkvamt mals-
grein 29.09 { adalsamningnum, eins og hun atti vid fyrir gerd pridja vidauka vid
adalsamninginn, ad fradreginni peirri fjarhxd, sem Alusuisse hefur sampykkt, i
tilteknum sattargerdarsamningi dagsettum 5. ndvember 1984 milli rikisstjérnarinnar og
Alusuisse, a0 skattinneignin skuli lekku® um. Skattinneign pessi hefur verid og verdur
flutt afram fra umraeddum 30. névember 1984 med arsvoxtum, er séu jafnhdir
forvoxtum Sedlabanka Bandarikja Nordur-Ameriku, eins og peir eru birtir 4 hverjum
tima. Ber ad nota inneignina til greidslu med skuldajéfnudi a framleidslugjaldsskuld-
bindingum ISALs vegna almanakséra eftir 31. desember 1983, ad bvi leyti sem pazr
skuldbindingar eru umfram heildarfjarhed lagmarksframleioslugjalds fyrir vidkomandi
ar. Fyrir hvert almanaksar frd og med 1. jandar 1985 skal pessi skuldajofnudur
takmarkast vid 50% af nefndum skuldbindingum vegna pess drs sem um er ad rzda.
Skuldajéfnudinn skal framkvema hinn 1. jani 4rsins a eftir, pannig a0 vextir 4 fjarhxd
sérhvers sliks skuldajafnadar hztti a0 falla 4 1. juni 4 pvi eftirfarandi dri. Ef einhverjar
eftirstdOvar verOa af pessari skattinneign pegar samningur pessi rennur t eda honum
er slitid, skulu pazr endurgreiddar ISAL 1 reidufé.*

2.07. Malsgrein 30.03 { adalsamningnum er hér me0 breytt, i fyrsta lagi, med pvi a0 fella
brott ordin ,,mélsgrein 27.03" i staflioum (a) og (b) og skjdta inn ordunum ,,malsgrein 27.01*
i peirra stad, og, 1 60ru lagi, med pvi ad fella brott ordin ,,mdlsgreina 29.05 og 29.06* { staflid
(a) og skjota inn ordunum , malsgreina 29.04 og 29.05" { peirra stad.

2.08. Malsgrein 30.10 { adalsamningnum er hér med breytt, i fyrsta lagi, med pvi ad fella
nidur ordin , malsgrein 27.03“ og skjota inn ordunum ,,malsgrein 27.01* { peirra stad, og, i
00ru lagi, med pvi a0 fella brott ordin ,,malsgreina 29.05 og 29.06* og skjoéta inn ordunum
»~malsgreina 29.04 og 29.05“ i peirra stad.

2.09. Miilsgrein 30.11 i adalsamningnum er hér med breytt bannig, ad hin verdi
svohljodandi i heild sinni:

»30.11. Meginregla sd, sem sett er fram i mdlsgrein 25.01, um ad framleidslugjald
skuli greitt sumpart midad vid pad magn af ali, sem skipad er at fra bredslunni, og
sumpart midad vid 4rlegan hagnad hja ISAL, skal taka til hins endurskodada
framleidslugjalds 4 pann hatt, sem rikisstjornin og Alusuisse koma sér saman um.*

2.10. Malsgrein 33.01 { adalsamningnum er hér med breytt med pvi ad fella brott ordin
~malsgreinum 29.06 og 29.07* i sidari malslid hennar og skjéta inn ordunum ,,malsgreinum
29.05 og 29.06“ 1 peirra stad.

3. gr.
Radstafanir vardandi fjarmognun ISALS
A 4rinu 1985, midad vid hinn 1. oktdber pess érs, hefur Alusuisse innt af hendi
eiginfjarframlag til ISALs ad fjarhed jafnvirdi 40,0 milljona Bandarikjadollara. Andvirdi
pessarar eiginfjdraukningar var notad til lekkunar 4 skuldum ISALs med greidslu og
yfirtéku 4 dtistandandi lanum.
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4. gr.
Gildi samnings pessa og gildistokudagur

4.01. Samningur pessi er gerOur sem vidbotarsamningur vid adalsamninginn samkvamt
akvadum 51. gr. hans og skal talinn beinn hluti af adalsamningnum, svo sem vari hann
felldur inn i meginmal hans. Akvadi adalsamningsins taka ekki 6drum breytingum en peim,
sem gerdar eru { samningi pessum eda med honum, og halda ad 60ru leyti fullu gildi. Allar
tilvisanir til adalsamningsins, sem gerdar eru i fylgiskjolunum eda fylgisamningunum, eda
hvers beirra sem er, eda verda gerdar sidar, skulu taldar vera gerdar til adalsamningsins eins
og honum hefur verid breytt med samningi pessum, nema samhengi krefjist annars.

4.02. Pegar samningur pessi hefur verid undirritadur af adilum og tilkynning verid gefin ut
svo sem melt er { 51. gr. adalsamningsins, skal samningur bessi, 4samt lagafrumvarpi par a0
latandi, lagdur fyrir Alpingi til stadfestingar og sampykktar. Ad lokinni stadfestingu og ad
fullnzgdum 68rum loggjafaratridum skal samningur pessi 60last gildi (..gildistokudagur™)
og hafa lagagildi 4 Islandi svo sem kvedid verdur 4 um i stadfestingarlégunum; en pé med
beim dskilnadi ad hafi samningur pessi ekki 60last gildi innan priggja manada fra peim degi.
er rikisstjornin og Alusuisse hafa undirritad hann, skal samningur bessi falla nidur, ef
rikisstjornin eda Alusuisse 6skar pess, og ekki hafa neitt frekara gildi.

PESSU TIL STADFESTU er samningur pessi undirritadur af hélfu rikisstjérnarinnar
og Alusuisse midad vid pann dag, er i upphafi greinir.

Fyrir RIKISSTJIORN ISLANDS
Albert Gudmundsson
10nadarraoherra
Fyrir SWISS ALUMINIUM LTD.

Dr. Bruno F. Sorato
adalforstjori

Dr. Dietrich N. Ernst
forstjori
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FOURTH AMENDMENT
TO THE MASTER AGREEMENT BETWEEN THE GOVERNMENT OF ICELAND
AND SWISS ALUMINIUM LTD.

AGREEMENT made as of the 11th day of November, 1985

between
THE GOVERNMENT OF ICELAND (hereinafter referred to as the “Government™),
of the First Part,
and
SWISS ALUMINIUM LTD. (hereinafter referred to as “Alusuisse™), a company
organized under the laws of Switzerland,
of the Second Part.

WHEREAS the Government and Alusuisse are parties to an agreement dated March
28, 1966, ratified by Act of the Althing No. 76, May 13, 1966, and effective as of September
20, 1966, amended (i) by a First Amendment dated October 28, 1969, ratified by Act of the
Althing No. 19, April 6, 1970, and effective as of April 16, 1970, (ii) by a Second
Amendment dated December 10, 1975, ratified by Act of the Althing No. 42, May 25, 1976,
and effective as of June 12, 1976, and (iii) by a Third Amendment dated November 5, 1984,
ratified by Act of the Althing No. 104, November 30, 1984, and effective as of November
30, 1984 (hereinafter as so amended referred to as the “Master Agreement”™), relating,
among other things, to the construction and operation of an aluminium reduction plant and
appurtenant facilities at Straumsvik in the Township of Hafnarfjérdur, owned by Icelandic
Aluminium Company Ltd. (*ISAL™), a subsidiary of Alusuisse;

WHEREAS the Government and Alusuisse, as a result of negotiations conducted
pursuant to certain provisions of the Interim Agreement dated as of September 23, 1983
between the Government and Alusuisse and a certain Letter Agreement dated as of
November 5, 1984 between the Government and Alusuisse, now wish to amend certain

provisions of the Master Agreement relating to the determination ot the Consolidated Tax
payable by ISAL;

NOW IT IS HEREBY DECLARED AND AGREED AS FOLLOWS:

Article 1
Title of this Agreement and Definitions Used Herein

Section 1.01. This Agreement shall be known as the Fourth Amendment to the Master
Agreement.

Section 1.02. Unless the context otherwise requires, the following terms as used in this
Agreement shall have the meanings assigned to them in the Sections specified in Article 1 of
the Master Agreement:

“GOVETNMENt” .. Section 1.01(a)
CANUSUISSE™ L. Section 1.01(b)
“Township” . ... ... .. . Section 1.01(d)
IS AL Section 1.01(e)
“Alusuisse Affiliate™ ......... ... ... ... .. Section 1.01(f)
“Scheduled Documents™ ......... ... ................. Section 1.02

“Scheduled Contracts™ ........... ... ... ... ... ...... Section 1.02

COMeEItEr” e Section 1.03(b)
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Section 1.03. The “Ratifying Act” shall mean the Act of the Althing that gives this
Agreement the force of law in Iceland as provided in Section 4.02 of this Agreement.

Section 1.04. “Effective Date” of this Agreement shall have the meaning assigned to that
term in Section 4.02 of this Agreement.

Article 2
Amendment of Provisions in the Master Agreement Relating to
Taxes and Fiscal Relationship

Section 2.01. Sections 25.01, 25.02, 25.03, and 25.04 of the Master Agreement are hereby
amended to read as follows in their entirety:

“Section 25.01. Except as provided in Article 31, in lieu of all taxes, present or future,
ordinary or extraordinary, due unconditionally or for a certain purpose, payable under
Icelandic law, ISAL shall be liable for the assessment and payment of a single
consolidated tax. For the period commencing on January 1, 1985, such consolidated tax
shall be levied and payable in respect of each calendar year (i) on each metric ton of
Aluminium shipped from the Smelter (or constituting Excess Stock as provided in
Article 28) during such calendar year and (ii) on Net Profits of ISAL for such calendar
year, and shall be calculated pursuant to this Article 25 and Articles 26 and 27 (the
“Consolidated Tax”).

Section 25.02. From the commencement of operations until the sixth anniversary of
PDD I (i.e. October 1, 1975), the consolidated tax per metric ton was in the amount of
twelve and one-half United States dollars (U.S. $12.50), subject to the provisions of
the Master Agreement as originally made and as subsequently amended by the First
Amendment to the Master Agreement. From the sixth anniversary of PDD 1 (i.e.
October 1, 1975) through December 31, 1984, the consolidated tax per metric ton was
in the amount of twenty United States dollars (U.S. $20.00), subject to the provisions
of the Master Agreement as amended by the Second Amendment to the Master
Agreement and as further amended in certain respects by the Third Amendment to the
Master Agreement.

Section 25.03. For the period commencing on January 1, 1985, the amount of the
Consolidated Tax per metric ton shall be twenty United States dollars (U.S. $20.00)
(the “Base Rate”). The total Consolidated Tax payable by ISAL in respect of any
calendar year shall at no time be less than the United States dollar amount
corresponding to the Consolidated Tax on the tonnage of Aluminium shipped from the
Smelter (or brought into Excess Stock) during that year, when computed at the Base
Rate (the “Minimum Consolidated Tax™).

Section 25.04. For the period commencing on January 1, 1985, the amount of the

Consolidated Tax on Net Profits of ISAL for a calendar year shall be the sum in United

States dollars of:

(a) 35% of so much of the Net Profits of ISAL as does not exceed United States $6.25
million;

(b) 40% of so much of the Net Profits of ISAL as exceeds United States $6.25 million
but does not exceed United States $12.50 million;

(c) 45% of so much of the Net Profits of ISAL as exceeds United States $12.50 million
but does not exceed United States $18.75 million;

(d) 50% of so much of the Net Profits of ISAL as exceeds United States $18.75 million
but does not exceed United States $25.0 million; plus

(e) 55% of so much of the Net Profits of ISAL as exceeds United States $25.0 million,
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provided, however, that the amount paid as Minimum Consolidated Tax in respect of a
calendar year pursuant to Section 25.03 shall be allowed as a credit against the amount,
if any, payable as Consolidated Tax on Net Profits of ISAL in respect of such calendar
year. The total Consolidated Tax payable by ISAL in respect of any calendar year shall
at no time be higher than such sum in United States dollars or the Minimum
Consolidated Tax, whichever is higher. For purposes of applying the percentage rates
set forth above, the Net Profits of ISAL for a calendar year shall be converted from
Icelandic kronur to United States dollars at a rate of exchange which is the average of
the monthly rates of exchange between the Icelandic krona and the United States
dollar (based on official quotation) which have been applied in accounting for the
revenues and expenses of ISAL during such calendar year.”

Section 2.02. Article 25 of the Master Agreement is hereby further amended by re-
designating Section 25.05 as Section 25.06 and adding a new Section 25.05 reading as
follows:

“Section 25.05. The Consolidated Tax shall apply until an Option Date on or as of
which the Consolidated Tax may be revised pursuant to Article 30 or, if the
Consolidated Tax is not so revised, until the expiration of this Agreement. If the
Consolidated Tax is revised on or as of an Option Date pursuant to Article 30, the
Consolidated Tax shall apply as so revised from the date of revision until a subsequent
Option Date or until the expiration of this Agreement, as the case may be.”

Section 2.03. Section 25.05 of the Master Agreement (re-designated as Section 25.06
pursuant to Section 2.02 of this Agreement) is hereby amended by deleting the words
“Section 25.03 and Section 25.04” therein and inserting in their place the words “Section
25.05™.

Section 2.04.  Article 26 of the Master Agreement is hereby amended to read as follows in
its entirety:

“ARTICLE 26
COMPUTATION OF WORLD MARKET PRICE OF ALUMINIUM

Section 26.01. In calculating the Net Profits of ISAL for purposes of Consolidated
Tax, the world market price of aluminium (the “World Market Price™) shall mean the
price for primary aluminium determined for each calendar quarter by calculation at the
beginning of the following calendar quarter according to the following formula:

p= LME + MW + PIP + ASIP

4
where:
P = The World Market Price in United States cents per pound (2204.62
pounds = 1 metric ton):
LME = The average, for the preceding calendar quarter, expressed in United
States cents per pound, of the daily averaged postings at the London
Metals Exchange for primary aluminium. minimum purity 99.5
percent, cash delivery, as published by the Metal Bulletin, and
converted from Pounds Sterling into United States Dollars at the
respective average posting day’s spot close rate of exchange published
by the Financial Times (on its page Currencies, Money and Capital
Markets, table “The Dollar Spot and Forward");
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MW = For the preceding calendar quarter, the average of the averaged
monthly postings in United States cents per pound for primary
aluminium, minimum purity 99.7 percent, cash delivery, as published
by Metals Week USA under the heading “U.S. Free Market”;

PIP =  For the preceding calendar quarter, the average price derived from
the Pechiney International Price index for primary aluminium
invoiced to independent customers, minimum purity 99.5 percent, as
published by the Metal Bulletin. Such average price shall be
expressed in United States cents per pound (2204.62 pounds = 1
metric ton). For this purpose, the PIP figure of 161.42, being the
average index figure (predicated on United States dollars) for the
period January 1, 1983 through June 30, 1984, shall be deemed to be
equal to an average price of 63.03 United States cents per pound, and
the average price in respect of subsequent periods shall be increased
or decreased according to the percentage change in the PIP index;

ASIP = For the preceding calendar quarter, one-half of the sum of

(x) the average, expressed in United States cents per pound (2204.62
pounds = 1 metric ton), of the sales prices for primary aluminium
ingot, minimum purity 99.7 percent, for sales by Alusuisse to
independent customers, plus

(y) the average, expressed in United States cents per pound (2204.62
pounds = 1 metric ton), of the sales price for primary aluminium
ingot, minimum purity 99.7 percent, for sales by the two Alusuisse-
owned German smelters to independent customers.

Section 26.02. Within twenty days after Alusuisse provides to the Government the
ASIP for the preceding calendar quarter, and only once during each calendar quarter,
the Government may request that a firm of independent public accountants, to be
jointly selected by the Government and Alusuisse, review and verify Alusuisse’s
computation of the ASIP for the preceding four calendar quarters. The cost of any such
review is to be borne by the Government unless such review shows that the ASIP for
any of such preceding four calendar quarters materially differs from the ASIP as
originally provided by Alusuisse, in which case Alusuisse shall bear such portion of the
cost of such review as is allocable to the calendar quarter as to which such difference
applies. In no event shall the computation of the ASIP for any calendar quarter be so
reviewed more than once.

Section 26.03. In the event that any of the information needed to ascertain the LME,
MW, PIP and/or ASIP as defined in Section 26.01 is, for reasons beyond the control of
the Government or Alusuisse, unavailable for any given calendar quarter, then the
LME, MW, PIP and/or ASIP for the preceding calendar quarter will be used in
calculating the World Market Price. If such information becomes available before June
1 of the year following the year in which such given calendar quarter occurs, such
World Market Price will be recaiculated based on such newly available information,
and the resulting difference, if any, between the World Market Price as originally
calculated and the World Market Price as recalculated based on such newly available
information shall be taken into account in calculating the Net Profits of ISAL for the
year in which such given calendar quarter occurs. If such information becomes
available after June 1 of the year following the year in which such given calendar
quarter occurs, such information shall be disregarded, unless the Parties otherwise
agree and subject to the provisions of Section 26.04.
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Section 26.04. In the event that any of the information needed to ascertain the LME,
MW, PIP and/or ASIP as defined in Section 26.01 is, for reasons beyond the control of
the Government or Alusuisse, unavailable for four or more consecutive calendar
quarters, then the Government and Alusuisse shall seek to agree on the use in
calculating the World Market Price of comparable information in lieu of the
information that has become unavailable. If they so agree, such information shall be so
used, and if they are unable to so agree, the matter may be referred by either Party to
arbitration in accordance with Article 47. Until the matter is resolved by agreement or
arbitration, and subject to the terms of such resolution, the provisions of Section 26.03
hereof shall continue to apply.”

Section 2.05. Article 27 of the Master Agreement is hereby amended to read as follows in
its entirety:

“ARTICLE 27
NET PROFITS OF ISAL FOR PURPOSES OF CONSOLIDATED TAX

Section 27.01. The calculation of Net Profits of ISAL for the purposes of Part VI of
this Agreement shall be based upon generally accepted principles of accounting
applicable to industrial companies of the size and character of ISAL and on objective
standards reflecting arm’s-length dealings with respect to all transactions of ISAL.
giving effect in all events to the following principles:

(a) Depreciation of plant cost of the Smelter being charged in accordance with the
provisions of Section 27.02;

(b) Rovalties, licensing, engineering and know-how fees and selling commissions
being charged as provided in the Assistance Agreements (Schedules C1, C2 and
C3);

(c) Interest rates reflecting a first-class credit rating and normal financing costs and
debt amortization schedules for ISAL;

(d) The cost of alumina supplied by Alusuisse or Alusuisse Affiliates being charged in
accordance with the provisions of Section 27.03;

(e) The cost of anodes supplied by Alusuisse or Alusuisse Affiliates being charged in
accordance with the provisions of Section 27.04;

(f) Gross revenues from sales or barters of Aluminium to Alusuisse or Alusuisse
Affiliates being determined in accordance with the provisions of Section 27.05: and

(g) Allocation of up to 20% of the profits of ISAL, as calculated in accordance with
the foregoing provisions of this Section 27.01, into a special reserve fund. In the
event that ISAL exercises its rights to revalue under subsections (d) and (¢) of
Section 27.02, ISAL shall revalue such reserve fund each year in lcelandic kronur
by increasing or decreasing its value in direct proportion to the net change in the
rate of exchange between lcelandic kronur and United States dollars or Swiss
francs that may have occurred between January 1 and December 31 of such year.
Such reserve fund may be used within ISAL to fund investments in fixed or current
assets, but disposed of only against operating losses. In the event that such reserve
fund should be used for other purposes than those indicated in the preceding
sentence, the amounts involved shall be included in the Net Profits of ISAL for the
year in which such use is made. ISAL has the right to make an allocation into such
reserve fund in any given year, and to increase or decrease any such allocation in
order to accord with the 20% limitation set forth above, at any time until the Net
Profits of ISAL for such year are finally agreed upon between Alusuisse and the
Government or otherwise finally established pursuant to this Agreement.
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Net profits of ISAL shall be calculated after deduction of operating costs and expenses,
including the taxes, fees and charges specified in Article 31, and without deducting
Consolidated Tax payments, dividends and allocations to reserve funds, other than
those mentioned in subsection (g) above.

Section 27.02. For purposes of Section 27.01 (a), commencing on January 1, 1985:

(a) The remaining value of the fixed assets of ISAL (including pollution abatement
equipment and equipment installed in conjunction with pollution abatement
equipment and related items) existing on January 1, 1985 which is subject to
depreciation for purposes of Consolidated Tax is deemed to be the equivalent of
United States $89.0 million or of Swiss francs 230.5 million or of Icelandic kronur
3,608.5 million. Such Icelandic kronur amount, revalued in accordance with
subsection (d), shall be depreciated on a straight-line basis over a period of 10
years,

(b) New fixed assets acquired by ISAL through investment for purposes of preserva-
tion or improvement of the Smelter shall be depreciated on a straight-line basis at
an annual rate determined with a view to their estimated useful life, commencing
with the calendar year in which the assets are taken into operation, which annual
rate shall be determined as follows:

(i) For office and commercial buildings 2%
(i) For industrial buildings and structures, including

workshops and canteens 4%
(iii) For oil and water tanks and drill holes 6%
(iv) For ships and aircraft 10%
(v) For plant machinery and other industrial machines

and equipment 15%

(vi) For construction and earthmoving machines and equipment,
automobiles and other transportation vehicles, office machines
and equipment and other chattels not included
in the above 20%

(c) Depreciation pursuant to subsections (a) and (b) of this Section 27.02 shall be
computed on the basis of the monthly rates of exchange between Icelandic krénur
and United States dollars or Swiss francs (based on official quotation) which have
been applied in accounting for the revenues and expenses of ISAL during the
calendar year to which such depreciation relates.

(d) As to the fixed assets referred to in subsection (a) and the accumulated
depreciation related thereto, ISAL shall be entitled each year to revalue such
assets and accumulated depreciation in Icelandic kronur by increasing or decreas-
ing their value in direct proportion to the net change in the rate of exchange
between Icelandic kronur and United States dollars or Swiss francs that may have
occurred between January 1 and December 31 of such year. As to the assets
referred to in subsection (b) and the accumulated depreciation related thereto,
ISAL shall be entitled each year to revalue such assets and accumulated
depreciation in Icelandic kronur by increasing or decreasing their value in direct
proportion to the net change in the rate of exchange between Icelandic kronur and
United States dollars or Swiss francs that may have occurred, in the year in which
the investment cost for an asset is incurred, between the date on which such
investment cost is incurred and December 31 of such year, and, in subsequent
years, between January 1 and December 31 of each such subsequent year. In the
event that ISAL exercises its rights to revalue under this subsection (d), the
currency initially used as the basis for revaluation of any given asset or item shall
be used for purposes of revaluation of such asset or item in subsequent years.
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(e) ISAL shall be entitled each year to revalue its liabilities and current assets in
Icelandic kronur by increasing or decreasing their value in direct proportion to the
net change in the rate of exchange between Icelandic kronur and the currency in
which such liabilities and current assets are denominated that may have occurred
between January 1 and December 31 of such year. For the purposes of this
subsection (e), inventories may be denominated in Swiss francs.

(f) The net amounts resulting from the revaluations pursuant to subsections (d) and (e)
of this Section 27.02 shall be debited or credited. as the case may be, to a
revaluation account that shall be part of ISAL’s equity.

Section 27.03. For purposes of Section 27.01 (d), commencing on January 1. 1985, to
the extent that Alusuisse or Alusuisse Affiliates supply alumina to ISAL, and to the
extent that such alumina has specifications reasonably similar to those set forth in the
alumina supply contract between Alusuisse and ISAL in effect on the effective date of
the Fourth Amendment to the Master Agreement, the cost per pound of such alumina
delivered CIF Straumsvik shall be 12.50% of the sum of (i) the World Market Price in
effect at the time of delivery of such alumina, plus (ii) the per pound landing cost in
Rotterdam for Aluminium ingots in effect at the time of delivery of such alumina.

Section 27.04. For purposes of Section 27.01 (e), commencing on January 1, 1985, to
the extent Alusuisse or Alusuisse Affiliates supply anodes to ISAL, such supply shall
be effected on the basis of an anode supply contract between Alusuisse and ISAL, and
the cost of such anodes shall be determined as follows:

(a) The total cost for the aggregate quantity of anodes delivered to ISAL during any
calendar year shall be determined according to the contractual price applicable for
each shipment, provided that such total cost, after deduction of the cost of
transportation from Rotterdam (FOB anode plant) to Straumsvik. shall not be
higher than the average price per metric ton FOB anode plant of anodes supplied
during such year by Alusuisse from its anode plants in Europe to parties other than
Alusuisse or Alusuisse Affiliates pursuant to supply contracts other than for spot
sales (with the exception of supplies to parties with an equity interest of more than
15% in the respective anode plant), as applied to the aggregate quantity of anodes
delivered to ISAL.

(b) The comparison between the contractual price for anodes supplied to ISAL and
the average price for anodes supplied to parties other than Alusuisse or Alusuisse
Affiliates for the purposes of subsection (a) shall be made in United States dollars,
with prices being converted to such currency at exchange rates applicable at the
time of shipment.

(c) The price for anodes supplied to parties other than Alusuisse or Alusuisse
Affiliates during such year shall be certified to the Government after the end of
such year by a firm of independent public accountants appointed by Alusuisse and
having access to the books of Alusuisse.

Section 27.05. For purposes of Section 27.01 (f), commencing on January 1, 1985, the
gross revenue accruing to ISAL from the sale or barter to Alusuisse or Alusuisse
Affiliates of Aluminium shipped from the Smelter shall be the product of (i) the
number of pounds of Aluminium involved in each sale or barter, multiplied by (ii) the
World Market Price in effect at the time of shipment from the Smelter, provided,
however, that such product shall be adjusted to reflect any applicable premiums, over
and above the World Market Price, or applicable deductions, below the World Market
Price, predicated on quality of metal (e.g., above purity of 99.7% or below purity of
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99.5% as the case may be) or applicable premiums predicated on shape of metal (e.g.,
other than ingot). Unless otherwise agreed by the Parties, such premiums or
deductions shall be calculated on the same basis as that utilized by the two Alusuisse-
owned German smelters in connection with their sales of aluminium to independent
customers. To the extent that actual revenue may be earned by ISAL over and above
such product in cases of delivery at points more distant from Iceland than North Sea
ports, such revenue shall be included in the gross revenue of ISAL.

Section 27.06. In the computation of the Net Profits of ISAL for purposes of
Consolidated Tax, the revenue and expense items referred to in Sections 27.03, 27.04
and 27.05 shall be converted from United States dollars to Icelandic kronur at the rate
of exchange (based on official quotation) which was applied in the month in which the
expense was incurred or the revenue was earned.

Section 27.07. By a notice in writing given not less than six months in advance of each
of the dates specified below (or on all such dates), either the Government or Alusuisse
may notify the other Party that there has occurred a material change in circumstances,
other than changes within the control of the Government or Alusuisse, having material
effects on the economic factors relating to the aluminium industry which underlie the
provisions of Section 26.01, Section 27.03, Section 27.04, or Section 27.05, or having
material effects on the economic factors which underlie the provisions of Section
27.02(b). The dates as of which such notice may be given shall be every fifth
anniversary of December 31, 1984. Upon the giving of such notice, the Government
and Alusuisse shall negotiate in good faith and attempt to agree on amendments to
Section 26.01, Section 27.03, Section 27.04, Section 27.05 or Section 27.02(b) in light of
the effects of such change in circumstances, provided, however, that any such
amendments must be based upon generally accepted principles of accounting applic-
able to industrial companies of the size and character of ISAL and on objective
standards reflecting arm’s-length dealings with respect to all transactions of ISAL. In
the event that the Parties are unable to agree as to the existence or effects of such
change, the dispute as to whether such a change has occurred may be referred by either
Party to arbitration in accordance with Article 47. If the arbitration board finds such a
change has occurred, the Parties shall attempt in good faith to reach agreement on such
amendments in the light of the findings of the board. In the event that they are unable
to agree on such amendments, either of them may refer the dispute to arbitration in
accordance with Article 47.”

Section 2.06.  Article 29 of the Master Agreement is hereby amended to read as follows in
its entirety:

“ARTICLE 29
PAYMENT AND SETTLEMENT PROCEDURES

Section 29.01. The Consolidated Tax per metric ton of Aluminium shall become due
upon each shipment of Aluminium from the Smelter unless ISAL shows that such
Consolidated Tax has been assessed on all or part of such shipment as Excess Stock as
provided in Section 28.02. The amount due in each instance shall be calculated on the
basis of the bills of lading or other shipping documents issued for the Aluminium and
records of ISAL, subject to reasonable procedures of verification and control.

Section 29.02. The Consolidated Tax becoming due upon shipment shall be paid by
ISAL on or before the fifteenth day of the calendar month following the month in
which the shipment occurred. In this connection, shipment will be deemed to have
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occurred upon discharge of the sea carrier in the case of Aluminium exported by ship
or the discharge from the Smelter Site of land transport vehicles in the case of
Aluminium transported by land.

Section 29.03. For each calendar year from January 1, 1985, ISAL shall submit to the
Government on or before June 1 of the following year, an annual Consolidated Tax
statement (the “Consolidated Tax Statement”) setting forth the following:

(a) A survey of the total production and shipment of Aluminium in the year, detailed
on a monthly basis, and of Aluminium stocks held at the beginning and the end of
the year.

(b) A statement of the total quantity of Aluminium shipped (or brought into Excess
Stock) on which Minimum Consolidated Tax has become payable in the year,
together with the total amount of the Minimum Consolidated Tax payable thereon
in respect of that calendar year. Such total quantity and total amount shall be
detailed on a monthly basis.

(c) A statement of the Net Profits of ISAL for that calendar year, calculated in
accordance with the provisions of Article 27, on the basis of the audited financial
statements referred to in Section 29.04.

(d) A calculation of the Consolidated Tax payable by ISAL in respect of that calendar
year, showing (i) the amount of Consolidated Tax calculated pursuant to the rates
set forth in Section 25.04 as applied to the Net Profits of ISAL stated under
subsection (c¢) above, and (ii) the difference betweeen such amount and the
Minimum Consolidated Tax for the calendar year as shown under subsection (b)
above. The total amount of such difference, if the former is higher than the latter,
shall be declared by ISAL as additional Consolidated Tax payable in respect of the
calendar year.

Any additional Consolidated Tax declared pursuant to subsection (d) shall be due upon

the due delivery of the Consolidated Tax Statement and shall be paid in full on or

before June 1 of such following year, subject to the provisions of the following

Sections.

Section 29.04. For purposes of the calculation of the Consolidated Tax of ISAL in
respect of any calendar year, Alusuisse shall have the burden of establishing the Net
Profits of ISAL for such year, by means of audited financial statements to be submitted
to the Government together with the Consolidated Tax Statement. Such audited
statements shall be submitted to the Government based upon the annual accounts of
ISAL for the respective year and shall be prepared by independent public accountants
selected by Alusuisse.

Section 29.05. The Government shall, at its own expense, appoint an international
firm of independent public accountants to review and verify the Consolidated Tax
Statement and the said financial statements and accounts of ISAL for each year. Such
accountants may conduct such examination of the books and records of ISAL as they
may deem necessary, in accordance with international practices and Icelandic law.

Section 29.06. The review of the Consolidated Tax Statement and the financial
statements and accounts of ISAL carried out on the part of the Government pursuant
to Section 29.05 shall be completed and the results thereof notified to ISAL on or
before October 1 of the following year. If such review has not been so completed and
the results thereof so notified to ISAL, the Consolidated Tax liability of ISAL for the
year in question cannot be contested after October 1 of the following year.
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Section 29.07. Payments of Consolidated Tax by ISAL shall be made in United States
dollars, or in other currency mutually agreeable to the Government and Alusuisse, into
a bank account for such purpose specified by the Government.

Section 29.08. As of November 30, 1984, the Goverament has credited ISAL with the
amount of United States $4,122,245.10 corresponding to the tax credit of ISAL
according to Section 29.09 of the Master Agreement as applicable prior to the Third
Amendment to the Master Agreement, less the amount by which Alusuisse agreed, by
means of a certain Settlement Agreement dated as of November 5, 1984 between the
Government and Alusuisse, that such tax credit shall be reduced. Such credit has been
and shall be carried forward from November 30, 1984 with interest at a rate per annum
which is equal to the United States Federal Reserve Discount Rate as published from
time to time. Such credit shall be applied by way of set-off against Consolidated Tax
obligations of ISAL payable in respect of any calendar year after December 31, 1983,
to the extent that such obligations are in excess of the total amount of the Minimum
Consolidated Tax for such year. For each calendar year from January 1, 1985, such set-
off shall be limited to 50% of such obligations in respect of the year in question. Such
set-off shall be effected as of June 1 of the following year so that interest on the amount
of any such set-off shall cease to accrue as of June 1 of such following year. If upon the
expiration or termination of this Agreement there is any remaining amount of such tax
credit, it shall be repaid in cash to ISAL.“

Section 2.07. Section 30.03 of the Master Agreement is hereby amended, first, by deleting
the words “Section 27.03” in subsections (a) and (b) thereof and inserting in their place the
words “Section 27.01” and, second, by deleting the words “Sections 29.05 and 29.06™ in
subsection (a) thereof and inserting in their place the words “Sections 29.04 and 29.05".

Section 2.08. Section 30.10 of the Master Agreement is hereby amended, first, by deleting
the words “Section 27.03” and inserting in their place the words “Section 27.01" and,
second, by deleting the words “Sections 29.05 and 29.06” and inserting in their place the
words “Sections 29.04 and 29.05”.

Section 2.09. Section 30.11 of the Master Agreement is hereby amended to read as follows
in its entirety:
»Section 30.11. The principle expressed in Section 25.01 of having the Consolidated
Tax payable partly with reference to quantity of Aluminium shipped from the Smelter
and partly with reference to annual profits of ISAL shall be applied to the Consolidated
Tax, as revised, in a manner agreed upon by the Government and Alusuisse.”

Section 2.10. Section 33.01 of the Master Agreement is hereby amended by deleting the
words “Sections 29.06 and 29.07” in the final sentence thereof and inserting in their place
the words “Sections 29.05 and 29.06”.

Article 3
Measures Concerning Capitalization of ISAL
During the year 1985, with effect as of October 1, 1985, Alusuisse made an equity
contribution to ISAL in an amount equivalent to United States $40.0 million. The proceeds
of such capital increase were utilized to reduce the liabilities of ISAL by repayment and
conversion of existing debt.
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Atrticle 4
Status of this Agreement and Effective Date

Section 4.01. This Agreement is made as a supplemental agreement to the Master
Agreement pursuant to the provisions of Article 51 thereof and shall be deemed to be an
integral part of the Master Agreement as fully as if it were incorporated therein. Except as
modified herein or hereby, the provisions of the Master Agreement shall not be changed or
affected and shall remain in full force and effect. Unless the context otherwise requires, any
reference to the Master Agreement made in the Scheduled Documents or the Scheduled
Contracts, or any of them, or otherwise made hereafter shall be deemed to be a reference to
the Master Agreement as amended by this Agreement.

Section 4.02. Upon the signing of this Agreement by the Parties hereto, and upon notice
being given as provided in Article 51 of the Master Agreement, this Agreement.
accompanied by a Law Bill relating thereto, shall be submitted to the Althing for ratification
and approval. Upon ratification and the completion of all other legislative requirements,
this Agreement shall become effective (the “Effective Date™) and shall have the force of law
in Iceland as provided in the Ratifying Act; provided, however, that if this Agreement shall
not become effective within three months from the date of signing of this Agreement by the
Government and Alusuisse, then at the request of either the Government or Alusuisse this
Agreement shall expire and be of no further force and effect.

IN WITNESS WHEREOF, this Agreement has been signed on behalf of the Government
and Alusuisse as of the date first above written.

THE GOVERNMENT OF ICELAND

By Albert Gudmundsson
Minister of Industry

SWISS ALUMINIUM LTD.
By Dr. Bruno F. Sorato
President and Chief Executive

Officer

By Dr. Dietrich N. Ernst
Executive Vice-President
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Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.

Med frumvarpi bessu er lagt til, ad 16gfest verdi samkomulag, er tekist hefur med
rikisstjorninni og Swiss Aluminium Ltd. (Alusuisse) um tilteknar breytingar 4 adalsamningi
peirra fra 28. mars 1966 (med dordnum breytingum fra 28. oktéber 1969, 10. desember 1975
og 5. névember 1984) um 4&lbradslu vid Straumsvik. Breytingar pessar eru settar fram i
svonefndum fjérda vidauka vid adalsamninginn, dags. 11. névember 1985, sem idnadarrdd-
herra hefur undirritad fyrir hénd rikisstjérnarinnar med fyrirvara um stadfestingu af halfu
Alpingis. Er vidaukinn lagdur fram sem hluti af frumvarpinu.

Med gerd pessa fjorda vidauka vid adalsamninginn er lokid peim vidrzdum, sem
rikisstjornin og Alusuisse urdu sammaéla um ad taka upp um endurskodun 4 gildandi
dkvedum adalsamningsins vardandi skattamal slenska dlfélagsins hf. (ISAL). Hefur
endurskodun bessi beinst ad framleidslugjaldi ISAL og haft pann megintilgang ad gera
reglur um framleidslugjaldid skyrari og 6ruggari i framkvemd, pannig ad sidur verdi hetta 4
deilum i pvi efni, og tryggja edlilegar skatttekjur af starfsemi félagsins.

Vidrezdurnar hafa farid fram 4 grundvelli bradabirgdasamnings adilanna fra 23.
september 1983, sem kynntur var 4 Alpingi sama haust, og verid leiddar til lykta i framhaldi
af undirritun pridja vidauka vid adalsamninginn fr4 5. névember 1984, sem stadfestur var 4
Alpingi med 16gum nr. 104/1984. Sameiginleg nidurstada um meginatridi endurskodunar-
innar n4dist milli adila 4 lidnu sumri og var stadfest med skriflegu samkomulagi hinn 18. jali
1985, er Sverrir Hermannsson, pdverandi iOnadarradherra, lagdi fyrir rikisstjérnina. 1
samrami vi0 akva0i pess var sérfredingum adila sidan falid ad vinna ad gerd endanlegs texta
ad formlegum samningi, par sem efni samkomulagsins yrdi fellt inn { gildandi adalsamning,
en sd breytingarsamningur yroi sidan lagdur fyrir adilana til sampykktar. Batt niverandi
idnadarradherra, Albert Gudmundsson, endahnitinn 4 bad starf, og er samningurinn nd
lagdur fyrir Alpingi til stadfestingar.

Nidurstodur endurskodunarinnar og efni hins fjérda vidauka eru i premur megin-
pattum:

I fyrsta lagi er samid um nyja tilhogun 4 framkvemd peirra reglna, er fjalla um mat 4
hraefniskostnadi 4lbredslunnar og verdlagningu afurda hennar med tilliti til skatts. I pessu
efni hefur frd éndverdu verid byggt 4 almennri vidmidun samkvaemt meginreglunni um
vidskipti milli 6hddra adila (arm’s-length dealings), en htin getur haft i {6r med sér verulega
Ovissu um mat 4 tekjum albraedslunnar 4 einstokum arum vegna mismunandi skodana um
edlilegt markadsverd og adrar adstedur. Reglan um vidskipti 6hadra adila verdur dfram
grundvallarregla, en verdur ni framkvemd bannig ad tekin er upp dkvedin vidmidun vio
sérstok vidmidunarverd, sem @tlad er ad gefa sem besta mynd af adstzdum 4 hverjum tima.
Vidmidunarverdin eiga ad gilda um vidskipti milli ISAL og Alusuisse eda dotturfyrirtekja
Alusuisse um 4l frd bradslunni og um sural og rafskaut til framleidslunnar, og eru i
adalatridum pannig:

a. Tekin er upp ny skilgreining 4 heimsmarkadsverdi 4 4li, hlidstzd peirri formilu sem
byggt er 4 vardandi orkuverd samkvaemt hinum breytta rafmagnssamningi fra lidnu ari.
Er 4lverdid tilgreint { Bandarikjacentum 4 pund. Verdur allt 4l sem ISAL selur til
Alusuisse verdlagt til skatts samkvaemt pessari formalu, og veitir pad mikid O6ryggi, par
sem formulan stydst vio markadsverd bzdi austanhafs og vestan og b0i { frjalsri s6lu
og vid kaup fra framleidendum.

b. Kostnadarverd ISALs & srali verdur metid til skatts eftir akvednu voruskiptahlutfalli
milli sirdls og 4ls, og verdur lid pa reiknad eftir ofangreindu heimsmarkadsverdi, eins
og pad er 4 hverjum tima. Er hlutfallid, sem akvedid er med samningnum, 8:1, pannig
ad verd hverrar einingar af surdli verdur 12,50% af sému einingu af li 4 heimsmarkads-
verodi.
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c. Kostnadarverd ISAL 4 rafskautum verdur 4kvedid til skatts samkvaemt samnings-
bundnu verdi milli Alusuisse og ISAL 4 vidkomandi 4ri, med peim fyrirvara, ad pad
verd sé ekki h@rra en medalverd i s6lum Alusuisse 4 rafskautum til pridja adila 4 sama
ari.

Reglurnar um hin sérstoku vidmidunarverd verda hadar endurskodun 4 fimm 4ra fresti.
Ma segja a0 per hafi i f6r med sér grundvallarbreytingu 4 framkvamd skattareglna gagnvart
ISAL, par sem umrzddir kostnadar- og tekjulidir eru langveigamestu lidirnir { rekstri
fyrirtekisins.

[ 60ru lagi er samid um nyjar reglur vardandi fyrningar & fastafjarmunum ISAL, i
tengslum vid aukningu 4 eigin fé fyrirtekisins, og reglur um endurmat 4 bokfardu verdi
eigna og skulda. Vardandi hid sidastnefnda er gert rad fyrir pvi, ad endurmat midist vid
tiltekna erlenda mynt (svissneska franka eda bandariskan dollar), en hja islenskum
fyrirtekjum er ni almennt midad vid visitdlu i pessu sambandi. Vardandi fyrningu hefur
verid samid um tiltekid endurmatsverd a niverandi fastafjarmunum ISAL, sem Gafskrifadir
eru, med hlidsjén af raunvirdi peirra i arsbyrjun 1985. Verdur bad fyrningargrunnur f{
framtidinni, og fjarmunirnir fyrndir 4 naestu 10 drum. Samkvamt eldri reglum hefdi fyrning
beirra (sumpart midud vid 15 4r og sumpart vid 8 ar) att ad dreifast 4 nastu 4-6 ar ad
mestum hluta. Vid fyrninguna verdur tekid tillit til endurmats samkvamt framans6gou, en
fyrning vegna gengistapa af lanum fellur hins vegar nidur. Med nyju reglunum verda
afskriftir hja ISAL legri en ella nastu drin, en herri { stadinn begar lengra lidur, og
afskriftastofninn hakkar nokkud.

A méti pessu sidastnefnda kemur, ad samkvaemt samkomulagi adila hefur Alusuisse
lagt fram nytt eigio fé til ISAL 4 yfirstandandi 4ri, ad upphad sem nemur 40 milljénum
Bandarikjadollara. Hefur eiginfjaraukningin verid notud til pess a0 lekka niverandi skuldir
ISAL, og bar med til beinnar lekkunar & vaxtagjéldum. Pessi radstofun hefur { f6r med sér
grundvallarbreytingu 4 efnahag og rekstrarafkomu fyrirtekisins, og mun vaxtasparnadur
nema mun hearri fjarh&d en hekkun fyrninga.

Loks eru settar reglur um fyrningu 4 nyjum fastafjarmunum hja ISAL, og er bar midad
vid sama fyrningartima og nu gildir samkvemt {slenskum skattalogum. Pessar reglur verda
hadar endurskodun 4 fimm ara fresti.

i pridja lagi er samid svo um ad dkvadin um lagmarksskatt ISAL verdi 6breytt, pannig
ad félagio greidi framleidslugjald sem nemur 20 Bandarikjadollurum a hvert tonn af
framleiddu 4li, 4n tillits til tekna. A hinn béginn verdur gerd breyting 4 pvi framleidslu-
gjaldi, sem er umfram lagmarksgjald, pannig ad arleg fjarha0 pess fari eftir nettéhagnadi 4
undanfarandi dri, samkvaemt dkvednum skattstiga 4 bilinu 35%-55%. Pessi vidbotarskattur
verdur greiddur { dollurum, eins og verid hefur, og hagnadur umreiknadur { dollara med
tilliti til skattstigans.

Samkvamt gildandi samningum hefur framleidslugjaldid verid akvedid a pessu tekjubili
(35% lagmark og 55% hamark) eftir reglum um svonefndan leidréttan taxta framleidslu-
gjalds, par sem tonnataxti gjaldsins var hekkadur upp fyrir 20 USD i tilteknu hlutfalli vid
breytingar 4 heimsmarkadsverdi dls, og skattur reiknadur eftir honum innan bessara
tekjumarka. Pessi adferd 4tti ad draga tr afleidingum peirrar 6vissu, sem vera kynni um mat
a drlegum hagnadi ISAL. Med tilliti til peirra breytinga, sem ni munu verda 4 skattmati
afurdaverds og hraefniskostnadar, hafa adilar ordid sammadla um a0 einfaldara sé og
heppilegra ad hverfa frd pessari adferd og mida skattlagningu i framtidinni beint vid hagnad
fyrirtzkisins, med peim fyrirvara ad dvallt greidist tiltekinn lagmarksskattur a tonn.

Loks hefur verid samid um pa breytingu 4 reglum um skuldajofnun framleidslugjalds
vid skattinneign ISAL fr4 fyrri 4rum, ad ekki verdi notud til skuldajafnadar nema 50% af pvi
framleidslugjaldi, sem er umfram USD 20.00 4 tonn, en 4dur bar ad nota alla vidbétarfjar-
h&dina { bessu skyni. Kemur hinn helmingur vidbétargjaldsins pannig strax til dtborgunar.
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Hinar endurskodudu reglur um framleidslugjaldid eiga ad taka gildi frd og med 1.
jandar 1985, pannig ad Gtreikningur gjalds fyrir 4rid 1985 fari eftir peim. Pess er jafnframt
ad geta, a0 endurskodunin hefur fyrst og fremst verid gerd med niverandi mannvirki
bredslunnar { huga og tekur ekki sérstakt tillit til peirra moguleika, sem vera kunna a
stekkun 4lidjuversins i Straumsvik { samstarfi vid pridja adila, eins og verid hefur til
athugunar ad undanférnu. T pvi mali liggur medal annars ekki fyrir, hvort stekkun yrdi
framkvaemd med inngongu nys hluthafa { ISAL eda med stofnun nys hlutafélags, sem yrdi
eignaradili ad stekkuninni. A hinn béginn er ljést, ad samkomulag um malefni fyrri tidar er
naudsynlegur grundvollur pess, ad unnt sé a0 fjalla med dbyrgum hatti um framtidarstakk-
un alversins.

Hinn nyi {j6rdi vidauki er { sama formi og fyrri vidaukar vid adalsamninginn, og er gert
rad fyrir ad hann hlj6ti sams konar medferd 4 Alpingi og um var ad reda vid upphaflega
gerd alsamninganna og fyrri breytingar 4 peim. Pau dkv20i adalsamningsins, sem vidaukinn
hefur ahrif 4, eru adallega 1 25.—29. grein hans, par sem fjallad er um nugildandi fram-
leidslugjald, en &kvadi 30. gr. um endurskodun framleidslugjaldsins (par 4 medal
lagmarksgjalds) ad lidnum upphaflegum samningstima (1994) verda efnislega ébreytt. Vid
samningu textans hefur pvi sjénarmidi veri0 fylgt, ad gera ekki adrar textabreytingar &
adalsamningnum en ber, sem naudsynlegar mettu teljast vegna hinna nyju skattareglna,
sem upp @tti ad taka.

Heér 4 eftir fylgir stutt greinargerd um addraganda vidaukasamningsins og almennt efni
hans. I frams6gu med frumvarpinu verdur gerd nanari grein fyrir samningnum og einstokum
atridum malsins. Jafnframt er gert rad fyrir a® koma megi a0 frekari skyringum vid medferd
maélsins 4 Alpingi, eftir pvi sem 4stzda pykir til.

1. Addragandi.

Fljétlega eftir myndum rikisstjérnar Steingrims Hermannssonar skipadi paverandi
iOnadarrddherra, Sverrir Hermannsson, med bréfi dags. 14. jini 1983, sérstaka nefnd,
samninganefnd um st6ridju, til pess ad annast vidredur og samninga um orkufrekan idnad,
eftir nanari dkvoérdun idnadarradherra hverju sinni. I nefndina voru skipadir dr. J6hannes
Nordal, formadur stjérnar Landsvirkjunar, Gudmundur G. Pérarinsson, verkfredingur, og
dr. Gunnar G. Schram, préfessor. Med nefndinni hefur starfad Péll Flygenring, raduneytis-
stjori. Ritari nefndarinnar hefur verid Gardar Ingvarsson, hagfredingur, og 16gfredilegur
rddunautur Hjoértur Torfason, hrl.

Fyrsta vidfangsefni nefndarinnar var ad hefja vidredur vid Alusuisse med pad fyrir
augum ad komist yroi ad samkomulagi um medferd deilumadla fyrirtzkisins og islenska
rikisins, sem ba hofou stadid 1 prji ar, og vidredur hafnar milli adila um hekkun orkuverds
og adra endurskodun gildandi samninga um albredsluna i Straumsvik.

A fundum samninganefndarinnar med fulltrdum Alusuisse og ISAL sumarid 1983
nadist samkomulag (Bradabirgdasamningur milli rikisstjérnar Islands og Alusuisse um leidir
til lausnar 4 yfirstandandi deilu milli rikisstjérnar Islands og Swiss Aluminium Ltd., og um
rddstafanir — a0 hluta timabundnar — vardandi starfsgrundvoll, par 4 medal orkuverd, og
framtidarpréun dlbredslunnar i Straumsvik), sem stadfest var af rikisstjorninni og undirritad
af idnadarradherra 23. september 1983.

Med bradabirgdasamningi pessum var lagdur grundvollur ad heildarvidredum um
malefni alversins 1 Straumsvik. I honum var, auk afangahzkkunar raforkuverds, samio um
ad taka upp vidreour um eftirfarandi atrioi:

1. Lausn deilumédla vardandi skattgreidslur ISAL 1976—1980 og malsmedferd i bvi
sambandi.
2. Endurskodun orkuverds og annarra dkvada orkusolusamningsins.
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3. Endurskodun reglna um framleidslugjald I{SAL i peim tilgangi ad gera dkvedin skyrari
og tryggari og draga ar h&ttu 4 deilum um skattgreidslur.

4. Moguleika 4 stekkun dlversins og m.a. heimild fyrir Alusuisse til ad selja hlutabréf
ISAL.

Med undirritun bridja vidauka vid adalsamninginn og 60rum peim samningum, sem
undirritadir voru 5. névember 1984 og lagdir fyrir Alpingi (sbr. 16g nr. 104 30. névember
1984), voru fyrstgreindu atridin tvo leidd til lykta.

[ framhaldi af stadfestingu pridja vidaukans var hafist handa um pridja meginatridi
vidrednanna vid Alusuisse, p.e. endurskodun reglna um framleidslugjald ISAL. Ad bvi
mdli storfudu sérstakar undirnefndir samninganefnda adilanna sem sérfredinganefndir {
skattamalum. [ fslensku undirnefndinni voru:

Gardar Ingvarsson, hagfredingur, ritari samninganefndar um stéridju, formadur,

Stefan Svavarsson, 16gg. endurskodandi,

Arni Kolbeinsson, raduneytisstjori,

Hjortur Torfason, hrl., og

Halldér J. Kristjansson, deildarlogfredingur i idnadarraduneytinu.

Enn fremur naut nefndin sérfradiadstodar fra breska endurskodunarfyrirtekinu Coop-
ers & Lybrand og islensku samstarfsfyrirtzki pess Endurskodunarmidstodinni hf. — N.
Manscher. Vidr@0ur nefndanna st6du fram { jili 1985 og leiddu til samkomulags um
meginatridi endurskodunarinnar, sem adur var getid og undirritad var 18. juli 1985.

{ samremi vid akvadi samkomulagsins var sidan unnid ad gerd endanlegs texta ad
formlegum samningi, par sem efni pess yrdi fellt inn i gildandi adalsamning. Af halfu rikis-
stjérnarinnar hafa prir 16gfreedingar, peir Hjortur Torfason, hrl., Eirikur Témasson, hrl., og
Halldér J. Kristjansson, deildarlogfredingur, unnid ad pvi verki i sameiningu, asamt
Gardari Ingvarssyni og 60rum fulltrdum (r skattanefndinni.

Samkomulag nadist um endanlegan texta hinn 11. névember 1985 og var vidaukinn
undirritadur af Albert Gudmundssyni, iOnadarradherra, og dr. Dietrich Ernst, fram-
kvemdastjora Alusuisse, i Reykjavik pann dag.

[ vidredum adilanna var { upphafi fjallad um helstu kosti, sem almennt kzmu til greina
vardandi skipan skattlagningar 4 fyrirtzki eins og ISAL, og um bokhaldsadferdir,
markadsadstzdur og annad, sem lita pyrfti til. Voru medal annars athugadir méguleikar 4 ad
breyta nuverandi skattkerfi med eftirfarandi hetti:

a. Me0 bvi ad leggja aukna dherslu 4 skattgreidslur an tillits til nettohagnadar, t. d. ad taka
upp hreinan veltuskatt (sem hlutfall af britt6étekjum eda reksturskostnadi) eda hekkad
gjald af framleidslumagni. Med peirri adferd veri sneitt hja agreiningi um afkomu og
hin mundi tryggja fastar skattgreidslur { 1élegu arferdi, en hins vegar ekki veita verulega
aukningu 4 skatttekjum i gédum arum. Eru pannig likur til, ad heildarskatttekjur yrou
lzegri en ella pegar til lengri tima er litid. Fra sjénarmidi skattgreidandans hefur hin
bann meginékost, ad hann parf ad snara 1t skattgreidslum i slemu arferdi, pegar hann
parf & ¢llu sinu ad halda, en sleppur vid auknar skattgreidslur pbegar hann hefur rad 4
peim.

b. Med pvi ad hverfa i auknum meli a0 skottun 4 nettéhagnadi, en med nyjum eda
breyttum adferdum, svo sem med pvi ad taka upp svonefnda heildarskottun (unitary tax
system), par sem skattskyldar tekjur einstakra détturfyrirteekja eda starfsdeilda
fjolpjodafyrirtekis eda storfyrirtekis eins og Alusuisse eru dkvardadar sem hlutfall af
heildarhagnadi fyrirtaekisins, er svarar til hlutfallsins milli veltu peirrar starfsdeildar af
heildarveltu fyrirtaekisins. Pessi adferd hefur medal annars verid reynd i nokkrum
rikjum Bandarikjanna, en er umdeild og vist um frekari dtbreidslu hennar. Medal
kosta hennar er, ad hin dregur dr vandamalum vid mat 4 verdlagningu { skiptum milli
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skyldra adila (transfer pricing), en medal dkostanna er pad, ad horft er fram hja

sérstddu af ymsu tagi b2di hja starfsdeildinni og pvi riki, par sem htn er starfandi. T.d.

kann deildin ad bda vid hdan eda lagan stofnkostnad, og riki, par sem nattirleg

atvinnuskilyrdi eru hagstazd, kann a0 fa dedlilega lagar skatttekjur { sinn hlut. Auk bess
parf helst ad vera unnt ad na viotaekri samstédu milli pjéda um skattlagningu af bessu
tagi, ef hin 4 ad takast.

c. Med bvi ad taka upp gildandi skattakerfi 4 Islandi.

I umrzdum kom fljétt i 1jés, ad ekki varu tok 4 ad fara fyrstnefndu leidina svo
vidunandi veri. Toldu forsvarsmenn Alusuisse ttilokad ad leggja aukna fastaskatta 4 ISAL {
teljandi meli, medal annars me tilliti til pess erfida arferdis, sem veri { lidnadinum. Yrdi
sjénarmidio fremur ad vera 4 ba leid, ad fyrirtxkid greiddi skatta { hlutfalli vid afkomu 4
hverjum tima. Einnig er bess a0 gata, ad veltuskattar { nagrannaléndunum eru yfirleitt legri
en pad lagmarksgjald, sem ISAL greidir ni pegar.

Enn fremur kom 1 1j6s, ad ekki yrdu tok 4 ad fella ISAL undir islensk skattalog, eins og
dstatt veeri, og ymsir erfidleikar samfara peirri radstéfun. A hinn béginn kemi til greina ad
taka aukioO tillit til reglna islenskra skattalaga.

A0 athugudu mali vard nidurstadan su, ad rétt vari ad beina endurskoduninni { pa att
ad endurbata nuverandi skattkerfi [ISAL med aherslu 4 ad tryggja edlilega skatta af hagnadi
hja fyrirtekinu 4 hverjum tima. I samremi vid petta voru teknar upp vidrzdur um nyjar
reglur vardandi skattmat & afurdum og hraefniskostnadi fyrirtzkisins, er veru lykill ad
slikum endurb6tum, og um nyjan skattstiga & nettétekjur. Jafnframt var fjallad um

. fyrningarreglur, eiginfjarstodu og endurmatsreglur, eins og fram kemur i greinargerd
pessari.

Med samningi beim, sem nu liggur fyrir, er lagdur grundvéllur ad traustri framkvemd a
skattamalum ISAL vegna niverandi albrdslu og teknar upp nyjar reglur i pvi skyni, er
verda munu til mikillar einféldunar og sparnadar 4 fyrirhofn og kostnadi vid skattheimtu
gagnvart fyrirtzkinu. Jafnframt munu per draga stérlega r likum 4 deilum eins og beim
sem ordid hafa 4 lidnum drum.

Med samningnum er enn fremur lokid lausn peirra méla, sem & dagskrd hafa verid
varOandi niverandi albraedslu i Straumsvik samkvaemt bradabirgdasamningnum fra 1983.
Umredum um steekkun alversins verdur haldid afram, en ekki er timabzart ad fjalla nanar
um stdédu peirra na.

2. Um akvadi fjorda vidauka vid adalsamninginn.

Hinn nyi fjordi vidauki vid adalsamninginn kemur { kjolfar hins pridja vidauka, sem
undirritadur var og stadfestur i nGvember 1984. Hann er i sama formi og fyrri vidaukar og
felur i sér nanar tilgreindar breytingar a gildandi dkvadum adalsamningsins um framleidslu-
gjald af starfsemi albradslunnar. Pau dkvadi eru 6ll i VL. kafla adalsamningsins, ndnar
tiltekid 1 25.-29. grein, sem fjalla um naverandi framleidslugjald, og 30. gr., sem fjallar um
endurskodun framleidslugjaldsins vid framlengingu samninga eftir 25 og 35 starfsar (1994 og
2004). Akv®0i 25.-29. gr. szttu verulegum breytingum med 68rum vidauka 1975 og voru pd
umordud { heild, en dkvadi 30. gr. eru ad mestu Obreytt fra 1966.

I 31. gr. adalsamningsins er fjallad um adra skatta, er ISAL greidir, en { 32. gr. eru
dkvedi vardandi tviskottun gagnvart Alusuisse og { 33. gr. eru almenn dkvaedi um
gjaldskyldu a grundvelli adalsamningsins. Ekki var porf 4 ad breyta pessum greinum vegna
endurskodunar framleidslugjaldsins, ad fratalinni litils hattar ordalagsbreytingu i 33. gr.
Breytingarnar eru fyrst og fremst { 25.-27. gr., par sem fjallad er um grundvéll nidverandi
framleioslugjalds, og ad nokkru leyti { 29. gr., sem fjallar um greidslu- og uppgjorshetti.
Hins vegar eru akvadi i 30. gr., um endurskodun framleidslugjaldsins ad lidnum
upphaflegum samningstima, efnislega Gbreytt.
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Par textabreytingar 4 adalsamningi, sem um er ad reda samkvaemt nidurstodum

vidrednanna vid Alusuisse, eru settar fram { 2. gr. fj6rda vidauka. [ 3. gr. vidaukans er sidan
stadfest, ad Alusuisse hafi lagt fram jafnvirdi USD 40 milljéna til fjszrmégnunar ISAL, eins
0g um var samid i vidredunum, og er pbad medal forsendna pess ad nyjar fyrningarreglur
voru sampykktar. Var gengi0 frd pessari eiginfjaraukningu midad vid 1. oktéber 1985 og
hiin framkvemd med greidslu og yfirtoku 4 dtistandandi lanum hja ISAL.

Um formsatridi vardandi samningsgerdina er svo fjallad i 1. gr. vidaukans, par sem rett

er um skilgreiningar, og i 4. gr., par sem rztt er um gildistoku vidaukans, en hin er had
stadfestingu hans 4 Alpingi, eins og leitad er eftir med frumvarpi pessu.

Um pau dkvadi adalsamningsins, sem breytt er med 2. gr. fj6rda vidauka, er rétt ad

taka fram eftirfarandi:
a. Akvadi um grundvéll og umfang framleidslugjaldsins eru i 25. gr. adalsamningsins.

Segir i malsgr. 25.01, eins og verid hefur, ad um sé ad reda eitt framleidslugjald { stad
annarra skatta samkvamt islenskum l6gum. Verdi gjaldid sumpart midad vid magn af
framleiddu 4li, en sumpart vid 4rlegan nettéhagnad hja ISAL.

Hinum nyju skattareglum, sem um hefur verid samid, er xtlad ad gilda fra og med
1. januar 1985, og i malsgr. 25.02 er pess getid, hvernig framleidslugjaldid var fyrir pann
tima. Felst ekki annad { peirri malsgrein en tilvisun til eldri akvada.
. I mélsgr. 25.03 er kvedid 4 um fjarhzd framleidslugjaldsins midad vid magn fra og med
pessum tima, og er hin USD 20,00 4 tonn, sem verdur grunntaxti gjaldsins eins og verid
hefur. Jafnframt er pvi slegid fostu, ad framleidslugjald samkvemt grunntaxta af
utskipudu ali 4 tilteknu almanakséri skuli vera lagmarksframleidslugjald vegna bess
almanaksars, en samsvarandi dkvadi var 4dur { a-1id malsgr. 27.01.
. 1 maélsgr. 25.04 er sidan malt fyrir um framleidslugjald af nettéhagnadi ISAL fyrir hvert
almanaksdr. Er gjaldid reiknad sem hundradshiuti af nettéhagnadi umreiknudum i
Bandarikjadollara eftir medalgengi érsins (p.e. medaltalinu af pvi mdnadargengi, sem
farid hefur verid eftir vio farslu tekna og gjalda), samkvaemt eftirfarandi skattstiga:

Hagnadur 0 — 6,25 milljon USD ........ 35%
Hagnadur 6,25 — 12,50 milljén USD ........ 40%
Hagnadur 12,50 — 18,75 milljén USD ........ 45%
Hagnadur 18,75 — 25,00 milljén USD ........ 50%
Hagnadur umfram 25,00 milljén USD ........ 55%

Framleidslugjaldid af hagnadi er til vidb6tar magngjaldinu med peim hetti, ad pad
greidist ad pvi leyti sem pad er umfram ligmarksframleidslugjald fyrir vidkomandi
almanaksar. Hid sidarnefnda er pannig til fradrattar peirri gjaldfjarhed, sem reiknast
eftir 4rid samkvamt ofangreindum skattstiga, og su fjarhad eda lagmarksgjaldid, hvort
sem harra er, takmarkar endanlega fjarhed framleidslugjaldsins upp 4 vid. Samsvar-
andi dkvadi um betta sidastnefnda var adur { malsgr. 27.02.

. Onnur akvadi 25. gr. eru sama efnis og verid hefur, pannig ad akvadin i sfdari malslid
25.03 og i mélsgr. 25.04 eru sameinud { nyrri malsgr. 25.05, en fyrrverandi malsgr. 25.05
verdur 25.06 og helst 6breytt. Pessi akvadi visa til regina 30. gr. um endurskodun
%j aldsins eftir upphaflegan samningstima.
e. 1 26. gr. verda dkvadin um bad heimsmarkadsverd a ali, sem vid 4 ad stydjast {
sambandi vid framleidslugjaldid. Koma pau i stad fyrri 4kveda um heimsmarkadsverd i
malsgr. 26.02, og verdur unnt ad byggja 4 peim 4 sama hatt vid utreikning 4 vorugjaldi
Straumsvikurhofn, pegar ISAL telst hafa lokid greidslu 4 stofnkostnadi hafnarinnar
(eftir 1. 4gist 1994). A pad ber ad minna, ad upphafleg grunndkva0di um heimsmark-
adsverd { 26. gr. urdu 6virk 1 névember 1984, pegar ALL.CAN hetti ad birta listaverd sitt
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fyrir Evrépumarkad, er 40ur var haft til vidmidunar. Hefdu adilar pvi purft ad taka upp
vidredur um nytt heimsmarkadsverd skv. malsgr. 26.02, jafnvel pott engin Snnur
endurskodun hefodi komid til.

Hid nyja heimsmarkadsverd er sett fram i Bandarikjacentum 4 pund af ali, eins og
40ur var, og sty0st vid ferna vidmidun, p.e. skrad verd 1 vidskiptum 4 London Metals
Exchange (LME); skrad vioskipti um 4l { Bandarikjunum, samkvamt birtingu {
timaritinu Metals Week U.S.A. (MW); verd samkvemt alpjédlegri verdvisitolu
Pechiney, sem birt er 1 Metal Bulletin (PIP); og s6luverd 1 vidskiptum Alusuisse vid
6haoda adila (ASIP). Eru hin tvo fyrrnefndu leidbeinandi um verd 4 opnum markadi
austanhafs og vestan, en hin sidarnefndu eru framleidendaverd. Utreikning 4 heims-
markadsverdi samkvamt pessum verdtilgreiningum 4 ad framkvama arsfjordungslega
fyrir undanfarandi arsfjéroung.

[ malsgr. 26.02 er melt fyrir um sannpréfun & ASIP-verdinu, med svipudum hetti
og { malsgr. 14.03 { rafmagnssamningnum, og { malsgr. 26.03-26.04 eru dkvadi um
hversu med skuli fara ef eitthvad brestur 4 par upplysingar, sem 4 parf ad halda vid
utreikninginn um hina ymsu petti heimsmarkadsverdsins. Getur svo fario, ef bresturinn
er alvarlegur, ad rikisstjornin og Alusuisse purfi a0 semja um nyjan eda breyttan
vidmidunargrundvéll og leggja dgreining um hann { urskurd, ef samningar takast ekki.
Eru akv0in um petta hlidstad fyrri dkvedum i nidurlagi mélsgr. 26.02 um brest 4 gildi
hins fyrra heimsmarkadsverds fra ALCAN.

Ljost er ad med notkun ofangreindra verdtilgreininga fast traust og hagkvaem
vidmidun vid mat 4 verdi 4ls fra Straumsvik me0 tilliti til framleidslugjalds, midad vid
ber adstedur sem rikt hafa i 41i0nadi um nokkurt skeid. Hitt er og lj6st, ad breyting
getur ordid 4 adstzdum, og med tilliti til pess er svo um samid ad dkvadi malsgr. 26.01
um heimsmarkadsverdid geti sett endurskodun 4 5 4ra fresti, samkvaemt hinni nyju
malsgr. 27.07.

f. 127. gr. verda akvadi um nettéhagnad ISAL og ittreikning 4 honum med tilliti til
framleiodslugjalds, og er hin umskrifud i heild. Verdur malsgr. 27.01 ad uppistddu til
eins og gildandi grundvallardkvedi { malsgr. 27.03, en hinar eldri mélsgr. 27.01-27.02
falla brott vegna nyrra akvada 25. gr. Sidan batast vid fjérar nyjar malsgreinar, par sem
fjallad er um hinar nyju reglur vardandi fyrningu eigna (27.02), dkvoroun siralsverds
(27.03), akvordun rafskautaverds (27.04) og verd 4 éli (27.05, sbr. malsgr. 26.01). 1
malsgr. 27.07 koma svo dkvaedin um endurskodun 4 efni pessara malsgreina 4 5 4ra
fresti, en malsgr. 27.06 er til skyringar um gengisatridi.

g. Inngangskafli malsgr. 27.01 er 6breyttur fra pvi sem verid hefur sidan 1975 { malsgr.
27.03 (og par a0ur i malsgr. 27.04), en bar er sett fram hin almenna regla um ad
utreikning 4 nettéhagnadi ISAL beri ad grundvalla 4 vidurkenndum boékhaldsreglum,
sem eiga vid um idnadarfyrirteki 4 bord vid ISAL, og samkvemt hlutlegum
melikvarda 4 vidskiptahdttum milli 6skyldra adila. Hinar nyju reglur um dkvordun 4
alverdi og hraefniskostnadi med tilliti til framleidslugjalds eru ekki ®tladar til ad breyta
pessari grundvallarreglu, heldur 6llu fremur til ad na peim markmidum, sem i henni
felast, og pannig til nanari framkvemdar a4 henni. Kemur petta medal annars fram {
madlsgr. 27.07, par sem 4skilid er ad nyjar eda breyttar reglur um pessi efni, sem til
koma vid endurskodun samkvamt beirri mdlsgrein, purfi ad vera { samrami vid grund-
vallarregluna. A hinn béginn er bad ekki tlunin, ad hin almenna regla verdi tilefni til
kréfu um endurskodun hinna sérstoku vidmidunarreglna oftar en 4 peim 5 ara fresti,
sem um rdir i mélsgr. 27.07, nema um annad yr0di samid milli adila, heldur gildi
sérreglurnar { 6llum tilvikum bess 4 milli.
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h. Af staflidum i malsgr. 27.01 eru b-lidur (um teknigjold og s6lulaun) og c-lidur (um
fjarmagnskostnad) dbreyttir. Svo er einnig vardandi g-1i0 um framlég i varasj6d (sem
4dur var d-lidur), nema hvad inn er par skotid nyrri setningu pess efnis, ad ISAL verdi
skylt ad endurmeta framlogin { varasj6dinn fra ari til ars, eftir ad pau eru i hann komin,
eftir sému reglum og félagid noti vid endurmat a békferoum eignum skv. malsgr. 27.02
(b.e. med vidmidun vid Bandarikjadollar eda svissneskan franka).

A-lidur um fyrningar er hins vegar breyttur vegna hinna nyju reglna um pad efni,
sem gilda eiga fra 1. jandar 1985. Eru pear settar fram { heild { malsgr. 27.02 og 14tid
nzgja i a-1id ad visa pangad. Einnig potti 6parft ad visa til eldri reglna um fyrningu, sem
gilda til og med 31. desember 1984 eins og pa&r voru samkvamt fyrri samningsakvaedum.
Staflidir d, e og f eru svo nyir, og er par 4 sama hatt tekin upp tilvisun til nyrra reglna um
suralsverb rafskautaverd og alverd i hlutabelgandl malsgreinum.

i 1 malsgr. 27.02 (a), (b) og (c) eru settar fram nyjar reglur um fyrningu hja ISAL, og
tekur hin til fastafjarmuna fyrirtzkisins. I a-lid er malt fyrir um fyrningu allra
niverandi fastafjarmuna, p.e. venjulegs verksmidjubinadar, sem fyrna atti 4 15 arum
frd gangsetningartima hinna ymsu 4fanga bredslunnar, og mengunarvarnabunadar, sem
fyrna skyldi 4 8 drum frd uppsetningartima. [ stad peirrar fyrningar, sem eftir var
samkvaemt pessum reglum og tilheyrandi reglum um fyrningu a eignfardoum gengistop-
um hja félaginu, skal ni fyrna afgangsverdmeti fjarmunanna a nastu 10 drum, ut fra
nuverandi raunvirdi peirra, sem metid er til fjar eins og fram er tekid { a-1id. Hinn nyi
fyrningartimi er lengri en pad sem eftir var af fyrri tima (vardandi annad en gengistép),
og verdur arleg fyrning pvi leegri nestu ar, en herri pegar fra lidur.

Fyrningarstofninn er og herri en 4dur var, adallega vegna bess ad endurmat eigna
hja ISAL vegna verdlagsbreytinga var 4dur einskordad vid afleidingar gengistaps 4
skuldum og ték ekKki tillit til haekkunar 4 verOmati peirra eigna, sem fjarmagnadar voru
med hlutafé. Pessi eldri tilhogun er gagnstzd pvi, sem na gildir almennt hér 4 landi,
einkum eftir tilkomu nyrra tekjuskattslaga arid 1978. Var sampykkt ad bzta tr pvi med
bvi ad taka upp almenna reglu um endurmat allra fastafjairmuna, eins og um getur hér 4
eftir. Peirri radstofun fylgir st mikilvaega breytmg, a0 gengistap a skuldum hefur ekki
lengur hrif 4 fyrningu hja ISAL, heldur fer hiin eingéngu eftir endurmati fastafjarmun-
anna sjdlfra.

[ b-1id malsgr. 27.02 eru settar reglur um fyrningu 4 nyjum fastafjsrmunum, en um
hana voru ekki bein dkvadi i fyrri samningi. Er par settur mismunandi fyrningartimi eftir
tegundum eigna, hinn sami og na gildir samkvaemt islenskum skattalogum. Pessar
reglur b-lidar verdur heimilt ad endurskoda 4 5 4ra fresti skv. malsgr. 27.07.

I c-1id er sidan gengisdkvdi um fyrningar, par sem malt er um ad par skuli fara
eftir medalgengi hinnar erlendu myntar, sem fyrning er midud vid, eins og fyrning vari
feerd til gjalda manadarlega. Er petta edlileg tilhogun.

j- I staflidum d, e og f eru settar nyjar reglur um endurmat 4 elgnum ISAL mea tilliti til
verblagsbreytmga Um betta voru ekki bein akvedi i fyrri samningum, 6nnur en hin
almenna regla um vidurkenndar békhaldsreglur. Kom bad ekki ad sok { sambandi vid
veltufjarmuni, en hins vegar var eignfersla fastafjarmuna f 60ru fari en almennt er ordid
hér 4 landi, eins og fyrr var 4 minnst. Var talid rétt ad taka upp akvadi, er heimila {SAL
ad endurmeta alla fastafjarmuni eins og um radir i d-1id og fara i pvi efni eftir vidmidun
vid erlenda mynt (svissneskan franka eda Bandarikjadollar) i stad pess ad stydjast vid
verdlagsvisitolu. M4 tla ad félagid noti adallega svissneskan franka, a.m.k. fyrst um
sinn, medal annars par sem fjarmognun pess er meira { peirri mynt og sala beinist ad
miklu leyti 4 Evrépumarkad. S6mu eign verdur dvallt ad meta eftir somu mynt, eins og
fram kemur { d-1io.
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Akvzdi e-lids um endurmat skulda og veltufjarmuna eru i samrzmi vid pad, sem
tidkast hefur hja ISAL, og vid st6du pess sem utflutningsfyrirtzkis med erlend hraefni.

I £-1id kemur fram, ad endurmetnar fjarh20ir ferist i endurmatsreikning, er sé hluti
af eigin fé ISAL, og hefur endurmat ekki ahrif 4 ferslur { rekstrarreikningi nema ad pvi
leyti sem fyrning samkvaemt a- og b-lid er undir pvi komin. Gengistop vegna skulda
farast pannig ekki 1 rekstrarreikning, heldur i endurmatsreikning eingéngu, svo sem
fyrr var getio.

k. T malsgr. 27.03 er sett fram hin nyja regla um kostnad af saralskaupum med tilliti til
framleioslugjalds, sem veri® hefur eitt vandasamasta vidfangsefnid vio mat 4 tekjum
ISAL undanfarin 4r. Er nd fengin fost vidomidun um betta til nestu S dra, pannig ad
sural vio hafnarbakka { Straumsvik kosti 12,50% af verdi somu pyngdar { dlhleifum
komnum 4 land i Rotterdam.

Vegna samninga um vidOmidunarver0 4 sdrali til skatts var aflad upplysinga um verd
i vidskiptum 6h4ddra adila, auk bess sem vidamiklar upplysingar um saralsvidskipti lagu
fyrir vegna endurskodunar 4 arsreikningum ISAL fyrir 4rin 1980 til 1984 og vegna
undirbinings undir storf ddémnefndanna er storfudu 4 grundvelli bradabirgdasamnings-
ins vid lausn 4 deilu um skattgreidslur ISAL 4rin 1976—1980. Fram kom ad algeng
verdlagning 4 suréli ad undanférnu { solusamningum milli éskyldra adila til lengri tima
var 4 bilinu 1:7.5 til 1:8.5. Samningar tékust um ad mida verd 4 sirali til [SAL vegna
skatts vi0 verohlutfallid 1:8. Tekinn var s4 kostur a0 mida vid cif-verd 4 sarali til ad
komast hja deilum um flutningskostnad og adra kostnadarpetti 4 verdi surals til ISAL.

1. T malsgr. 27.04 er 4 sama hatt sett fram hin nyja regla um mat 4 kostnadi af rafskautum
til ISAL. Ekki voru ték 4 ad semja par um jafnakvedna vidmidun og vardandi stralid,
medal annars af pvi ad rafskaut eru ekki markadsvara i sama meli og sirdl. Er pvi
edlilegt a0 lita til kostnadarverds ekki sidur en markadsverds, pegar meta skal gildi
rafskauta f vioskiptum milli 6h4dra adila. Hins vegar vard 1jést, ad sala 4 rafskautum til
bridja adila fra rafskautaverksmidjum Alusuisse er ordin mikilvaegur pattur i starfsemi
pessara verksmi®ja, pbannig a0 marktekt veri og hagfellt ad stydjast vid verd til pessara
adila sem hamark pess verds, er setja megi upp gagnvart ISAL. Eru reglur malsgr.
27.02 4 pessu byggodar, eins og fram kemur { a-1id hennar, og i lidum b og ¢ eru nénari
dkvedi um samanburd milli verdsins til [ISAL og hinna pridju adila.

m. I madlsgr. 27.05 er malt svo um ad nota skuli hi® umsamda heimsmarkadsverd
samkvaemt 26. gr. til ad dkvarda soluverd 4 bvi dli, sem Alusuisse eda détturfyrirteki
bess f4 fra I[SAL i kaupum eda voruskiptum, med tilliti til framleidslugjalds. Er pannig
leyst Gr vandasému vidfangsefni, sem jafnframt skiptir miklu mali um afkomu ISAL,
par sem salan til Alusuisse er stersti einstaki lidurinn { rekstrarreikningi fyrirtekisins.
Eins og fram kemur i madlsgreininni verda brittétekjur af solunni reiknadar eftir
heimsmarkadsverdi 4 athendingartima. Ber ad leidrétta verdid med tilliti til uppbdta
eda afslatta 4 grundvelli mdlmgada eda logunar, par sem tilefni er til sliks, og er ekki
astzda til ad ®tla ad pad urlausnarefni sé verulegum vandkvedum bundid. Somuleidis
ber ad taka tillit til pess, ef ISAL far harra verd en ella vid solu til fjarlzegra stada.

n. [ malsgr. 27.07 eru sidan akvadi um reglubundna endurskodun 4 dkvaedum malsgreina
26.01 um heimsmarkadsverd, 27.03 um sudral, 27.04 um rafskaut og 27.05 um alverd,
svo og malsgreinar 27.02 (b) um fyrningu, p.e. 4 5 4ra fresti fra 31. desember 1984 ad
telja. Er hvorum adila um sig heimilt ad krefjast pessarar endurskodunar, ef breyting
verdur 4 adstzdum, er hafi teljandi 4hrif 4 hinar efnahagslegu forsendur, er liggja til
grundvallar pessum dkvaedum. Er til pess @tlast ad adilarnir reyni ad na samkomulagi
um breytt samningsakvadi i 1j6si peirrar breytingar 4 adstz0um, sem um er ad reda, en
takist pad ekki, verdi dgreiningur adilanna lagdur i drskurd med hlidstzedum hztti og
annar agreiningur samkvaemt adalsamningnum. Atla verdur, ad breytingar 4 dkvaedum

32



malsgr. 27.03—27.05 mundu yfirleitt beinast ad pvi ad finna ny eda breytt vidmidunar-
verd, en ventanlega geti nidurstadan einnig ordid i pa 4att ad hverfa frd beinu
vidmidunarverdi, ef hinar breyttu adstzdur gefu tilefni til sliks.

Malsgr. 27.07 er i svipudu formi og 28. gr. rafmagnssamningsins milli Landsvirkjun-
ar og ISAL, par sem fjallad er um endurskodun raforkuverds. Hins vegar er nokkur
efnismunur 4 greinunum, par sem vidfangsefni peirra eru ekki hin sému ad 6llu leyti.
Tilgangur malsgr. 27.07 er ad tryggja sem edlilegast skattmat 4 hagnadi ISAL, og pad
alitaefni, hvort verid sé ad halla 4 annan adilann fremur en hinn, 4 ekki vi0 4 sama hatt
og vid dkvordun orkuverds.

. Engar breytingar verda 4 28. gr. adalsamningsins i sambandi vid pa endurskodun 4
framleidslugjaldinu, sem fram hefur farid samkvamt fjérda vidauka. Sd grein kvedur
einungis 4 um pad, hvenar birgdasofnun als hja ISAL néi pvi marki, ad dstzda sé til ad
leggja gjald 4 umframbirgdir eins og édlinu hefdi pegar verid skipad ut.

. 129. grein adalsamningsins verda dkvzdi um greidslu og uppgjor framleidslugjaldsins,
eins og verid hefur. Er hin nd umskrifud i heild vegna peirra formbreytinga um
dlagningu skattsins, sem fylgja hinum nyju dkvadum i 25. gr., en beinar efnisbreytingar
a henni eru mj6g takmarkadar.

I maélsgr. 29.01 og 29.02 er pannig adeins um ad reda minni hattar ordalagsbreyting-
ar. A malsgr. 29.03 eru breytingarnar vidtzkari, en eru pé fyrst og fremst til komnar
fyrir pa sok, ad ekki er lengur naudsynlegt ad lita ISAL skila sérstoku yfirliti um
framleioslugjald af utskipudu 4li annars vegar (40ur svo skv. mdlsgr. 29.03, fyrir 1.
febraar) og sidan tekjuframtali samkvaemt endurreikningsskyrslu hins vegar (40ur svo
skv. malsgr. 29.05, eins og henni var breytt arid 1984, fyrir 1. juini, en par 4dur voru
samsvarandi dkvadi i malsgr. 29.06—29.07), heldur er unnt ad sameina pessi gogn {
einni framleidsluskyrslu, par sem fram kemur i senn yfirlit um framleidslumagn og
utskipun 4 undanfarandi 4ri og framleidslugjald samkvemt pvi, og skyrsla um
nett6hagnad ISAL 4samt ttreikningi 4 framleidslugjaldi af honum. Jafnframt verdur
Oparft ad senda rikisstjorninni arsreikninga ISAL sérstaklega 4 undan framleidslu-
gjaldsskyrslunni, eins og 40ur var skv. malsgr. 29.04.

Hin fyrri 4kvadi um betta efni (malsgr. 29.03 0g 29.04, fyrri malslidur 29.05 og fyrri
malslidur 29.07) hafa pvi verid tekin saman og efni peirra sett fram i einu lagi i malsgr.
29.03, eins og pad 4 nud vid. Samkvemt henni 4 ISAL ad leggja fram eina temandi
framleioslugjaldsskyrslu med upplysingum um framleidslu og hagnad ekki sidar en hinn
1. juni nasta drs 4 eftir drinu, sem skattur er goldinn fyrir, og sd 1. jini er jafnframt
gjalddagi framlei0slugjalds af nettéhagnadi érsins.

[ malsgr. 29.04 koma sidan Gbreytt dkvadi um ad Alusuisse hafi byrdina af ad sanna
nettéhagnad [SAL fyrir viokomandi ar (4dur i sidari malslid 29.05), og 1 malsgr. 29.05
eru 6breytt dkvadi um endurskodun af hélfu rikisstjornarinnar (40ur i malsgr. 29.06).
malsgr. 29.06 koma svo dkvadin um hvenzr endurskodun skuli lokid (4dur i sidari
malslidum 29.07), og verdur ni midad vid 1. oktéber sama ars (p.e. n@sta ars 4 eftir
arinu, sem skattur er goldinn fyrir) { stad 1. september adur.

. 1 mélsgr. 29.07 eru 6breytt akvadi um greidslu framleidslugjalds i bandarikjadollurum
(40ur 29.08), og i malsgr. 29.08 eru dkvzdin um skattinneign ISAL (48ur malsgr.
29.09). Eru hin sidarnefndu 6breytt ad 60ru en pvi, ad fjarhzd skattinneignarinnar er
ni sett fram eins og hdn vard hinn 30. névember 1984, pegar bridji vidauki
adalsamningsins gekk i gildi og lekkun hennar samkvamt sattargerdarsamningi kom til
framkvaemda. Jafnframt er batt inn nyjum malslid pess efnis, ad eftir 1. jandar 1985
skuli ekki nota nema helming af framleidslugjaldi umfram lagmarksgjald til skuldajafn-
adar vid skattinneignina, eins og ni hefur verido um samid. Skuldajéfnud skal nd mida
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vid 1. jini, med tilliti til hinnar umsémdu breytingar og til bess, ad 1. febridar verdur
ekki lengur sérstakur framtalsdagur i sambandi vid framleidslugjaldid.

r. 1fj6rda vidauka eru loks akvadi um nokkrar ordalagsbreytingar i 30. og 33. gr., par sem
tilvisanir i greinunum og ordalag i malsgr. 30.11 eru fard til samremis vid hina nyju
skipan 4 framleidslugjaldinu. Efnislega eru dkvadi 30. gr. hins vegar obreytt. Er rétt ad
taka fram ad endurskodun samkvamt peim dkvaedum barf ekki ad hafa 4hrif 4
endurskodun samkvemt malsgr. 27.07, né heldur hid gagnstzda, par sem si malsgrein
fjallar um akvordun 4 nett6hagnadi, en ekki um framleidslugjaldid sjalft.

3. Um éhrif 4. vidauka 4 ardsemi, hagnad og skattgreidsiur ISAL.

Vandasamt er ad meta ahrif endurskodunar adalsamningsins 4 ardsemi, hagnad eda
skattgreidslur ISAL. Eigi ad sidur er 1j6st, ad ymis dkvadi hins nygerda samnings munu hafa
ahrif 4 ardsemi og hagnad fyrirtekisins og par med skattgreidslur pess, p6 svo ad onnur
atridi, svo sem rekstrarumhverfi fyrirtekisins, markadsastand, préun helstu kostnadarlida
og pvi um likt, radi par drslitum.

Pegar tillit er tekid til allra atrida hins nygerda samnings er 6hztt ad fullyrda, ad ahrif
samningsins & rekstur fyrirtekisins verdi pau ad ardsemi fyrirtzkisins muni aukast og par
me0 likindin 4 hagnadi af rekstri. Um skattgreidslur ma fullyrda ad pzr verda aldrei minni
en verid hefur, en likindi eru til pess ad per muni aukast i framtidinni umfram pad sem verid
hefdi, pegar jafnvagi kemst 4 dlmarkadi { heiminum.

I sjalfu sér zttu hin nyju dkvadi vardandi dtreikninga 4 soluverdi 4 4li og verdlagningu 4
rafskautum og sarali ekki ad hafa ahrif 4 ardsemi fyrirtekisins, pvi hér er um pad ad reda ad
adilar hafa komid sér saman um brengri skilgreiningu 4 verdlagningu i vidskiptum & milli
6héadra adila. P6 er ekki 6edlilegt ad alykta, ad med akvedunum um endurskodun &
vidmidunarstzrdum 4 5 dra fresti og pvi, ad samid hefur verid um bessar vidmidanir vid
islensk stjornvold, pa sé liklegt ad i heild muni hin nyju dkvadi hafa ahrif til aukinnar
ardsemi. Um einstok tilvik ma benda a eftirfarandi:

A9 bvi er vardar tekjur af solu a ali til Alusuisse og dotturfyrirtzkja pess verdur nu
tekjufert 4 verdi sem er samsett badi af frjalsum, opinberum markadsverdum i Bandarikj-
unum og annars stadar, auk verda sem gefin eru upp og skrdd af framleidendum. Pessi
breyting mun hafa i f6r med sér ad reiknadar sélutekjur verda 6hadar innanfélagsverdi hja
Alusuisse, en ein afleiding verdur ventanlega ad fram kemur mismunur midad vio fyrri tid,
bannig ad pegar verd 4 dlmoérkudum fer hakkandi verda reiknadar sélutekjur samkvamt
samningnum harri en ella hefdi ordid, en demid snyst vid pegar verdlag fer lekkandi 4
morkudum. Petta byggist 4 pvi ad slik reikniverd framleidenda breytast yfirleitt sidar en
verdin 4 hinum frjalsa markadi. Gerdur hefur verid samanburdur 4 solutekjum samkvamt
hinni nyju formdlu og raunverulegum sélutekjum fyrir arin 1983 og 1984. Par synir sig ad
fyrir arid 1983 hefdu komid Gt herri tekjur, en arid 1984 legri, og er pad i samrami vid
markadsprounina, pvi alverd var 4 uppleid 4 arinu 1983 en for lekkandi allt arid 1984.
Nettohzkkun samkvamt hinni nyju formilu fyrir pessi tvo ar hefdi ordid um 130 millj. kr.
Vardandi verd 4 rafskautum verdur ekki fullyrt, ad reglurnar hafi { fér me0 sér breytingu 4
ardsemi, par sem per leida til svipadrar nidurstodu og verid hefur i rekstri fSAL undanfarin
brju dr. Verdid fra Alusuisse til [SAL hefur stadist samanburd vid rafskautaverd til pridja
adila, og endurskodendur rikisstjérnarinnar hafa i auknum meli tekio tillit til peirra vido mat
a seilingarverdi. Er bad ein af astedunum til pess, ad unnt pykir ad hafa pau til vidmidunar &
nastunni. Um stirdl m4 hins vegar @tla, ad reglurnar auki ardsemi hja ISAL. Med beim er
gerdur beinn samningur um hagstett voruskiptahlutfall midad vid surélsvidskipti milli
6hadra adila med sdrdl, en um bad er ndnar fjallad annars stadar i greinargerdinni.



Breyttur fyrningargrunnur og aukio eigid fé.

I hinum nyju samningum felast verulegar breytingar 4 reglum vardandi fyrningar &
fastafjsgrmunum ISAL, og eru pzr adlagadar peim kjérum sem um islensk fyrirtzki gilda.
Ad visu verdur uppfersla 4 fastafjarmunum ISAL ekki midud vid visitolu eins og hja 6drum
fyrirtzekjum, heldur er uppfarsla 4 fjarmunum midud vid gengi, annadhvort Bandarikjadals
eda svissneska frankans. Jafnframt er leidrétt misreemi i mati 4 fastafjarmunum sem myndast
hefur 4 undanférnum arum vegna peirrar adferdar sem viohofd hefur verid um uppfarslu
fastafjasrmunanna. Hekkun fyrningarstofnsins med tilliti til pessa nemur 25 millj. Banda-
rikjadollara og er gerd med hlidsjon af sérstoku mati sem virt bandariskt fyrirtzki 4 pessu
svidi, American Appraisal Inc., hefur framkvaemt, pannig ad afskrifanlegir fastafjarmunir
ISAL eru nd taldir vera 89 millj. Bandarikjadollara i stad andvirdis 64 millj. Bandarikjadoll-
ara 40ur. Bokfert verdmati fastafjsrmuna [SAL i reikningum fyrirtzkisins er hins vegar
herra en petta, eda 105 millj. Bandarikjadollara, en s4 mismunur verdur ekki afskrifadur
gagnvart skatti.

Gengistop af ldnum, sem 40ur komu til hekkunar fastafjarmuna, verda nu ekki ferd til
fradrattar 4 rekstrarreikningi, heldur koma beint inn 4 gengismunarreikning, sem fzrdur
verdur med eigin fé 4 efnahagsreikningi, pannig a0 sa fradréttur sem fyrirtekid gat nytt sér
med gengistopum af hdum erlendum lanum, 4n tillits til afskriftatima fastafjarmuna, mun
hverfa af rekstrarreikningi. Fyrningar af nyrri fjarfestingu verda sidan i beinu samrami vid
nugildandi fyrningarreglur i islenskum skattaldgum, sem er edlileg radstofun.

Pegar meta skal 4hrif breyttra fyrningarreglna og hekkunar 4 mati fastafjdsrmuna a
arOsemi og skattgreioslur fyrirtzkisins verOur erfitt um vik, vegna pess ad préun ytri
skilyrda, arferdi og afkomusveiflur i 4lidnadi munu par hafa trslitadhrif, en hér skal fullyrt
ad meling 4 ardsemi og skattgreidslur félagsins munu i framtidinni verda meira { samrzmi
vid bad sem gerist um islensk fyrirteki.

Odru mili gegnir aftur um 4hrif peirrar aukningar 4 eigin fé sem fram fer i tengslum vid
hina nyju samninga. Breyting skulda i eigi0 fé ad jafngildi 40 millj. Bandarikjadollara batir
verulega eiginfjarst6du fyrirtekisins og hefur i for med sér mikinn vaxtasparnad i rekstri.
Midad vid niverandi markadsvexti i Bandarikjunum er varlega dztlad ad hinn beini
sparnadur { vaxtagjoldum nemi um 4 millj. Bandarikjadollara 4 ari sem afkoma fyrirteekisins
batnar, og pad mun ad sjélfsogdu hafa 4hrif 4 skattgreidslur 1 medalarferdi.

Breytt dkvedi um varasj6d og endurgreidslu skattinneignar.

Hin breyttu dkvadi um varasj60 og endurgreioslu 4 skattinneign hafa ekki nein ahrif 4
ardsemi eda hagnad fyrirtekisins. Hins vegar koma til bein 4hrif 4 skattgreidslur. Annars
vegar mun Alusuisse dvallt, pegar til greidslu umfram ldgmarksskatt kemur, greida
helminginn af vidbdtargreidslunni { reidufé en adeins helmingur reiknast 4 méti skattinn-
eigninni. Petta atridi er medal annars hagstett ad pvi leyti ad vextir af skattinneigninni eru
med pvi besta sem gerist 4 markadinum, pannig a0 rikissj6di er hagur ad pvi ad f4 greidslur
sem geta runnid til demis upp i onnur lan sem bera hagkvamari vexti. Sama mali gegnir um
varasjooinn. Fyrirtzkid hefur ad visu fram til pessa dags ekki notfert sér pau dkvadi sem {
samningum adila hafa verid um varasj60stillag, en ef pau verda notud { framtidinni mun pad
Oskattlagda eigid fé fyrirtekisins sem pannig myndast verda verdtryggt med gengisvidomio-
un, pannig ad hinn 6skattlagdi hluti eigin fjarins mun ekki minnka med verdboélgu heldur
haldast, og par af leidir ad harri skatttekjur munu fast ef pessi varasjodur verdur leystur upp
einhvern tima { framtidinni.
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Breyttur skattstigi.

Ekki n4dist samkomulag um hakkun lagmarksskatts. Aftur 4 méti er gerd veigamikil
breyting 4 skattstiganum par sem horfi0 er frd breytilegum tonnataxta midad vio dlverd, pé
med akvadi um 35% ligmark og 55% héamark af hagnadi, en i stadinn tekin upp hrein
hagnadarvidmidun um vidbdétarframleidslugjald umfram 20 USD lagmarksgjald.

Athugun sem gerd var 4 liklegum framleidslugjaldstekjum midad vid hinn breytilega
tonnataxta samkvamt fyrri samningi syndi ad yfirleitt myndi vidbotargjaldid dkvardast af
akvzoinu um lagmark 35% af hagnadi. Pessi nidurstada byggodist { meginatridum 4 tvennu:
Annars vegar verdbdlgupréun og breytingum 4 markadsverdi 4 ali og ad0féongum alionadar,
hins vegar ad tonnataxtinn sem um var samid hakkadi ekki i beinu hlutfalli af hekkun
alverds, heldur f6r pad hlutfall lekkandi nidur  60% af hekkun édlverds pegar bad var ordid
70 sent 4 pund og par fyrir ofan.

Med hinum nyju dkvedum breytist lagmarksgjaldid ekki og skattstiginn byrjar { 35% af
hagnadi en getur fari0 allt upp i 55% af hagnadi ef afkoma fyrirtekisins verdur mjog géd a
einhverju tilteknu 4ri. I pessu sambandi er einnig rétt ad benda 4 ad fyrirtzkid hefur ekki
heimild til pess a0 fera tap 4 milli 4ra, eins og Onnur fyrirtzki hér 4 landi.

Nidurstadan af pessari breytingu 4 skattstiga er pvi si a0 tekjur af framleidslugjaldi geta
ekki lekkad, en ef afkoma fyrirtzkisins batnar med bata i 4lidnadinum, pa verda tekjur af
framleioslugjaldinu herri en verid hefdi med hinu gamla tonnagjaldi. Pessa nidurst60u m4
lesa af eftirfarandi samanburdi, en vid pennan ttreikning hefur { badum tilvikum verid gert
rao fyrir a0 fyrirtekio notferi sér rétt til ad leggja 20% af hagnadi i varasj6d. Me0 tilvisun til
ofangreindra athugana eru skattgreidslur samkvamt nigildandi samningi midadar vid 35%
dkve0in i samanburdinum.

Samanburdur skattgreidsina
Islenska alfélagsins hf.
vid mismunandi hagnad.

Nugildandi
Hagnadur') samningur Nytt samkomulag
(Milljénir USD) (Milljénir USD) (Milljénir USD)
2,5 1,7 1,7
5,0 1,7 1,7
7,5 2,1 2,1
10,0 2,8 2,9
12,5 35 3,7
15,0 4.2 4,5
17,5 49 5,4
20,0 5,6 6,3
22,5 6,3 7,2
25,0 7,0 8,1
27,5 7,7 9.1
30,0 8,4 10,1

1) Midad er vid 85 000 tonna arsframleidslu.
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