128. loggjafarping 2002-2003.
Pskj. 1161 — 518. mal.

Frumvarp til laga

um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjoai.

(Eftir 2. umr., 10. mars.)

I. KAFLI
Almenn dkvzedi.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi.
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hafa pad eingdngu ad markmidi ad veita vidtoku

fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum &
grundvelli dheettudreifingar samkvamt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Vidtaka fjar fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum

eignum 4 grundvelli ahettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu
er einungis heimil verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum.

1.

2. gr.
Ordskyringar.
[ 16gum pessum merkir:
Verdbréfasjodur: sjodur med starfsleyfi & Evropska efnahagssvaedinu, stofnadur og
rekinn af rekstrarfélagi, sem gefur ut hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad kréfu
eigenda af eignum sj60sins.

. Fjarfestingarsjodur: sjodur med starfsleyfi an heimildar til markadssetningar 4 Evr-

opska efnahagssvadinu og gefur ut hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.

. Rekstrarfélag: rekstrarfélag verdbréfasjods, samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki,

sem rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv. I1. og III. kafla laga pessara og adra
$j001 um sameiginlega fjarfestingu.

Vorslufyrirteeki: fjarmalafyrirteki, samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, sem upp-
fyllir skilyrdi II. kafla C laga pessara.

Fjarmalagerningur: fjirmalagerningur samkvemt skilgreiningu laga um verdbréfavid-
skipti.

Hlutdeildarskirteini: fjarmalagerningur sem er stadfesting a tilkalli allra peirra sem eiga
hlutdeild 1 sj6di um sameiginlega fjarfestingu, eda einstakri deild hans, til verdbréfa-
eignar sjo0sins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins,
eda vidkomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina.

. Fagfjarfestir: fagfjarfestir samkvamt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti.
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3. gr.
Heimildir til ad hefja starfsemi og skra yfir sjodi.

Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjodum stadfestingu skv. I1. kafla og fjarfestingarsjodum
stadfestingu eda starfsleyfi skv. III. kafla. Fjarmalaeftirlitid urskurdar um hvort starfsemi
fellur undir 16g pessi.

Fjarmalaeftirlitid skal halda skra yfir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi par sem fram
koma allar helstu upplysingar um vidkomandi sjodi. Breytingar 4 4dur skradum upplysingum
skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram.

4. gr.
Adrir sjodir um sameiginlega fiarfestingu.

Rekstrarfélogum er heimilt ad stofna sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem ekki veita
vidtoku fé fra almenningi (fagfjarfestasjodi) og gefa ut hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.
Rekstrarfélog skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um stofnun sjéda samkvamt pessari grein.
Sjodir samkvamt pessari grein luta ekki eftirliti samkvaemt pessum 16gum.

Rekstrarfélog skulu setja fjarfestingarstefnu fyrir sjodi samkvamt pessari grein og skal
hin vera fjarfestum adgengileg. Um upplysingagjof fer ad 60ru leyti eftir samningi rekstrar-
félags og fjarfestis.

Akveedi 23.-25. gr. um hlutdeildarskirteini gilda um sj6di samkvemt pessari grein.

II. KAFLI
Verobréfasjooir.
A. Stadfesting og afturkollun stadfestingar.
5. gr.
Veitandi stadfestingar.

Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfasjodum stadfestingu. Heimilt er ad hefja starfsemi pegar
stadfesting er fengin fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er ad starfraekja verdbréfasjod an stad-
festingar Fjarmalaeftirlitsins.

Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum samkvaemt 16gum pessum i sj6di sem 16gin taka
ekki til.

Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfasjodum pvi adeins stadfestingu ad rekstrarfélog og
vorslufyrirteki peirra uppfylli skilyrdi laga um fjdrmalafyrirteki.

6. gr.
Umsokn um stadfestingu.

Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods skal vera skrifleg og henni skulu
fylgja reglur sj6dsins skv. 12. gr., itbodslysing og utdrattur ur utbodslysingu skv. II. kafla
H laga pessara, upplysingar um stjornendur verobréfasjods og adrar videigandi upplysingar
sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur.

7. gr.
Veiting stadfestingar.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar skal tilkynnt umsakjanda skrif-
lega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbiin umsdkn barst. Fjar-
malaeftirlitio skal tilkynna umsakjanda um pad pegar umsokn telst fullnaegjandi.
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Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um stadfestingu verdbréfasjoda i Logbirtinga-
bladi.

8. gr.
Synjun um stadfestingu.
Fullnaegi umsokn ekki skilyroum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja
um stadfestingu.
Synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn skal rokstudd og skal hun tilkynnt umsekjanda inn-
an eins manadar fra moéttoku fullbuinnar umsoknar.

9. gr.
Afturkollun stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verdbréfasjoos:

1. hafirekstrarfélag brotid med alvarlegum hetti eda itrekad gegn 16gum pessum, reglum,
sampykktum eda reglugerdum settum samkvamt peim,

2. hafirekstrarfélag ekkinytt heimild til starfsemi verdbréfasjods innan tolf manada fra pvi
ad hun var veitt, henni otviraett afsalad eda starfsemi sjods haett i meira en sex manudi
samfellt,

3. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 milljonum krona premur manudum eftir
veitingu stadfestingarinnar eda minnst 10 milljdnum kréna sem skiptast 4 ad minnsta
kosti 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pusund krénum.

Adur en til afturkollunar kemur skv. 1.-2. tolul. 1. mgr. skal veittur hefilegur frestur til
urbota sé pess kostur.

10. gr.
Tilkynning um afturkollun.

Afturkollun a stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rokstudd
skriflega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa  fjoImidl-
um. Starfreeki rekstrarfélag utibu verdbréfasjods eda pjonustustarfsemi i 60ru riki skal til-
kynning send 16gbaerum eftirlitsadilum i pvi riki.

B. Stofnun og starfsemi.
11. gr.
Heiti.
Verdbréfasjodum er einum heimilt ad nota 1 heiti sinu eda til ndnari skyringar 4 starfsemi
sinni ordid ,,verobréfasjodur.

12. gr.
Reglur.
Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjodi reglur. Eftirfarandi atridi skulu ad minnsta kosti
koma par fram:
1. Heiti sj60sins.
Hvort sjéodurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildum.
Fjarfestingarstefna sjodsins.
Hvert sé vorslufyrirtaeki sjodsins og akvaedi um hvernig skipt verdi um vorslufyrirtaeki.
Poknun rekstrarfélags.

bl
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6. Heimild til markadssetningar sj6dsins 4 fslandi og i 63rum rikjum innan Evropska efna-
hagssvadisins.

Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af verdbréfum sjédsins.

Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar.

Hvernig stadid skuli ad samruna sj6dsins vid adra verdbréfasjodi eda samruna deilda
sama sjods.

11. Hvernig sj6di eda deild er slitid.

Breytingar a reglum verdbréfasjoods 60last ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjar-
malaeftirlitsins. Breytingin 6dlast gildi eigi sidar en premur manudum eftir stadfestingu nema
Fjarmalaeftirlitio akvedi annad. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna um breytingu i Logbirtinga-
bladinu.

Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina verobréfasjoos um hverja breyt-
ingu 4 reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu akvaoi.

SN e
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13. gr.
Deildaskipting.
Heimilt er ad verdbréfasjodur sé starfraektur 1 adgreindum deildum. Hver sjodsdeild skal
hafa adgreindan fjarhag innan rekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd 4 sinum skuldbind-
ingum. P bera deildir sjodsins dskipta abyrgd 4 sameiginlegum kostnadi peirra.

14. gr.
Sjodsmyndun.

Eignir myndast i verdbréfasjéoi med samningi rekstrarfélags vid vidskiptavin sem felur
pvi ad avaxta fjarmuni sina i tilteknum verdbréfasj6di innan sinna vébanda. Sjodurinn mynd-
ast med athendingu peninga vidskiptavinar gegn hlutdeildarskirteinum og samanstendur
sidan af peim eignum sem verda til vio radstofun pessara peninga til sameiginlegrar fjarfest-
ingar.

15. gr.
Adskilnadur reksturs og vorslu og oheedi.
Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirteeki. Stjérnarmadur 1 rekstrarfélagi ma
ekki vera i stjorn vorslufyrirtaekis.
Rekstrarfélog og vorslufyrirtaeki skulu vera 6hao i storfum sinum og etid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi.

16. gr.
Malshofounarréttur.
Rekstrarfélag getur hofdad mal i eigin nafni fyrir hond einstakra eigenda hlutdeildar-
skirteina til 6gildingar 4 skirteinum.

17. gr.
Rekstur verdbréfasjooa.
Rekstur verobréfasjoda felst medal annars i eftirfarandi verkefnum:
1. Fjarfestingum i samrami vio fjarfestingarstefnu.
2. Umsyslu.



Bokhalds- og 16gfraedipjonustu.
bjonustu vid vidskiptavini.
Mati 4 verOmeeti verdbréfa og annarra eigna.
Innra eftirliti.
Viodhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
Utreikningi innlausnarvirdis.
Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
Uppgjori vidskipta.

1. Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
3. Markadssetningu.

N o a

18. gr.
Utvistun verkefna rekstrarfélags.

Rekstrarfélagi er heimilt ad fela 6rum adilum verkefni pau sem kvedio er 4 umi 17. gr.
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heimilt ad utvista o6ll
verkefni skv. 17. gr. Verkefni skv. 1. tolul. 17. gr. er ekki heimilt ad fela vorslufyrirtaeki eda
00ru félagi fari hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags og eigenda hlut-
deildarskirteina.

Nu felur rekstrarfélag 60ru fyrirteeki hluta af verkefnum sinum skv. 17. gr. og hefur pad
engin ahrif & 4byrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

I reglugerd skal setja nanari reglur um utvistun verkefna rekstrarfélaga.

19. gr.
Godir vidskiptaheettir og venjur.
Rekstrarfélag skal starfreekja verdbréfasjod i samraemi vid gdda vidskiptahaetti og venjur
med truverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi.

C. Vorslufyrirteeki.
20. gr.
Starfsemi vorslufyrirteekis.

Umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasjdds skal falin vorslufyrirteeki sem hlotid
hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjairmunum verdbréfasjods skal haldid adgreindum
fra fjarmunum vorslufyrirtekis. Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja a0 sala, atgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina verobréfa-
8j00s fari samkvemt 16gum og reglum hlutadeigandi adila,

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g og reglur
hlutadeigandi adila,

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andst6ou vio 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila,

4. tryggja ad i vioskiptum med eignir verdbréfasjods sé endurgjald fyrir paer innt af hendi
innan edlilegra timamarka,

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjoos sé radstafad i samreemi vid 16g og reglur sjédsins.



6

21. gr.
Vidurkenndir adilar.
Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteeki, verdbréfafyrirtaeki og utibu hlidstedra er-
lendra fyrirteekja sem starfa hér a landi geta hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirtaki.
Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirtaeki 4n sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.

22. gr.
Abyrgd.

Vorslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna
tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna vorslu-
fyrirtekis vio framkvemd verkefna pess skv. 20. gr.

Vorslufyrirtaeki er heimilt ad fela 60ru fyrirteki, sem heeft er til ad hljota vidurkenningu
skv. 21. gr. eda hefur starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki og lytur samberilegu eftirliti og félog
skv. 21. gr., vardveislu verobréfa verdbréfasjods ad hluta eda 6llu leyti. Nu felur vorslufyrir-
teeki 00ru fyrirteki vardveislu verdbréfa verdbréfasjods og hefur pad engin ahrif & dbyrgd
vorslufyrirteekis gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr.

D. Hlutdeildarskirteini.
23. gr.
Utgdfa hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag gefur ut skilriki fyrir eignarréttindum ad verdbréfasjodi i formi hlutdeildar-
skirteinis, sbr. p6 3. mgr.

Allir, sem eiga hlutdeild ad verdbréfasjodi eda einstakri deild hans, eiga sama rétt til tekna
og eigna sjodsins, eda vidkomandi deildar, 1 hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildar-
skirteinin stadfesting a tilkalli til verobréfaecignar sjodsins.

Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema eigendur peirra 6ski eftir
pvi.

Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verdbréfamidstdod gilda um utgéfuna 16g um
rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad a4 nafn eda a safnreikning, sbr. 16g um verdbréfavidskipti.

Hlutdeildarskirteini eru undanpegin stimpilgjoldum.

24. gr.
Upplysingar [ hlutdeildarskirteini.
[ hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram, sbr. p6 4. og 5.
mgr. 23. gr.:
1. Nafn verdbréfasjoos, vorslufyrirtakis og rekstrarfélags.
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengid kaupum og sélum 4an innlausnar
pess.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin
ma vera prentud eda sett fram 4 annan sambarilegan hatt.
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25. gr.
Skra yfir hlutdeildarskirteini.
Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina i sjodnum. { skranni skulu
ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram:
1. Nafn og kennitala eiganda.
2. Soéludagur skirteinis.
3. Nafnverd skirteinis.
4. Heildarfjoldi utistandandi skirteina.
Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstrarfélags. Slikar tilkynningar,
asamt 60rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald 4 skirteinum, skulu feerdar inn &
skrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 4. mgr. 23. gr.

26. gr.
Stadgreidsla.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Akvaedi petta kemur ekki i veg fyrir dreifingu jofnunarbréfa.

E. Innlausn.
27. gr.
Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samkvemt nanari akvedum reglna
verdbréfasjoosins.

bratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkvemt dkvedum reglna sjodsins ad fresta
innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina
og verdur einungis beitt maeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildar-
skirteina krefjist. Frestun a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal
frestun auglyst opinberlega.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Eftirlitsadilum annarra rikja innan Evrépska efnahagssveadisins, par sem hlutdeildar-
skirteini verobréfasjods hafa verid sett 4 markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sam-
kvemt dkvedum pessarar greinar.

28. gr.
Utreikningur innlausnarvirdis.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda er markadsvirdi samanlagdra eigna ad
fradregnum skuldum sj6dsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afollnum eda reiknudum
opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjélda titgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.

Radherra getur i reglugerd sett nanari reglur um utreikning & innlausnarvirdi hlutdeildar-
skirteina verdbréfasjoda og mat 4 markadsvirdi eigna.
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29. gr.
Auglysing innlausnarvirdis.
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda skal reiknad daglega og auglyst opin-
berlega eigi sjaldnar en tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad opinber aug-
lysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ef astada pykir til.

F. Fjarfestingarheimildir.
30. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verobréfasjods eda, sé hann deilda-
skiptur skv. 13. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad binda fé
sitt {:

1. Verodbréfum og peningamarkadsskjolum sem skrad hafa verid, eda vioskipti eiga sér stad
med, 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavid-
skipti. Med peningamarkadsskjolum er i 16gum pessum att vid greidsluhaef skjol sem
verslad er med 4 peningamarkadi og etid er haegt ad meta til verds.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um ad
sott verdi um skraningu verdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul.
Skraning verdbréfa samkvemt pessu akvaedi skal fara fram eigi sidar en einu ari fra
utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjdoa. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu syni verdbréfasjodir fram 4 med fullnagjandi heetti
ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjodirnir bui vid sambarilegt eftirlit og verdbréfasjodir,
samstarf Fjarmalaeftirlitsins og ldgbaerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med
fullnaegjandi haetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd med samberilegum haetti og i verd-
bréfasjodum og gefin sé ut arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti 4 sex manada
fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i hlut-
deildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra
sj0o0a um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssvaedis-
ins. Pg er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé 1 innlanum fjarmalafyrirtaekja med stadfestu
utan Evropska efnahagssvaedisins syni hann fram 4 med fullneegjandi heatti a0 mati Fjar-
malaeftirlitsins ad fjarmalafyrirtaekin bli vid sambarilegar reglur um aheettu og eftirlit
og gilda innan Evrépska efnahagssveadisins. Innldn samkvamt pessum télulid verda ad
vera endurgreidanleg ad krofu innldnseiganda med ad hamarki t6lf manada binditima.

5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verdbréfamarkadi samkvemt skilgreiningu laga
um verdbréfavioskipti. Viomio afleiona skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaemt
pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta { samkvaemt dkvaedum reglna sjédsins.

6. Afleidoum utan skipulegra verobréfamarkada. Vidmio afleiona skulu vera fjarfestingar-
heimildir samkvamt pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt dkvaedum
reglna sj60sins. Gagnadilar verdbréfasjoda i slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti
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sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Veromeeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna
daglega. Tryggt skal ad hagt sé ad selja slika samninga samdegurs 4 raunvirdi hverju
sinni.

7. Peningamarkadsskjolum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.

31. gr.
Aodrar eignir.
bratt fyrir dkvaedi 30. gr. er verdbréfasjooi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af
eignum sinum i 60rum verdbréfum og peningamarkadsskjélum en par getur.
Verdbréfasjooi er heimilt ad eiga reidufé eda audseljanlegar eignir til skamms tima. Slikar
eignir mega po ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins.

32. gr.
Yfirtaka eigna og edalmalmar.

Verdbréfasjooi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvemt og eigi sidar en innan atjan man-
ada fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga solu lengur sé pad augljoslega i pagu hags-
muna sjodsins. Slikan dratt 4 s6lu skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist s6lu
peirra innan videigandi frests.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

33. gr.
Eftirlit med dahcettu.
Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og
styra ahettu einstakra eigna og eignasafns verobréfasjoda a hverjum tima.

34. gr.
Afleiouvioskipti.

Verobréfasjooi er avallt skylt a0 eiga hefilegar og naegjanlega veromeetar eignir 4 moti
metnu hamarkstapi af afleiou. Til grundvallar sliku mati skal taka mio af verdmeeti undir-
liggjandi eigna, madtadiladhaettu, ytri adsteedum 4 fjirmalamorkudum og tima til ad loka af-
leidu.

Verobréfasjooi er heimilt a0 eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem undirliggjandi
eignir séu undir peim moérkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med
fullnegjandi heetti virdi afleidona utan skipulegra verdbréfamarkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum
sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.

35. gr.
Hamark fjarfestingar i einum utgefanda.

Verdbréfasjooi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og pen-
ingamarkadsskjolum utgefnum af sama utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum sinum
i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis.

Verobréfasjooi er ekki heimilt ad eiga vidskipti med afleidur utan skipulegra verdbréfa-
markada vid sama adila par sem moétadiladhaetta af samningnum nemur meira en 5% af eign-
um sjodsins. Petta hlutfall heekkar 1 10% ef moétadili er fjarmalafyrirteeki innan Evréopska
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efnahagssvadisins eda fjarmalafyrirtaeki med stadfestu utan Evropska efnahagssvadising
sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i verdbréfum utgefnum af sama utgefanda skal sam-
tala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sj6dsins. Vid utreikning samt6lu skal
ekki 1itid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleidna sem gerdar eru utan skipulegra verd-
bréfamarkada pegar motadili er fjarmalafyrirteeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid
metur gilt.

bratt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting 1 vidskiptum vid sama adila, i verd-
bréfum, peningamarkadsskjolum, innlanum og afleidusamningumutan skipulegra verobréfa-
markada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjo0dsins.

bratt fyrir dkveaedi 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum
i verobréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efnahags-
svaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru
adilar a0, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa ut eda abyrgjast. Ekki skal tekio
tillit til verdbréfa samkvamt pessari malsgrein pegar fundin er samtala fjarfestinga skv. 3.
mgr.

Takmarkanir samkvamt pessari grein ma ekki leggja saman. bvi er verdbréfasjodi oheim-
iltad binda meira en 35% af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsskjélum, innlanum
eda afleidum sama utgefanda. Adilar sem teljast til somu samstedu skulu teljast einn adili
vid utreikning samkvaemt pessari grein.

36. gr.
Visitolusjooir.

Verobréfasjooi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% 1 hlutabréfum eda skuldabréfum sama
utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkvemt reglum sjodsins er ad likja eftir tiltek-
inni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa fullneegjandi ahettudreifingu,
birt opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med fullnaegjandi heetti.

Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. 1 35% ef vaegi eins utgefanda i visi-
tolunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfo i einum utgefanda.

37. gr.
Traust verobréf.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjooi ad binda allt ad 100% af eignum sinum
i verdbréfum og peningamarkadsskjolum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitio pad sam-
rymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasjoos skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdobréfautgafu ekki nema heerri fjarhad
en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods.

38. gr.
Fjarfestingar i verdbréfasjooum og 6drum sjodum um sameiginlega fjdarfestingu.
Verobréfasjooi er heimilt ad fjarfesta i 60rum verdbréfasjéodum og sjodum um sameigin-
lega fjarfestingu (sj0dasjodir). b6 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af eignum
sinum 1 einstaka verdbréfasjodi eda sjodi um sameiginlega fjarfestingu.
Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 60rum sjodum en verdbréfasjodum ma ekki fara yfir
30% af eignum verdbréfasjoos.
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39. gr.
Takmarkanir a eignasafni.

Verdbréfasjooi er 6heimilt ad eignast meira en:

10% af hlutabréfum &n atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi.

10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa.
3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og annarra sjéda um sameiginlega fjar-

festingu.

4. 10% af peningamarkadsskjolum einstakra utgefenda.

N —

40. gr.
Lan og abyrgoir.
Verdbréfasjooi er oheimilt ad veita 1an eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pé heimildir
skv. 30. gr.
Verdbréfasjooi er Oheimilt ad taka 6nnur lan en skammtimaldn til ad standa straum af inn-
lausn hlutdeildarskirteina. Slik 1dn mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum sj6dsins
eda einstakra deilda innan hans.

41. gr.
Skortsala.
Verdbréfasjooi er oheimilt ad selja fjairmalagerninga sem ekki eru i eigu hans 4 peim tima
sem sala peirra fer fram.

42. gr.
Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting verdobréfasjods fram ur leyfilegum morkum samkvemt 16gum pessum
skulu pegar gerdar radstafanir til irbota og skal 16gmaeltu hamarki i sidasta lagi nad innan
sex manada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 1 einstokum tilvikum melt fyrir um lengri frest enda
sé pad augljoslega 1 pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

G. Markadssetning utan heimalands.
43. gr.
Markadssetning verobréfasjoda med stadfestu innan
Evropska efnahagssveedisins her a landi.

Erlendur verdbréfasjodur med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan Evropska efna-
hagssvadisins getur markadssett skirteini sin hér 4 landi tveimur manudum eftir ad Fjarmala-
eftirlitid hefur fengid tilkynningu um fyrirhugada starfsemi fra verdbréfasjoonum. Tilkynn-
ingu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

1. Yfirlysing 16gbaerra eftirlitsadila i heimariki verdbréfasjodsins um ad hann hafi stadfest-
ingu 1 pvi riki og uppfylli ad 60ru leyti settar krofur 1 tilskipunum Evropubandalagsins
um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum.

2. Reglur verdbréfasjodsins.

3. Utbodslysing og utdrattur tr utbodslysingu. Utbodslysing skal hafa ad geyma upplys-
ingar skv. 6. tolul. pessarar malsgreinar.

4. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-

uppgjor.
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5. Lysing a framkvaemd fyrirhugadrar starfsemi eda markadssetningar hlutdeildarskirteina
verdbréfasjodsins.

6. Upplysingar um fyrirhugadar radstafanir verdbréfasjodsins til ad tryggja rétt eigenda
skirteina til utgreidslu hagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga
sem sjodnum er skylt ad midla.

Fjarmalaeftirlitid getur hatnad pvi ad verdbréfasjodur skv. 1. mgr. hefji markadssetningu
hér & landi ef hann uppfyllir ekki pau skilyrdi sem gerd eru til verdbréfasjoda samkvemt 16g-
um pessum og reglum settum samkvemt peim eda markadssetningin stridir ad 60ru leyti
gegn akvaeoum laga. Fjarmalaeftirlitid skal rokstydja synjun skriflega til verdbréfasjodsins
adur en frestur skv. 1. mgr. rennur ut.

Fjarmalaeftirlitid gengur Ur skugga um eftirlit med verdbréfasjodnum i heimarikinu,
starfsheimildir pess og starfsemi.

Breytingar 4 4dur tilkynntum atridum samkvamt pessari grein skulu pegar tilkynntar Fjar-
malaeftirlitinu.

44. gr.
Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfasjoda.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendum verdbréfasjodi a0 markadssetja skirteini
sin hér 4 landi hafi hlutadeigandi verdbréfasjodur brotid groflega eda itrekad gegn akvaedum
laga pessara eda reglum settum samkvamt peim eda gegn akvaedum annarra laga um fjar-
malafyrirtaeki, enda hafi ekki tekist ad binda enda 4 framangreind brot samkvaemt tilmalum
eda vidurlogum pessara laga.

45. gr.
Markadssetning islenskra verdbréfasjéda utan Islands.
Hyggist verobréfasjoour markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan Islands skal pad til-
kynnt Fjarmalaeftirlitinu og eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud.

H. Upplysingagjof.
46. gr.
Arsreikningur og drshlutauppgjor.

[ arsreikningi og arshlutauppgjorum rekstrarfélags skulu sérgreindar upplysingar um verd-
bréfasjod eda sérhverja deild hans. I reglugerd skal setja nanari reglur um sérgreindar upp-
lysingar um verdbréfasjodi i arsreikningum og arshlutauppgjérum. ba skulu rekstrarfélog
senda Fjarmalaeftirlitinu arsfjoroungslegt efnahagsyfirlit verdbréfasjoda i pvi formi sem
Fjarmalaeftirlitid akvedur.

47. gr.
Utbodslysing og titdrattur iir iithodslysingu.

Rekstrarfélag skal gefa ut utbodslysingu og utdratt ar utbodslysingu fyrir verdbréfasjod.

I utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga { vidkomandi verdbréfasjodi. I utdratti ur utbodslysingu skal draga
fram meginatridi utbodslysingar.

Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu utbodslysingu og utdratt tr utbodslysingu i
kjolfar breytinga a peim.
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Nanar skal kvedid 4 um utbodslysingar og utdreetti ur utbodslysingum vegna verdbréfa-
sjoda i reglugerd, medal annars um hvada upplysingar skuli birta i itbodslysingum og ut-
drattum 0r peim.

48. gr.
Nanari upplysingar i uitbodslysingu.

[ utbodslysingu verdbréfasjods skal 4 itarlegan hétt lysa fjarfestingarstefnu sjodsins og,
ef vio 4, einstakra deilda hans og tilgreina par tegundir fjarfestinga sem honum eru heimilar
samkvamt reglum sjo0sins.

[ utbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakri deild hans, er heimilt ad fjarfesta
i afleidum og, sé slikt heimilt, hvort notkun peirra takmarkist vid tekni til ad lagmarka
aheaettu og fastsetja hagnad vegna verdsveiflna.

Nu er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimilt samkvaemt reglum sjodsins ad fjar-
festa 1 afleidum og skal pa i utbodslysingu lysa 4 itarlegan hatt hugsanlegum ahrifum notk-
unar afleiona a dhaettu fjarfestinga i sjodnum.

Fjarfesti verdbréfasjodur, eda einstok deild hans, i 60rum fjarmalagerningum en vero-
bréfum eda peningamarkadsskjolum skv. 30. gr., eda bindi fé sitt i innldnum, eda sjodi er
samkvemt fjarfestingarstefnu aetlad ad likja eftir tiltekinni verdbréfavisitolu, eda gengi sjods
er liklegt til pess ad sveiflast mikid vegna fjarfestingarstefnu eda tegunda fjarfestingartaeki-
faera sem sjodurinn fjarfestir 1, skal vakin sérstok athygli 4 pvi & dberandi hatt 1 atbodslysingu
og auglysingum og allri kynningarstarfsemi um sjédinn og fjarfestingarstefnu hans.

Efbokfart virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrar deildar hans, er liklegt til ad sveiflast
mikid vegna samsetningar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er vid stjéornun verd-
bréfasamvals skal vakin sérstok athygli 4 pvi 4 dberandi hatt i utbodslysingu og 6drum kynn-
ingarritum.

Fjarfesti verobréfasjodur verulegan hluta eigna sinna i 60rum verdbréfasjéodum og 6drum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skal 1 itbodslysingu hans tilgreina hamarksstjérnunar-
kostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjodirnir skulu bera. I arsskyrslu verdbréfa-
sjo0sins skal tilgreina hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem annars vegar verdbréfasjoo-
urinn sjalfur og hins vegar hinir sjodirnir, sem hann fjarfestir i, bera.

Rekstrarfélagi er skylt ad athenda, 6ski eigandi hlutdeildarskirteinis 1 verdbréfasjodi eftir
pvi, upplysingar um adferdafraedi sjodsins vid dhattustyringu eigna sjédsins med tilliti til
ahaettu og veentrar avoxtunar i fjarfestingum sjodsins undangengin missiri.

49. gr.
Adgengi ad upplysingum.

Utdrattur ur Gtbodslysingu skal bodinn fjarfesti endurgjaldslaust adur en vidskiptum med
hlutdeildarskirteini er lokid. Utbodslysing auk arsskyrslu og halfsarsuppgjors skal vera fjar-
festi 1 verobréfasjodi adgengileg endurgjaldslaust.

Arsreikningur og halfsarsuppgjor skulu vera almenningi adgengileg med peim hztti sem
kvedid er a um i utbodslysingu og Gtdraetti Gr utbodslysingu og Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

Reglur verdbréfasjods skulu vera adgengilegar fjarfestum i sjodnum.
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50. gr.
boknun.

Rekstrarfélog skulu kunngera fjarfestum i verdbréfasjodi fyrir fram hvada pdknun pau
muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar 4 poknun skal tilkynna eigendum hlutdeildar-
skirteina med hefilegum fyrirvara.

Ef verdbréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjoda og annarra
sj00a um sameiginlega fjarfestingu, sem stjérnad er beint eda med umbodi af sama rekstrar-
félagi, eda 60ru félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjorn-
endur, eda med umtalsverdri beinni eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki
heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.

51. gr.
Kynningarstarfsemi.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfasjoda skal pess gaett ad fram komi
réttar og nakvaemar upplysingar um starfsemi pessara adila. bess skal gett ad skyrt komi
fram hvort sjodur sé verdbréfasjodur eda fjarfestingarsjodur.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi skal visad i itbodslysingu eda ttdratt ur ut-
bodslysingu og hvar megi nalgast pau gogn.

III. KAFLI
Fjarfestingarsjooir.
A. Fjarfestingarsjooir sem gefa ut hlutdeildarskirteini
(hlutdeildarskirteinasjodir).
52. gr.
Tilvisanir i 1. kafla.

Sé fjarfestingarsjoour stofnadur og rekinn af rekstrarfélagi gefur rekstrarfélag ut skilriki
fyrir eignarréttindum 1 fjarfestingarsjodi i formi hlutdeildarskirteinis. Um fjarfestingarsj6di
samkvaemt pessum kafla gilda akveedi 1. kafla A—D og H.

Fjarfestingarsjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar 4 starf-
semi sinni ordi0 ,,fjarfestingarsjodur®.

53. gr.
Innlausn.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda samkvaemt pessum kafla eru innlausnarskyld. Um
innlausn fjarfestingarsjoda fer samkvemt reglum sjods. Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sér-
staka athygli vidskiptavinar 4 peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu sj6ds.

bratt fyrir 1. mgr. er fjarfestingarsjooum heimilt samkvamt akvedum reglna sjodsins ad
fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildar-
skirteina og verdur einungis beitt maeli sérstakar dsteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlut-
deildarskirteina krefjist. Frestun 4 innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt
skal frestun auglyst opinberlega.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjoda er markadsvirdi samanlagdra eigna
a0 fradregnum skuldum sj6ds vio innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir,
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ogreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afdllnum eda reiknudum
opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjolda utgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

54. gr.
Fjarfestingarheimildir.
Akvedi II. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda gilda um fjarfestingar fjar-

festingarsjoda med eftirfarandi undantekningum:

1.

cn

Fjarfestingarsjooum er heimilt ad fjarfesta 1 hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda an tillits til 3. tolul.
30. gr. P6 ma heildarfjarfesting fjarfestingarsjods i 60rum sjo6dum en verdbréfasjooum
og fjarfestingarsjodum ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods.
Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i dskradum verdbréfum og peningamarkads-
skjolum an tillits til 1. mgr. 31. gr.

. Akvadi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi samkvamt pessum kafla. Fjarfestingar-

sjodum er heimilt ad binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og peningamark-
adsskjolum utgefnum af sama utgefanda. b6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum
8j00s 1 skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum ttgefanda.

Akvaedi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.

Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt
a0 taka ad lani allt ad 25% af verdmeeti eigna sjo0s.

Akvadi 41. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di. Metid hamarkstap af vidskiptum med
verdbréf sem fjarfestingarsjodur & ekki i forum sinum skal ekki nema meiru en 20% af
endurmetnu innra virdi sjodsins. Skortsala &4 6skradum verdbréfum er 6heimil.

55. gr.
Tilkynning um ahcettu.
Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fra peirri aheettu sem felst i fjarfestingu 1 sj631 adur
viOskipti eiga sér stad.

B. Fjarfestingarsjodir sem gefa ut hlutabréf (hlutabréfasjodir).
56. gr.
Veitandi starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio veitir hlutabréfasjodum starfsleyfi. Heimilt er ad hefja starfsemi pegar

starfsleyfi er fengid fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er ad starfreekja hlutabréfasjodi an
starfsleyfis Fjarmalaeftirlitsins.

B

57. gr.
Umsokn um starfsleyfi.
Umsokn hlutabréfasjods skal vera skrifleg og henni skulu fylgja:
Upplysingar um stofnun hlutafélags og stadfesting & fjarhad innborgads hlutafjar.
Sampykktir félags.
Utbodslysing.
Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram hvernig fyrirhugadri starfsemi
verdur sinnt.
Upplysingar um vorslufyrirteki, ef vio 4.
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6. Upplysingar um stjérnarmenn og framkvamdastjora og endurskodanda.
Stadfesting 4 ad framkvamdastjori hafi lokid profi i verdbréfavioskiptum.

8. Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigendur sem hafa yfir ad rada virkum
eignarhlut samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki i fyrirthugudum fjarfestingarsjodi og
hlut hvers peirra um sig.

9. Upplysingar um nain tengsl fyrirhugads hlutafélags vid einstaklinga eda l6gadila i skiln-
ingi laga um fjarmalafyrirteki.

10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur.

~

58. gr.
Veiting starfsleyfis.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfis skal tilkynnt umsakjanda skriflega
svo fljott sem unnt er og eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbiin umsokn barst. Fjar-
malaeftirlitio skal tilkynna umsakjanda um pad pegar umsokn telst fullneegjandi.

Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um starfsleyfi hlutabréfasj6da i Logbirtingabladi.

59. gr.
Synjun starfsleyfis.
Fullneegi umsodkn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja
um starfsleyfi.
Synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn skal rokstudd og skal hun tilkynnt umsakjanda
innan eins manadar fra méttoku fullbuinnar umsoknar.

60. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi hlutabréfasjods:

1. hafi starfsleyfid verid fengid a grundvelli falsadra yfirlysinga eda 4 annan 6edlilegan

hatt,
2. séu skilyroi til veitingar starfsleyfis ekki lengur uppfyllt,
3. sé brotid med alvarlegum heetti eda itrekad gegn 16gum pessum, reglum, sampykktum

eda reglugerdum settum samkvamt peim,
4. sé starfsleyfid ekki nytt innan t6lf manada fra pvi ad pad var veitt, pvi 6tviraett afsalad
eda starfsemi haett i meira en sex manudi samfellt,
fullnaegi hluthafar, stjornarmenn og stjérnendur ekki hafisskilyroum pessa kafla,

6. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 milljénum kréona premur manudum eftir veit-
ingu starfsleyfisins eda minnst 10 milljénum krdéna sem skiptast 4 ad minnsta kosti 50
adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pusund kréonum og hlj6di 4 nafn.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.-5. t5lul. 1. mgr. skal veittur hafilegur frestur til
urbota sé pess kostur.

W

61. gr.
Tilkynning um afturkollun.
Afturkdllun & starfsleyfi hlutabréfasjéds skal tilkynnt stjorn sjédsins og rokstudd skrif-
lega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna 1 Logbirtingabladi og auglysa i fjolmidlum.



17

62. gr.
Starfsemi.
Hlutabréfasjodum er einungis heimilt ad hafa med hondum rekstur fjarfestingarsjods.
Hlutabréfasjodur skal rekinn 1 samraemi vid gdda vidskiptaheetti og venjur med triverdug-
leika markadarins og hagsmuni hluthafa a0 leidarljosi.
Hlutabréfasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar 4 starfsemi
sinni ordid ,,fjarfestingarsjodur*, sbr. p6 2. mgr. 52. gr.
Hlutabréf hlutabréfasjoda verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Akvadi petta
skal ekki koma i veg fyrir utgafu jofnunarbréfa.
Akvaedid7.—49. gr.um Gtbodslysingar og Gtdraetti Gr Gitbodslysingum gilda um hlutabréfa-
$j001, eftir pvi sem vid getur att.
{ sampykktum hlutabréfasjods skulu ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram til vid-
boétar vid akvaedi laga um hlutafélog:
1. Fjarfestingarstefna sjoosins.
2. Akvadi um innlausn, ef vid 4.
3. Hvernig radstafa skuli ardi eda 60rum hagnadi af verdbréfum sjodsins.
HIutabréfasjooi er skylt ad vekja sérstaka athygli vidskiptavinar 4 peim reglum sem gilda
um innlausnarskyldu sj6dsins.

63. gr.
Tilvisanir i log um fjarmalafyrirteki og l6g um verdbréfavidskipti.

Stjorn hlutabréfasjods skal skipud eigi feerri en premur ménnum. Um stjorn fjarfest-
ingarsjods og pagnarskyldu fer skv. VII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, eftir pvi sem vid 4.

Um eignarhluti og medferd peirra fer skv. VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki.

Framkvamdastjori hlutabréfasjoos skal hafa lokid profi i verdbréfavidoskiptum i samraemi
vid VII. kafla laga um fjarmalafyrirteeki.

Um arsreikninga og endurskodun hlutabréfasjéda fer skv. XI. kafla laga um fjarmala-
fyrirteki.

Akveaedi V.~IX. kafla laga um verdbréfavidskipti gilda um hlutabréfasjodi.

64. gr.
Tilvisanir i l0g um hlutafélog.
Lo6g um hlutafélog gilda um hlutabréfasj6oi, sbr. p6 62. gr. b6 skulu allir hlutir &tio hafa
jafnan rétt i sjoonum.

65. gr.
Fjarfestingarheimildir og tilkynning um dhcettu.
Um fjarfestingarheimildir hlutabréfasjoda fer skv. 54. gr. og um tilkynningu um ahattu
skv. 55. gr.

IV. KAFLI
Eftirlit og reglugerd.
66. gr.
Eftirlit.
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad starfsemi verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda,
rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja sé i samraemi vid 16g pessi og reglugerdir settar samkvaemt
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peim. Skal Fjarmalaeftirlitio eiga adgang ad 6llum gégnum og upplysingum hja peim adilum
sem 16gin taka til og pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftirlitid gilda, eftir pvi sem
vid getur att, 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi adila skv. 1. mgr. brjoti gegn akvaeedum laga pessara,
reglugerda og reglna settra samkvemt peim, eda sé ad 60ru leyti dedlileg, oheilbrigd eda
otraust getur pad veitt viokomandi heefilegan frest til urbota nema brot séu alvarleg.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkvamt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hja viokomandi adilum eda hja eftirlitsskyldum
adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Ur skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess
a0 slikri starfsemi sé hatt pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinberlega néfn
adila sem taldir eru bjoda pjonustu an tilskilinna leyfa.

67. gr.
Reglugerd.

Log pessi heyra undir vidskiptaradherra og skal hann kveda ndnar 4 um framkveemd peirra
med reglugerd. I reglugerd er medal annars heimilt ad kveda 4 um fjarfestingarheimildir
verobréfasjooa og fjarfestingarsjoda, géda vidskiptahaetti, utvistun verkefna rekstrarfélaga,
innlausnarvirdi, markadssetningu utan heimalands, heimildir til markadssetningar annarra
sj00a en verdbréfasjoda utan heimalands og upplysingagjof verobréfasjoda og fjarfestingar-
sjoda. 1 reglugerdinni er einnig heimilt ad kveda 4 um notkun afleidusamninga verdbréfa-
sjo0a og fjarfestingarsjoda og adferdir til ad meta ahrif peirra 4 ahattu eignasafns sjodanna.

V. KAFLI
Vidurlog.
68. gr.
Sektir.
bad vardar sektum liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvamt 6drum 16gum ad brjota
gegn akvaedum laga pessara um:
1. einkarétt verobréfasjoodatil ad nota til nanari skyringar a starfsemi sinni ordid verobréfa-
sjoour (11. gr.),

2. utvistun verkefna rekstrarfélags verdbréfasjoos (1. mgr. 18. gr.),

3. markadssetningu islenskra verdbréfasjoda utan {slands (45. gr.),

4. upplysingagjof verdbréfasjoda (II. kafli H),

5. einkarétt fjarfestingarsjoda til ad nota til nanari skyringar a starfsemi sinni ordio fjar-
festingarsjodur (2. mgr. 52. gr. og 3. mgr. 62. gr.),

6. utvistun verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjods (1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr.),

7. upplysingagjof fjarfestingarsjoda (1. mgr. 52. gr., sbr. II. kafla H, og 5. mgr. 62. gr.),

8. tilkynningu um aheettu (55. gr. og 65. gr.) og

9. virka eignarhluta (2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. laga um

fjarmalafyrirtaeki).

69. gr.
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad einu éri liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvaemt 60rum 16gum ao brjota gegn akvaeedum laga pessara um:
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1. ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eda starfsleyfis (3. mgr.
1. gr.),

2. breytingu a verdbréfasjodum i sjodi sem 16gin taka ekki til (2. mgr. 5. gr.),

3. O6h#0i rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja verobréfasjéda i storfum sinum og skyldu
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi (2. mgr. 15. gr.),

4. starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjooa (20. gr.),

5. fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda (II. kafli F),

6. markadssetningu verobréfasjdéda hér 4 landi med stadfestu 1 60ru riki innan Evropska
efnahagssveedisins (1. mgr. 43. gr.),

7. breytingu 4 fjarfestingarsjéoum i sjodi sem 16gin taka ekki til (1. mgr. 52. gr., sbr. 2.
mgr. 5. gr.),

8. 6hxdi rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja fjarfestingarsjoda i stérfum sinum og skyldu
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi (1. mgr. 52. gr.,
sbr. 2. mgr. 15. gr.),

9. starfsemi vorslufyrirtakis fjarfestingarsjoda (1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr.),

10. fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda (54. gr. og 65. gr.) og
11. pagnarskyldu (1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirteki).

Hver sa sem visvitandi gefur rangar eda villandi upplysingar um hagi verdbréfasjods eda
fjarfestingarsjods eda annad er pa vardar opinberlega eda til Fjarmalaeftirlitsins, annarra
opinberra adila eda vidskiptamanna sinna skal saeta sektum eda fangelsi allt ad einu ari, liggi
byngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum l6gum.

70. gr.
Refsiabyrgd logadila. Tilraun og hlutdeild. Fyrning sakar.

Nu er brot framid i starfsemi fjarfestingarsjods sem gefur ut hlutabréf og er pa heimilt ad
gera fjarfestingarsjodnum fésekt. Um refsiabyrgdina fer eftir I1. kafla A almennra hegningar-
laga.

Tilraun til brots eda hlutdeild 1 brotum samkvaemt [6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlogum.

Brot 4 16gum pessum varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda galeysi.

So6k samkvaemt dkvaedum pessa kafla fyrnist & fimm arum.

VI. KAFLI
Gildistaka o.fl.
71. gr.
Log pessi 6dlast gildi 1. jali 2003. b4 falla ur gildi 16g nr. 10/1993, um verdbréfasjooi.

72. gr.
Med 16gum pessum eru tekin upp dkvedi tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr.
85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, med sidari breyt-
ingum.

Akvzedi til bradabirgda.
I.
Starfandi verobréfasjodir teljast hafa stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins vio gildistoku pess-
ara laga. Verobréfasjooi skal slitid innan sex manada fra gildistoku laganna. Rekstrarfélag
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verobréfasjoos skal senda Fjarmalaeftirlitinu reglur sjodsins skv. 12. gr. innan sama tima-
marks.

11.
Verdbréfasjoodir sem hafa starfsleyfi skv. 27. gr. laga nr. 10/1993 vid gildistoku laga
pessara skulu o6ska eftir stadfestingu samkvaemt 16gum pessum eigi sidar en premur man-
udum fra gildistéku peirra.

1.

HIutabréfasjoodir og adrir sjodir sem veita viotoku fé fra almenningi til sameiginlegrar
fjarfestingar og heyra undir 16g pessi skulu dska eftir stadfestingu eda sekja um starfsleyfi
samkvaemt 16gum pessum eigi sidar en vid utgafu nys hlutafjar i félaginu. Akvadi 1. malsl.
a po ekki vid ef sjodurinn er adeins markadssettur til fagfjarfesta.

Sjodir skv. 1. mgr. sem 6ska eftir stadfestingu eda saekja um starfsleyfi sem fjarfestingar-
sjodir samkvaemt 16gum pessum skulu fa frest til 1. juli 2004 til ad uppfylla dkvaedi 54. gr.



