131. léggjafarping 2004-2005.
Pbskj. 34 — 34. ml.

Frumvarp til laga
um breytingu 4 [6gum nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.

Flm.: Einar K. Guofinnsson, Halldér Blondal, J6hanna Sigurdardoéttir,
Hjalmar Arnason, Steingrimur J. Sigfusson, Gudjon A. Kristjansson.

1. gr.
Vid 2. gr. laganna beatast tveir nyir tolulidir, 8. og 9. tolul., svohljédandi:

8. Veltuhradi: Velta skradra bréfa i einum eda fleiri flokkum hlutabréfa 4 skradum mark-
adi. Veltuhradi er fundinn pannig ad fyrir hvern manud 4 12 manada timabili er reiknad
hlutfall veltu med bréf félags i vidkomandi manudi og markadsvirdi pess i lok manadar-
ins. betta hlutfall er sidan margfaldad med 12 til ad finna veltuhradann i vidkomandi
manudi 4 arsgrundvelli. Veltuhradi sidustu 12 manada er sidan fundinn med pvi ad taka
medaltal pessa hlutfalls sidustu 12 manudi.

9. Skyldir adilar: Einstaklingur telst skyldur 68rum einstaklingi ef hann er maki hans eda
barn. Logadili telst skyldur 60rum l6gadila ef annar 4 ad minnsta kosti 30% hlutafjar i
hinum eda ef eigendur ad minnsta kosti 30% hlutafjar i badum eru hinir sému eda
skyldir adilar.

2. gr.
A eftir ordunum ,,enda hafi yfirtakan haft i for med sér ad hann i 1. malsl. 1. mgr. 32. gr.
laganna kemur: einn eda dsamt skyldum adilum.

3. gr.
A eftir 33. gr. laganna bztist vid ny grein, 33. gr. a, svohljédandi:
Skilmadlar tilbods um yfirtéku d félagi med takmarkadan veltuhrada.

Nu myndast skylda til ad gera yfirtokutilbod skv. 32. gr. i félagi par sem veltuhradi
skradra hlutabréfa sidustu 12 manudi a4dur en skyldan myndast er innan vid 50% og skal verd
sem setja skal fram 1 yfirtokutilbodi skv. 32. gr. pa akvardao af premur domkvoddum mats-
monnum.

Vid mat & verdi hlutabréfa skv. 1. mgr. skulu matsmenn geta hlutleysis og m.a. leita alits
stjornar hlutafélagsins sem bodin er yfirtaka i og taka mid af verdi skradra bréfa i félaginu
4 markadi og, ef mogulegt er, verdi skradra bréfa samberilegra félaga par sem veltuhradi er
yfir 50% 4 sama 12 manada timabili og midad er vid skv. 1. mgr.

Tilbodsgjafi greidir kostnad vid vinnu domkvaddra matsmanna.

4. gr.
Log pessi 60last gildi 1. januar 2005.
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Greinargerd.

Mal petta var flutt 4 130. pingi, en vard ekki utraett og er pvi flutt ad nyju.

Frumvarp petta er lagt fram med pad ad markmidi ad baeta 16ggjofina sem motar islenskt
vidskiptalif med tilliti til hagsmuna smeerri fjarfesta.

Breytingar sem lagoar eru til 4 2. gr. laga nr. 33/2003 tengjast beint 60rum breytingum
sem lagdar eru til 1 frumvarpinu.

Flutningsmenn leggja til ad baett verdi inn skilgreiningu 4 pvi hverjir teljist skyldir adilar
og a0 skylt verdi ad taka tillit til tengsla adila vid akvordun & pvi hvort myndast hefur skylda
til ad gera yfirtdkutilbod skv. VI. kafla laganna. Lagt er til ad hugtakinu ,,skyldir adilar
verdi baett vid 2. gr. laganna og pad skilgreint pannig ad maki og bérn verdi taldin skyld viod-
komandi einstaklingi. Flutningsménnum pykir ekki rétt ad ganga lengra en pad. ba er lagt
til ad tveir 16gadilar verdi taldir skyldir ef eigendur 30% hlutafjar hid minnsta eru hinir sému
eda ef annar 4 ad minnsta kosti 30% hlutafjar i hinum. A sidustu drum hefur komid i 1jos ad
reglur laganna um yfirtokutilbod geta misst marks sokum pess ad eignarhaldio dreifist & tvo
eda fleiri einstaklinga og 16gadila sem tengdir eru innbyrdis. Hegt hefur verido ad nyta sér
ordalag nugildandi reglna og koma sér hja yfirtokutilbodsskyldu med pvi ad skipta eignar-
haldi nidur a fleiri adila. Flutningsmenn telja ad vid pessu verdi ad bregdast. Med frum-
varpinu er lagt til ad eignarhald skyldra adila verdi lagt ad jofnu i skilningi yfirtokureglna.
Med pvi méti er komid 1 veg fyrir ad staerri hluthafar viki sér undan peim skyldum sem
yfirtokureglur laganna leggja peim 4 herdar.

f fé1ogum par sem takmorkud velta er 4 skradum bréfum er sa moguleiki fyrir hendi ad
verd hlutabréfa i félaginu 4 akvednu timabili fari undir veromeeti félagsins ad teknu tilliti til
ymissa veromaeta sem liggja i félaginu, svo sem eigna, vidskiptavildar, pekkingar og réttinda.
bar sem velta bréfa & markadi hefur verid takmorkud eru likur 4 ad raunverulegt verdmaeeti
félags endurspeglist ekki i pvi verdi sem greitt hefur verid fyrir skrad bréf 4 markadi. Flutn-
ingsmonnum pykir pvi rétt ad tryggt verdi betur en nu er gert ad verd sem bodid er i yfirtoku-
tilbodi sé naer raunvirdi pess félags sem um raedir. [ frumvarpinu er lagt til ad pegar veltu-
hradi bréfa i félagi er takmarkadur verdi pad falid ddémkvéddum matsménnum ad dkvarda
hvada verd skuli bodid i yfirtokutilbodi ad teknu tilliti til m.a. akvedinna grunnpatta sem
melt er fyrir um i 16gunum, svo sem 4alits stjornar félagsins sem bodin er yfirtaka i og skrads
verds bréfa i samberilegum félogum.

Flutningsmenn leggja til ad slikt mat skuli fara fram pegar veltuhradi skrddra bréfa  félagi
er innan vid 50% sidustu 12 manudina adur en skylda til yfirtoku myndast. Med hugtakinu
»veltuhradi“ og skilgreiningu pess i 1. gr. frumvarpsins er horft til pess sem & ensku er kallad
Lturnover velocity®.

Rétt pykir ad tilbodsgjafi greidi kostnad vid vinnu matsmanna.

[ frumvarpi pessu er midad vid ad afram verdi 6drum en peim sem er skylt ad bjoda yfir-
toku skv. 1. mgr. 32. gr. frjalst ad bjoda yfirtoku a4 6dru verdi en pvi sem akvardad er af mats-
nefnd eda domkvdddum matsménnum.



