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(Lo6go fram af forsatisradherra 2. oktober 2006.)
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Inngangur.

Meginaherslur rikisstjornarinnar i efnahagsmalum eru ad tryggja jafnvaegi og stoougleika
og skapa pannig skilyrdi til aukinnar samkeppnishaefni islensks atvinnulifs, enn frekari hag-
vaxtar og aukins kaupmattar almennings. Traust stada rikisfjarmala gegnir hér lykilhlutverki
og skapar i senn svigrum til leekkunar skulda rikisins og leekkunar skatta heimila og fyrir-
taekja.

Vidtekar skipulagsbreytingar sem stjornvold hafa gripid til & undanférnum 10—15 arum
hafa leitt pessa proun. Par ma nefna mikla leekkun skatta 4 heimili og fyrirteki, innleidingu
frelsis 1 fjarmalavidskiptum milli {slands og annarra landa og einkavaedingu rikisfyrirtakija,
ekki sist fjarmalastofnana og Simans. Pessar breytingar samfara vaxandi alpjodaveaedingu
leystu ir leedingi mikla athafnasemi og skpunarkraft hja pjodinni sem leitt hefur til almennr-
ar hagsaldar og skilad allt ad 60% kaupmattaraukningu til heimilanna. bPessar stadreyndir
endurspeglast i miklum hagvexti, naegri atvinnu og auknum atvinnutaekifeerum og uppbygg-
ingu vida um land.

Helstu nidurstéour pjéohagsspar.

Eins og fram kemur i forsendum fjarlagafrumvarps fyrir arid 2007 er afram gert rad fyrir
talsverdum hagvexti 4 arinu 2006, eda 4,2%. betta er p6 minni hagvoxtur en nastu tvo ar &
undan sem var & bilinu 7-8% hvort ar. Skyringin er badi f6lgin i minni aukningu fjarfest-
ingar vegna storidjuframkvemda og sdmuleidis hefur haegt verulega 4 aukningu einkaneyslu
heimilanna. Gert er rad fyrir framhaldi & pessari proun arid 2007 en pa er spad samdraetti i
baedi fjarfestingu og einkaneyslu. Afram er p6 reiknad med nokkrum hagvexti pott hann
verdi mun minni en ad undanfornu, eda 1%, en pad stafar badi af pvi ad utflutningur als
eykst umtalsvert og innflutningur dregst verulega saman.

Mikill hagvoxtur undanfarin ar hefur 6hjakvaemilega haft 1 for med sér vaxandi vidskipta-
halla. Gert er ra0 fyrir ad hallinn nai hamarki 4 pessu ari og verdi pa ramlega 200 milljardar
kr., eda sem nemur teplega 19% af landsframleidslu. Skyringin er ad sterstum hluta stor-
felldur innflutningur vegna stéridjuframkvemdanna. Auk pess hefur innflutningur neyslu-
voru aukist verulega sem ad hluta ma rekja til ahrifa pessara framkvemda en einnig til mik-
illa umsvifa 4 ibidamarkadi. A naesta ari er hins vegar spad nzr helmings laekkun vidskipta-
halla pegar storidjuframkvaemdunum lykur vegna samdrattar i fjarfestingu og einkaneyslu
og aukins alutflutnings.

Gert er rad fyrir ad hagvoxtur taki vid sér 4 ny a arinu 2008 og verdi pa um 2%%. Fram-
reiknud spa gerir rad fyrir allt ad 3% arlegum hagvexti 4 timabilinu 2009-2012. Jafnframt
er pvi spad ad vioskiptahallinn minnki hratt og verdi nalaegt langtimajafnvegi & arunum
2008-2012, um 2% af landsframleidslu.



3

Hagvoxtur og vidskiptajofnuour.
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Uppsveiflan i efnahagslifinu og par miklu breytingar sem hafa ordid 4 ibudalanamarkadi
hafaleitt til mikillar haeekkunar fasteignaverds. Hekkun fasteignaverds og snorp hekkun oliu-
verds hafa lengst af verid meginskyringar aukinnar verdbélgu fra sidari hluta ars 2004. A
moti vo hins vegar ad nokkru styrking kronunnar og leekkandi innflutningsvero allt fram a
petta ar. bessar adstedur gjorbreyttust 4 fyrstu manudum arsins pegar gengi kronunnar laekk-
adi mjog ort, eda um 20%, 1 kjolfar neikvaedrar umfjollunar erlendra greiningardeilda um is-
lenskt efnahagslif og almennrar okyrrdar a alpjédafjarmalamorkudum. Vid petta tok vero-
bolgan mikinn kipp og for haest upp i 8%4% sidla sumars. A naestu manudum er buist vid ad
verdbolgan hjadni a nyjan leik og gaetir par m.a. dhrifa kdlnandi fasteignamarkadar, laekkunar
oliuverds og styrkingar gengis ad undanfornu. I forsendum fjarlagafrumvarps er reiknad med
a0 2,5% verdbolgumarkmid Sedlabankans ndist 4 seinni hluta ars 2007 og ad verdhakkunin
fra upphafi til loka ars verdi rétt ramlega 2%. Langtimaspain gerir sidan rad fyrir ad verd-
bolgan verdi innan 2,5% verdbolgumarkmids Sedlabankans allt timabilid 2008-2012.

Visitala neysluverds og gengisvisitala.

140
T 135
T 130
T 125
T 120
T 115
T+ 110
T 105
100

o = N W M 1 O N @
-y
"ttt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—— Visitala neysluverds, vinstri 4s —— Gengisvisitala, haegri as

Samhlida auknum umsvifum i efnahagslifinu hefur dregid hratt 0r atvinnuleysi en pad er
ni med pvi leegsta sem maelst hefur, eda 1,3%. betta gerist pratt fyrir mikla fjolgun erlendra
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starfsmanna 4 undanfornum arum, ar 3.400 arid 1998 1 9.000 arid 2005, eda sem svarar til
5,5% af fjolda starfandi. Reiknad er med ad heldur dragi ur eftirspurn 4 vinnumarkadi 4
nasta ari og ad atvinnuleysi verdi pa lidlega 2% og haldist nalagt pvi ut spatimabilid til
2012.

Kaupmattur radstéfunartekna.
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Kaupmattur radstofunartekna heimilanna hefur aukist verulega undanfarin ar. Hér geaetir
einkum ahrifa priggja patta, p.e. almennrar haekkunar launa, skattaleekkunar og heekkunar
barnabéta. Kaupmatturinn jokst um taeplega 5% arid 2005 og spad er teplega 6% aukningu
i &r og teplega 4% nesta ar. Fra og med arinu 1995 og til loka pessa ars er talid ad kaup-
mattaraukningin hafi numid teplega 60%. Slik préun er einsdeemi medal vestrenna pjoda.

Eitt helsta einkenni hagstjornar hér 4 landi ad undanférnu er traust stada rikisfjarmala.
betta kemur hvao skyrast fram 4 arinu 2005 en pa nam tekjuafgangur rikissj6ds, a0 fratoldum
tekjum af s6lu Simans, 54 milljoroum kr. eda 5,4% af landsframleidslu, og hefur aldrei verid
meiri. Pessi proun heldur afram 4 yfirstandandi ari og er nt reiknad med ivid minni afgangi
eda sem nemi 49 milljordum kr. betta er mun betri afkoma en fjarldg gerdu rad fyrir sem
endurspeglar mikil efnahagsleg umsvif og géoa fjarhagslega afkomu heimila og fyrirtaekja,
sem skilar rikissj60i miklum tekjum, og aframhaldandi mikid adhald i rikisfjarmalum. Ao-
haldsstig rikisfjarmala sést enn betur pegar leidrétt hefur verid fyrir hagsveiflunni eins og
fram kemur 4 medfylgjandi linuriti.

Afkoma rikissjods, % af VLF.
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G060 afkoma rikissjods og mikill afgangur ar eftir ar hefur gefid feeri 4 pvi ad greida
skuldir rikissjods mjog hratt nidur eins og fram kemur a medfylgjandi linuriti. Par sést ad
hrein skuldastada rikisins hefur batnad jafnt og pétt sidasta aratug og er nu aztlud nema
adeins 4/5% af landsframleidslu i lok pessa ars. Ef tekid er tillit til mikillar inneignar rikis-
$j00s a reikningum sinum i Sedlabanka er stadan jafnvel enn betri. Sama stada er upp 4 ten-
ingnum hvao vardar skuldast6du hins opinbera, p.e. rikis og sveitarfélaga. bar er hrein
skuldastada detlud rétt um 9% af landsframleidslu i lok pessa ars. Til samanburdar mé nefna
a0 hreinar skuldir OECD-landanna og evrusvadisins eru ad medaltali a bilinu 45-55% af
landsframleidslu. bessi stada endurspeglar pa styrku og adhaldssomu stjorn rikisfjarmala sem
hér hefur verid fylgt 4 undanférnum arum.

Hrein skuldastada hins opinbera, % af VLF.
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