Tillaga til pingsalyktunar

um stadfestingu akvorounar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2005,
um breytingu 4 XXII. vidauka (Félagaréttur) vio EES-samninginn.

(Logo fyrir Alpingi 4 133. 16ggjafarpingi 2006—2007.)

Alpingi alyktar ad heimila rikisstjorninni ad stadfesta fyrir Islands hond akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2005 fra 29. april 2005, um breytingu 4 XXII. vidauka
(Félagaréttur) vio EES-samninginn fra 2. mai 1992, og fella inn 1 samninginn tilskipun
Evropupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtdkutilbod.

Athugasemdir vio pingsalyktunartillégu pessa.
1. Inngangur.

Med pingséalyktunartilldgu pessari er leitad heimildar Alpingis til stadfestingar 4 akvoroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2005 {r4 29. april 2005, um breytingu 4 XXII. vidauka
(Félagaréttur) vio EES-samninginn fra 2. mai 1992, og til ad fella inn i samninginn tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtdokutilbod.

Akvordun pessi kallar 4 lagabreytingar hér 4 landi og var tekin af sameiginlegu EES-
nefndinni med stjornskipulegum fyrirvara af Islands halfu. { tillogu pessari er gerd nanari
grein fyrir pvi hvad felst i slikum fyrirvara, sbr. 103. gr. EES-samningsins. Jafnframt er gero
grein fyrir efni peirrar gerdar sem hér um raedir. Ger0 pessi felur ekki i sér breytingar &4 peim
meginreglum sem i EES-samningnum felast.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar sem hér um raedir er prentud sem fylgiskjal
med tillogu pessari asamt gerdinni sjalfri.

2. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtokutilbod.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB midar ad pvi ad samrema og styrkja
reglur um yfirtokutilbod i Evropu og tryggja jafna medferd og aukin réttindi hluthafa i yfir-
tokum. 1 tilskipuninni, sem ner til félaga sem fengid hafa skraningu fyrir einn eda fleiri
flokka hlutabréfa & skipulagdan verdbréfamarkad, eru sett lagmarksskilyrdi sem né badi til
skyldubundinna tilboda og almennra valfrjalsra tilboda, en adildarrikjum er heimilt ad setja
fleiri skilyrdi og strangari akveaedi en kvediod er & um i tilskipuninni.

[ tilskipuninni er kvedid 4 um tilbodsskyldu adila sem naer yfirradum i félagi, en med til-
bodsskyldu er att vid ad adila sem nar yfirrddum i félagi er skylt ad gera 60rum hluthéfum
félagsins tilbod um ad kaupa hluti peirra i félaginu. Sérstaklega er skilgreint ad tilbodsskylda
geti myndast vegna samstarfs milli adila. Einnig er sett skilyrdi um lagmarksvero i tilbooi
og greidslumata, sem og um upplysingagjof tilbodsgjafa um tilbod.
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[ tilskipuninni er einnig kvedid 4 um skyldur stjornar i félagi sem tilbod tekur til. Stjornin
skal hafa hagsmuni félagsins sjalfs ad leidarljési i 6llum gerdum sinum og ma ekki neita
hluthéfum félagsins um tekiferi til a0 taka akvoroun um tilbodid. Stjorninni er 6heimilt ad
taka dkvardanir sem haft geta ahrif 4 tilbodid nema ad fengnu fyrirframsampykki hluthafa-
fundar. Stjorn félags sem tilbod tekur til skal einnig semja og gera opinbera sérstaka greinar-
gerd par sem fram kemur rokstutt alit stjornarinnar a tilbodinu og skilmalum pess. I greinar-
gerdinni skal einnig fjallad um alit stjérnarinnar 4 framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada
ahrif han telji ad tilbodio geti haft 4 hagsmuni félagsins, storf stjornenda og starfsmanna
bess, sem og stadsetningu starfsstodva félags.

Loks er i tilskipuninni kvedid 4 um a0 setja skuli reglur um samkeppnistilbod, breytingar
4 tilbooi og afturkollun tilbods, sem og um upplysingaskyldu tilbodsgjafa vardandi nidur-
stodur tilbods.

3. Um stjornskipulegan fyrirvara.

Akvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingar 4 vidaukum eda bokunum vid
EES-samninginn eru pjodréttarsamningar. Samkvamt samningnum er ekki gert rad fyrir pvi
a0 i akvordunum sé kvedid 4 um ad gildistaka peirra gagnvart adildarrikjunum sé had stad-
festingu peirra heima fyrir. Peer verda med 60rum ordum skuldbindandi fyrir adildarrikin um
leid og peer hafa verid teknar nema eitthvert adildarrikjanna beiti heimild i 103. gr. EES-
samningsins til ad gera fyrirvara um ad akvoroun geti ekki ordid bindandi strax vegna stjorn-
skipulegra skilyrda heima fyrir. Hafa rikin sex manada frest fra toku akvordunar i sameigin-
legu nefndinni til ad aflétta fyrirvaranum. Med pessu er visad til naudsynlegs atbeina pj6o-
pinga adildarrikjanna og af halfu {slands hefur fyrirvara pessum pvi einungis verid beitt
pegar ljost er ad dkvordun kallar 4 lagabreytingar. Almennt hefur ekki verid leitad sérstaks
sampykkis Alpingis adur en stjornskipulegum fyrirvara er aflétt heldur 14tid vid pad sitja ad
Alpingi hafi sampykkt naudsynlegar lagabreytingar vegna innleidingar akvardana. Petta felur
i sér nokkurt fravik fra almennri medferd vegna stadfestingar pjodréttarsamninga par sem at-
beina Alpingis er krafist en 4 sér skyringar i sérstddu dkvardana sameiginlegu EES-nefndar-
innar medal pjodréttarsamninga. Hins vegar hafa nokkrir 6kostir fylgt pessu fyrirkomulagi.
Ma par helst nefna annars vegar ad nokkud mismunandi er med hvada hatti pad hefur komio
fram i lagafrumvorpum hvernig pau tengjast tilteknum akvorounum sameiginlegu EES-
nefndarinnar og hins vegar ad med pessari adferd hefur skort 4 ad Alpingi hafi verid gefinn
kostur 4 ad taka beina afstodu til stadfestingar einstakra dkvardana nefndarinnar. { vissum
tilvikum hafa dkvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar kvedid 4 um ad baett sé vio EES-
samninginn tiltekinni EB-gerd sem ekki 6dlast gildi innan Evropusambandsins fyrr en ein-
hverjum missirum eda jafnvel arum seinna. Samkvaemt EES-samningnum er Island skuld-
bundid til ad taka endanlega afstddu til pess hvort slik gerd verodi hluti samningsins innan sex
manada fra toku akvorounarinnar i sameiginlegu EES-nefndinni en hefur sama svigrim og
onnur adildarriki samningsins til ad innleida viokomandi gerd i landsrétt. Fram ad pessu
hefdi eina leidin verid st ad setja 16g til innleidingar pessara gerda innan sex manada frests-
ins en pau 16g hefou pa ad sjalfsdgdu ekki purft ad taka gildi fyrr en 4 etludum gildistoku-
degi gerdarinnar. Petta er mjog 6heppileg leid par sem vid undirbuining slikrar lagasetningar
er oft og tioum horft til fordema erlendis fra en par er ad jafnadi ekki hugad ad slikri laga-
setningu fyrr en nar dregur gildistoku vidkomandi gerdar. Ad pessari leid slepptri er eina
leidin til ad virda samningsskuldbindingar fslands ad leita sérstaks sampykkis Alpingis i
formi pingsalyktunar.
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A9 6llu pessu virtu hefur almenn medferd peirra akvardana sameiginlegu EES-nefndar-
innar par sem sland hefur gert stjornskipulegan fyrirvara verid fard til samraemis vid med-
ferd pjodréttarsamninga. I pvi felst ad almennt er leitad sérstaklega eftir ssmpykki Alpingis
til stadfestingar sérhverri akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar sem stjornskipulegur
fyrirvari hefur verid gerdur vid. Sliks sampykkis er leitad i formi pingsalyktunar en videig-
andi raduneyti munu samhlida undirbia naudsynleg frumvorp til lagabreytinga. Jafnframt
hefur peirri fostu vinnureglu verid komid 4, med visan til 24. gr. laga um pingskop Alpingis,
a0 haft verdi samrad vio utanrikismalanefnd um efni pessara dkvardana medan per eru a
undirbuningsstigi.

Fylgiskjal I.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
nr. 70/2005

fra 29. april 2005
um breytingu 4 XXII. vidauka (Félagaréttur) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR,

med hlidsjon af samningnum um Evropska efnahagssva0id, med doronum breytingum sam-
kvaemt bokun um breytingu 4 samningnum um Evropska efnahagssvaedid, er nefnist hér 4
eftir ,,samningurinn®, einkum 98. gr.,

0g ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) XXII. vidauka vid samninginn var breytt med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 176/2004 fra 3. desember 2004 (*).

2) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB frd 21. april 2004 um yfirtdkutilbod
(%) skal felld inn i samninginn.

AKVEDID EFTIRFARANDI:
1. gr.

Eftirfarandi lidur baetist vid 4 eftir 110 10c (reglugerd radsins (EB) nr. 1435/2003) 1 XXII.
vidauka vid samninginn:

(") Stjtid. ESB L 133, 26.5.2005, bls. 31 og EES-vidbetir vid Stjtid. ESB nr. 26, 26.5.2005, bls. 22.
() Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12.
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,»10d. 32004 L 0025: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um
yfirtokutilbod (Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12).

2. gr.

fslenskur og norskur texti tilskipunar 2004/25/EB, sem verdur birtur i EES-vidbeeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Akvordun pessi 60last gildi hinn 30. april 2005 ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar sam-
kvamt 1. mgr. 103. gr. samningsins hafi borist sameiginlegu EES-nefndinni (*).

4. gr.
Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vid pau.
Gjort 1 Brussel 29. april 2005.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar
Formaour

R. Wright

Ritarar
sameiginlegu EES-nefndarinnar

d. Hovdkinn M. Brinkmann

(") Stjérnskipuleg skilyrdi gefin til kynna.



Fylgiskjal II.

1)

2)

3)

TILSKIPUN EVROPUBINGSINS OG RADSINS 2004/25/EB
fra 21. april 2004

um yfirtokutilbod
(Texti sem vardar EES)
EVROPUPINGID OG RAP EVROPUSAM- 4) Med tilliti til pess ad sedlabankar adildarrikj-
BANDSINS HAFA, anna pjona hagsmunum almennings virdist
o . h . Vfirtokuti (ba.
med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, © ugsandlr a0 gert verdi yfirtkutilbod i bd. Par
. ¢0 verdbréf nokkurra pessara sedlabanka eru af
einkum 1. mgr. 44. gr., . . X L N
sogulegum asteedum skrad a skipulegum mork-
med hlidsjon aftillogu framkvamdastjornarinnar (1), udum i adildarrikjunum er naudsynlegt ad und-
L . ) ) anskilja pa sérstaklega gildissvidi pessarar til-
med hlidsjon af 4liti efnahags- og félagsmélanefndar skipunar.
Evropubandalaganna (%),
. o . . 5)  Hvertadildarriki skal tilnefna yfirvald eda yfir-
i samreemi Ylé rrrlalsme;’iferéma sem meelt er fyrir um véld sem skulu hafa eftirlit med peim pattum
i251. gr. sattmalans (°), tilbodsgerdar, sem falla undir pessa tilskipun,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi: og sja til pess a0 adilar ad yfirtokutilbodum
. o . fylgi peim reglum sem settar eru samkvamt
I samreemi vid g-1id 2. mgr. 44. gr. sattmalans tilskipun pessari. Oll pessi yfirvéld skulu hafa
er naudsynlegt a0 samrama tilteknar verndar- samvinnu sin { milli.
radstafanir sem adildarrikin krefjast af félog- . . o .
um, sem heyra undir 16g adildarrikis og hafa ~ ©)  Til a0 reglur um yfirtSku skili arangri purfa
skrad verObréf sin 4 skipulegum markadi i bz?er ad vera Svelgjanlregar og geta tekid til
adildarriki, med pad i huga ad gera slikar nyrra afﬁstaeéna e.ftlr.bVI sem par k(?ma upp og
verndarrddstafanir samberilegar 1 61lu Banda- skulu, i samraemi Ylé pad, kveda & um hugs-
laginu til verndar hagsmunum hluthafa og anlegar undantekningar og undanpagur. Vio
pridju adila. beitingu reglna eda undantekninga, sem meelt
er fyrir um, eda veitingu undanpagna skulu
Naudsynlegt er ad vernda hagsmuni eigenda eftirlitsyfirvold po virda tilteknar meginreglur.
verdbréfa i félogum, sem heyra undir 16g ad- . o . )
ildarrikis, pegar yfirtokutilbod er gert i pau 7)  Sjalfseftirlitsstofnanir skulu hafa getu til ad
félog eda breytingar verda 4 yfirrddum peirra annast eftirlit.
og amk hluti verdbréfa bellr'ra hefur ’V.erlé 8) [ samrzmi vid almennar meginreglur laga
skradur 4 skipulegum markadi i adildarriki. Bandalagsins, einkum réttinn & réttlatri doms-
Naudsynlegt er ad skyrleiki og gagnsi riki medferd, skal vid tilteknar adstadur vera unnt
innan alls Bandalagsins ad pvi er vardar 16g- a.ES’ skjota jékvt')réur.lum eftirlitsyfirvalds - til
fraedileg alitacfni sem leysa parf ur vegna yfir- SJ,alfstaeés d0m§t01§ til endt}rskoéunar. bao skal
tokutilboda og til ad koma i veg fyrir ad handa- bf’ vera & valdi adildarrikja ad akvarda hvort
héfskenndur mismunur 4 stjérnunarhdttum og réttindi Sku!l vera f}'m hendi sem unnt er ad
stjornunarmenningu raski umgerd fyrir endur- ha}lda fr,ar.n 1 stjornsyslulggun’l malarekstri eda
skipulagningu fyrirteekja innan Bandalagsins. dor.ns.mah, anngéhvort ! malsmeéferé. geen
eftirlitsyfirvaldi eda i malsmedferd milli adila
a0 tilbodi.
9)  Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir

O
@)
0)

Stjtid. ESB C 45 E, 25.2.2003, bls. 1.

Stjtid. ESB C 208, 3.9.2003, bls. 55.

Alit Evropupingsins fra 16. desember 2003 (hefur enn
ekki verid birt i Stjornartidindum EB) og akvordun
radsins fra 30. mars 2004

til ad vernda eigendur verdbréfa, einkum pa
sem eru i minnihluta, pegar yfirrad yfir félog-
um peirra feerast 4 annarra hendur. Adildarrikin
skulu tryggja slika vernd med pvi ad skylda



10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

adilann, sem hefur nad yfirradum yfir félagi, ad
gera 6llum eigendum verdbréfa félagsins tilbod
i allan eignarhlut peirra & sanngjornu verdi i
samraemi vi0 sameiginlega skilgreiningu. Ad-
ildarrikjum skal vera frjalst ad stofna til nyrra
lagagerninga til ad vernda hagsmuni eigenda
verdbréfa, s.s. koma 4 skyldu til ad gera hluta-
tilbod pegar tilbodsgjafi 60last ekki yfirrad yfir
félaginu eda skyldu til ad tilkynna um tilbod
um leid og yfirradum yfir félagi er nad.

Skyldan, ad gera 6llum eigendum verdbréfa
tilbod, skal ekki gilda um pa sem hafa pegar
yfirrad yfir radandi hlut pegar innlend 16ggjof,
sem 16gleidir pessa tilskipun, tekur gildi.

Skyldan, ad setja fram tilbod, skal ekki gilda
pegar um er ad raeda yfirtdku a verdbréfum
sem ekki fylgir atkvedisréttur & venjulegum,
almennum hluthafafundum. Adildarriki skulu
b6 geta kvedid 4 um ad st skylda ad gera 6llum
eigendum verdbréfa tilbod eigi ekki einungis
vid um verdbréf sem bera atkveedisrétt heldur
einnig verdbréf sem bera atkvadisrétt einvord-
ungu vid sérstakar adstedur eda sem bera ekki
atkveaedisrétt.

Til ad draga ur heettu & innherjavidskiptum skal
pess krafist ad tilbodsgjafi tilkynni akvordun
sina um ad gera tilbod eins fljott og unnt er og
tilkynni eftirlitsyfirvaldinu um tilbodid.

Eigendum verdbréfa skulu veittar upplysingar
um skilmala tilbodsins i tilbodsyfirliti. Einnig
skal veita fulltrium starfsmanna félagsins vio-
eigandi upplysingar eda, ef pad er ekki gert,
starfsmonnunum beint.

Setja skal reglur um frest til ad sampykkja til-
bod.

Til ad eftirlitsyfirvold geti sinnt hlutverki sinu
med fullnegjandi haetti skal peim hvenar sem
er vera heimilt ad krefjast pess af adilum ad til-
booi ad peir leggi fram upplysingar um sig og
skulu peir syna samstarfsvilja og veita 6drum
eftirlitsyfirvoldum & fjarmagnsmarkadi an tafar
upplysingar 4 skilvirkan og arangursrikan hatt.

Til ad hindra adgerdir em gaeti komid i veg
fyrir tilbod skal takmarka vald stjornar félags,
sem tilbod er gert i, til a0 taka patt i starfsemi
sem er i edli sinu 6venjuleg, an pess po ad fé-
lagid, sem tilbod er gert i, sé hindrad a otil-
hlyodilegan hatt i ad sinna edlilegri vidskipta-
starfsemi sinni.

Stjorn félags, sem tilbod er gert i, skal gert ad

18)

19)

20)

21)

gera opinbert skjal par sem fram kemur alit
hennar a tilbodinu og pau rék sem bad alit
byggist 4, m.a. skodun hennar a dhrifum pess-
arar framkvemdar & heildarhagsmuni félagsins,
einkum 4 storf starfsmanna.

Til ad efla gagnleg ahrif af peim akvedum,
sem fyrir eru og varda frjalsa verslun med
verdbréf félaga, sem falla undir pessa tilskipun,
og frelsid til ad nyta atkvaedisréttinn, er naud-
synlegt ad su varnaruppbygging og -radstaf-
anir, sem eru fyrirhugud hja pessum félogum,
séu gagnse og kynnt med reglubundnum haetti
i skyrslum til almennra hluthafafunda.

Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir
til ad gefa tilbodsgjafa feeri 4 ad kaupa meiri-
hluta { 68rum félogum og fara meod full yfirrad
yfir peim. Til pess ad svo megi verda skal af-
nema eda fresta takmorkunum a framsali vero-
bréfa, takmorkunum a atkvaedisrétti, sérstokum
rétti til tilnefningar stjérnarmanna og auknum
atkvaedisrétti medan frestur til ad sampykkja
tilbod varir sem og ef almennur hluthafafundur
tekur akvordun um varnaradgerdir, breytingar
a sampykktum félagsins eda brottvikningu eda
tilnefningu stjérnarmanna & fyrsta almenna
hluthafafundinum eftir ad tilbodsfrestir rennur
ut. Ef eigendur verdbréfa verda fyrir tjoni
vegna afnams réttinda skal veita peim sann-
gjarnar batur i samremi vid pad teknilega
fyrirkomulag sem adildarrikin hafa meelt fyrir
um.

Sérstok réttindi, sem adildarriki fara med i
félogum, skal skoda innan rammans um frjalsa
fjarmagnsflutninga og videigandi dkvaeda satt-
malans. Sérstok réttindi sem adildarriki fara
med i félogum, sem kvedid er 4 um i einka-
malarétti eda opinberum landslogum, skulu
vera undanpegin ogildingarreglunni (,,break-
through“ rule) ef bau samrymast sattmalanum.

Med hlidsjon af peim mismun sem er fyrir
hendi a tilhdgun og uppbyggingu félagaréttar i
adildarrikjunum, skal adildarrikjum heimilt ad
gera ekki krofu um ad félog, sem stofnud eru a
yfirradasvaedi peirra, beiti akvaedum bessarar
tilskipunar til takmorkunar & valdi stjornar fé-
lagsins, sem tilbo0id tekur til, medan frestur til
ad sampykkja tilbod varir og peim akvedum
sem gera Oskilvirkar per hindranir sem kveodio
er aum i stofnsampykktum eda i sérstoku sam-
komulagi. I pvi tilviki skulu adildarrikin i pad
minnsta gefa félogum, sem stofnud eru a yfir-
radasva0i peirra, kost 4 ad velja hvort pau
beita dkveedunum og skal valid vera afturkraeft.



Med fyrirvara um alpjodlega samninga, sem
Evrépubandalagio er adili ad, ber ad heimila
adildarrikjunum ad gera ekki kréfu um ad fé-
16g, sem beita pessum akvadum i samraemi vid
valfrjalst fyrirkomulag, beiti peim pegar fyrir-
taeki, sem beita ekki akveedunum, i samrami
vid valftjalsa fyrirkomulagid, gera tilbod i pau.

22) Adildarriki skulu mala fyrir um reglur um
moguleikann & ad tilbod falli ur gildi, rétt til-
bodsgjafa til ad endurskooa tilbod sitt, mogu-
leikann 4 samkeppnistilbodum i verdbréf fé-
lags, upplysingagjof um nidurstodur tilbods,
um ad tilbod sé odafturkallanlegt og um pau
skilyrdi sem heimilud eru.

23) Upplysingamidlun til fulltriia starfsmanna til-
boosgjafa og félagsins, sem tilbod er gert i, og
samrad vio pa skal radast af videigandi inn-
lendum dkvaedum, einkum peim sem sampykkt
voru samkvamt tilskipun radsins 94/45/EB fra
22. september 1994 um stofnun evropsks sam-
starfsrads eda sampykkt reglna i fyrirteekjum
og fyrirtaekjahopum er starfa 4 Bandalagsvisu
vardandi upplysingamidlun og samrad vid
starfsmenn (*), tilskipun radsins 98/59/EB fra
20. jali 1998 um samremingu laga adildarrikj-
anna um hépuppsagnir (°), tilskipun rddsins
2001/86/EB fra 8. oktober 2001 um vidbatur
vid sampykktir fyrir Evropuféldog ad pvi er
vardar adild starfsmanna () og tilskipun Evr-
opupingsins og radsins 2002/14/EB fra 11.
mars 2002 um almennan ramma um upplys-
ingamidlun til launamanna og samrad vid pa
innan Evropubandalagsins — sameiginleg yfir-
lysing Evropupingsins, radsins og fram-
kvaemdastjornarinnar um fyrirsvar starfsmanna
(7). Starfsmdnnum vidkomandi félaga eda full-
trium peirra skal engu ad sidur gefio tekifeeri
til ad koma 4 framfzri vidhorfum sin um fyrir-
sjaanleg ahrif tilbodsins & storf starfsmanna.
Med fyrirvara um reglur tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2003/6/EB fra 28. jantar
2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun
(markadssvik) (*) geta adildarrikin alltaf beitt
innlendum akvaedum eda sett innlend dkvaedi
um midlun upplysinga til fulltriia starfsmanna

(*) Stjtid. EB L 254, 30.9.1994, bls. 64. Tilskipuninni var
breytt med tilskipun 97/74/EB (Stjtid. EB L 10, 16.1.
1998, bls. 22).

(®) Stjtid. EB L 225, 12.8.1998, bls. 16.

(°) Stjtid. EB L 294, 10.11.2001, bls. 22.

(") Stjtid. EB L 80, 23.3.2002, bls. 29.

*) Stjtid. EB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

24)

25)

26)

27)

28)

tilbodsgjafans og samrad vid pa adur en tilbod
er gert.

Adildarriki skulu gera naudsynlegar radstafanir
til ad gera tilbodsgjafa, sem i kjolfar yfir-
tokutilbods hefur eignast tiltekid hlutfall af
hlutafé sem ber atkveeoisrétt i félagi, kleift ad
fara fram 4 ad eigendur eftirstandandi vero-
bréfa selji honum verdbréf sin. A sama hatt
skulu eigendur eftirstandandi verdbréfa geta
gert krofu um ad tilbodsgjafi kaupi verdbréf
peirra ef hann hefur, i kj6lfar yfirtokutilbods,
eignast tiltekid hlutfall af hlutafé med at-
kvaedisrétti 1 félagi. Pessar adferdir um inn-
lausnarrétt (e. squeeze-out) og tilbodsskyldu (e.
sell-out) skulu pvi adeins eiga vid ad yfir-
tokutilbod séu had sérstokum skilyrdum. Ao-
ildarriki geta haldid afram ad beita innlendum
reglum um adferdir ad pvi er vardar inn-
lausnarrétt og tilbodsskyldu vid adrar adstedur.

bar sem aodildarrikin geta ekki svo vel sé nad
markmioum fyrirhugadrar adgerdar, p.e. ad
setja lagmarksreglur um framkvaemd yfirtoku-
tilboda og tryggja eigendum verdbréfa i 6llu
Bandalaginu fullnagjandi vernd, vegna pess ad
porf er & gagnsei og réttardryggi, pegar um er
a0 reda yfirtokur og yfirrad yfir landamaeri og
vegna umfangs og ahrifa adgerdarinnar, verour
peim pvi betur nad a vettvangi Bandalagsins
sem getur sampykkt radstafanir { samraemi vid
dreifraedisregluna, eins og kvedid er aum i 5.
gr. sattmalans. I samraemi vid medalhofsregl-
una, eins og kvedid er & um i peirri grein, er
ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari
tilskipun til ad nd markmidunum.

Sampykkt tilskipunar er videigandi malsmeo-
ferd til ad setja ramma med tilteknum, almenn-
um meginreglum og takmoérkudum fjolda al-
mennra krafna sem adildarriki skulu koma i
framkvaemd med itarlegri reglum i samraemi
vid innlend kerfi sin og menningarlegar ad-
staedur.

Adoildarriki skulu po kveda 4 um vidurlog vio
brotum gegn innlendum radstdfunum sem leida
i10g pessa tilskipun.

Odru hverju kann ad vera naudsynlegt ad semja
teeknilegar leidbeiningar og gera framkvemd-
arradstafanir vegna peirra reglna sem mealt er
fyrir um i pessari tilskipun med hlidsjon af
breyttum starfshattum & fjarmalamérkudum.
Til samraemis vid pad skal framkvaemdastjorn-
in hafa vald til ad sampykkja framkvamdar-
radstafanir, ad pvi tilskildu ad paer breyti ekki



tilskipun pessari i grundvallaratridum og ad
framkvaemdastjornin fari eftir peim megin-
reglum sem settar eru fram i pessari tilskipun,
ad hofou samradi vid evropsku verdbréfanefnd-
ina sem komid var 4 fot med akvordun fram-
kvamdastjérnarinnar 2001/528/EB (°). Sam-
pykkja skal naudsynlegar radstafanir til ad
hrinda pessari tilskipun i framkvemd i sam-
remi vid akvordun radsins 1999/468/EB fra
28. juni 1999 um reglur um medferd fram-
kvaemdavalds sem framkvamdastjorninni er
falid ('°) og taka skal tilhlydilegt tillit til yfir-
lysingar framkvamdastjornarinnar & Evropu-
pinginu 5. februar 2002 um framkvemd 16g-
gjafar um fjarmalapjonustu. Ad pvi er vardar
onnur akveodi er mikilvegt ad fela tengsla-
nefnd pad verkefni ad adstoda adildarriki og
eftirlitsyfirvold vid framkvemd bessarar til-
skipunar og vera framkvamdastjorninni til rao-
gjafar, ef porf krefur, um viobaetur eda breyt-
ingar & pessari tilskipun. Vid pad verk getur
tengslanefndin studst vid upplysingarnar sem
adildarriki eiga, samkvaemt pessari tilskipun,
ad veita um yfirtdkutilbod sem hafa verid gerd
a skipulegum mérkudum beirra.

29) Framkvemdastjornin skal greida fyrir proun
sanngjarnrar og samstilltrar samraemingar
reglna um yfirtékutilbod i Evropusambandinu.
i pessu skyni skal framkveaemdastjorninni vera
kleift ad leggja fram tilldgur um timabaera
endurskodun 4 pessari tilskipun.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:
1. gr.
Gildissvio.

1. Ipessari tilskipun er meelt fyrir um radstafanir til
ad samrema 16g, reglur, stjérnsysluadgerdir, starfs-
reglur og annad fyrirkomulag i adildarrikjunum,
p.m.t. fyrirkomulag sem stofnanir med opinbert leyfi
til ad setja reglur um markadina (hér & eftir nefndar
wreglur) hafa komid 4 i tengslum vid yfirtdkutilbod
a verobréfum félaga sem heyra undir 16g adildarrikja
par sem 611 eda nokkur pessara verdbréfa hafa verid
skrad & skipulegum markadi i skilningi reglugerdar

(°) Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45. Akvérduninni var
breytt med akvordun 2004/8/EB (Stjtid. EB L 3, 7.1.
2004, bls. 33).

(") Stjtid. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.

93/22/EBE ('") 1 einu eda fleiri adildarrikjum (hér 4
eftir nefndur ,,skipulegur markadur*).

2. bessi tilskipun skal ekki gilda um yfirtokutilbod
iverdbréf félaga sem hafa ad markmidi sameiginlega
fjarfestingu fjar, sem almenningur hefur lagt fram,
starfa 4 grundvelli meginreglunnar um ahattudreif-
ingu og hlutir { peim eru beint eda Obeint endur-
keyptir eda innleystir, ad 6sk eigenda, i eignum pess-
ara félaga. Adgerdir, sem slik félog gripa til i pvi
skyni ad tryggja ad verd hluta peirra i kauphdll sé
ekki verulega frabrugdid bokfzrou verdi peirra, telj-
ast jafngilda slikum endurkaupum eda innlausnum.

3. Dessi tilskipun gildir ekki um yfirtokutilbod &
verdbréfum sem sedlabankar adildarrikjanna gefa ut.

2. gr.
Skilgreiningar

1. {pessaritilskipun er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir:

a) ,.yfirtokutilbod* eda ,tilbod*: opinbert tilbod
(annad en pad sem félagid, sem tilbodid tekur til,
gerir sjalft), sem gert er eigendum verdbréfa fé-
lags, um ad kaupa 61l eda nokkur pessara verd-
bréfa, hvort sem pad er skyldubodid eda val-
frjalst, og kemur i kjolfar eda hefur ad markmiodi
ad na yfirradum yfir félaginu, sem tilbodio tekur
til, i samreemi vid landslog,

b) ,,félag sem tilbod tekur til*: félagid, sem verd-
bréfin, sem gert er tilbod 1, teljast til,

c) ,.tilbodsgjafi“: einstaklingur eda 16gadili, sem
heyrir undir opinberan rétt eda einkarétt, sem
gerir tilbod,

d) ,.adilar i samstarfi“: einstaklingar eda 16gadilar
sem eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda félagid,
sem tilbodid tekur til, & grundvelli samkomulags,
annadhvort sérstaks eda pegjandi, munnlegs eda
skriflegs, sem midar annadhvort ad pvi ad na
yfirradum yfir félaginu, sem tilbodid tekur til,
eda koma i veg fyrir ad yfirtokutilbod beri til-
@tladan arangur,

e) ,,verobréf: framseljanleg verdbréf sem bera at-
kvaedisrétt i félagi,

f) ,,adilar ad tilbodi*: tilbodsgjafi, adilar i stjorn til-
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Tilskipun radsins 93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjar-
festingarpjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta (Stjtio.
EBL 141, 11.6.1993, bls. 27). Tilskipuninni var sidast
breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins
2002/87/EB (Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1).



boosgjafa ef tilbodsgjafi er félag, félagid, sem
tilbodid tekur til, eigendur verdbréfa i félaginu,
sem tilbodid tekur til, og adilar i stjorn félagsins,
sem tilbodid tekur til, eda adilar i samstarfi vid
slika adila,

g) ,,verobréf med auknum atkvadisrétti“: verdbréf
sem eru i sérstokum og adgreindum flokki og
hafa meira en eitt atkvaedi hvert.

2. AJ pvi er vardar d-1id 1. mgr. skulu adilar, sem
eru undir yfirradum annars adila i skilningi 87. gr.
tilskipunar 2001/34/EB ('), teljast vera adilar i sam-
starfi vid hinn adilann og hvor vid annan.

3. gr.
Meginreglur

1. AdDvier vardar framkvemd pessarar tilskipunar
skulu adildarriki sja til pess ad farid s¢ ad eftir-
farandi meginreglum:

a) allir eigendur verdbréfa sama flokks i félaginu,
sem tilbodid tekur til, verda ad hljota jafna med-
ferd; ef adili 60last yfirrad yfir félagi verour jafn-
framt ad vernda adra eigendur verdbréfa,

b) eigendur verdbréfa i félaginu, sem tilbodid tekur
til, verda ad fa negilegan tima og upplysingar til
a0 peir geti tekio upplysta akvordun um tilbodio;
pegar stjorn félagsins, sem tilbooid tekur til, veit-
ir eigendum verdbréfa radgjof verdur hiin ad gefa
alit sitt a ahrifum tilbodsins a storf starfsmanna,
radningarkjor og stadsetningu starfsstoova fé-
lagsins,

¢) stjorn félagsins, sem tilbooid tekur til, verdur ad
starfa 1 pagu félagsins sem heildar og ma ekki
neita ad gefa eigendum verdbréfa faeri 4 ad meta
kosti tilbodsins,

d) ekki er leyfilegt ad mynda falska markadi fyrir
verdbréf félagsins, sem tilboodid tekur til, félags
tilbodsgjafa eda neins annars félags, sem a hlut
ad tilbodinu, pannig ad hakkun eda lekkun a
verdi verdbréfanna verdi 6edlileg og raski edli-
legri starfsemi markadanna,

e) tilbodsgjafi ma pvi adeins tilkynna um yfirtdku-
tilbod ad hann hafi 4dur tryggt ad hann geti ad
fullu stadid vid hvers konar endurgjald i reidufé,

(")) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2001/34/EB fra
28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa a verd-
bréfapingi og upplysingar sem birtar skulu um slik verd-
bréf (Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1). Tilskipuninni
var sidast breytt med tilskipun 2003/71/EB (Stjtio. ESB
L 345, 31.12.2003, bls. 64).

ef pad er bo0id, og eftir ad hann hefur gert allar
sanngjarnar radstafanir til ad tryggja greidslu &
hvers konar 6dru endurgjaldi,

f) tilbod i verdbréf félags ma ekki hindra rekstur
pess lengur en sanngjarnt er.

2. 1 pvi skyni ad tryggja ad farid sé ad meginregl-
unum i 1. mgr.:

a) skulu adildarrikin sja til pess ad farid sé ad lag-
markskréfum sem melt er fyrir um i pessari til-
skipun,

b) geta adildarrikin meelt fyrir um strangari vid-
botarskilyrdi og -akveedi i reglum um yfirtdku-
tilbod en eru i pessari tilskipun.

4. gr.
Eftirlitsyfirvald og gildandi 16g

1. Adildarriki skulu tilnefna yfirvald eda yfirvold
sem eru til pess ber ad hafa eftirlit med yfirtoku-
tilbodum ad pvi er vardar paer reglur sem pau setja
eda taka upp samkvamt pessari tilskipun. Yfirvold-
in, sem pannig eru tilnefnd, skulu annadhvort vera
opinber yfirvold, samtok eda einkaadilar sem vidur-
kenndir eru samkvamt landslogum eda af opinberum
yfirvéldum sem til pess hafa sérstakar heimildir i
landslégum. Adildarriki skulu upplysa framkvaemda-
stjornina um pessar tilnefningar og tilgreina verka-
skiptingu, ef henni er komid 4. Pau skulu sja til pess
a0 pessi yfirvold gegni hlutverki sinu af 6hlutdraegni
og 6had 6llum adilum ad tilbodi.

2. a) Yfirvald, sem er til pess baert ad hafa eftirlit
me0 tilbodi, skal vera i adildarrikinu par sem
félagid, sem tilbodid tekur til, hefur skrada
skrifstofu ef verdbréf félagsins eru skrad a
skipulegum markadi i pvi adildarriki.

b) Ef verobréf félagsins, sem tilbodid tekur til, eru
ekki skrad 4 skipulegum markadi i adildarrikinu
par sem félagio hefur skrada skrifstofu skal yfir-
valdid, sem er til pess bart ad hafa eftirlit med
yfirtokutilbodinu, vera i pvi af adildarrikjunum
par sem verdbréf félagsins eru skrad a skipuleg-
um markaodi.

Ef verobréf félagsins, sem tilbodid tekur til, eru
skrad 4 skipulegum markadi i fleiri en einu ad-
ildarriki skal yfirvaldid, sem er til pess baert ad
hafa eftirlit med tilbodinu, vera i pvi af adildar-
rikjunum par sem verdbréfin voru fyrst skrad a
skipulegum markadi.

c) Efverdbréf félagsins, sem tilbodid tekur til, voru
fyrst skrad a skipulegum markadi samtimis i
fleiri en einu adildarriki skal félagio, sem tilbod-



10 tekur til, akvarda hvert eftirlitsyfirvaldanna i
vidkomandi adildarrikjum skuli vera pad yfirvald
sem er til pess beert ad hafa eftirlit med tilbodinu
me0 pvi ad tilkynna pad pessum skipulegu mork-
udum og eftirlitsyfirvoldum beirra a fyrsta vid-
skiptadegi.

Efverobréfi félaginu, sem tilbodid tekur til, hafa
pegar verid skrad & skipulegum mdorkudum i
fleiri en einu adildarriki, pann dag sem melt er
fyrir um i 1. mgr. 21. gr., og skraning for fram
samtimis, skulu eftirlitsyfirvold peirra adildar-
rikja koma sér saman um hvert peirra skal vera
pad yfirvald, sem er til pess beert ad hafa eftirlit
me0 tilbodinu, innan fjégurra vikna fra peim degi
sem melt er fyrirum i 1. mgr. 21. gr. A9 6drum
kosti skal félagid, sem tilbo0id tekur til, akvarda
hvert pessara yfirvalda skal vera l6gbert yfirvald
a fyrsta vidskiptadegi ad lidnu pessu fjogurra
vikna timabili.

d) Adildarriki skulu sja til pess ad akvardanirnar,

sem um getur i c-1id, séu gerdar opinberar.

[ peim tilvikum sem um getur i b- og c-1id, skal
fara med mal sem tengjast bodnu endurgjaldi
pegar um er ad reda yfirtdkutilbod, einkum
verdi, og mal sem tengjast malsmedferd tilbods-
ins, einkum upplysingum um akvoroun tilbods-
gjafa um ad gera yfirtdkutilboo, efni tilbods-
yfirlits og opinberri birtingu tilbodsins, i sam-
reemi vid reglur pess adildarrikis par sem 16gbzaera
yfirvaldid er. { malum sem tengjast upplysingum
sem veita skal starfsmonnum félagsins sem til-
bo0id tekur til og i malum sem tengjast félaga-
rétti, einkum hlutfalli atkveedisréttar sem veitir
yfirrad og hvers kyns undanpagum fra skyldu til
ad gera yfirtokutilbod, sem og skilyrdoum sem
heimila stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, ad
gripa til hvers kyns adgerda sem geta komid i
veg fyrir yfirtokutilbod, skulu rada gildandi regl-
ur og logbert yfirvald adildarrikisins par sem fé-
lagid, sem tilbo0id tekur til, hefur skrada skrif-
stofu.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad allir peir, sem
starfa eda starfad hafa i pagu eftirlitsyfirvalda peirra,
skuli bundnir pagnarskyldu. Ekki er heimilt ad
ljostra upp upplysingum, sem falla undir pagnar-
skyldu, vid neinn adila eda neitt yfirvald nema sam-
kvemt akvedum sem melt er fyrir um i 16gum.

4. Eftirlitsyfirvold adildarrikjanna samkvamt pess-
ari tilskipun og onnur yfirvold, sem annast eftirlit
med fjarmagnsmorkudum, einkum i samraemi vid
tilskipun 93/22/EBE, tilskipun 2001/34/EB, tilskipun
2003/6/EB og tilskipun Evrépupingsins og radsins
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2003/71/EB fra 4. november 2003 um utbodslysingu
sem birta skal vid almenn utbod verdbréfa eda pegar
pau eru tekin til skraningar, skulu hafa med sér
samstarf og veita hvert 60ru upplysingar hvenar sem
naudsyn ber til vegna beitingar reglna sem settar eru
i samraemi vid bpessa tilskipun, einkum i tilvikum
sem heyra undir b-, c- og e-1id 2. mgr. Upplysingar,
sem pannig eru fengnar, falla undir pagnarskyldu
peirra sem starfa eda hafa starfad hja peim eftir-
litsyfirvoldum sem taka vid upplysingunum. Sam-
starfio skal fela i sér moguleika & ad birta viokom-
andi adilum pau lagaskjol sem naudsynleg eru til ad
framfylgja radstéfunum l6gbeers yfirvalds i tengslum
vid tilbod, asamt annarri peirri adstod sem vidokom-
andi eftirlitsyfirvold geta med sanngjornum haetti
farid fram 4 i pvi skyni ad rannsaka raunveruleg eda
meint brot 4 reglum sem eru settar eda innleiddar
samkvamt pessari tilskipun.

5. Eftirlitsyfirvold skulu hafa allar paer heimildir
sem naudsynlegar eru fyrir pau til ad raekja skyldur
sinar, p.m.t.. ad sja til pess ad adilar ad tilbooi fari ad
peim reglum sem settar hafa verid eda innleiddar
samkvamt pessari tilskipun.

AJ pvi tilskildu ad per almennu meginreglur, sem
melt er fyrir um i 1. mgr. 3. gr., séu virtar geta
adildarriki kvedid 4 um, i peim reglum sem pau setja
eda innleida samkvamt bessari tilskipun, undan-
tekningar fra pessum reglum:

i) med pvi ad fella slikar undanpagur inn i inn-
lendar reglur i pvi skyni ad taka tillit til adstaedna
sem dkvardast 4 landsvisu

og/eda

med pvi ad veita eftirlitsyfirvoldum sinum, par
sem pau eru 16gber, heimildir til ad veita undan-
pagu fra slikum innlendum reglum, i pvi skyni ad
taka tillit til adsteeOnanna, sem um getur i i-1io,
e0a annarra sérstakra adstaoOna, en pa verdur ad
gera krofu um ad akvordunin sé rokstudd.

6. Dbessitilskipun skal ekki hafa ahrif a vald adildar-
rikjanna til ad tilnefna démsmalayfirvold eda onnur
yfirvéld sem skulu bera 4byrgo a ad fjalla um deilu-
mal og skera ur um hvort reglur hafi verid brotnar i
tilbodsferlinu eda vald adildarrikja til ad setja reglur
um pad hvort og vid hvada adstedur tilbodsadilar
eigi rétt 4 ad hefja stjornsyslumal eda domsmal.
Einkum skal tilskipun pessi ekki hafa ahrif &4 pad
vald sem domstolar i adildarriki kunna ad hafa til ad
visa malsmedferd fra domi og ad skera ur um pad
hvort slik malsmedferd hafi ahrif & nidurstodu
tilbods. Tilskipun pessi skal ekki hafa ahrif & vald
adildarrikjanna til ad akvarda lagalega st60u ad pvi



er vardar botaabyrgd eftirlitsyfirvalda eda ad pvi er
vardar malaferli milli tilbodsadila.

5. gr.

Vernd hluthafa i minnihluta, skyldubundio
yfirtokutilbod og sanngjarnt vero

1. begar einstaklingur eda 16gadili, 1 kjolfar eigin
yfirtéku eda yfirtoku adila i samstarfi vio hann, &
verobréf i félagi, eins og um getur i 1. mgr. 1. gr.
sem veita honum, pegar pau batast vid eign sem
fyrir er 1 sams konar verobréfum eda eign adila sem
eru i samstarfi vid hann, beint eda ébeint tiltekid
hlutfall atkvaedisréttar i pvi félagi og par med yfirrad
yfir félaginu, skulu adildarrikin sja til pess ad gerd
sé krafa um ad slikur adili geri yfirtokutilbod i pvi
skyni verja hagsmuni hlutafjareigenda minnihluta
bess félags. bess hattar tilbod skal vio fyrsta teekifaeri
sent 6llum eigendum pessara verdbréfa i alla verd-
bréfaeign peirra 4 sanngjornu verdi eins og pad er
skilgreint i 4. mgr.

2. begar yfirradum hefur verid nad eftir valfrjalst
tilbod, sem gert er 6llum eigendum verdbréfa i alla
verdbréfaeign peirra i samraemi vio tilskipun pessa,
4 su skylda a0 gera yfirtokutilbod, sem meelt er fyrir
um i 1. mgr., ekki lengur vid.

3. Hlutfall atkveedisréttar, sem veitir yfirrad ad pvi
er vardar akvaedi 1. mgr., og adferdin vid utreikning
a pvi, skulu dkvardast samkvemt reglum adildar-
rikisins par sem félagid hefur skrada skrifstofu.

4. Me0d sanngjornu verdi er att vid hasta verd sem
tilbodsgjafi eda adilar i samstarfi vid hann greida
fyrir somu verdbréf 4 timabili, sem adildarrikjunum
ber ad akvarda, og skal pad ekki vera skemmra en
sex manudir og ekki lengra en 12 manudir, fyrir
yfirtokutilbodid sem um getur i 1. mgr. Ef tilbods-
gjafi eda samstarfsadili hans kaupir verdbréf a veroi,
sem er herra en tilbodsverdid, eftir ad yfirtoku-
tilbodiod hefur verid gert opinbert, en adur en gildis-
timi tilbodsins rennur ut, skal tilbodsgjafinn haekka
tilbod sitt svo ad pad sé ekki legra en hasta verd
sem greitt er fyrir verdbréfin sem keypt eru med
pessum heetti.

A9 pvi tilskildu ad almennar meginreglur, sem meelt
er fyrirum i 1. mgr. 3. gr., séu virtar geta adildarriki
heimilad eftirlitsyfirvoldum sinum ad leidrétta vero-
10, sem um getur i fyrstu undirgrein, vid adstedur og
samkvaemt vidmidunum sem eru skyrt akvordud.
pvi skyni geta pau itbuid skra yfir paer adstaedur sem
geta leitt til pess a0 hasta verd sé leidrétt til haekk-
unar eda leekkunar, t.d. pegar hasta verd var akvedid
med samkomulagi milli kaupanda og seljanda pegar
markadsverdi vidkomandi verdbréfa er styrt, pegar
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markadsverd almennt eda einkum tiltekid markads-
verd verdur fyrir dhrifum af 6venjulegum atburdum
eda til ad bjarga fyrirtaeki sem 4 i erfidleikum. bau
geta einnig akvardad viomidanir, sem beita skal i
slikum tilvikum, t.d. medalmarkadsvirdi a tilteknu
timabili, upplausnarvirdi félagsins eda adra hlutleega
virdismatsviomidun sem almennt er notud i fjar-
hagsgreiningu.

Allar akvardanir eftirlitsyfirvalds til ad leidrétta
sanngjarnt verd skulu vera rokstuddar og gerdar
opinberar.

5. Tilbodsgjafinn getur bodid verdbréf, reidufé eda
hvort tveggja sem endurgjald.

Ef endurgjaldid, sem tilbodsgjafinn bydur, er ekki
folgid i audseljanlegum verdobréfum, sem skrad hafa
verid & skipulegum markadi, skal pad po fela i sér
reidufé sem valkost.

Tilbodsgjafinn skal i 6llum tilvikum bj6da endur-
gjald i reidufé, a.m.k. sem valkost, pegar hann eda
adilar i samstarfi vid hann hafa keypt med reioufé
verdbréf, sem bera 5% eda meira af atkvaedisrétti i
félaginu, sem tilbodid tekur til, & timabili sem hefst
4 sama tima og timabilid sem adildarrikid dkvardar
i samreemi vid 4. mgr. og lykur pegar gildistima
tilbods lykur.

Adildarriki geta kvedid 4 um ad i 6llum tilvikum
verdi ad bjoda endurgjald i reidufé, a.m.k. sem
valkost.

6. Auk peirrar verndar, sem kvedid er 4 um i 1.
mgr., geta adildarrikin kvedid 4 um frekari gerninga
til ad vernda hagsmuni eigenda verdbréfa ad pvi
tilskildu ad vidkomandi samningar hindri ekki edli-
legan framgang tilbods.

6. gr.
Upplysingar um yfirtokutilbod

1. Adildarriki skulu sja til pess ad akvéroun um ad
gera yfirtokutilbod sé gerd opinber an tafar og ad
eftirlitsyfirvaldi sé tilkynnt um tilbodid. bPau geta
gert krofu um ad tilkynna verdi eftirlitsyfirvaldi um
slika akvordun adur en hin er gerd opinber. Jafn-
skjott og yfirtokutilbodid hefur verid gert opinbert
skulu stjornir félagsins, sem tilbodid tekur til, og
félags tilbodsgjafa tilkynna fulltraum starfsmanna
sinna um pad eda starfsménnunum sjalfum, ef engir
slikir fulltrtiar eru fyrir hendi.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbodsgjafa sé
skylt ad semja og gera opinbert og i taeka tid til-
bodsyfirlit med peim upplysingum sem naudsynlegar
eru til ad eigendur verdbréfa félagsins, sem tilbodid



tekur til, geti tekid upplysta akvordun um yfir-
tokutilbodid. Adur en tilbodsyfirlitid er gert opinbert
skal tilbodsgjafi senda pad eftirlitsyfirvaldi. begar
bad hefur verid gert opinbert skulu stjornir félagsins,
sem tilbodid tekur til, og félags tilbodsgjafa senda
pad fulltrium starfsmanna sinna eda starfsmonn-
unum sjalfum, ef engir slikir fulltraar eru fyrir hendi.

Ef tilbodsyfirlitid, sem um getur i fyrstu undirgrein,
er hao fyrirframsampykki eftirlitsyfirvaldsins og
hefur hlotid sampykki skal pad vidurkennt, med
fyrirvara um pydingu, sem kann ad vera porf 4, i
60ru adildarriki & markadnum, par sem verdbréf fé-
lagsins, sem tilbodid tekur til, eru skrad, an pess ad
naudsynlegt sé¢ ad afla sampykkis eftirlitsyfirvalda
bess adildarrikis. Pessi yfirvold geta pvi adeins kraf-
ist a0 viobotarupplysingar séu settar i tilbodsyfirlitid
a0 per eigi sérstaklega vid um markad adildar-
rikisins eda markadi adildarrikjanna, par sem vero-
bréf félagsins, sem tilbodid tekur til, eru skrdd, og
beer tengist peim formsatridum sem parf ad uppfylla
vid sampykkt yfirtokutilbodsins og vid mottoku a
endurgjaldinu, sem askilid er pegar tilbodinu er lok-
a0, asamt skattafyrirkomulaginu sem endurgjaldid,
sem eigendum verdbréfanna er bodid, fellur undir.

3. 1 tilbodsyfirlitinu, sem um getur i 2. mgr., skal
a.m.k. koma fram eftirfarandi:

a) skilmalar yfirtokutilbodsins,

b) deili & tilbodsgjafa og, ef tilbodsgjafi er félag,
gerd félagsins, heiti og skrad skrifstofa pess,

©)

verdbréfin eda, eftir pvi sem vid 4, flokkur eda
flokkar verdbréfa, sem yfirtokutilbod er gert i,

d) endurgjaldio sem bodid er fyrir hvert verdbréf
eda flokk verdbréfa og, ef um er ad raeda skyldu-
bundid yfirtokutilbod, adferdin sem notud er vid
a0 akvaroda pad, asamt upplysingum um tilhdgun

a greidslu endurgjalds,

e) baturnar, sem bodnar eru fyrir réttindin sem
kunna a0 verda afnumin i kjolfar o6gildingarregl-
unnar, sem melt er fyrir um i 4. mgr. 11. gr.,
asamt upplysingum um tilhdgun 4 greidslu bot-
anna og hvada adferd er notud vid ad akvarda
hana,

hamarks- og lagmarkshlutfall eda -fj6ldi vero-
bréfa sem tilbodsgjafi skuldbindur sig til ad
kaupa,

itarlegar upplysingar um verdbréfaeign sem til-
boosgjafi og adilar i samstarfi vid hann eiga fyrir
i félaginu sem tilbodid tekur til,

h) o1l skilyrdi sem yfirtokutilbodid er had,

2
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i) fyriretlanir tilbodsgjafans med tilliti til fram-
tidarvidskipta félagsins, sem tilbodid tekur til, og
félags tilboodsgjafa, ad svo miklu leyti sem yfir-
tokutilbodid hefur ahrif & pad, og med tilliti til
pess ad vernda storf starfsmanna peirra og stjorn-
enda, p.m.t. allar verulegar breytingar a starfs-
skilyroum, einkum framkvemdaaatlunum til-
boosgjafafélagsins fyrir badi félogin, og likleg
ahrif a storf starfsmanna og stadsetningu starfs-
stodva félagsins,

i)
k)

frestur til ad sampykkja yfirtokutilbodio,

upplysingar um verdbréf ef einhvers konar vero-
bréf eru innifalin i endurgjaldi tilbodsgjafans,

1) upplysingar um fjarmégnun tilbodsins,

m) deili 4 adilum sem eru i samstarfi vid tilbodsgjaf-
ann eda félagid, sem tilbodid tekur til, og, pegar
um er ad raeda félog, gerd beirra, heiti, skradar
skrifstofur og tengsl vid tilbodsgjafa og, ef unnt
er, vio félagio sem tilbodid tekur til,

landslog, sem munu gilda um samninga milli til-
bodsgjafa og eigenda verdbréfa félagsins, sem
tilbodio tekur til, 1 kjolfar yfirtokutilbodsins, og
logbeerir domstolar.

4. Framkvemdastjornin skal sampykkja reglur um
beitingu 3. mgr. i samraemi vid malsmedferdina sem
um getur i 2. mgr. 18. gr.

5. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbodsadilum sé
skylt, hvenaer sem pess er 0skad, ad veita eftirlits-
yfirv6ldum adildarrikja sinna allar upplysingar sem
peir bua yfir vardandi yfirtokutilbodid og eru eftir-
litsyfirvaldinu naudsynlegar til ad pad geti gegnt
storfum sinum.

7. gr.
Frestur til 20 sampykkja yfirtokutilbod

1. Adildarriki skulu kveda a um ad fresturinn fyrir
sampykki yfirtokutilbods skuli ekki vera skemmri en
tveer vikur né lengri en 10 vikur fra birtingardegi
tilbodsyfirlits. A9 pvi tilskildu ad almennar megin-
reglur, sem melt er fyrirum i {-1id 1. mgr. 3. gr., séu
virtar geta adildarriki kvedio 4 um ad lengja megi 10
vikna frestinn med pvi skilyrdi ad tilbodsgjafi til-
kynni um lok gildistima med a.m.k. tveggja vikna
fyrirvara.

2. Adildarriki geta i sérstokum tilvikum kvedid a
um reglur um breytingu 4 timabilinu sem visad er til
i 1. mgr. Adildarriki getur heimilad eftirlitsyfirvaldi
a0 veita undanpéagu fra frestinum sem um getur i 1.
mgr. til ad gefa félaginu, sem tilbodid tekur til, feri



4 a0 boda til hluthafafundar til ad taka afstodu til
yfirtokutilbodsins.

8. gr.
Birting

1. Adildarriki skulu sja til pess ad tilbod sé gert
opinbert med peim hetti ad pad tryggi gagnsei a
markadi og heilleika ad pvi er vardar verobréf fé-
lagsins, sem tilbodid tekur til, tilbodsgjafann eda
hvert pad félag annad sem yfirtokutilbodid hefur
ahrif 4, einkum 1 pvi skyni ad koma i veg fyrir birt-
ingu eda midlun rangra eda villandi upplysinga.

2. Adildarrikin skulu kveda 4 um birtingu allra
upplysinga og skjala, sem gerd er krafa um i 6. gr.,
med peim heetti ad pad tryggi ad peer séu baedi greid-
lega og skjott tiltekar eigendum verdbréfa, a.m.k. i
peim adildarrikjum par sem verdbréf félagsins, sem
tilbo0id tekur til, eru skrad a skipulegum moérkudum,
og fulltrium starfsmanna félagsins, sem tilbodid tek-
ur til, og tilbodsgjafans eda, starfsmonnunum sjalf-
um ef engir slikir fulltriar eru fyrir hendi.

9. gr.
Skyldur stjornar félagsins sem tilbodio tekur til

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad fylgt sé peim
reglum sem melt er fyrir um 1 2. til 5. mgr.

2. A timabilinu, sem um getur i annarri undirgrein,
skal stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, afla sér
fyrirframheimildar almenns hluthafafundar, sem
veitt er i pessum tilgangi, 4dur en hun gripur til ein-
hverra adgerda annarra en ad leita eftir 6drum til-
bodum, sem gatu ordid til pess ad koma i veg fyrir
yfirtokutilbodid, einkum adur en hun gefur Gt vero-
bréf sem geta leitt til varanlegra hindrana a pvi ad
tilbodsgjafi nai yfirradum yfir félaginu sem tilbodid
tekur til.

Slik heimild skal vera 16gbodin, a.m.k. fra pvi ad
stjorn félagsins, sem tilbodid tekur til, tekur vid upp-
lysingunum, sem um getur i fyrsta malslio 1. mgr. 6.
gr., um yfirtokutilbodid og par til nidurstada yfir-
tokutilbodsins er gerd opinber eda tilbodid fellur r
gildi. Adildarriki geta gert kr6fu um ad slikrar heim-
ildar sé aflad fyrr, t.d. um leid og stjorn félagsins,
sem tilbooid tekur til, feer vitneskju um ad buast
megi vid yfirtdkutilbodi.

3. AJ pvi er vardar akvardanir sem teknar eru fyrir
upphaf timabilsins, sem um getur i annarri undir-
grein 2. mgr. og eru ekki ad hluta til eda ad fullu
komnar i framkvamd, skal almennur hluthafafundur
sampykkja eda stadfesta hverja pa akvordun sem
ekki er hluti af venjulegum rekstri félagsins ef fram-
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kvaemd hennar geti ordid til pess ad koma i veg fyrir
yfirtokutilbodid.

4. {pviskyniad afla fyrirframheimildar, sampykkis
eda stadfestingar eigenda verdbréfa, sem um getur i
2. og 3. mgr., geta adildarriki sampykkt reglur sem
heimila ad bodad sé til almenns hluthafafundar med
stuttum fyrirvara, ad pvi tilskildu ad fundurinn verdi
ekki haldinn innan tveggja vikna fra pvi ad bodad er
til hans.

5. Stjorn félagsins, sem tilbooid tekur til, skal semja
og gera opinbert skjal par sem fram kemur alit
hennar & yfirtokutilbodinu og rokin sem pad er byggt
4, p.m.t. alit hennar & ahrifum yfirtékutilbodsins a
heildarhagsmuni félagsins, einkum a storf starfs-
manna, og & vidskiptadetlun tilbodsgjafans fyrir
félagio, sem tilbooid tekur til, og likleg ahrif & storf
starfsmanna og stadsetningu starfsstodva félagsins,
eins og fram kemur i tilbodsyfirliti i samraemi vid i-
1id 3. mgr. 6. gr. Stjorn félagsins, sem tilbodid tekur
til, skal jafnframt tilkynna fulltrium starfsmanna
sinna um petta alit eda starfsménnunum sjalfum ef
engir slikir fulltraar eru fyrir hendi. Ef stjorn félags-
ins, sem tilbodid tekur til, feer med godum fyrirvara
séralit fra fulltrGum starfsmanna sinna & ahrifum
yfirtokutilbodsins a storf starfsmanna skal baeta pvi
aliti vid skjalid.

6. 12.mgr. skal, par sem stjorn félags er tviskipt ad
gerd, ,stjorn“ merkja badi framkvemdastjorn og
yfirstjorn.

10. gr.

Upplysingar um félog sem um getur i
1. mgr. 1. gr.

1. Adildarriki skulu sja til pess ad félog, sem um
getur i 1. mgr. 1. gr., birti itarlegar upplysingar um
eftirfarandi:

a) samsetningu eigin fjar sins, p.m.t. verobréf sem
eru ekki skrad a skipulegum markadi i adildar-
riki, og, par sem vid 4, upplysingar um mismun-
andi flokka verdbréfa og, ad pvi er vardar hvern
verdbréfaflokk, hvernig réttindum og skyldum,
sem tengjast honum, er hattad, og hvert hlutfall
hans er af heildarfjarmagni hlutafjar.

b) allar takmarkanir & framsali verdbréfa, s.s. tak-
markanir & verobréfaeign eda porfinni 4 ad afla
sampykkis félagsins eda annarra eigenda vero-
bréfa, med fyrirvara um 46. gr. tilskipunar

2001/34/EB,
<)

verulega beina eda obeina hlutafjareign (p.m.t.
obein eignarhlutdeild med pyramidauppbyggingu



og gagnkvem hlutafjareign 1 60rum félogum) i
skilningi 85. gr. tilskipunar 2001/34/EB,

d) eigendur hvers konar verdbréfa med sérstokum

yfirradaréttindum og lysingu 4 pessum réttindum,

fyrirkomulag styringar 4 hvers konar hlutabréfa-
aztlunum starfsmanna par sem starfsmenn fara
ekki beint med yfirradaréttindi,

hvers konar takmarkanir & atkvaedisrétti, s.s. tak-
markanir & atkvadisrétti eigenda tiltekins hlut-
falls eda fjolda atkvaeda, frestur & beitingu at-
kvaeoisréttar eda kerfi par sem fjarhagsleg rétt-
indi, sem tengjast verdbréfum, eru adgreind fra
verdbréfaeigninni i samstarfi vid félagid,

alla samninga milli hluthafa, sem félaginu er
kunnugtum, sem geta leitt til takmarkana & fram-
sali verobréfa og/eda atkveedisrétti i skilningi til-
skipunar 2001/34/EB,

2)

h) reglur um tilnefningu og utskiptingu a stjornar-

monnum og breytingar 4 sampykktum félagsins,

heimildir stjérnarmanna, einkum heimild til ad
gefa ut eda kaupa aftur hluti i félaginu,

j) allasamninga, sem mali skipta og félagid er adili
a0 sem taka gildi, breytast eda er slitid vio breyt-
ingar & yfirradum yfir félaginu i kjolfar yfirtoku-
tilbods, og ahrif peirra, nema pegar edli peirra er
slikt ad upplysingar um pa gaetu verid afar skad-
leg fyrir félagid; pessi undantekning 4 ekki vid ef
félaginu ber sérstok skylda til ad veita slikar upp-
lysingar & grundvelli annarra lagaskilyrda,

k) alla samninga milli félagsins og stjornarmanna
pess eda starfsmanna um batur ef peir segja
starfi sinu lausu eda er sagt upp an gildrar astaedu

eda ef peir lata af starfi vegna yfirtokutilbods.

2. Upplysingarnar, sem um getur i 1. mgr., skulu
birtar i arsskyrslu félagsins eins og kvedio er 4 um i
46. gr. tilskipunar 78/660/EBE ('*) og 36. gr. tilskip-
unar 83/349/EBE (*).

3. Adildarriki skulu sja til pess, pegar um er ad
reeda félog sem hafa skrad verdbréf sin 4 skipulegum

("*)Fjorda tilskipun radsins 78/660/EBE fra 25. jali 1978
um arsreikninga félaga af tiltekinni gerd (Stjtid. EB L
222, 14.8.1978, bls. 11). Tilskipuninni var sidast breytt
med tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/51/EB
(Stjtio. ESB L 178, 17.7.2003, bls. 16).

(") Sjdunda tilskipun radsins 83/349/EBE fra 13. jini 1983
um samstaedureikninga (Stjtio. EB L 193, 18.7.1983,
bls. 1). Tilskipuninni var sidast breytt med tilskipun
2003/51/EB.
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markadi i adildarriki, ad stjornin leggi greinargerd
fyrir arlegan adalfund hluthafa um pau mal sem um
getur i 1. mgr.

11. gr.
Ogildingarreglan

1. Adildarriki skulu sjé til pess ad akvaedum, sem
melt er fyrir um i 2.—7. mgr., sé beitt pegar tilbod
hefur verid gert opinbert, med fyrirvara um onnur
réttindi og skyldur, sem kvedid er & um i 16gum
Bandalagsins um félog sem um getur i 1. mgr. 1. gr.

2. Engar takmarkanir & framsali verdbréfa, sem
kvedid er 4 um i sampykktum félagsins sem tilboodid
tekur til, skulu gilda gagnvart félagi tilbodsgjafa
medan frestur til ad sampykkja yfirtokutilbodid, sem
melt er fyrirum i 1. mgr. 7. gr., varir.

Engar takmarkanir 4 framsali verobréfa, sem kvedio
er 4 um i samningum milli félagsins, sem tilbodid
tekur til, og eigenda verdbréfa pess eda i samningum
milli eigenda verdbréfa félagsins, sem tilbodio tekur
til, sem gerdir eru eftir sampykkt tilskipunar pess-
arar, skulu gilda gagnvart tilbodsgjafanum medan
frestur til ad sampykkja yfirtokutilbodid, sem meelt
er fyrirum i 1. mgr. 7. gr., varir.

3. Takmarkanir & atkvaedisrétti, sem kvedid er a um
i sampykktum félagsins, sem tilbodid tekur til, skulu
ekki hafa ahrif 4 almennum hluthafafundi sem tekur
akvordun um varnarradstafanir i samraemi vid 9. gr.

Takmarkanir & atkveedisrétti, sem kvedid er 4 um i
samningum milli félagsins, sem tilbodid tekur til, og
eigenda verdbréfa pess eda i samningum milli eig-
enda verobréfa félagsins, sem tilbodio tekur til, sem
gerdir eru eftir sampykkt tilskipunar pessarar, skulu
ekki hafa ahrif 4 almennum hluthafafundi sem tekur
akvordun um varnarradstafanir i samraemi vid 9. gr.

Verdbréf sem bera aukinn atkvedisrétt skulu hafa
adeins eitt atkvaedi hvert 4 almennum hluthafafundi
sem tekur akvordun um varnarradstafanir i samraemi
vid 9. gr.

4. begar tilbodsgjafi 4 75% eda meira af hlutum
sem bera atkvaedisrétt 1 félagi i kjolfar yfirtokutil-
bods, skulu ekki gilda neinar takmarkanir 4 framsali
verdbréfa eda atkveedisréttar, sem um geturi 2. og 3.
mgr., né sérréttindi hluthafa ad pvi er vardar tilnefn-
ingu eda utskiptingu stjéornarmanna, sem kvedid er &
um i sampykktum félagsins sem tilbodid tekur til,
verdbréf sem bera aukinn atkvadisrétt, skulu adeins
hafa eitt atkvaedi hvert & fyrsta almenna hluthafa-
fundi sem tilbodsgjafinn bodar til eftir ad tilbods-
fresti lykur hefur verid sampykkt, i pvi skyni ad



breyta sampykktum félagsins eda skipta Ut eda til-
nefna stjérnarmenn.

Til pess ad svo megi verda skal tilbodsgjafi eiga rétt
4 ad boda til almenns hluthafafundar med stuttum
fyrirvara, ad pvi tilskildu ad fundurinn fari ekki fram
innan tveggja vikna fra pvi til hans var booad.

5. Pegar afnumin eru réttindi 4 grundvelli 2., 3. eda
4. mgr. og/eda 12. gr. skal veita sanngjarnar baetur
vegna hvers kyns tjons sem handhafar pessara rétt-
inda veroa fyrir. Adildarriki skulu setja skilmala um
akvoroun slikra bota og um greidslufyrirkomulag
peirra.

6. Akvadi 3. og 4. mgr. skulu ekki gilda um verd-
bréf ef sérstakar fébaetur koma fyrir takmarkanir &
atkvaedisrétti.

7. bessi grein gildir ekki pegar adildarriki eiga
verdbréf i félaginu, sem tilbodid tekur til, sem veita
adildarrikjunum sérstok réttindi sem eru samryman-
leg sattmalanum eda pegar sérstok réttindi, sem
kvedid er 4 um i landslégum, eru samrymanleg satt-
malanum eda samvinnufélogum.

12. gr.
Valfrjalst fyrirkomulag

1. Adildarriki geta askilid sér rétt, skv. 1. mgr. 1.
gr., til ad gera ekki pa krofu & félog, sem hafa
skradar skrifstofur sinar & yfirrddasvadi peirra, ad
pau beiti 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda 11. gr.

2. begar adildarriki nyta sér pann kost, sem kvedid
eraum i 1. mgr., skulu pau engu ad sidur veita fé-
16gum, sem hafa skradar skrifstofur & yfirradasvaedi
peirra, pann kost, sem skal vera afturkallanlegur, ad
beita 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda 11. gr., med fyrir-
varaum 7. mgr. 11. gr.

Akvordun félagsins skal taka 4 adalfundi hluthafa i
samremi vid 16g pess adildarrikis par sem félagio
hefur skrada skrifstofu sina samkveemt reglum um
breytingar 4 sampykktum félagsins. Tilkynna skal
um akvordunina til eftirlitsyfirvalds i pvi adildarriki
par sem félagid hefur skrada skrifstofu og allra eftir-
litsyfirvalda adildarrikja par sem verdbréf pess eru
skrad a skipulegum markadi eda sott hefur verid um
bess hattar skraningu.

3. Adildarriki geta, samkvamt peim skilyroum sem
akvoroud eru i landslogum, undanskilid félog, sem
beita akvaedum 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda 11. gr., fra
pvi ad beita akvaedum 2. og 3. mgr. 9. gr. og/eda 11.
gr. ef félag, sem ekki beitir somu dkvaedum og pad,
eda félag sem er, beint eda dbeint, undir yfirradum
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sliks félags, i samreemi vio 1. gr. tilskipunar 83/
349/EBE, gerir tilbod i félagid.

4. Adildarriki skulu sja til pess ad akvadin sem
gilda um vidkomandi félog séu birt an tafar.

5. Allar radstafanir sem beitt er i samraemi vid 3.
mgr. skulu hadar heimild adalfundar hluthafa fé-
lagsins, sem tilbodid tekur til, sem verdur ad veita
eigi sidar en 18 manudum adur en yfirtdkutilbodid
var gert opinbert { samraemi vid 1. mgr. 6. gr.

13. gr.
Adrar starfsreglur um tilbodsferli

Adildarriki skulu einnig setja starfsreglur um til-
bodsferlio, a.m.k. ad pvi er vardar eftirfarandi:

a)
b)
<)
d)
e)

hvener tilbod fellur ur gildi,

endurskoOun tilboda,

samkeppnistilbod,

birtingu 4 nidurstdoum tilbooa,

oafturkallanleika tilboda og leyfd skilyroi.
14. gr.

Upplysingar fyrir fulltria starfsmanna og
samrao vio pa

bessi tilskipun er med fyrirvara um reglur sem varda
upplysingar og samrad vid fulltria og, ef adildarriki
kveda 4 um pad, akvordun 1 samradi vid starfsmenn
tilbodsgjafa og félagsins, sem tilbodid tekur til, sem
luta videigandi dkvaedum landslaga, einkum paer sem
sampykktar eru samkvaemt tilskipunum 94/45/EB,
98/59/EB, 2001/86/EB og 2002/14/EB.

15. gr.
Innlausnarréttur

1. Adildarriki skulu tryggja ad akvedi 2.—5. mgr.
gildi i kjolfar yfirtokutilbods til allra eigenda vero-
bréfa félagsins, sem tilbodid tekur til, i 611 verdbréf
peirra.

2. Adildarriki skulu tryggja ad tilbodsgjafi geti
krafist pess ad allir eigendur eftirstandandi verdbréfa
selji honum pau verdbréf & sanngjornu verdi. Ad-
ildarriki skulu taka upp pennan rétt vid eftirfarandi
adstaedur:

a) eftilbodsgjafia verobréf sem eru ekki undir 90%
af hlutafé sem ber atkvadisrétt og 90% af at-
kveedisrétti i félaginu sem tilbo0did tekur til,

eda



b) pegar hann hefur, i kjolfar sampykkis a yfirtoku-
tilbodinu, keypt eda gert bindandi samninga um
kaup & verdbréfum sem eru ekki undir 90% af
hlutafé sem ber atkvaedisrétt i félaginu, sem til-
bo0id tekur til, og 90% af atkvaedisréttinum sem
eru innifalin i yfirtokutilbodinu,

[ tilvikinu, sem um getur i a-1id, geta adildarrikin sett
heerri viomidunarmork sem mega po ekki vera haerri
en 95% af hlutafé sem ber atkvaedisrétt og 95% af
atkvaedisrétti.

3. Adildarriki skulu tryggja ad i gildi séu reglur sem
gera kleift ad reikna hvenaer vidmidunarmarkinu er
nad.

begar félagio, sem tilbodid tekur til, hefur gefio ut
fleiri en einn flokk verdbréfa geta adildarriki kvedid
4 um ad adeins sé hagt ad nyta réttinn til uppkaupa
i flokknum par sem vidmidunarmarkinu, sem mealt
er fyrir um i 2. mgr., hefur verid nao.

4. Ef tilbodsgjafinn o6skar eftir ad nyta réttinn til
uppkaupa skal hann gera pad innan priggja manada
fra lokum frestsins til ad sampykkja yfirtokutilbodid
sem um getur i 7. gr.

5. Adildarriki skulu sja til pess ad sanngjarnt verd
sé tryggt. Pad verd skal vera i sama formi og endur-
gjaldid sem bodid er i yfirtokutilbodinu eda vera i
reidufé. Adildarriki geta kvedid 4 um ad i 6llum til-
vikum verdi ad bjoda reidufé, a.m.k. sem valkost.

I kjolfarid a valfrjalsu yfirtokutilbodi, i badum til-
vikunum sem um getur i a- og b-1id 2. mgr., skal
endurgjaldid, sem bodid eri yfirtokutilbodinu, teljast
vera sanngjarnt pegar tilbodsgjafinn hefur, vid sam-
bykki 4 tilbodinu, eignast verdbréf sem eru ekki
undir 90% af hlutafé med atkvadisrétti sem felst i
yfirtokutilbodinu.

I kjolfar skyldubundins yfirtkutilbods skal endur-
gjald, sem felst i tilbodinu, teljast sanngjarnt.

16. gr.
Tilbodsskylda

1. Adildarriki skulu sja til pess ad i kjolfar yfirtoku-
tilbods 1 611 verdbréf allra eigenda verdbréfa félags-
ins, sem tilbodid tekur til, gildi 2. og 3. mgr.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad eigandi eftir-
standandi verobréfa geti krafist pess ad tilbodsgjafi
kaupi verdbréf sin af honum & sanngjornu verdi vid
s6mu adstaedur og kveodid er 4 um i 2. mgr. 15. gr.

3. Akvaedi 3.-5. mgr. 15. gr. gilda ad breyttu
breytanda.
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17. gr.
Viourlog

Adildarrikin skulu dkvarda vidurlog sem setja skal
vid brotum gegn innlendum radstéfunum sem eru
sampykktar samkvaemt pessari tilskipun og gera allar
naudsynlegar radstafanir til ad sja til pess ad peim sé
komid i framkvamd. Vidurldgin skulu vera skilvirk,
i réttu hlutfalli vid brotid og letjandi. Adildarriki
skulu tilkynna framkvaemdastjorninni um pessar rao-
stafanir eigi sidar en pann dag, sem melt er fyrir um
i 1. mgr. 21. gr., og um sidari breytingar a peim vid
fyrsta tekifaeri.

18. gr.
Nefndarmeofero

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evr-
opsku verdbréfanefndarinnar sem komid var 4 fot
med akvoroun 2001/528/EB (hér a eftir nefnd
,,nefndin®).

2. begarvisad er til pessarar malsgreinar gilda 5. og
7. gr. akvorounar 1999/468/EB med hlidsjon af
akvedum 8. gr. hennar, ad pvi tilskildu ad fram-
kvemdarradstafanirnar, sem sampykktar eru sam-
kvemt pessari malsmedferd, breyti ekki grund-
vallardkvaedum pessarar tilskipunar.

Fresturinn, sem um getur i 6. mgr. 5. gr. akvordunar
1999/468/EB, skal vera prir manudir.

3. Med fyrirvara um framkvemdarradstafanir, sem
pegar hafa verid sampykktar, skal beiting peirra
akveda pessarar tilskipunar, sem krefjast sampykkt-
ar teknireglna og akvardana i samreemi vid 2. mgr.,
falla ur gildi fjorum arum eftir gildistoku hennar.
Evrépupinginu og radinu er heimilt, ad tillogu fram-
kvemdastjornarinnar, ad endurnyja vidkomandi
akveedi i samreemi vid malsmedferdina sem melt er
fyrir um i 251. gr. sattmalans og skulu pau endur-
skoda pau adur en timabilinu, sem um getur hér ad
framan, lykur.

19. gr.
Tengslanefnd

1. Setja skal upp tengslanefnd og skal starfssvid
nefndarinnar vera:

a) ad audvelda samraemda beitingu pessarar til-
skipunar med reglulegum fundum par sem fjallad
er um framkvaemdarvanda sem upp kann ad
koma vid beitingu hennar, sbr. p6 226. og 227.
gr. sattmalans.



b) ad veita framkvamdastjorninni radgjof um vio-
baetur eda breytingar & pessari tilskipun ef naud-
syn ber til.

2. Pad skal ekki vera i verkahring tengslanefndar-
innar ad leggja mat 4 akvardanir sem eftirlitsyfirvold
taka i einstokum tilvikum.

20. gr.
Endurskodun

Fimm arum eftir dagsetninguna, sem melt er fyrir
umi 1. mgr. 21. gr., skal framkvamdastjornin skoda
pessa tilskipun i 1jési peirrar reynslu sem hefur verid
aflad vid beitingu hennar og leggja til endurskodun
hennar, ef porf er 4. I peirri skodun skal felast kénn-
un a skipulagi yfirrada og hindrunum gegn yfirtdku-
tilbodum sem ekki falla undir pessa tilskipun.

I pvi skyni skulu adildarrikin veita framkvamda-
stjorninni arlegar upplysingar um yfirtokutilbod sem
hafa verid gerd i félog sem hafa verobréf skrad a
skipulegum morkudum. I upplysingunum skal til-
greina heimariki viokomandi félaga, nidurstdou til-
bodanna og allar adrar upplysingar sem skipta mali
fyrir skilning & framkvamd yfirtdkutilboda.

21. gr.
Logleiding

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari
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eigi sidar en 20. mai 2006. Pau skulu tilkynna pad
framkvamdastjorninni pegar i stad.

begar aoildarrikin sampykkja pessi akvadi skal vera
i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik
tilvisun pegar paer verda birtar opinberlega. Adildar-
rikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvamadastjorninni
helstu dkvaedi ir landslogum sem pau sampykkja um
malefni sem tilskipun pessi ner til.

22. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad
hun birtist 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins.

23. gr.
Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Strassborg 21. april 2004.

Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
P. COX DE ROCHE
forseti. forseti.



