bskj. 1086 — 688. mal.

Frumvarp til laga

um lagagildi vidaukasamnings milli rikisstjérnar Islands og Alcan
Holdings Switzerland Ltd. um albradslu vido Straumsvik.

(Lagt fyrir Alpingi 4 133. 16ggjafarpingi 2006—2007.)

1. gr.

Med 16gum pessum stadfestist samningur milli rikisstjornar slands og Alcan Holdings
Switzerland Ltd. (sem hefur yfirtekid réttindi og skyldur Alusuisse-Lonza Holding Ltd. ad
16gum), dags. 5. mars 2007, um vidauka vid adalsamning milli somu adila, dags. 28. mars
1966 (adur breyttan med vidaukum dags. 28. oktober 1969, 10. desember 1975, 5. november
1984, 11. november 1985 og 16. ndvember 1995), um byggingu og rekstur albradslu viod
Straumsvik, 1 16gsagnarumdaemi Hafnarfjardar. Samningurinn er prentadur sem fylgiskjal
med 16gum pessum, 4 islensku og ensku.

2. gr.
Akvedi vidaukasamnings pess sem um raedir i 1. gr. skulu hafa lagagildi hér 4 landi.

3. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.



Fylgiskjal.

SJOTTI VIDAUKI VID

Adalsamning
milli
Rikisstjornar Islands

0g
ALCAN HOLDINGS SWITZERLAND LTD.

dags. 28. mars 1966
asamt
fimm vidaukasamningum

dags. 28. okt. 1969, 10. des. 1975, 5. ndv. 1984, 11. ndv. 1985 og 16. nov. 1995,

asamt fylgiskjolum tilgreindum i adalsamningi og vidaukasamningum.

SAMNINGUR GERDUR
HINN 5. DAG MARSMANADAR 2007.

RIKISSTJORN ISLANDS (hér eftir einnig nefnd ,,rikisstjornin®), sem idnadar- og vid-
skiptaradherra, Arnarhvali, 150 Reykjavik, kemur fram fyrir, 1 fyrsta lagi,

og

ALCAN HOLDINGS SWITZERLAND LTD. (hér eftir einnig nefnt ,,Alcan®), sem er
fyrirtaeki stofnad og starfrekt samkvemt 16gum Sviss, og hefur hofudstddvar sinar ad
Max Hogger-Strasse 6, P.O Box, CH-8048, Zurich, Sviss, i 60ru lagi,

(en hér eftir eru framangreindir tveir adilar sameiginlega nefndir ,,adilar®),
hafa hinn 5. dag marsmanadar 2007 gert med sér pennan

SJOTTA VIDAUKASAMNING VID ADALSAMNINGINN
FRA 22. MARS 1966 MED FIMM SiPARI BREYTINGUM

MED bVI AP rikisstjorn [slands og Swiss Aluminium Ltd. gerdu med sér samning um bygg-
ingu og rekstur albreedslu og annarra mannvirkja i Straumsvik, dags. 28. mars 1966,
sem stadfestur var med 16gum fra Alpingi nr. 76, 13. mai 1966 og tok gildi 20. sept-
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ember 1966, med dordnum breytingum samkvamt (i) fyrsta vidauka, dags. 28. oktober
1969, sem stadfestur var med 16gum fra Alpingi nr. 19, 6. april 1970 og tok gildi 16.
april 1970, (i1) 60rum vidauka, dags. 10. desember 1975, sem stadfestur var med 16g-
um fra Alpingi nr. 42, 25. mai 1976 og tok gildi 12. jani 1976, (iii) pridja vidauka,
dags. 5. november 1984, sem stadfestur var med 16gum fra Alpingi nr. 104, 30. nov-
ember 1984 og tok gildi 30. névember 1984, (iv) fjorda vidauka, dags. 11. november
1985, sem stadfestur var med 16gum fra Alpingi nr. 111, 31. desember 1985 og tok
gildi 31. desember 1985, og (v) fimmta vidauka, dags. 16. névember 1995, sem stad-
festur var med 16gum fra Alpingi nr. 155/1995 og tok gildi pann 29. desember 1995,
asamt fylgiskjolum og vidaukasamningum (hér eftir nefndur ,,adalsamningurinn®);

MED bVIAD nafni Swiss Aluminium Ltd. var breytt i Aluzuisse-Lonza Holdings Ltd. pann
2. januar 1990 og i Alcan Holdings Switzerland Ltd. pann 20. juli 2001 og par sem
Alcan Holdings Switzerland Ltd. hefur gengid inn i 61l réttindi og skyldur Swiss
Aluminium Ltd. samkvamt adalsamingnum;

MED PVI AP i akvadi 33.03 i adalsamningnum er ISAL veitt heimild 4 gildistima samn-
ingsins ad velja pann kost ad lata almennum, islenskum skattalogum sem i gildi eru
hverju sinni;

MED bVI AP samkvamt nefndu dkvaedi 33.03 i adalsamningnum skulu adilar samningsins
pegar ganga til samninga um yfirfeerslu ISAL i almenna, islenska skattkerfid, berist
tilkynning par ad lutandi fra ISAL;

MED bVi AD Alcan og ISAL hafa med bréfi, dags. 28. mai 2003, beint tilkynningu sam-
kvaemt nefndu dkveedi 33.03 i adalsamningnum til rikisstjérnarinnar um ad ISAL
velji pann kost ad [uta almennum, islenskum skattalogum fra og med 1. jantiar 2004;

MED bVI AP pad er sameiginlegur skilningur adila ad breyting yfir i hid almenna, islenska
skattkerfi verdi ekki gerd nema med pvi a0 fella nidur allar skatta- og gjaldaundan-
pagur, sem og sérreglur 4 pvi svidi, sem ISAL nytur samkvamt adalsamningnum,;

MED bVI AP rikisstjornin og Alcan vilja nt, i kjolfar samningavidradna um ad né framan-
greindum markmidum, breyta peim akvaeedum adalsamningsins sem lata a0 skattlegri
meodferd og skattgreidslum pannig ad starfsemi ISAL luti islenskum skattalogum og
reglum fra 1. jantar 2005;

HAFA PVI adilar hér med sampykkt ad gera eftirfarandi breytingar 4 adalsamningnum i
samraemi vio 51. gr. adalsamningsins, dags. 28. mars 1966, asamt fimm vidauka-
samningum, (1) dags. 28. okt. 1969, (2) dags. 10. des. 1975, (3) dags. 5. n6v. 1984,
(4) dags. 11. nov. 1985 og (5) 16. név. 1995:
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1. gr.
Heiti samnings pessa og ordskyringar vio hann.
Samningur pessi heitir sjotti vidaukasamningur vid adalsamninginn.
1.2. Ef samhengi krefst ekki annars skulu hugtok sem notud eru i samningi pessum hafa
somu merkingu og peim er gefin i 1. gr. adalsamningsins.

2. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er liita ad Abyrgoum.
2.1. Grein3.04 ii) ordast svo: afallin opinber gjold med peim alégum, p.m.t. drattarvéxtum,
sem gilda samkvamt almennum islenskum l6gum og reglum sem i gildi eru & hverjum
tima.

3. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er lita a0 gjaldi fyrir hofn og hafnarmannvirki.
3.1. I sidari malslid greinar 8.03 skulu i stad ordsins ,fastagjald” koma ordin ,,gjold
samkvemt almennum islenskum I6gum og reglum sem 1 gildi eru &4 hverjum tima*.

4. gr.
Breytingar a adalsamningi er ltita ad adflutnings- og utflutningsgjéldum.
4.1. 14. gr. sem fjallar um adflutnings- og Utflutningsgjold fellur brott.

5. gr.
Breytingar a adalsamningi er liita ad leyfum fyrir byggingu
og rekstur bradslunnar.
5.1. 1stad ordanna,,vera pau, er greinir i malsgrein 31.01 i samningi pessum.“1lok 15. gr.,
kemur ,,fara eftir almennum, islenskum 16gum og reglum sem i gildi eru & hverjum
tima®.

6. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er lita ao gjaldeyri og gjaldeyrisreikningum.
6.1. 16. gr. sem fjallar um gjaldeyri og gjaldeyrisreikninga fellur brott.

7. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er lita ad aogeroum til a0 koma i veg fyrir tviskottun
vegna tekna starfsmanna sem hafa busetu annars stadar en a islandi.
7.1.  Sidari malslidur greinar 17.04 verdur svohljédandi:
,»Ad 00ru leyti gilda um alagningu skatta a tekjur og eignir erlendra rikisborgara, sem
heimilisfesti hafa i 58ru riki en fslandi en dvelja hér 4 landi hluta ur ari, almenn islensk
16g og reglur,svo og alpjé0asamningar og samningar sem islenska rikid hefur gert vio
erlend riki til ad koma 1 veg fyrir tviskdttun.*

8. gr.
Breytingar a adalsamningi er ltita ad fyrirvara um takmarkanir
af halfu rikisstjornarinnar.
8.1. A eftir ordinu Hfyrirmeeli“i 1. malslid greinar 18.03 beetist ,,0nnur en leida af almenn-
um, islenskum 16gum og reglum sem i gildi eru 4 hverjum tima®.
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Ordin ,, ,eins og petta er tilgreint i staflid d) i malsgr. 14.01 { samningi pessum®. falla
brott.

9. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er Iita ad framleioslugjaldi.

9.1. 1 stad ordsins ,,Framleidslugjald i fyrirsdgn VI. kafla og sem undirheiti 25. gr. kemur

9.2.

10.1.

12.1.

13.1.

»Skattlagning®.

Nugildandi greinar 25 til 33 falla brott 1 heild sinni og dkveedi 25. gr. ordast svo:

Ad pvi leyti sem ISAL, hluthafar pess, dottur- og modurfeéldg, starfsmenn og adrir sem
tengjast félaginu eru skattskyldir hér 4 landi, skal su skattlagning lita almennum
islenskum skattalogum. Akveedid tekur m.a. til framtals og skila, dlagningar, greidslu,
innheimtu og upplysingagjafar vegna allra skatta og opinberra gjalda sem 16g0 eru 4
samberileg fyrirteeki, ni eda sidar, eftir almennum islenskum l6gum og stjornvalds-
fyrirmalum. ISAL nytur engra undanpaga, sérkjara eda sérreglna vardandi skatta og
opinber gjold utan pess sem leidir af almennum I6gum, ad teknu tilliti til alpjéda-
samninga og samninga sem islenska rikid hefur gert vio erlend riki til ad koma i veg
fyrir tviskottun.

10. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er Itita ad dkvaoi um medferd fjarfestinga.
Vi0 grein 35.02 beetist eftirfarandi setning:
. Akvadi petta tekur ekki til breytinga sem kunna ad verda a fjarfestingum i kjélfar
yfirfaerslu ISAL yfir 1 hid almenna skattkerfi samkvaemt 6. vidaukasamningi vid
adalsamninginn.

11. gr.
Breytingar a adalsamningi er lita ad deilum.

. Vid 46. grein beetist ny malsgrein sem verdur svohljodandi:

,»Vardi deila skyldu ISAL til greidslu hvers konar opinberra skatta eda gjalda, skal
leyst ur henni fyrir islenskum yfirvoldum og domstélum, eftir peim reglum sem um
slika deilu gilda eftir almennum, islenskum 16gum, en ekki fyrir gerdardomi.*

12. gr.
Breytingar 4 adalsamningi er lita ao réttindum og skyldum ad loknum
samningstima eda vio riftun.

Grein 50.01 verdur svohljédandi:

»~Pegar samningur pessi og fylgisamningarnir renna ut eda peim er rift, skulu allar
fjarfestingar Alusuisse og sérhvers sampykkts hluthafa vera afram 4 peirra nafni.
Alusuisse skal eiga rétt 4, ef pad o6skar pess, ad slita ISAL og leysa pad upp. Fari svo,
skal farid med slit félagsins, p.m.t. eignir pess, skuldir og réttindi hluthafa, eftir
almennum, islenskum logum um slit og uppgjor félaga sbr. og grein 20.01.

13. gr.
Breytingar 4 tilkynningum.
[ stad ordanna ,,Alusuisse* og ,,Alusuisse-Lonza Holdings Ltd.“ 1 53. gr. koma ,,Alcan
og Alusuise” og ,,Alcan Holdings Switzerland Ltd.“ ni skrad ad Max Hogger-Strasse
6, PO Box 1954, CH-8048 Zurich, Switzerland.
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14.2.

14.3

15.1

16.1.
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14. gr.

Gildi og stada samnings pessa.
Vid undirritun samnings pessa af halfu adila hans og vid lokagerd hans tekur hann
gildi, sbr, gr. 14.3. Samkomulag er p6 med adilum um ad pau dkvadi samnings pessa
sem breyta akvaedum adalsamningsins vardandi skatta og gjaldskyldu skuli eigi ad
sidur taka gildi fra og med 1. janaar 2005. { pvi felst ad ISAL skal standa skattstjora
Reykjanesumdaemis skil 4 skattframtolum fyrir lidin gjaldar innan 6 manada fra
logfestingu vidauka pessa. Framtolum skal ad 61lu leyti haga 1 samrami vid islenskar
reglur skattaréttar &4 hverju gjaldaranna. Skattstjori skal innan tveggja manada fra
lokum framtalsfrests leggja 4 ISAL opinber gjold i samraemi vio akveaedi 95. og 96. gr.
laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. Alagninguna skal skattstjori tilkynna ISAL skriflega
og markar postlagning peirrar tilkynningar upphaf 30 daga kerufrests til skattstjora,
sbr. 99. gr. laga nr. 90/2003. Gjalddagi 4alagdra gjalda sbr. framangreint er 1. dagur
naesta manadar eftir ad alagning er tilkynnt og eindagi 30 dogum sidar. { pvi felst
einnig ad tollstjorinn i Reykjavik skal innan 6 manada fra 16gfestingu vidauka pessa
dkvarda ISAL adflutningsgjold vegna sendinga sem ISAL hefur fengio tollafgreiddar
fra 1. januar 2005 til 16gfestingardags vidaukans med visan til almennra akvada laga
um alagningu adflutningsgjalda og stjornvaldsfyrirmaela settum samkveemt peim.
bau gjold sem 16gd veroda 4 i stad framleidslugjalds gjaldfalla vid alagningu. Greitt
framleidslugjald skodast sem innborgun upp i pa dlagninu sem ekki skal vaxtareikna.
Samningur pessi er gerdur sem vidbotarsamningur vid adalsamninginn samkvamt
akvaeodum 51. gr. hans og skal talinn 6adskiljanlegur hluti af adalsamningnum (med
dordnum breytingum) svo sem hann veeri felldur inn i meginmal hans. Akvadi adal-
samningsins, med 6llum réttindum hans og skyldum, taka ekki 6drum breytingum en
peim sem gerdar eru i samningi pessum og halda ad 6dru leyti fullu gildi. Allar til-
visanir til adalsamningsins, sem gerdar eru i fylgiskjolum eda fylgisamningunum, eda
hvers peirra sem er, eda verda gerdar sidar, skulu taldar vera gerdar til adalsamn-
ingsins eins og honum hefur 4dur verid breytt og eins og honum hefur verid breytt med
samningi pessum, nema samhengi krefjist annars.
begar samningur pessi hefur verio undirritadur af adilum og tilkynning verid gefin ut
svo sem malt erumi 51. gr. adalsamningsins, skal samningur pessi, asamt lagafrum-
varpi par ad lutandi, lagdur fyrir Alpingi til stadfestingar og sampykktar. Vio stadfest-
ingu og ad fullneegdum 60rum 16ggjaftar- og tilkynningaratridum skal samningur pessi
odlast gildi (,.gildistokudagur®) og hafa lagagildi 4 [slandi svo sem kvedid verdur 4 um
i stadfestingarlogunum, sbr. po6 grein 14.1.

15. gr.
Braoabirgoaakvaeoi.
Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna pann 1. jantaar 2005 skal vera bokfaert
ver0 peirra pann 31. desember 2004 skv. endurskodadri fyrningarskyrslu vegna fram-
leioslugjalds.

16. gr.
Ymis dkveedi.
Breyting pessi 4 adalsamningnum skal undirritud og afhent af adilum i tveimur
eintokum. Hvort eintak telst frumeintak og jafngilt hinu.
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PESSU TIL STADFESTU hefur sjotti vidaukasamningurinn vid adalsamninginn verid
undirritadur fyrir hond rikisstjérnarinnar, og Alcan Holdings Switzerland Ltd. pann dag
sem i upphafi greinir, { tveimur eintokum.

Fyrir hond Fyrir hond
RIKISSTJORNAR ISLANDS: ALCANHOLDINGS SWITZERLAND LTD:




SIXTH AMENDMENT TO

The Master Agreement
between
The Government of Iceland
and
ALCAN HOLDINGS SWITZERLAND LTD.

dated 28 March 1966
together with
five Supplemental Agreements

dated 28 October 1969, 10 December 1975, 5 November 1984, 11 November 1985 and 16
November 1995,

together with the scheduled documents specified in the Master Agreement and
Supplemental Agreements

AGREEMENT MADE
ON THE 5TH DAY OF THE MONTH OF MARCH, 2007.

THE GOVERNMENT OF ICELAND (hereinafter also referred to as the “Government”),
represented by its Minister of Industry and Commerce, of the First Part,

and

ALCAN HOLDINGS SWITZERLAND LTD. (hereinafter also referred to as “Alcan”),
acompany organized and operated under the laws of Switzerland and having its registered
office at Max Hogger-Strasse 6, P.O Box, CH-8048, Zurich, Switzerland, of the Second
Part,

(with both parties hereinafter referred to jointly as the “Parties”),

have on this 5 day of the month of March, 2007, entered into the following

SIXTH SUPPLEMENTAL AGREEMENT TO THE MASTER AGREEMENT
OF 22 MARCH 1966, WITH FIVE SUBSEQUENT AMENDMENTS

WHEREAS the Government and Swiss Aluminium Ltd. entered into an agreement relating
to the construction and operation of an aluminium reduction plant and appurtenant
facilities at Straumsvik dated March 28, 1966, ratified by Act of the Althing No. 76,
May 13, 1966, and effective as of September 20, 1966, amended (i) by a First
Amendment dated October 28, 1969, ratified by Act of the Althing No. 19, April 6,
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1970, and effective as of April 16, 1970, (ii) by a Second Amendment dated December
10, 1975, ratified by Act of the Althing No. 42, May 25, 1976, and effective as of June
12, 1976, (iii) by a Third Amendment dated November 5, 1984, ratified by Act of the
Althing No. 104, November 30, 1984, and effective as of November 30, 1984, (iv) by
a Fourth Amendment dated November 11, 1985, ratified by Act of the Althing No. 111,
December 31, 1985, and effective as of December 31, 1985, and (v) a Fifth Amendment
dated 16 November 1995, ratified by Act of the Althing No. 155/1995 and effective as
of 29 December 1995, together with scheduled documents and supplementary
agreements (hereinafter as so amended referred to as the “Master Agreement”);

WHEREAS Swiss Aluminium Ltd. has been renamed to Aluzuisse-Lonza Holdings Ltd. on
January 2, 1990 and to Alcan Holdings Switzerland Ltd. on July 20, 2001 and as Alcan
Holdings Switzerland Ltd. continues to assume the rights and obligations previously
assumed by Swiss Aluminium Ltd. pursuant to the Master Agreement;

WHEREAS Section 33.03 of the Master Agreement permits ISAL, during the Term of the
Agreement, to elect to be subject to the general Icelandic tax laws as existing from time
to time;

WHEREAS according to the said Section 33.03 of the Master Agreement the Parties shall
promptly enter into negotiations on the transition of ISAL to the general tax system if
such notice is given by ISAL;

WHEREAS Alcan and ISAL have, by a letter dated 28 May 2003 sent to the Government
a notice pursuant to the said Section 33.03 of the Master Agreement to the effect that
ISAL elects to submit to the general tax system as of 1 January 2004;

WHEREAS it is the joint understanding of the Parties that the transition to the General
Icelandic tax system cannot be effected except by removing all derogations from taxes
and charges, as well as special rules in this respect, enjoyed by ISAL under the Master
Agreement;

WHEREAS the Government and Alcan, following negotiations on achieving the objectives
stated above, wish to amend the provisions of the Master Agreement relating to taxation
and tax payments so that ISAL's operation will be subject to the Icelandic tax laws and
regulations from the 1* of January 2005;

NOW THEREFORE the Parties have agreed to make the following amendments to the
Master Agreement pursuant to Article 51 of the Agreement dated 28 March 1966,
together with five amendments (1) dated 28 October 1969, (2) dated 10 December 1975,
(3) dated 5 November 1984, (4) dated 11 November 1985 and (5) dated 16 November
1995.
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Article 1
Title of this Agreement and Definitions Used Therein
This Agreement shall be known as the Sixth Amendment to the Master Agreement.
1.2.  Unless the context otherwise requires, the terms used in this Agreement shall have the
meanings assigned to them in Article 1 of the Master Agreement.

Article 2
Amendments to the Master Agreement relating to Guarantees
2.1.  Subsection 3.04(ii) shall read as follows: accrued taxes together with any levies, in-
cluding penalty interest, which may be applicable pursuant to Icelandic law and
regulations as current at any time.

Article 3
Amendments to the Master Agreement relating to Charges for the Harbour
and Harbour Facilities

3.1. In the second sentence of Section 8.03 the words “fixed rental” are replaced by the
words “charges pursuant to general Icelandic laws and regulations as current at any
time”.

Article 4
Amendments to the Master Agreement relating to Import and Export Duties
4.1. Article 14, which concerns Import and Export Duties, is deleted.

Article 5
Amendments to the Master Agreement relating to Licences for the Construction and
Operation of the Smelter
5.1.  The words “those provided for in subsection of Section 31.01 of this Agreement.” at
the end of Article 15 shall be replaced by the words “subject to general Icelandic laws
and regulations as current at any time.”

Article 6
Amendments to the Master Agreement relating to Foreign Exchange
and Currency Accounts
6.1. Article 16, which concerns foreign exchange and currency accounts, is deleted.

Article 7
Amendments to the Master Agreement relating to measures to prevent double
taxation of the income of employees domiciled outside Iceland
7.1.  The second sentence of Section 17.04 shall read as follows:

“In other respects the levy of taxes on the income and assets of foreign nationals
domiciled outside Iceland, but resident in Iceland for part of the year, shall be
governed by Icelandic laws and regulations and international conventions and treaties
entered into by the Republic of Iceland with foreign states for the avoidance of double
taxation.”
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8.2.

9.1.

9.2.

10.1.

12.1.
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Article 8

Amendments to the Master Agreement relating to provisions concerning

restrictions imposed by the Government
Following the word “directions” in the first sentence of Section 18.03 shall be added
the words “other than directions resulting from Icelandic laws and regulations in effect
at any time”.
The words “as specified in subsection (d) of Section 14.01 of this Agreement” are
deleted.

Article 9

Amendments to the Master Agreement relating to Consolidated Tax
The words “Consolidated Tax” in the heading of Chapter VI and the subheading of
Article 25 shall be replaced by the word “Taxation”.
The current Sections 25 to 33 are deleted in their entirety, and the provisions of Article
25 shall read as follows:
To the extent that ISAL, its shareholders, subsidiaries and parent companies, em-
ployees and other parties related to the company are taxable entities in Iceland, such
taxation shall be subject to general legislation on taxes in Iceland. This provision
applies, inter alia, to declarations and returns, levies, payment, collection and
reporting as regards all taxes and public levies imposed on comparable undertakings,
at present or in future, according to general Icelandic law and administrative actions.
ISAL shall enjoy no exemptions, special terms or special rules as regards the levy of
taxes and charges, except as provided by general Icelandic law, taking into account
international conventions and treaties entered into by Iceland with foreign states for
the purpose of avoiding double taxation.

Article 10
Amendments to the Master Agreement relating to provisions on the
Treatment of Investments
The following sentence is appended to Section 35.02:
“This provision does not affect any potential changes in investments resulting from the
transition of ISAL to the general Icelandic tax system pursuant to the Sixth Amend-
ment to the Master Agreement.”

Article 11
Amendments to the Master Agreement Relating to Disputes

. A new paragraph is added to Article 46, as follows:

“In the event that a dispute concerns the obligation of ISAL to pay any public taxes or
charges, the dispute shall be resolved before the Icelandic authorities or courts of law
pursuant to the rules applicable to such disputes under general Icelandic legislation,
and not before an arbitration tribunal.”

Article 12
Amendments to the Master Agreement relating to Rights upon
Expiration or Termination
Section 50.01 shall read as follows:
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14.1

14.2.
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“Upon expiration or termination of this Agreement and the Scheduled Contracts, all
investments of Alusuisse and any Approved Shareholder shall remain in such persons’
names. Alusuisse shall have the right, if it chooses, to wind up and dissolve ISAL. In
such an event the winding up of the Company, including its assets, liabilities,
obligations and shareholders’ rights, shall be subject to Icelandic legislation on the
winding up and dissolution of companies, cf. also Section 20.01.”

Article 13
Amendments relating to Notices
In Article 53, the words “Alusuisse” and “Alusuisse-Lonza Holdings Ltd.” are
replaced by the words “Alcan and Alusuisse” respectively “and Alcan Holdings
Switzerland Ltd.” at its recently changed address Max Hogger-Strasse 6, PO Box
1954, CH-8048 Zurich, Switzerland.

Article 14
Validity and Status of this Agreement

This Agreement shall take effect on its signature on the part of the Parties and its
execution, as provided in Section 14.3. However, the parties have agreed that the
provisions of the Agreement amending Articles in the Master Agreement relating to
taxes and taxability shall nonetheless take effect as of January 1, 2005. This entails
that ISAL shall file tax returns with the Reykjanes Tax Commissioner within 6 months
from the ratification of this Amendment. Tax returns shall in all respects comply with
the rules of Icelandic tax law as current in any of the tax years. The Tax Commissioner
shall, within two months from the deadline for filing tax returns, levy taxes on ISAL
in accordance with Articles 95 and 96 of Act No 90/2003 on Income Tax. The Tax
Commissioner shall notify ISAL in writing of the levy and the posting of that
notification signals the start of the 30 day complaint period to the Tax Commissioner
pursuant to Article 99 of Act No 90/2003. The due date of taxes levied pursuant to the
above is the first day of the month following the notification of the levy and the final
due date is 30 days later This also entails that the Directorate of Customs in Reykjavik
shall, within 6 months from the date of ratification of this Amendment, levy import
duties on shipments in respect of which ISAL has received custom clearance in the
period from January 1 2005 until the date of ratification of the Amendment with
reference to general provisions of law concerning import duties and administrative
instructions issued under such provisions of law.

Any taxes levied in lieu of the Consolidated Tax shall be due on the date on their levy.
Any Consolidated Tax paid in respect of the same years shall constitute advance
payment and interest rates shall not be added to the payment.

This Agreement is made as supplemental agreement to the Master Agreement pursuant
to the provisions of Article 51 thereof and shall be deemed to be an integral part of the
Master Agreement (as previously amended) as fully as if it were incorporated therein.
Except as modified hereby, the provisions of the Master Agreement, with all its rights
and obligations, shall not be changed or affected and shall remain in full force and
effect. Unless the context otherwise requires, any reference to the Master Agreement
made in the Scheduled Documents or the Scheduled Contracts, or any of them, or
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otherwise made hereafter shall be deemed to be a reference to the Master Agreement
as previously amended and as amended by this Agreement.

Upon the signature of this Agreement by the parties hereto, and upon notice being
given as provided in Article 51 of the Master Agreement, this Agreement, accom-
panied by a legislative bill relating thereto, shall be submitted to the Althing for ratifi-
cation and approval. Upon ratification and the completion of all other legislative and
notification requirements, this Agreement shall become effective (“Effective Date™)
and have the force of law in Iceland as provided in the Ratifying Act subject to section
14.1.

Article 15
Interim Provisions
The depreciation base for property, plant and equipment on 1 January 2005 shall be
their book value as at 31 December 2004 pursuant to the revised depreciation report
relating to the Consolidated Tax.

Article 16
Further provisions
This Amendment to the Master Agreement shall be signed and delivered by the Parties
in two copies. Each such copy shall constitute an authentic original of equal validity
with the other copy.

IN WITNESS WHEREOF, this Sixth Amendment to the Master Agreement has been signed

For

on behalf of the Government and Alcan Holdings Switzerland Ltd. as of the date first
above written, in two copies.

For

THE GOVERNMENT OF ICELAND: ALCAN HOLDINGS SWITZERLAND LTD:
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Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.
1. Inngangur.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad 16gfestur verdi samningur milli rikisstjornar Islands og
Alcan Holdings Switzerland Ltd. um albradslu i Straumsvik. { samningnum er samid um pa
meginbreytingu ad Alcan luti fra og med 1. januar 2005 islenskum skattaldgum i einu og 61lu
eins og adrir 10gadilar er bera 6takmarkada skattskyldu hér 4 landi. Eru pessar breytingar
settar fram i sjotta vidauka samningsins sem dagsettur er 5. mars 2007 og iOnadarradherra
hefur undirritad fyrir hond rikisstjornarinnar med fyrirvara um sampykki Alpingis. Vidauki
pessi er lagdur fram sem hluti af frumvarpinu badi 4 islensku og ensku.

Meo bréfi dags. 28. mai 2003 tilkynnti Alcan Holdings Switzerland Ltd. rikisstjorn
fslands ad félagid veldi pann kost ad lita alfarid islenskum 16gum og reglum hvad vardar
skattlagningu fyrirtekisins frd og med 1. januar 2004. Byggdist su tilkynning & heimild i
grein 33.03 i adalsamningnum. { sama akvaedi segir enn fremur ad pegar slik beidni berist
skuli adilar pegar ganga til samninga um breytinguna yfir i hid almenna skattkerfi. Fljotlega
eftir ad tilkynning Alcan barst hofust formlegar vidraedur milli fulltriia rikisins annars vegar
og fulltriar Alcan hins vegar um yfirfaersluna. bPer vioredur hafa hins vegar dregist og ekki
nadist endanlegt samkomulag um yfirfersluna fyrr en i byrjun marsmanadar 2007.

Pad er sameiginlegur skilningur samningsadila ad i samningum felist ad vid gildistoku
hans muni allar sérreglur og undanpagur um skatta, gjold og tolla, sem gilda um starfsemi
alversins, falla nidur. Med samningsvidaukanum eru pvi felld nidur 61l dkvadi adalsamn-
ingsins er varda adflutningsgjold, skatta og dnnur opinber gjold og fra og med gildistoku
breytinganna ber ISAL a0 greida tekjuskatt og dnnur opinber gjold sem almennt eru 16gd a
hér 4 landi, eftir peim reglum sem um pad munu gilda samkvemt 16gum 4 hverjum tima.
Samkomulag nadist um pad milli adila ad samningurinn gildi fra 1. jantiar 2005.

Adilar hafa pvi sampykkt ad gera eftirfarandi breytingar 4 adalsamningnum i samraemi
vi0 51. gr. adalsamningsins, dags. 28. mars 1966, asamt fimm vidaukasamningum, (1) dags.
28. oktober 1969, (2) dags. 10. desember 1975, (3) dags. 5. november 1984, (4) dags. 11.
november 1985 og (5) 16. november 1995.

2. Meginefni sjotta vidauka vio adalsamninginn.

Meo samningsvidaukanum eru allar sérreglur og undanpagur um skatta og opinber gjold,
sem gilda um starfsemi alversins i Straumsvik felldar ut Gr adalsamningnum

f akvaedi 14. gr. samningsins er kvedid a um tolla, adflutnings- og Gtflutningsgjold. [ sam-
reemi vid megintilgang vidaukans, um ad 611 gjold sem riki og adrir opinberir adilar leggja
4 ISAL skuli fara eftir almennum reglum, er petta akvadi fellt brott.

[ 15. gr. adalsamningsins er mealt fyrir um leyfi, m.a. byggingarleyfi og kvedid 4 um sér-
reglu vegna leyfisveitinga. Pessu akvadi er breytt pannig ad framvegis skal um pessa
gjaldtoku fara samkvamt almennum, islenskum 16gum og reglum sem i gildi eru 4 hverjum
tima.

Akvzdi 16. gr. adalsamningsins fjallar um gjaldeyri og gjaldeyrisreikninga. Par er um ad
reda sérreglu sem felld verdur ur gildi med pessum vidaukasamningi.

Sidari malslidur greinar 17.04 er faerour til nutimahorfs og kvedid 4 um ad um alagningu
skatta vegna tekna og eigna erlendra rikisborgara, sem heimilisfesti hafa { 6dru riki en Islandi
en dvelja hér a landi hluta ar ari, fari eftir almennum islenskum logum og reglum, svo og
alpjodasamningum og samningum sem islenska rikid hefur gert vio erlend riki til ad koma
i veg fyrir tviskottun.
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Akvaedi VI. kafla adalsamningsins, p.e. 25.-33. gr., falla brott. Kaflinn hefur ad geyma
reglurum framleidslugjaldio sem ISAL hefur greitt i stad tekjuskatts, eignarskatts, fasteigna-
skatts og fleiri skatta og gjalda sem nt hafa verid 16gd nidur, sbr. upptalningu i grein 30.06
adalsamningsins. Auk pess er i VI. kafla ad finna ymsar sérreglur um skattlagningu, m.a.
milliverdlagningu og greidslu og uppgjorshaetti. Loks er i kaflanum dkveaedium heimild ISAL
til a0 ganga inn i almenna skattkerfid. Fyrirsogn VI. kafla mun breytast sem og undirheiti 25.
gr. Framvegis mun kaflinn bera heitid ,,Skattlagning*“ i stad ,,Framleioslugjald“. Kaflinn mun
adeins hafa ad geyma eitt dkveedi p.e. 25. gr., sem mun ordast svo:

A0 pvi leyti sem ISAL, hluthafar pess, dottur- og modurfélog, starfsmenn og adrir sem
tengjast félaginu eru skattskyldir hér 4 landi, skal st skattlagning lata almennum islenskum
skattalogum. Akvadid tekur m.a. til framtals og skila, dlagningar, greidslu, innheimtu og
upplysingagjafar vegna allra skatta og opinberra gjalda sem 16gd eru 4 samberileg fyrirtaeki,
nu eda sidar, eftir almennum islenskum 16gum og stjornvaldsfyrirmaelum. ISAL nytur engra
undanpaga, sérkjara eda sérreglna vardandi skatta og opinber gjold utan pess sem leidir af
almennum 16gum, a0 teknu tilliti til alpjédasamninga og samninga sem islenska rikio hefur
gert vi0 erlend riki til ad koma 1 veg fyrir tviskottun.*

3. Nanar um einstakar greinar samningsins.

) Um 1. gr.
Akvadid parfnast ekki skyringa.

Um 2. gr.
bar sem 611 akvaedi um framleidslugjald falla brott er naudsynlegt ad breyta akveaedi 3.04
iadalsamningi sem fjallar um abyrgdir. Samkvamt samningsvidaukanum munu aldgur p.m.t.
drattarvextir vegna afallinna opinberra gjalda fara eftir almennum islenskum 16gum og
reglum sem gilda 4 hverjum tima.

Um 3. gr.
[ pessu akvadi eru breytingar 4 adalsamningi er lata ad gjaldi fyrir hofn og hafnarmann-
virki. Ordid ,,fastagjald fellur nidur og pess 1 stad koma ordin ,,gj61d samkvaemt almennum
islenskum 16gum og reglum sem i gildi eru & hverjum tima“.

Umd4. gr.
Akvadi 14. gr. adalsamningsins sem hefur ad geyma sérreglur er luta ad adflutnings- og
utflutningsgjéldum eru felld Gt ur adalsamningi i heild sinni. Eftir gildistoku samningsins
mun ISAL pvi greida adflutnings- og utflutningsgjold samkvemt almennum reglum.

Um35. gr.

Akvadi 15. gr. adalsamningsins fjallar um leyfi til byggingar og reksturs bradslunnar. I
stad pess ad leyfisgjold séu reiknud samkvamt sérakveedi, sem er ad finna i grein 31.01 sem
felld er brott med pessum samningi, mun tilvisun til peirrar greinar falla a brott og lok 15.
gr. ordast svo: ,.fara eftir almennum, islenskum 16gum og reglum sem i gildi eru a hverjum
tima®.
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Um 6. gr.

Akvadi 16. gr. adalsamningsins um gjaldeyri og gjaldeyrisreikninga eru felld ut ur
adalsamningi i heild sinni. Par er m.a. kvedid 4 um heimildir ISAL til ad taka vio erlendum
gjaldeyri og geyma hann. Einnig er par fjallad um heimildir starfsfolks til ad yfirfeera pann
hluta af launum, sem ekki hefur verid eytt a [slandi, til Gtlanda. Akvedin eru ekki i takt vid
per reglur sem nu gilda um heimildir til medferdar & gjaldeyri og voru adilar sammala um
a0 pau beeri ao fella ut Gr adalsamningnum.

Um 7. gr.

Akvadi 17. gr. adalsamningsins fjallar um starfslid og starfsfolk ISAL. I samnings-
vidaukanum er ordalag pess akveadis 17. gr. sem fjallar um adferdir til ad koma i veg fyrir
tviskottun fert til nutimahorfs. Pad mun pvi eftir breytinguna ordast svo: ,,Ad 6dru leyti gilda
um alagningu skatta 4 tekjur og eignir adila sem heimilsfesti hafa i 6dru riki en fslandi en
dvelja hér 4 landi hluta ar ari, almenn islensk 16g og reglur, svo og alpjodasamningar og
samningar sem islenska rikio hefur gert vio erlend riki til a0 koma i veg fyrir tviskottun.*

Um 8. gr.

8.1 Iakvedi18.03{adalsamningnum er ad finna loford af halfu rikisins um ad pad muni
ekki setja takmarkanir eda fyrirmeeli vio tilteknar adstedur. Til ad taka af allan vafa um ao
sliku lofordi sé ekki atlad ad na til atrida er varda skatta og gjold er eftirfarandi texta beett
vid 1. malsl. greinar 18.03: ,,6nnur en leida af almennum, islenskum 16gum og reglum sem
i gildi eru 4 hverjum tima“.

8.2 Tilvisun i ordin: ,,eins og petta er tilgreint i staflid d) i malsgr. 14.01 i samningi
pessum*™ falla brott enda er 14. gr. 1 heild sinni felld ut Gr adalsamningi med breytingunni.

Um 9. gr.

9.1. Oroid ,,Framleidslugjald* fellur brott, baoi ur fyrirsogn VI. kafla adalsamningsins
og sem undiheiti 25. gr. samningsins. Pess 1 stad kemur ordid: ,,Skattlagning®. Eftir gildis-
toku breytingarinnar mun framleidslugjaldid heyra sdgunni til og par med verdur heiti
kaflans a0 breytast.

9.2.25.-33. gr. eru i heild sinni felldar 0t ur adalsamningi. Vid pessa breytingu ferist
starfsemi ISAL a0 6llu leyti undir hid almenna skattkerfi eins og pad verdur 4 hverjum tima
a Islandi.

Um 10. gr.
Samkvaemt dkvaedi 35.02 gr. adalsamningsins njota Alusuisse, minni hluti hluthafa og
ISAL verndar gegn pvi a0 islenska rikid svipti pa fjarfestingum. Med akvadinu er tekinn af
allur vafi um ag slik vernd sé ekki til stadar pegar ad skattheimtu kemur.

Umll. gr.

Akvaedi46. gr. adalsamningsins tekur til medferdar og tirlausnar agreinings og deilna sem
upp geta komid & milli samningsadila. Er i akvadinu gengid ut fra pvi ad takist adilum ekki
a0 jafna pann agreining er upp kemur geti peir samid um ad visa deilunni til islenskra
domstola eda islensks gerdardoms. Ndist ekki samkomulag vid pad skuli visa slikri deilu til
alpjodlegs gerdardoms. f 11. gr. samningsvidaukans er vikid frd pessu og nyju akvadi batt
vi0 sem kvedur 4 um a0 vardi deilan skyldu ISAL til greidslu hvers konar opinberra gjalda
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skuli leysa Ur henni fyrir islenskum yfirvoldum og domstolum eftir peim reglum sem um
slika deilu gilda eftir almennum islenskum 16gum en ekki fyrir gerdardomi.

Um 12. gr.
Akvadi50.01 gr. adalsamningsins fjallar umréttindi og skyldur samningsadila ad loknum
samningstimanum eda vio riftun. Akveedi 50.01 gr. er breytt 4 pann veg ad um slit og uppgjor
skuli fara eftir islenskum 16gum.

) Um 13. gr.
Akva0i0 parfnast ekki skyringa.

Um 14. gr.

Med pessari grein er 16gfest sérstakt akvaedi um gildistoku samningsins. Vid undirritun
samnings pessa af halfu adila hans og vid lokagerd hans tekur hann gildi. Samkomulag er p6
med adilum um ad pau akvadi samnings pessa sem breyta dkvaedum adalsamningsins
vardandi skatta og gjaldskyldu skuli eigi ad sidur gilda fra og med 1. januar 2005. b4 er i
akvaedinu fjallad um fresti til ad standa skil & skattframtolum fyrir 1idin gjaldar og
malsmedferod vio alagningu opinberra gjalda. Naudsynlegt er ad kveda sérstaklega 4 um petta
par sem almennur framtalsfrestur vegna arsins 2005 er lidinn, sem og karufrestur. ba er
einnig kvedid 4 um akvordun adflutningsgjalda vegna alls innflutnings ISAL fra 1. jandar
2005 til 16gfestingardags vidaukans. Loks er kvedid 4 um ad pau gjold sem 16g0 verdi a1 stad
framleidslugjalds vegna lidinna ara gjaldfalli vid dlagningu og ad greitt framleidslugjald fyrir
somu ar skodist sem inngreidsla vegna opinberra gjalda sem ekki beri ad vaxtareikna. Vio
uppgjor vegna lidinna ara er pvi ekki gert rad fyrir ad voxtum verdi baett vid akvardadar
fjarhaedir.

Akvadi 14.2 og 14.3 parfnast ekki skyringa.

Um 15. gr.

f akvaedinu er ad finna reglu um pad med hvada haetti dkvarda skuli fyrningargrunn vegna
varanlegra rekstrarfjarmuna ISAL vid gildistoku breytingarinnar. ISAL hefur reiknad
fyrningar samkvamt sérreglum sem ekki verda i gildi eftir breytinguna. Vid yfirfersluna
mun fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna vera bokfart verd peirra eins og pad er
31. desember arid 4 undan.

) Um 16. gr.
Akva0i0 parfnast ekki skyringa.
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Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umso6gn um frumvarp til laga um lagagildi vidaukasamnings milli rikisstjérnar
Islands og Alcan Holding Switzerland Ltd. um albrzedslu vié Straumsvik.

Med frumvarpinu er lagt til ad 16gfestur verdi vidaukasamningur vid Alcan Holding
Switzerland Ltd. um ad fra og med 1. januar 2005 Iuti fyrirtaekio islenskum skattalogum eins
og gildir um adra 16gadila sem bera 6takmarkada skattskyldu hér 4 landi. Verdi frumvarpio
a0 16gum fellur framleidslugjald af ali nidur frd og med arinu 2005 en i stadinn mun
fyrirteekio greida tekjuskatt i rikissjod og fasteignarskatta til Hafnarfjardarbeajar. Ad auki
mun fyrirteekid greida idnadarmalagjald sem rennur til Samtaka i0Onadarins og markadsgjald
til fjarmognunar Utflutningsrads. Arid 2005 greiddi fyrirtaekid samtals um 990 m.kr. i
framleidslugjald midad vid medalgengi 2005. bar af eru um 880 m.kr. gjald & nett6 hagnad
og um 112 m.kr. i framleidslugjald 4 hvert tonn af ali. Af framleidslugjaldi & hvert tonn
runnu 73 m.kr. til Hafnarfjardarbaejar og 39 m.kr. i rikissj6d. Samkvamt gréofum detlunum
fra endurskoodunarskrifstofunni Deloitte hf. ma gera rad fyrir ad tekjuskattsgreidslur fyrir-
taekisins hefou numid um 420 m.kr. 4rid 2005, idnadarmalagjald um 20 m.kr. og markads-
gjald ramri 1 m.kr. ef fyrirteekid hefoi verid skattlagt samkvemt islenskum skattaldgum. ba
er aztlad a0 fasteignagjold hefou numid um 164 m.kr. Midad vio par forsendur eru tekjur
rikissjods samtals aatladar 440 m.kr. arid 2005 midad vid almenn skattalog, en 4 méti falla
nidur 880 m.kr. 1 framleidslugjald 4 hagnad og 39 m.kr. tekjur af framleidslugjaldi 4 hvet
tonn, auk pess ad rikissjoour skilar 20 m.kr. tekjum til Samtaka idnadarins og 1 m.kr. til
Utflutningsrads. Aztlad er ad breytingar a adflutningsgjoldum hafi 6veruleg ahrif 4 tekjur
rikissjoos til haekkunar. Ad 6llu samanldgou er pvi deetlad ad afkoma rikissjods ryrni um 520
m.kr. 4rid 2005 midad vid framangreindar forsendur. Aztlad er ad tekjur Hafnarfjardarbzejar
af fasteignagjéldum nemi um 164 m.kr., en a moti falli nidur 73 m.kr. tekjur af framleidslu-
gjaldi. Netto tekjuauki sveitarfélagsins reiknast pvi rimlega 90 m.kr. midad vid aetlud skatt-
skil arid 2005. Gera verdur pann fyrirvara ad fyrirtekid gerir framleidslugjald upp i
bandarikjaddlum og hefur gengi & uppgjorsdag pvi ahrif 4 nidurstéduna. Ekki er ad svo
stoddu mogulegt ad meta ahrif breytinganna arid 2006 par sem arsreikningar og alagning
fyrir pad ar liggja ekki fyrir. Skattskil félagsins vegna arsins 2005 og framvegis verda gero
upp i samrami vid somu skattalog og gilda um adra l6gadila sem bera 6takmarkada skatt-
skyldu hér 4 landi i samreemi vid frumvarpid og vidaukasamninginn.
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