134. loggjafarping 2007.
bskj. 41 — 7. mal.

Frumvarp til laga
um verdbréfavidskipti.
(Eftir 2. umr., 13. juni.)
Samhljéda pskj. 7. med pessum breytingum:

3. gr. hljooar svo:

fsland er heimariki utgefanda med skrada skrifstofu 4 Islandi ef vidkomandi er utgefandi
hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd eininga skuldabréfanna er legri fjarhed en
92.400 kr., og viokomandi verdbréf hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verobréfa-
markadi. Fjarhaedir samkvamt pessari malsgrein eru grunnfjarhaedir sem eru bundnar gengi
evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37).

fsland er heimariki utgefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedis-
ins ef vidkomandi er utgefandi hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd eininga skulda-
bréfanna er lagri fjarhad en 92.400 kr., viokomandi verdbréf hafa verid tekin til vioskipta
a skipulegum verobréfamarkadi og utgefanda ber skylda til ad senda arlega skyrslu vegna tt-
gafunnar til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 48. gr. Fjarhedir samkvamt pessari malsgrein eru
grunnfjarhadir sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37).

fsland er heimariki Gtgefanda i 6drum tilvikum en kvedid er a um i 1. og 2. mgr. ef adili
er utgefandi verobréfa sem tekin hafa verio til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og
hann velur ad hafa Island sem heimariki. Utgefanda er adeins heimilt ad velja sland sem
heimariki ef hann er med skrada skrifstofu a islandi eda verdbréf hans hafa verid tekin til vid-
skipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 [slandi. Utgefandi sem valid hefur fsland sem heima-
riki samkvamt pessari malsgrein getur fyrst breytt pvi vali sinu pegar prju ar eru lidin fra
opinberri birtingu 4 vali heimarikis, sbr. 7. mgr., nema 40ur komi til pess ad ekki séu lengur
vidskipti med verdbréf hans 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

fsland er gistiriki utgefanda ef verdbréf hans hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi 4 Islandi og Island er ekki heimariki hans skv. 1.—3. mgr.

Ef {sland er heimariki itgefanda skal hann framfylgja dkvadum VII., VIIIL. og IX. kafla
laga pessara pott verdbréf hans hafi adeins verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi { 63ru riki 4 Evropska efnahagssvadinu en Islandi.

Ef utgefandi getur valio heimariki skv. 3. mgr. er 6heimilt ad taka verdbréf hans til vio-
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrr en hann hefur valid eitt riki 4 Evropska efnahags-
svaedinu sem heimariki. Akvadi 1. malsl. gildir p6 ekki um verdbréfasj6di og fjarfestingar-
8j001, samkvamt 16gum um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi, pegar um er ad raeda hlut-
deildarskirteini eda utgefendur vegna peningamarkadsskjala med styttri gildistima en 12
manudi.

Utgefandi skal birta val & heimariki skv. 3. mgr. opinberlega og med sama hztti og lyst
eril. mgr. 62. gr.



20. gr. hljodar svo:

Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad fela einkaumbodsmanni med skriflegum samningi ad
markadssetja pjonustu pess, taka vid fyrirmaelum vidskiptavina og framkvama pau, hafa
milligdngu um solu fjarmalagerninga og veita fjarfestingarradgjof.

Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir eitt fjarmalafyrirteki. Fjarmalafyrirteeki sem
veitir pjonustu fyrir milligdngu einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd a ad-
gerdum og vanrakslu peirra pegar peir starfa & vegum pess. Einkaumbodsmoénnum er skylt
a0 gera vidskiptavinum grein fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsménnum er
oheimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum.

Fjarmalafyrirtaeki skulu hafa eftirlit med starfsemi einkaumbodsmanna til pess ad tryggja
a0 peir fari ad 16gum. bau skulu studla ad heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum peirra.
Einkaumbodsmadur skal hafa stadist profi verdbréfavidskiptum. Ef einkaumbodsmadur er
16gadili skal framkvaemdastjori fyrirtaekisins hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum.

Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt a0 starfa i pagu fjarmalafyrirteekis ad hann hafi
fengid til pess leyfi hja Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirtaeki sem hyggst fela einkaumbods-
manni ad starfa i sina pagu skal beina umsokn um pad til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftir-
1itid setur nanari reglur um hvada skilyroum einkaumbodsmenn skulu fullnzgja.

Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir einkaumbodsmenn sem birt skal opinberlega.

26. gr. hljodar svo:
Réadherra skal setja reglugerd um nénari framkvamd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma
fram akveedi um:
1. Gooda vidskiptavenju skv. 5. gr.
2. Skipulag fjarmalafyrirtekja, p.m.t. regluvorslu, dhattustjornun, innri endurskodun,
abyrgd yfirstjornar, medferd a kvortunum og eigin vidskipti, skv. 6. gr.
Utvistun verkefna skv. 7. gr.
Hagsmunadarekstra skv. 8. gr.
Skriflega samninga, skraningu og yfirlit skv. 9. gr.
Skraningu pjonustu og vardveislu gagna skv. 10. gr.
Varoveislu fjarmalagerninga og fjar sem tilheyrir vidskiptavinum og notkun 4 fjarmala-
gerningum vidskiptavina skv. 11. gr. og skyrslur endurskodenda vardveislunnar.
Safnskraningu, m.a. um skilyrdi heimildar til ad skra fjarmalagerninga 4 safnreikning
skv. 1. mgr. 12. gr., audkenningu safnreiknings, par 4 medal upplysingar um fj6lda eig-
enda ad safnreikningi og um upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins, svo sem um aud-
kenni vidskiptamanna a0 baki safnreikningum.
9. Upplysingagjof til vidskiptavina skv. 14. gr.
10. Oflun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar skv.
15. gr.
11. Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfavidskipta skv. 16. gr.
12. Bestu framkvemd skv. 18. gr.
13. Framkvemd fyrirmela skv. 19. gr.
14. Flokkun vidskiptavina skv. 21. gr.
15. Vioskipti vio vidurkennda gagnadila skv. 22. gr.
16. Fagfjarfesta skv. 23. og 24. gr.
Reglur skv. 1. mgr. skulu taka mid af pvi hvort fjarmalafyrirteki 4 i vidskiptum vid fag-
fjarfesti eda almennan fjarfesti.
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Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um opinbera fjarfestingarradgjof, par 4 medal um ohlut-
draga framsetningu radgjafar og birtingu, tilgreiningu 4 peim sem setur fjarfestingarradgjof-
ina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunum og hagsmunaarekstrum, og skilgreiningu
hugtaksins greining.

79. gr. hljé0ar svo:
Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila svo fremi ad hann eigi rétt 4 a0 afla
atkvaedisréttar, radstafa atkvaedisrétti eda neyta atkvedisréttar sem:

1. pridji adili fer med og vidkomandi adili hefur gert samkomulag vid hann sem skyldar
pa til a0 taka upp, med samraeemdri beitingu atkvadisréttar sins, varanlega og sameigin-
lega stefnu um stjorn hlutadeigandi utgefanda,

2. pridjiadili fer timabundid med gegn endurgjaldi 4 grundvelli samkomulags vid viokom-
andi adila,

3. fylgir hlutum sem vidkomandi adili hefur tekid ad vedi eda fengid sem tryggingu, ad pvi
tilskildu a0 vidkomandi adili radi jafnframt yfir atkvedisréttinum og lysi pvi yfir ad
hann hyggist neyta hans,

4. vidkomandi adili fer med a grundvelli samkomulags um lifstidarbundin réttindi hans yfir
hlutunum sem atkveedisrétturinn fylgir,

5. détturfélag viokomandi adila i skilningi 6. tolul. 2. gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga,
fer med eda ma neyta a grundvelli 1.—4. tolul.,

6. fylgir hlutum sem vidkomandi adili vardveitir og getur neytt samkvaemt eigin akvordun
berist ekki sérstok fyrirmeeli fra eigendum hlutanna,

7. pridji aoili fer med i eigin nafni en fyrir hond viokomandi adila,

8. umbodsmadur fer med, ad pvi tilskildu ad hann geti neytt atkveedisréttarins samkvamt
eigin akvordun berist ekki sérstok fyrirmeli fra eigendum hlutanna.

Akvzdi til bradabirgda I hljodar svo:

beir adilar sem hafa leyfi til reksturs markadstorgs skv. 34. gr. a laga nr. 34/1998, um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, skulu vid gildistoku laga pessara fa leyfi
til reksturs markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) samkvamt 16gum pessum.

Akvzdi til bradabirgda IV hljodar svo:

Nu atti eigandi hlutafjar meira en 40% atkvaedisréttar i félagi sem var skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi 1. jali 2003 og er hann pa ekki tilbodsskyldur skv. 100. gr. laga pessara,
enda auki hann ekki atkvaedisrétt sinn i félaginu umfram naesta margfeldi af fimm. Sama
gildir hafi adili 4 grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur 40%
atkvaeda i félaginu 1. juli 2003.

Akvzdi til bradabirgda V hljodar svo:

Nu for adili 1. juli 2005 med yfirrdd i félagi & grundvelli samstarfs skv. 37. gr. laga nr.
33/2003, sbr. 16g nr. 31/2005, og er hann pa ekki tilbodsskyldur viod gildistoku laga pessara,
enda auki hann ekki atkveaedisrétt sinn i félaginu umfram naesta margfeldi af fimm.
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