134. loggjafarping 2007.
bskj. 43 — 9. mal.

Frumvarp til laga

um breytingar 4 lagadkvaedum um fjarmalafyrirtaeki o.fl.

(Eftir 2. umr., 13. juni.)

I. KAFLI
Breyting 4 logum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteaeki,
med sidari breytingum.
1. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:
a. 6.tolul. 1. mgr. ordast svo: Vidskipti og pjonusta med fjarmalagerninga samkvamt 16g-
um um verdbréfavidskipti:
a. Mottaka og midlun fyrirmela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-

[u—

LR w0 o T

inga.

Framkvaemd fyrirmaela fyrir hond vidskiptavina.

Eignastyring.

Fjarfestingarraogjof.

Solutrygging i tengslum vid utgafu fjarmalagerninga og/eda utboo fjarmalagerninga.
Umsjon med utbodi fjarmalagerninga an solutryggingar.

Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).

. mgr. ordast svo:

Adilar pessir falla ekki undir gildissvid laganna:

Sedlabankar rikja innan Evropska efnahagssvadisins og adrar opinberar stofnanir
sem annast e0a hafa afskipti af [anamalum rikja.

Vatryggingafélog.

Verobréfasjooir, fjarfestingarsjodir og lifeyrissjodir sem og vorslufyrirteeki og
rekstrarfélog slikra sjoda.

Logmenn og loggiltir endurskodendur, enda sé um tilfallandi pjonustu ad rada og
hiin veitt sem edlilegur pattur i vidtaekara viofangsefni 4 starfssvioi peirra.

Adilar sem veita pjonustu fyrir modurfélog sin, dotturfélog sin eda fyrir dmnur
dotturféeldog modurfélags sins.

Adilar sem veita adeins pjonustu i tengslum vid stjornun 4 sjodum starfsmanna um
fjarfestingar.

Adilar sem hafa ekki leyfisskylda starfsemi samkvemt 16gum pessum ad meginstarf-
semi sinni, metid 4 samstadugrunni, og eiga i vidskiptum med fjarmalagerninga fyrir
eigin reikning eda veita vidskiptavinum meginstarfsemi sinnar pjonustu med hra-
voruafleiour eda afleidusamninga skv. d-1i0 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfa-
vidskipti.
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8. Adilar sem veita fjarfestingarradgjof sem hluta af pjonustu sem fellur ekki undir 16g
pessi ad 6dru leyti svo framarlega sem ekki er greitt sérstaklega fyrir radgjofina.

9. Adilar sem hafa ad meginstarfsemi ad eiga i vioskiptum fyrir eigin reikning med
hravoru eda hravoruafleidur, svo framarlega sem peir eru ekki hluti af samstedu sem
hefur ad meginstarfsemi ad stunda leyfisskylda starfsemi samkvaemt 16gum pessum.

c. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:
Raodherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akvaoi um undanpagur skv. 3. mgr.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 4. gr. laganna:
a. 6.tolul. 1. mgr. ordast svo: Verdbréfamidlun skv. a- og/eda d-1id 6. télul. 1. mgr. 3. gr.
b. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalafyrirteeki sem ekki er heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning er pratt
fyrir pad heimilt a0 fjarfesta i fjarmalagerningum utan veltubdkar, 1 pvi skyni a0 avaxta
eigio fé sitt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja nanari reglur samkvaemt pessu akvadi.

3. gr.

Vid 2. mgr. 6. gr. laganna batast tveir nyir malslidir, svohljodandi: Ekki er heimilt ad
veita starfsleyfi sem tekur eingdngu til vidbotarpjonustu skv. 25. gr. Fjarmalafyrirtaeki, sem
hyggst auka vid starfsemi sina pannig ad hin taki til annarrar starfsemi skv. I'V. kafla sem
fellur ekki undir starfsleyfi pess, skal sekja um leyfi til Fjarmalaeftirlitsins til ad stunda pa
starfsemi.

4. gr.

2. malsl. 8. gr. laganna ordast svo: Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vio 4,
um allar breytingar 4 adur veittum upplysingum, par & medal upplysingum um stjérn eda
framkvamdastjora, um fjolgun eda faekkun utibtia og ef fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki
lengur skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.

5. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. laganna:
a. 4.0g5. mgr. ordast svo:

Hlutafé verdbréfafyrirtackis sem hefur ekki starfsheimildir til ad stunda vidskipti fyrir
eigin reikning eda sinna solutryggingu fjarmalagerninga og hefur eina af eftirfarandi
starfsheimildum, dsamt pvi ad fara med vorslur fjarmuna eda fjarmalagerninga vio-
skiptavinar, skal ad lagmarki nema 11 milljénum krdéna en po aldrei legri fjarhaed en
sem nemur jafnvirdi 125 ptisunda evra i islenskum kronum:

a. mottoku og midlun fyrirmela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-
inga,

b. framkvaemd fyrirmeala fyrir hond vidskiptavina eda

c. eignastyringu.

Hlutafé verdbréfamidlunar skal ad lagmarki nema 5 milljénum kréona en po aldrei
leegri fjarhaed en sem nemur jafnvirdi 50 pusunda evra i islenskum kréonum.

b. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur samkveaemt pessari grein.
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6. gr.

25. gr. laganna ordast svo:

Starfsemi verdbréfafyrirtaekis getur tekio til eftirfarandi patta i tengslum vid vidskipti med
fjarmalagerninga:

bjonustu:

a. Mottoku og midlunar fyrirmeela fra vioskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-

-0 0 o

g.
h

. Vi

a.

inga.

Framkvemdar fyrirmela fyrir hond vidskiptavina.

Vioskipta med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning.

Eignastyringar.

Fjarfestingarraogjafar.

Solutryggingar 1 tengslum vid utgafu fjirmalagerninga og/eda utbod fjarmalagern-
inga.

Umsjonar med Utbooi fjarmalagerninga an solutryggingar.

Rekstrar markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).

dbotarpjonustu:

Vorslu og stjornunar i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning
vidskiptavinar, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga og tengdrar pjonustu, svo sem vegna
fjirmuna eda trygginga.

Veitingar lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vio-
skipti med einn eda fleiri fjarmalagerninga ef verdbréfafyrirteeki sem veitir lansheim-
ildina eda 14nid annast vidskiptin.

Raogjafar til fyrirtaekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumotun og skyld mal og
raddgjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirtaekja og kaup 4 peim.

d. Pjonustu i tengslum vid s6lutryggingu.

°®

Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.
Fjarfestingarrannsdkna og greininga eda annarra forma af almennum radleggingum
i tengslum vid vidskipti med fjirmalagerninga.

bjonustu i tengslum vid undirliggjandi eignir afleidusamninga skv. e- og h-1id 2.
tolul. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti pegar paer tengjast peirri pjonustu sem
er veitt skv. 1. og 2. tolul.

Verdbréfafyrirteki, sem fellur undir 4. mgr. 14. gr., med leyfi til ad framkvama fyrirmeli
vardandi fjarmalagerninga fyrir hond vidskiptavina er heimilt ad vardveita slika fjarmala-
gerninga fyrir eigin reikning séu eftirfarandi skilyroi uppfyllt:

Slikar stodur i fjarmalagerningum megi einungis rekja til pess ad ekki hafi tekist ad
mata fyrirmalum vidskiptavina nakvemlega.

Heildarmarkadsverdmeeti fjarmalagerninga samkvemt pessari malsgrein fari ekki yfir
15% af hlutafé verdbréfafyrirtaekisins.

Akvadi IV. kafla C og X. kafla séu uppfyllt.

Um sé a0 reeda radstafanir til bradabirgda sem takmarkast vid pad timamark sem naud-
synlegt er til ad framkvama fyrirmalin.
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7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 26. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Starfsemi verdbréfamidlunar tekur til milligéngu um kaup eda sélu fjairmalagerninga
og/eda fjarfestingarradgjafar um verdbréfavidskipti par sem endurgjald kemur fyrir.
Verobréfamidlun er ekki heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning og er einungis
heimilt a0 taka vid fjarmunum eda verdbréfum vidskiptavina i starfsemi sinni um
skamman tima, enda sé slikt naudsynlegt til ad ljuka vidskiptum sem fyrirteekid hefur
annast milligéngu um.

b. 2. mgr. fellur brott.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 34. gr. laganna:
a. Vid batast prjar nyjar malsgreinar, svohljodandi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefja utibt erlendra fjarmalafyrirtaekja med heimild
til verdbréfavidskipta um allar naudsynlegar upplysingar til ad meta hvort Gtibuid fylgi
videigandi reglum um fjarfestavernd og gegnsai vidskipta.

Ef Fjarmalaeftirlitid hefur rokstudda astedu til ad atla ad erlent fjarmalafyrirtaeki
meod starfsemi hérlendis, hvort sem er med eda an utibus, brjéti gegn akvaedum laga
pessara eda annarra laga skal Fjarmalaeftirlitid gera l6gbaeru yfirvaldi i heimarikinu
advart, enda sé um ad raeda brot gegn dkvedum sem Fjarmalaeftirlitinu er ekki falid
eftirlit meo sem gistiriki. Reynist radstafanir I6gbeers yfirvalds i heimarikinu 6fullnaeg;j-
andi til ad stodva 6logmeeta hattsemi fyrirtaekisins getur Fjarmalaeftirlitio, eftir a0 hafa
upplyst logbeert yfirvald heimarikisins, gert naudsynlegar radstafanir til ad vernda
fjarfesta og heilbrigda starfsemi fjsrmalamarkada hérlendis. { pessu felst m.a. heimild
til a0 koma i veg fyrir a0 hio brotlega fyrirteeki stundi frekari vidskipti hérlendis. Fram-
kvaemdastjorn Evropusambandsins skal tilkynnt um slikar radstafanir an tafar.

Ef Fjarmalaeftirlitio stadreynir ad ttibu erlends fjarmalafyrirteekis sem hefur starf-
semi hérlendis hefur gerst brotlegt gegn dkvaedum pessara laga eda annarra laga sem
Fjarmalaeftirlitinu er falio eftirlit med sem gistiriki skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess
a0 umreaeddri hattsemi sé haett pegar 1 stad. Verdi utibuid ekki vio peim kréfum skal
Fjarmalaeftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til ad koma i veg fyrir hina 616gmaetu
hattsemi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gbaru yfirvaldi heimarikisins um paer rad-
stafanir. Haldi utibid engu siour afram hinni 616 gmeetu hattsemi skal Fjarmalaeftirlitid,
eftir ad hafa tilkynnt 16gberu yfirvaldi heimarikis, gripa til naudsynlegra radstafana til
ad koma i veg fyrir umraedda hattsemi eda beita videigandi vidurldgum og, eftir pvi sem
kann ad reynast naudsynlegt, koma i veg fyrir ad hid brotlega fyrirtaeki stundi frekari
vidskipti hérlendis. Framkvamdastjorn Evropusambandsins skal tilkynnt um slikar rad-
stafanir 4n tafar.

b. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Urredi vegna starfsemi erlendra fjarmdlafyrirtekja.
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9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 52. gr. laganna:
a. A eftir ordunum ,,almennum hegningarldgum® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: samkeppnis-
logum.
b. Vid baetist ny malsgrein, svohljédandi:
Fjarmalafyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar a
félagsstjorn og framkveemdastjorn og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplys-
ingar til a0 hegt sé a0 meta hvort skilyrdum 1. og 2. mgr. sé fullnegt.

10. gr.
[ stad ordanna ,,skv. b- og d-1id 1. tolul. 25. gr., verdbréfamidlanir sem ekki hafa heimildir
til vidskipta fyrir eigin reikning® i 2. mgr. 84. gr. laganna kemur: skv. c- og -1id 1. tdlul. 1.
mgr. 25. gr., verobréfamidlanir.

11. gr.

92. gr. laganna ordast svo:

Verdi endurskodandi var vid verulega agalla i rekstri eda atridi er varda innra eftirlit,
grei0slutryggingar utlana, onnur atridi sem veikt geta fjarhagsstodu hlutadeigandi fyrirtakis
eda atridi sem leida til pess ad hann mundi synja um aritun eda gera fyrirvara, svo og ef
endurskodandi hefur 4steedu til ad &tla ad 16g, reglugerdir eda reglur sem gilda um fyrirtaekid
hafi verid brotnar, skal endurskodandi gera stjorn pess og Fjarmalaeftirlitinu vidvart. Petta
4 einnig vio um samberileg atridi sem endurskodandi feer vitneskju um vid framkvemd
endurskodunarstarfa hja fyrirtaeeki sem er i nanum tengslum vio hlutadeigandi fjarmalafyrir-
teeki, sbr. 2. mgr. 18. gr.

Tilkynning endurskodanda skv. 1. mgr. felur ekki i sér brot gegn pagnarskyldu hvort sem
hin er reist 4 [6gum eda samningi. Skal tilkynnandi ekki seta neins konar abyrgd vegna til-
kynningarinnar.

12. gr.
[ stad ordanna ,,93/22/EBE um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta“i 117. gr.
laganna kemur: 2004/39/EB um markadi fyrir fjarmalagerninga.

II. KAFLI
Breyting 4 1ogum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi,
med sidari breytingum.
13. gr.
8. tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna ordast svo: kauphalla, skipulagdra verobréfamarkada og
markadstorga fjarmalagerninga (MTF).
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III. KAFLI
Innleiding og gildistaka.
14. gr.
Innleiding.

Log pessi fela i sér innleidingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21.
april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipunum radsins 85/611/
EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu
atilskipun radsins 93/22/EBE eins og hun var tekin upp i samninginn um Evropska efnahags-
svedid med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 65/2005 fra 29. april 2005.

15. gr.
Log pessi 00last gildi 1. ndbvember 2007.
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