bskj. 839 — 538. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 16gum er varda verobréfavidskipti.

(Lagt fyrir Alpingi 4 135. 16ggjafarpingi 2007-2008.)

I. KAFLI
Log nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti.
1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 120. gr. laganna:
a. 2. malsl. ordast svo: Upplysingar teljast opinberar pegar utgefandi fjarmalagerninga
hefur birt almenningi & Evropska efnahagssvedinu peer, sbr. 122. og 127. gr.
b. 3. malsl. fellur brott.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 122. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verd-
bréfamarkadi eda verslad er med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), ber ad birta
almenningi 4 Evropska efnahagssvadinu allar peer innherjaupplysingar sem varda hann
eins fljott og audid er og a jafnraedisgrundvelli.

b. 2. mgr. ordast svo:

Samhlida opinberri birtingu skv. 1. mgr. skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjar-
malaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 birta upplysingar sem gerdar hafa verid
opinberar 4 heimasiou sinni. Fjarmalaeftirlitid, eda adili sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir,
skal vardveita upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar i midlaegu geymslukerfi, sbr.
136. gr.

3. gr.

1. mgr. 127. gr. laganna ordast svo:

Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126. gr. ber utgefanda pegar i stad ad birta
almenningi 4 Evropska efnahagssvadinu upplysingar um vidskipti stjérnenda utgefanda med
hluti i utgefandanum, og adra fjarmalagerninga tengda peim, eins fljott og audio er og a jafn-
redisgrundvelli, enda nemi markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000 kr. eda samanlogd
eignabreyting vidkomandi stjornanda & hlutum i utgefandanum 4 naestlidnum fjéorum vikum
nemi a.m.k. 1.000.000 kr. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda upplysingarnar
til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa
verid opinberar 4 heimasidu sinni. Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefhnir,
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skal vardveita upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar i midleegu geymslukerfi, sbr. 136.
gr.

4. gr.
A eftir 130. gr. laganna kemur ny grein, 130. gr. a, svohljédandi:
Tungumal.

Efverobréfutgefanda hafa einungis verid tekin til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamark-
adi 4 Islandi skal atgefandi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum 4 islensku eda 68ru
pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

Ef verobréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi a
fslandi og i einu eda fleiri adildarrikjum Evropska efnahagssvadisins skal Gtgefandi birta
upplysingar samkvaemt kafla pessum 4 islensku, eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlit-
10 sampykkir, og annadhvort & ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gbeer stjornvold gistirikj-
anna sampykkja, ad vali utgefanda.

Efverobréfutgefanda hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verobréfamarkadi i einu
eda fleiri rikjum 4 Evropska efnahagssvadinu en ekki a fslandi skal Gtgefandi birta upplys-
ingar samkvamt kafla pessum 4 ensku eda 6dru pvi tungumali sem 16gbaer stjornvold gisti-
rikjanna sampykkja, ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal utgefandi
jafnframt birta upplysingarnar a ensku eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitido sam-
pykkir, ad vali titgefanda.

Efverobréfutgefanda eru tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi &n sampykkis
utgefanda hvila skyldur 1.-3. mgr. ekki 4 utgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur eftir
toku bréfanna til vidskipta an sampykkis utgefanda.

5. gr.
Vid 131. gr. laganna baetist ny malsgrein, svohljodandi:
Radherra er heimilt ad setja nanari akvaeoi i reglugerd um framkvemd opinberrar birtingar
upplysinga, sbr. 120., 122. og 127. gr.

6. gr.
[ stad ordanna ,,VIL., VIII. og IX. kafla“{ 1.—3. mgr. 135. gr., 1. mgr. 136. gr. og 1. mgr.
137. gr. laganna kemur: VIIL., VIIL., IX. og XIII. kafla.

IT. KAFLI
Log nr. 30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi.
7. gr.
1. t6lul. 30. gr. laganna verdur svohljodandi: Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem
uppfylla eftirtalin skilyroi:

a. hafa verid skrao eoa tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi samkvamt skil-
greiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og s6lum & 6drum markadi innan Evropska efnahagssvadisins sem er
opinn almenningi, starfar reglulega, Iytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim
heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan
Evropska efnahagssvadisins eda ganga kaupum og s6lum a 68rum markadi i riki utan
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Evropska efnahagssvadisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, Iytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur meo peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan.
Me0 peningamarkadsskjolum eri16gum pessum att vid greidsluhaef skjol sem verslad er med
4 peningamarkadi og &tid er hegt a0 meta til verds.

1. KAFLI
Log nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa.
8. gr.
Vid 10. gr. laganna beetist vid nyr télulidur, 6. télul., sem ordast svo: kauphallir.

IV. KAFLI
Log nr. 110/2007, um kauphallir.
9. gr.
Vid 1. mgr. 14. gr. laganna beetist nyr malslidur, sem ordast svo: Kaupholl er heimilt ad
hafa milligdngu um eignarskraningar i verdbréfamiostod.

10. gr.
I stad ordsins ,,arsskyrslu® i 3. mgr. 16. gr. laganna kemur: skyrslu stjornar.

V. KAFLI
Gildistaka.
11. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

Me0 frumvarpi pessu eru lagoar til breytingar 4 6likum lagabalkum 4 svidi verdbréfavio-
skipta.

[ 1. kafla frumvarpsins er ad finna tillogur til breytinga 4 16gum nr. 108/2007, um verd-
bréfavidskipti. Log pessi 6dludust gildi 1. névember sl. Med 16gunum voru m.a. innleidd i
islenskan rétt akveedi svokalladra MiFID- og gagnsistilskipana. Breytingar paer er felast i
1.-6. gr. frumvarpsins snua allar a0 akvaedum XIII. kafla laganna, um medferd innherja-
upplysinga og vidskipti innherja. Lagt er til ad akvedum XIII. kafla, auk priggja dkvaeoda
XIV. kafla um eftirlit med opinberri birtingu upplysinga og midlaega vardveislu, verdi breytt
til samramis vio akvadi gagnsaistilskipunarinnar og VII.—IX. kafla laganna um opinbera
birtingu reglulegra upplysinga utgefenda verobréfa og floggunarskyldu, sem byggjast 4 gagn-
seistilskipuninni. Heppilegt er ad somu reglur gildi um birtingu upplysinga samkvamt fyrr-
greindum kéflum laganna, enda gerir tilskipunin ekki greinarmun 4 veromotandi upplysing-
um (innherjaupplysingum) og 60rum reglulegum upplysingum fra atgefanda ad pessu leyti.

[ 1I. kafla frumvarpsins er ad finna tillogu til breytinga 4 30. gr. laga nr. 30/2003, um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsjodi, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Akvaedid visar til
skilgreiningar laga um verdbréfavidskipti 4 hugtakinu skipulegur verdbréfamarkadur. Eftir
gildistoku nyrra laga um verobréfavidskipti og kauphallir er skilgreining pessa hugtaks
prengri en ad0ur. Af pessu leidir ad verobréfasjodum er samkvaemt gildandi 16gum ekki
heimilt a0 eiga vidskipti & morkudum utan Evrépska efnahagssvadisins, en pad stangast a
vid verdbréfasjodatilskipun 85/611/EB (e. UCITS-tilskipunin), med dordnum breytingum.
Akvadi verdbréfasjodatilskipunarinnar voru tekin upp i islenskan rétt med 16gum nr.
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30/2003. Ekki st60 til ad takmarka fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda med umreddum
heetti vio setningu nyrrar 10ggjafar 4 svidi verdbréfavioskipta a sidasta 16ggjafarpingi. Af
peim sokum er i frumvarpi pessu lagt til a0 fjarfestingarheimildirnar verdi samberilegar pvi
sem var fyrir 1. névember 2007 pegar nyja 16ggj6fin 60ladist gildi.

[ I11. kafla frumvarpsins er lagt til ad 10. gr. laga nr. 131/1997, um rafraena eignarskran-
ingu verdbréfa, verdi breytt a pa vegu ad kauphallir 60list rétt til pess ad hafa milligobngu um
eignarskraningar i verobréfamidst6d. Breytingin er i samraemi vid préoun i norreenum rétti.

[ TV. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 110/2007, um kauphallir.
Annars vegar er lagt til ad tekid verdi fram i 14. gr. laganna ad kauphdll sé heimilt ad hafa
milligéngu um eignarskraningar i verdbréfamidstdd. Hins vegar er lagt til a0 maelt verdi fyrir
um ad skyrsla stjornar fylgi endurskodudum arsreikningi kauphallar til Fjarmalaeftirlitsins
skv. 16. gr. i stad arsskyrslu. Sidarnefnd breytingartillaga er til komin eftir dbendingu emb-
@ttis rikisskattstjora og er i samraemi vid akvaedi laga nr. 3/2006, um arsreikninga.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. kafla.
[ I. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 108/2007, um verdbréfa-
vioskipti.

Um 1. gr.

Med 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, voru m.a. innleidd i islenskan rétt
akveadi tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB um samremingu krafna um
gagnsi 1 tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan
markad o.fl. (e. transparency directive eda gagnsaistilskipunin). Lagt er til a0 2. malsl. 120.
gr. verdi breytt til samremis vid akvaedi VII.-IX. kafla laganna um opinbera birtingu reglu-
legra upplysinga utgefenda verobréfa og floggunarskyldu, er byggjast 4 akvadum gagnsais-
tilskipunarinnar, 11j6si pess ad tilskipunin gerir ekki greinarmun 4 veromotandi upplysingum
(innherjaupplysingum) og 6drum reglulegum upplysingum fra utgefanda ad pessu leyti.

i 1. mgr. 21. gr. gagnseistilskipunarinnar segir m.a. ad heimaadildarriki skuli tryggja ad
utgefandi eda einstaklingur, sem hefur so6tt um skraningu a skipulegan markad an sampykkis
utgefanda, birti upplysingar, sem reglur kveda & um, med peim hatti ad pad tryggi skjotan
adgang ad slikum upplysingum an mismununar og ad per verdi adgengilegar opinberu kerfi
til midleegrar vardveislu. Med upplysingum sem reglur kveda 4 um er samkvamt k-1i0 2. gr.
tilskipunarinnar m.a. att vid allar upplysingar sem krafist er ad utgefandi, eda einhver annar
sem hefur sott um skraningu verdbréfa 4 skipulegan markad an sampykkis utgefanda, birti
samkvamt pessari tilskipun eda skv. 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB
fra 28. jantiar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik).

I 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB segir ad adildarrikin skuli sja til pess ad Gtgefendur
fjarmalagerninga upplysi almenning pegar i stad um innherjaupplysingar sem beinlinis varda
pé. [ dkvaedi 2. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar 2003/124/EB fra 22. desember 2003
um framkvemd tilskipunar 2003/6/EB ad pvi er vardar skilgreiningu og birtingu & innherja-
upplysingum og skilgreiningu a markadsmisnotkun kemur m.a. fram, um 1. mgr. 6. gr., ad
adildarriki skuli sja til pess ad Utgefandi birti innherjaupplysingar opinberlega med peim
heetti ad almenningur fai skjotan adgang ad upplysingunum og geti lagt fullkomid og na-
kvemt mat 4 peer i taeka tio.
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ba segir i 4. mgr. 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB ad adilar sem eru i stjornunarstodu hja ut-
gefenda fjarmalagerninga og, ef vid 4, adilar sem eru natengdir peim fyrrnefndu skuli hio
minnsta tilkynna logbera yfirvaldinu um vidskipti sem peir stunda fyrir eigin reikning og
sem varda hlutabréf 4durnefnds Gtgefanda eda afleidda eda adra fjarmalagerninga sem peim
tengjast. Adildarrikin skulu sja til pess ad opinber adgangur ad upplysingum vardandi slik
vioskipti s¢, a.m.k. gagnvart einstaklingum, audfenginn eins skjott og unnt er.

Akvedi 1. gr. frumvarpsins gerir rad fyrir ad 2. malsl. 120. gr. meli fyrir um ad upp-
lysingar teljist opinberar pegar utgefandi fjirmalagerninga hefur birt almenningi 4 Evropska
efnahagssvedinu per, sbr. 122. og 127. gr. laganna ad teknu tilliti til breytinga er felast i 2.
og 3. gr. frumvarpsins. Nugildandi 3. malsl. 120. gr. fellur brott. Framvegis verdur pvi ekki
gert rad fyrir milligéngu skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga
(MTF) vi0 opinbera birtingu innherjaupplysinga skv. XIII. kafla laga nr. 108/2007.

Um 2. gr.

Lagt er til ad 122. gr. verdi breytt til samreemis vid akvedi gagnsaistilskipunarinnar og
VII.-IX. kafla laganna, um opinbera birtingu reglulegra upplysinga utgefenda verdbréfa og
fléggunarskyldu, er byggjast 4 akvaedum tilskipunarinnar. Visast til athugasemda um 1. gr.
i frumvarpi pessu. Akvaedi 1. mgr. 122. gr. meeli fyrir um ad Gtgefanda fjarmalagerninga, sem
teknir hafa verio til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda verslad er med 4 markads-
torgi fjarmalagerninga (MTF), beri ad birta almenningi & Evropska efnahagssvedinu allar
peaer innherjaupplysingar sem varda hann eins fljott og audid er og 4 jafnredisgrundvelli, i
stad pess ad tilkynna peer til skipulegs verdbréfamarkadar eda markadstorgs fjarmalagerninga
(MTF) likt og gildandi 16g gera rao fyrir. Samhlida opinberri birtingu skuli utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. b-1i0 2. gr. frumvarpsins. Fjarmalaeftirlitinu skal
heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar 4 heimasidu sinni. Loks er melt
fyrirum ad Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, vardveiti upplysingar
sem gerdar hafa verid opinberar samkvaemt akvedinu i midleegu geymslukerfi, sbr. 136. gr.
laganna.

Um 3. gr.

Lagt er til ad 127. gr. verdi breytt til samraemis vid akveaedi gagnseaistilskipunarinnar og
VII.-IX. kafla laganna, um opinbera birtingu reglulegra upplysinga utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, er byggjast 4 akvaedum tilskipunarinnar. Visast til athugasemda um 1. gr.
i frumvarpi pessu. Akvaedi 1. mgr. 127. gr. meli fyrir um ad auk tilkynninga um vidskipti
innherja skv. 126. gr. beri ttgefanda pegar i stad ad birta almenningi 4 Evropska efnahags-
svaedinu upplysingar um vidskipti stjornenda utgefanda med hluti i utgefandanum, og adra
fjarmalagerninga tengda peim, eins fljott og audid er og 4 jafnraedisgrundvelli, enda nemi
markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000 kr. eda samanlégd eignabreyting vidkomandi
stjérnanda 4 hlutum i utgefandanum 4 naestlionum fjérum vikum nemi a.m.k. 1.000.000 kr.
Samhlida opinberri birtingu skuli ttgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu skal heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar 4 heima-
sidu sinni. Loks er melt fyrir um ad Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitio til-
nefnir, vardveiti upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar samkvamt akvedinu i midlegu
geymslukerfi, sbr. 136. gr. laganna.

Gildandi 16g gera rad fyrir ad utgefandi sendi skipulegum verdbréfamarkadi par sem vio-
komandi fjarmalagerningar hafa verid teknir til vidskipta eda 6skad hefur verid eftir pvi ad
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peir séu teknir til vidskipta eda markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med
fjarmalagerningana fyrrgreindar upplysingar, og ad vidkomandi skipulegur verobréfamark-
adur eda markadstorg fjarmalagerninga (MTF) skuli birta par opinberlega.

Med stjornendum er i [6gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, att vid stjérnarmenn,
forstjora, framkvemdastjora, eftirlitsnefndir og adra stjornendur sem eru fruminnherjar hja
utgefanda og hafa umbo0 til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif 4 framtidarpréun og af-
komu utgefandans, sbr. 3. mgr. 127. gr. Hid sama 4 vio um adila fjarhagslega tengda framan-
greindum stjornendum. Um tilkynningarskyldu fruminnherja og adila fjarhagslega tengda
fruminnherja um vidskipti med fjarmalagerninga tiltekins utgefanda til Fjarmalaeftirlitsins
er meelt fyrir i 126. gr. laganna.

Um 4. gr.

Lagt er til ad sett verdi nytt akveedi i XIII. kafla laganna, 130. gr. a, er geymi reglur um
pao & hvada tungumalum birta eigi upplysingar samkvamt kaflanum, sbr. 20. gr. gagnsais-
tilskipunarinnar. Akvadid er samhljoda 64. gr. og 1.—4. mgr. 97. gr. laganna sem allar byggj-
ast 4 20. gr. gagnsistilskipunarinnar, auk 75. gr. laganna.

Um 5. gr.

Lagt er til ad vid 131. gr. beetist ny malsgrein er maeli fyrir um ad radherra sé heimilt ad
setja nanari akvadi 1 reglugerd um framkvamd opinberrar birtingar upplysinga, sbr. 120.,
122. 0og 127. gr. Radherra er heimilt a0 setja nanari akvadi um framkvamd opinberrar birt-
ingar upplysinga skv. VII.-IX. kafla laganna er byggjast 4 akveedum gagnseistilskipunarinn-
ar, sbr. 65., 76. og 98. gr.

Um 6. gr.

Lagtertil a0 akvaeedum 135.—137. gr. laganna verdi breytt til samraemis vid 1.—4. gr. frum-
varpsins.

[ fyrsta lagi 1.-3. mgr. 135. gr. um eftirlit med opinberri birtingu upplysinga. Fjarmala-
eftirlitinu verdi skylt ad fylgjast med pvi ad upplysingar skv. XIII. kafla, likt og VII.-I1X.
kafla, séu birtar timanlega med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenningur a Evrépska
efnahagssvedinu hafi virkan og jafnan adgang ad peim.

[ 60ru lagi 1. mgr. 136. gr. um vardveislu upplysinga i midlegu geymslukerfi. Fjarmala-
eftirlitinu verdi skylt ad vardveita upplysingar sem birtar eru opinberlega i samremi vid
akveedi XIII. kafla, likt og VII.-IX. kafla, med rafreenum heetti i midleegu geymslukerfi.

[ pridja lagi 1. mgr. 137. gr. um vartdarradstafanir ef Island er gistiriki. [ peim tilvikum
sem Island er gistiriki og Fjarmalaeftirlitid kemst ad pvi ad titgefandi hefur synt af sér hatt-
semi sem bryti gegn XIII. kafla laganna eda skyldum samkvamt honum, likt og VIL.-IX.
kafla, ef vidkomandi adili vaeri med heimariki 4 {slandi, skuli F jarmalaeftirlitid visa malinu
til 16gbaers stjérnvalds i heimariki utgefanda.

) Um II. kafla.
I 1I. kafla frumvarpsins eru lagoar til breytingar 4 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjooi
og fjarfestingarsjoodi.
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Um 7. gr.

[ F-hluta (30.—42. gr.) 1. kafla laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi,
er fjallad um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Samkvaemt 1. tolul. 30. gr. laganna er
verobréfasjodi eingdngu heimilt ad binda ¢ sitt i verdbréfum og peningamarkadsskjolum
sem skrad hafa verid, eda vidskipti eiga sér stad med, & skipulegum verdbréfamarkadi
samkvaemt skilgreiningu laga um verobréfavidskipti.

Adur en ny 16ggj6f um verdbréfavidskipti og kauphallir 6dladist gildi hinn 1. ndvember
sl. voru 1 gildi 16g nr. 33/2003, um verobréfavidskipti, og 16g nr. 34/1998, um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada. [ 4. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 33/2003 sagdi ad
skipulegur verobréfamarkadur veeri markadur med verobréf samkveaemt skilgreiningu laga
um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkaoa. Skilgreiningu 4 skipulegum verdbréfa-
markadi var ad finna i 2. gr. laga nr. 34/1998 og var hun svohljédandi, med sidari breyting-
um: ,,{ 16gum pessum merkir skipulegur verdbréfamarkadur: 1. kauphéll: markad par sem
opinber skraning fjirmalagerninga og vidskipti meo pa fara fram og sem hlotid hefur starfs-
leyfi, sbr. 3. og 10. gr. laga pessara, 2. skipulegan tilbodsmarkad: markad med fjarmala-
gerninga sem ekki eru opinberlega skradir i kaupholl og sem hlotid hefur starfsleyfi, sbr. 3.
og 10. gr. laga pessara, 3. kauphallir innan Evropska efnahagssveadisins, adildarrikja stofn-
samnings Friverslunarsamtaka Evropu og Fereyja og adra verobréfamarkadi innan Evropska
efnahagssvedisins, adildarrikja stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evrépu og Faereyja par
sem fjarmalagerningar ganga kaupum og sdlum og sem eru opnir almenningi, starfa reglu-
lega og eru vidurkenndir med peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, 4. markadi skv.
3. t6lul. sem eru i rikjum utan Evropska efnahagssvedisins, adildarrikja stofnsamnings Fri-
verslunarsamtaka Evropu og Fereyja og eru vidurkenndir med peim hetti sem Fjarmala-
eftirlitid metur gildan.*

Eftir gildistoku laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og laga nr. 110/2007, um kaup-
hallir, er skilgreining & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt pessum 16gum mun prengri
en adur, pannig ad hun tekur eingdngu til skipulegra verobréfamarkada innan Evropska efna-
hagssvadisins. Akvadi 7. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 visar til laga um kauphallir
um skilgreiningu hugtaksins, en skv. 2. tlul. 2. gr. laga nr. 110/2007 merkir skipulegur vero-
bréfamarkadur marghlida vidskiptakerfiinnan Evropska efnahagssveedisins sem leidir saman
kaupendur og seljendur fjarmalagerninga, i samraemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig
a0 til samninga stofnast um fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta i vidskipta-
kerfinu. Med 16gum nr. 108/2007 og 110/2007 var tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/
39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga o.fl. (MiFID-tilskipunin) komid
til framkvemda hér 4 landi, en htin var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameigin-
legu EES-nefndarinnar nr. 65/2005 fra 29. april 2005. Skilgreining 2. tolul. 2. gr. laga nr.
110/2007, um kauphallir, byggist & skilgreiningu 14. lidar 1. mgr. 4. gr. MiFID-tilskipunar-
innar.

Af framanritudu leidir ad verdbréfasjodum er ekki heimilt ad eiga vidskipti 4 morkudum
utan Evropska efnahagssveadisins, enda er visad til skilgreiningar laga um verdbréfavidskipti
a hugtakinu skipulegur verobréfamarkadur i 1. t6lul. 30. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfa-
8j001 og fjarfestingarsjooi. betta stangast hins vegar a vid efni tilskipunar radsins nr. 85/611/
EBE fra 20. desember 1985 um samramingu 4 16gum og stjornvaldsfyrirmaelum um fyrirteki
um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (verdbréfasjodatilskipunarinnar
eda UCITS-tilskipunarinnar), med dordnum breytingum, en med 16gum nr. 30/2003 voru
akveadi hennar tekin upp i islenskan rétt.
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Akveedi 1. tolul. 30. gr. laga nr. 30/2003 felur i sér innleidingu 4 a—c-1id 1. mgr. 19. gr.
verdbréfasjodatilskipunarinnar. Umraedd akveedi tilskipunarinnar takmarka fjarfestingar-
heimildir verdbréfasjoda ekki vid markadi 4 Evropska efnahagssvaedinu. 1 c-1id 1. mgr. 19.
gr. er pvert & moti meelt fyrir um heimild slikra sj6oa til ad fjarfesta i framseljanlegum verd-
bréfum og peningamarkadsskjolum sem tekin hafa verid til opinberrar skraningar a verd-
bréfapingi i riki utan bandalagsins eda ganga kaupum og s6lum i riki utan pess & 60rum
markadi sem lytur eftirliti, starfar 4 reglubundinn hatt, er vidurkenndur og opinn almenningi
enda hafi 16gber yfirvold sampykkt verdbréfapingid eda markadinn eda gert er rad fyrir
honum i I6gum, reglum eda sampykktum sjodsins.

Vid setningu laga nr. 108/2007 og laga nr. 110/2007 st6d ekki til ad takmarka fjarfest-
ingarheimildir verdbréfasjoda med fyrrgreindum heetti. Um verdbréfavidskipti og verobréfa-
5j6di gilda olikar Evropugerdir; hinar svokolludu MiFID- og UCITS-tilskipanir. I frumvarpi
pessu lagt til ad 1. tolul. 30. gr. laga nr. 30/2003 verdi umordadur med peim heetti ad fjar-
festingarheimildir verdbréfasjoda verdi sambaerilegar pvi sem var fyrir 1. névember 2007 er
ny 16ggjofum verobréfavidskipti og kauphallir tok gildi. Ekki verdi hroflad vio skilgreiningu
kauphallarlaga & hugtakinu skipulegur verdbréfamarkadur.

Um II1. kafla.
I III. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 131/1997, um rafrena
eignarskraningu verdbréfa.

Um 8. gr.

Lagt er til ad vio 10. gr. laganna baetist nyr toluliour, 6. tolul. Kauphallir 60list par med
rétt til pess ad hafa milligdngu um eignarskraningar i verdbréfamidstod. Breyting pessi er
i samraemi vid framkvamd annars stadar 4 Nordurlondunum, en i Svipjod, Finnlandi og Dan-
mérku hafa kauphallir lagalega heimild til ad gerast adilar ad eignarskraningu verdbréfa. Ut
fra hagkvaemnissjonarmidum og sampettingu verobréfamarkada & Nordurlondum er mikil-
vaegt ad hafa sambarilegar heimildir til ad skipuleggja kauphallarstarfsemi hér 4 landi. Med
kauphdll er i 16gum nr. 110/2007 att vid hlutafélag sem fengid hefur leyfi til ad reka skipu-
legan verdbréfamarkad, sbr. 1. tolul. 2. gr. laganna.

Um IV. kafla.
[ IV. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 110/2007, um kauphallir.

Um 9. gr.

Lagtertil ad vid 1. mgr. 14. gr. laganna baetist nyr malslidur, til samraemis vid 8. gr. frum-
varpsins, pess efnis ad kauphdll verdi heimilt ad hafa milligébngu um eignarskraningar i
verdbréfamidstdd. Brynt pykir ad svigrum kauphalla til ad skipuleggja starfsemi sina sé ekki
minna hér 4 landi en annars stadar 4 Evropska efnahagssvaodinu.

Um 10. gr.

Lagt er til ad 1 3. mgr. 16. gr. laga nr. 110/2007 skuli melt fyrir um ad skyrsla stjornar
fylgi endurskodudum arsreikningi kauphallar, sem sendur skal Fjarmalaeftirlitinu innan
priggja ménada fra lokum reikningsars, i stad arsskyrslu. Er pessi breyting i samremi vid
akvaedi laga nr. 3/2006, um arsreikninga, og 16g0 til samkvemt dbendingu embaettis rikis-
skattstjora.
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) Um V. kafla.
I V. kafla er meelt fyrir um gildistoku laganna.

Um 11. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga breytingu a l6gum er varda verdobréfavidskipti.

Meod frumvarpinu eru lagoar til breytingar a fernum l6gum er varda verobréfavidskipti.
[ fyrsta lagi eru lagdar til breytingar 4 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, pess efnis
a0 utgefandi verdbréfa skuli birta innherjaupplysingar opinberlega auk pess ad senda per
Fjarmalaeftirlitinu, i stad pess a0 skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fjarmala-
gerninga hafi milligdngu um opinbera birtingu. { 63ru lagi eru lagdar til breytingar 4 16gum
nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, par sem lagt er til ad fjarfestingar-
heimildir verdbréfasjoda takmarkist ekki vid markadi innan Evropska efnahagssvadisins.
priodja lagi eru lagdar til breytingar & 16gum nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verd-
bréfa, og 16gum nr. 110/2007, um kauphallir, pess efnis ad kauphdllum verdi heimilt ad hafa
milligdngu um eignarskraningu i verdbréfamidstdd, dsamt dkveedi um skil 4 skyrslu stjornar
kauphallar 4samt arsreikningi til Fjarmalaeftirlitsins.

Ekki verdur séd ad frumvarpid, verdi pad obreytt ad 16gum, hafi ahrif 4 kostnad rikissjods.
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