bskj. 610 — 359. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 ymsum logum er varda fjarmalamarkadinn.

(Lagt fyrir Alpingi 4 136. 16ggjafarpingi 2008—2009.)

I. KAFLI
Breyting 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
med sidari breytingum.
1. gr.

A eftir 111. gr. laganna kemur ny grein, 111. gr. a, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 falla fra stjérnvaldssektarakvoroun a4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gdgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 110. gr. efupplysingarnar eda gogn-
in geta ad mati eftirlitsins leitt til rannsdknar eda sonnunar & broti, ad uppfylltum nanari skil-
yroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad laeekka stjornvaldssektir 4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef viokomandi hefur haft frumkveedi ad pvi a0 lata eftirlitinu i t€ upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 110. gr. telji Fjarmalaeftirlitid ad
upplysingarnar eda gégnin séu mikilveeg vidbot vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar
i forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyroum er Fjarmalaeftirlitio kveour 4 um i reglum.

2. gr.

A eftir 2. mgr. 112. gr. d laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

bratt fyrir akvaeoi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad keera brot ekki til 16greglu hafi
fyrirtaeki eda einstaklingur haft frumkvedi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda gogn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 112. gr. b telji Fjarmalaeftirlitid ad upp-
lysingarnar eda gdgnin geti leitt til rannsdknar eda sonnunar a broti eda séu mikilvag vidbot
vi0 pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum nénari skilyroum
sem Fjarmalaeftirlitid kvedur &4 um { reglum.

IT. KAFLI
Breyting 4 16gum um verobréfavidskipti, nr. 108/2007,
med sidari breytingum.
3. gr.
A eftir 142. gr. laganna kemur ny grein, 142. gr. a, svohljédandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad falla fra stjérnvaldssektarakvoroun 4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til ad lata Fjarmalaeftirlitinu 1 té upplysingar eda
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gdgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 141. gr. efupplysingarnar eda gogn-
in geta a0 mati eftirlitsins leitt til rannséknar eda sonnunar 4 broti, ad uppfylltum nanari
skilyrdum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad laekka stjornvaldssektir 4 hendur 16gadila eda ein-
staklingi ef vidkomandi hefur haft frumkvaedi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 141. gr. telji Fjarmalaeftirlitio ad
upplysingarnar eda gdgnin séu mikilveeg vidbot vio pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar
i forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyrdum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um 1 reglum.

4. gr.

A eftir 2. mgr. 148. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

bratt fyrir akvaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad keera brot ekki til 16greglu hafi
fyrirteeki eda einstaklingur haft frumkveedi ad pvi ad lata eftirlitinu i t€ upplysingar eda gogn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 145. gr. telji Fjarmalaeftirlitid ad upp-
lysingarnar eda gdgnin geti leitt til rannsdknar eda sdnnunar 4 broti eda séu mikilvag vidbot
ad mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid kvedur &4 um i reglum.

III. KAFLI
Breyting 4 16gum um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi, nr. 30/2003,
med sidari breytingum.
5. gr.

A eftir 69. gr. laganna kemur ny grein, 69. gr. a, svohljoédandi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad falla fra stjérnvaldssektarakvoroun 4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 68. gr. efupplysingarnar eda gognin
geta ad mati eftirlitsins leitt til rannsoknar eda sonnunar 4 broti, ad uppfylltum nénari skil-
yroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um 1 reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad lekka stjérnvaldssektir 4 hendur 16gadila eda ein-
staklingi ef vidkomandi hefur haft frumkvadi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjérnvaldssektum skv. 68. gr. telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gognin séu mikilvaeg vidbot vid pau sénnunargdgn sem pad hefur pegar i
forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

6. gr.

A eftir 2. mgr. 70. gr. d laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Pratt fyrir akvaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kera brot ekki til logreglu hafi
fyrirtaeki eda einstaklingur haft frumkvaedi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda gogn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 70. gr. b telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gognin geti leitt til rannsdknar eda sénnunar 4 broti eda séu mikilveg vidbot
a0 mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyroum sem Fjarmalaeftirlitio kvedur 4 um i reglum.
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IV. KAFLI
Breyting 4 16gum um vatryggingastarfsemi, nr. 60/1994,
med sidari breytingum.
7. gr.

A eftir 99. gr. a laganna kemur ny grein, 99. gr. b, svohljédandi, og breytist r6d annarra
greina samkveaemt pvi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad falla fra stjérnvaldssektarakvoroun 4 hendur [6gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 99. gr. efupplysingarnar eda gégnin
geta ad mati eftirlitsins leitt til rannsoknar eda sénnunar & broti, ad uppfylltum nénari skil-
yroum er Fjarmalaeftirlitid kveour 4 um i reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad leekka stjornvaldssektir 4 hendur 16gadila eda ein-
staklingi ef vidkomandi hefur haft frumkveedi ad pvi a0 lata eftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 99. gr. telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gognin séu mikilveg vidbot vid pau sénnunargdgn sem pad hefur pegar i
férum sinum, ad uppfylltum nanari skilyroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

8. gr.

A eftir 2. mgr. 99. gr. flaganna, sem verdur 99. gr. g, kemur ny mélsgrein, svohljédandi:

bratt fyrir akvaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad keera brot ekki til 16greglu hafi
einstaklingur eda fyrirteeki haft frumkveedi ad pvi ad lata eftirlitinu i t€ upplysingar eda gogn
vegna brota er vardao geta sektum eda fangelsi skv. 99. gr. e telji Fjarmalaeftirlitid ao upp-
lysingarnar eda gdgnin geti leitt til rannsdknar eda sdnnunar 4 broti eda séu mikilvag vidbot
ad mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid kvedur &4 um i reglum.

V. KAFLI
Breyting 4 16gum um miodlun vatrygginga, nr. 32/2005,
med sidari breytingum.
9. gr.

A eftir 62. gr. a laganna kemur ny grein, 62. gr. b, svohljédandi, og breytist rod annarra
greina samkvaemt pvi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 falla fra stjérnvaldssektarakvordun a hendur 16gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 62. gr. efupplysingarnar eda gognin
geta ad mati eftirlitsins leitt til rannsdknar eda sonnunar 4 broti, ad uppfylltum néanari skil-
yroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad laeekka stjornvaldssektir & hendur 16gadila eda
einstaklingi ef viokomandi hefur haft frumkvadi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda
gogn vegna brota er vardad geta stjérnvaldssektum skv. 62. gr. telji Fjarmalaeftirlitid a0
upplysingarnar eda gognin séu mikilvaeg vidbot vid pau sdnnunargdégn sem pad hefur pegar
i forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyroum er Fjarmalaeftirlitio kveour 4 um i reglum.
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10. gr.

A eftir 2. mgr. 62. gr. f laganna, sem verdur 62. gr. g, kemur ny mélsgrein, svohljédandi:

bratt fyrir akvaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kera brot ekki til 16greglu hafi
einstaklingur eda fyrirteeki haft frumkvaedi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda gogn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 62. gr. e telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gdgnin geti leitt til rannsoknar eda sonnunar 4 broti eda séu mikilvag vidbot
a0 mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pao hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

VI. KAFLI
Breyting 4 16gum um rafrzena eignarskraningu verobréfa, nr. 131/1997,
med sidari breytingum.
11. gr.

A eftir 34. gr. a laganna kemur ny grein, 34. gr. b, svohljédandi, og breytist r6d annarra
greina samkvaemt pvi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad falla fra stjérnvaldssektaradkvordun 4 hendur [6gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 34. gr. efupplysingarnar eda gognin
geta ad mati eftirlitsins leitt til rannséknar eda sonnunar & broti, ad uppfylltum nanari
skilyrdum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um 1 reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad leekka stjornvaldssektir 4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef viokomandi hefur haft frumkveedi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda
gogn vegna brota er vardad geta stjérnvaldssektum skv. 34. gr. telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gognin séu mikilvaeg vidbot vid pau sénnunargdgn sem pad hefur pegar i
forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyrdum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

12. gr.

A eftir 2. mgr. 34. gr. f laganna, sem verdur 34. gr. g, kemur ny mélsgrein, svohljédandi:

Pratt fyrir akveaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kera brot ekki til logreglu hafi
einstaklingur eda 16gaoili haft frumkvaeoi ad pvi a0 lata eftirlitinu i t€ upplysingar eda gogn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 34. gr. e telji Fjarmalaeftirlitido ad upp-
lysingarnar eda gognin geti leitt til rannsdknar eda sénnunar 4 broti eda séu mikilveg vidbot
a0 mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyroum sem Fjarmalaeftirlitio kvedur 4 um i reglum.

VII. KAFLI
Breyting 4 16gum um kauphallir, nr. 110/2007, med sidari breytingum.
13. gr.

A eftir 34. gr. laganna kemur ny grein, 34. gr. a, svohljodandi:

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad falla fra stjérnvaldssektarakvordun 4 hendur 16gadila eda
einstaklingi ef vidkomandi adili er fyrstur til ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar eda
gbgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 33. gr. efupplysingarnar eda gognin
geta ad mati eftirlitsins leitt til rannsoknar eda sonnunar 4 broti, ad uppfylltum nénari skil-
yroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um 1 reglum.

Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad leekka stjérnvaldssektir 4 hendur 16gadila eda ein-
staklingi ef viokomandi hefur haft frumkvadi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upplysingar eda
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gdgn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv. 33. gr. telji Fjarmalaeftirlitio ad upp-
lysingarnar eda gognin séu mikilveg vidbot vid pau sénnunargdgn sem pad hefur pegar i
forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyroum er Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

14. gr.

A eftir 2. mgr. 39. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

bratt fyrir akvaedi 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kera brot ekki til 16greglu hafi
einstaklingur eda 16gadili haft frumkvedi ad pvi ad lata eftirlitinu { té upplysingar eda gdgn
vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 37. gr. telji Fjarmalaeftirlitid ad upp-
lysingarnar eda gdgnin geti leitt til rannsoknar eda sonnunar 4 broti eda séu mikilvag vidbot
a0 mati eftirlitsins vid pau sonnunargdgn sem pao hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum
nanari skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

VIII. KAFLI
Breyting 4 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998,
med sidari breytingum.
15. gr.

A eftir 1. mgr. 12. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

A grundvelli heimilda i sérlégum er Fjarmélaeftirlitinu heimilt ad kaera brot ekki til 16g-
reglu pegar eftirlitid veitir einstaklingi eda 16gadila nidurfellingu i samraemi vid akvaedi vio-
komandi laga.

16. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

Med frumvarpi pessu eru gerdar tillogur ad breytingum a nokkrum 16gum er varda fjar-
malamarkadinn og lagt til ad beett verdi vid akvaedum um nidurfellingu. Med nidurfellingu
er att vid ad vidurldg eru mildud eda felld nidur ad fullu pegar 16gadili eda einstaklingur
kemur sjalfviljugur fram, jatar brot gegn 16gum og vinnur med eftirlitsadila vid rannsokn
malsins. Reglum sem pessum hefur hingad til verid beitt med gédum arangri 4 svioi sam-
keppnisréttar og per verio taldar mjog mikilvaegar 1 pvi skyni ad upplysa um 6logmeett
samrad. Nidurfellingarreglur i samkeppnisrétti voru fyrst settar i Bandarikjunum ario 1978,
Evropusambandid tok upp slikar reglur arid 1993 og i kjolfarid hafa fjolmorg riki tekid upp
slikar reglur i samkeppnisloggjof sina, m.a. {sland. P4 er i 16gum nr. 135/2008, um embaetti
sérstaks saksdknara, ad finna dkvadi um nidurfellingu vid tilteknar adstaedur en nidurfell-
ingarakva0i samkeppnislaga og laga um sérstakan saksoknara eru reifud hér ad aftan.

Hvao vardar nidurfellingarreglur 4 fjarmalamarkaoi hafa ekki fundist nein fordemi fyrir
slikum reglum erlendis. Pad er hins vegar afar mikilvaegt a0 16gadilar & fjarmalamarkadi fari
a0 settum reglum og ad upp komist um brot 4 akvedum laga sem allra fyrst enda oft um
mikla hagsmuni ad reda. Pratt fyrir ad adstedur séu med nokkud 60rum hetti en i sam-
keppnisrétti verour ad telja liklegt a0 tilvist nidurfellingarreglna i 16ggjof 4 fjarmalamarkadi
virki hvetjandi fyrir 16gadila og einstaklinga pannig a0 peir gefi sig frekar fram til ad upplysa
um brot. Pad er pvi tilefni til ad lata 4 pad reyna hvort nidurfellingarreglur geti ordid til pess
a0 brot 4 akvaedum laga um fjarmalamarkadinn upplysist fyrr og betur.



Nidurfellingarreglur samkeppnislaga.

Kvedi0 er 4 um nidurfellingu baedi til handa fyrirteekjum og einstaklingum i samkeppnis-
16gum, nr. 44/2005 (skl.). Brot fyrirtaekja 4 akveedum samkeppnislaga um 6l6gmaett samrad
varoda stjornvaldssektum en brot einstaklinga varda refsisektum eda fangelsi. Skv. 37. gr. skl.
leggur Samkeppniseftirlitid stjornvaldssektir a fyrirteeki eda samtok fyrirtaekja er brotid hafa
gegn 10. eda 12. gr. skl. um 6logmeaett samrad. { 3. mgr. sému greinar er kvedid 4 um heim-
ildir Samkeppniseftirlitsins til ad lekka sektir ef fyrirteeki hefur frumkvaeoi ad pvi ad lata
eftirlitinu 1 té upplysingar eda gdgn vegna brota gegn 10. eda 12. gr. sem ad mati eftirlitsins
eru mikilveeg vidbot vid pau sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum. Skv. 4. mgr.
37. gr. getur Samkeppniseftirlitio fallio fra sektarakvoroun hafi fyrirteeki verio fyrst til ad lata
Samkeppniseftirlitinu i té€ upplysingar eda gégn vegna brota gegn 10. og 12. gr. sem ad mati
eftirlitsins geta leitt til rannsoknar eda s6nnunar 4 broti, ad uppfylltum nanari skilyrdum sem
Samkeppniseftirlitid meelir fyrir um i reglum.

Samkvamt 41. gr. a skl. skal hver starfsmaodur eda stjérnarmadur fyrirteekis eda samtaka
fyrirtekja sem framkvamir, hvetur til eda letur framkvaema samrad sem brytur gegn 10. og
12. gr. szta sektum eda fangelsi allt ad sex arum. I 1. mgr. 42. gr. er sidan tekid fram ad brot
gegn 16gunum seti eingdngu rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Samkeppniseftir-
litsins. Skv. 3. mgr. sému greinar getur Samkeppniseftirlitid akvediod ad keera ekki einstakling
hafi hann, eda fyrirteeki sem hann starfar hja eda er i stjorn hja, haft frumkveedi ad pvi ad lata
Samkeppniseftirlitinu 1 t¢ upplysingar eda gdgn vegna brota gegn 10. eda 12. gr. sem leitt
geta til rannsoknar eda sonnunar a broti eda eru mikilvaeg vidbot ad mati eftirlitsins vid pau
sonnunargdgn sem pad hefur pegar i féorum sinum, enda séu nanari skilyrdi uppfyllt sem
Samkeppniseftirlitid melir fyrir um i reglum.

Hvad varoar fyrirteki er pvi baedi um ad reda lekkun sekta og algjora nidurfellingu en
hja einstaklingum er i raun eingdngu um algjora nidurfellingu ad reda. Annad vaeri 6edlilegt
midad vid pad hvernig 16gin eru upp sett enda getur stjornvald, i pessu tilfelli Samkeppnis-
eftirlitio, ekki bundid hendur akeruvalds eda domstola vid akvordun um malsh6foun eda
akvordun um vidurlog. Eins og sja ma i umfjollun hér ad aftan er ekki gerdur sami greinar-
munur & einstaklingum og fyrirteekjum i [6gum um fjarmalamarkadinn og pvi tilefni til ad
kveda baoi 4 um algjora nidurfellingu fyrir einstaklinga sem og nidurfellingu ad hluta.

Nidurfellingarreglur i l6gum um sérstakan sakséknara.

Samkvemt 1. mgr. 5. gr. laga um nr. 135/2008, um embeetti sérstaks saksoknara, er rikis-
saksoknara heimilt ad akveda ad sa sem hefur frumkvadi ad pvi ad bjoda eda lata 16greglu
eda saksoknara i té€ upplysingar eda gogn sati ekki akaeru pott upplysingarnar eda gognin
leidi likur ad broti hans sjalfs. Akvaedi 2. mgr. somu greinar kvedur svo 4 um ad skilyrdi
nidurfellingar sé ad upplysingarnar eda gognin geti leitt til rannséknar eda sonnunar a broti
eda séu mikilvaeg viobot vio fyrirliggjandi sonnunargdgn. ba er pad einnig skilyroi ad rok-
studdur grunur sé um ad upplysingarnar eda gognin tengist alvarlegu broti, fyrirséo sé ad sok
pess sem laetur slikt 1 té sé mun minni en sk pess eda peirra sem gognin eda upplysingarnar
beinast gegn og astaeda sé til pess ad @tla ad an peirra muni reynast torvelt ad feera fram full-
nagjandi sonnur fyrir broti. Skilyroi nidurfellingar i 16gum um sérstakan saksoknara eru pvi
mun strangari en i samkeppnisldgum og strangari en pau skilyrdi nidurfellingarreglna sem
16g0 eru til ad gildi & fjarmalamarkadi samkvamt frumvarpi pessu.
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Vidurlagadkvaedilaga um fjarmalafyrirtaeki, laga um verobréfavioskipti, laga um vero-
bréfasjooi og fjarfestingarsjooi, laga um vatryggingastarfsemi, laga um miolun vatrygg-
inga, laga um rafrzena eignarskraningu verobréfa og laga um kauphallir.

Vid brotum 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, 16gum um verdbréfavidskipti, [6gum um vero-
bréfasjooi og fjarfestingarsjodi, logum um vatryggingastarfsemi, 1gum um midlun vatrygg-
inga, 16gum um rafraena eignarskraningu verdbréfa og 16gum um kauphallir liggja annars
vegar stjornvaldssektir og hins vegar refsisektir eda fangelsi. Login skilgreina hvada brot
geta vardad stjornvaldssektum og hvada brot geta vardad refsisektum eda fangelsi. Hins
vegar er ekki gerdur greinarmunur 4 16gadilum og einstaklingum pegar kemur ad tegund
viourlaga likt og gert er i samkeppnislogum. Vidurlagadkveedi laganna eru sett upp med sama
heetti og pvi er hér fjallad um pau saman.

Samkvemt 1. mgr. 112. gr. d laga um fjarmalafyrirteki seta brot gegn 16gunum adeins
rannsokn 16greglu ad undangenginni keru Fjarmalaeftirlitsins og skv. 2. mgr. sému greinar
ber Fjarmalaeftirlitinu ad keera meiri hattar brot til 16greglu. Sams konar akvaoi er ad finna
i 148. gr. laga um verobréfavidskipti, 70. gr. d laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi,
99. gr. f laga um vatryggingastarfsemi, 62. gr. f laga um midlun vatrygginga, 34. gr. f laga
um rafrena eignarskraningu verdbréfa og 39. gr. laga um kauphallir. Brot telst meiri hattar
efpad lytur verulegum fjarhaoum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdoum haetti
eda vio adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins og er skilgreiningin st sama i 6llum
logunum. Stjornvald getur ekki bundid hendur dkeruvalds eda domstodla vid akvordun um
malsh6foun eda akvordun um vidurldg og pvi er naudsynlegt ad kveda 4 um ad Fjarmala-
eftirlitio purfi ekki a0 keera mal viokomandi til 16greglu, hafi pad akvedid ad veita adila
nidurfellingu.

Vidurlagadkvadi laga um opinbert eftirlit meod fjarmalastarfsemi.

Samkvamt 11. gr. laga um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi getur Fjarmalaeftirlitio
lagt féviti eda dagsektir 4 adila sem brjota gegn dkvadum laganna. [ 12. gr. er svo kvedid 4
um ad ef eftirlitsskyldur adili, einstaklingur eda 16gadilar hafa ad mati Fjarmalaeftirlitsins
med refsiverdum hatti gerst brotlegir vid 16g eda reglur sem Fjarmalaeftirlitinu er falio ad
framfylgja og brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad kaera pau til 16greglu. Skv. 20.
gr. skal fyrir brot 4 16gunum refsa meo sektum eda fangelsi. Telja verdur oparft ad setja sér-
stakar nidurfellingarreglur 1 16g um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi. Rétt er po ad
kveda 4 um ad Fjarmalaeftirlitid hafi heimildir i sérlogum til ad falla fra pvi ad kaera mal til
16greglu hafi pad akveoio ao veita adila nidurfellingu og er kvedio 4 um pad i 15. gr. frum-
varpsins.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Samkvaemt 1. efnismgr. 1. gr. frumvarpsins er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu veroi heimilt
a0 falla fré stjornvaldssektarakvordun 4 hendur 16gadila eda einstaklingi ef viokomandi er
fyrstur til a0 lata eftirlitinu i t€ upplysingar eda gdgn vegna brota er vardad geta stjornvalds-
sektum skv. 110. gr. ef upplysingarnar eda gdgnin geta a0 mati eftirlitsins leitt til rannsdéknar
eda sonnunar a broti, ad uppfylltum nanari skilyrdum er Fjarmalaeftirlitio kvedur 4 um i
reglum.
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Samkvemt 2. efnismgr. 1. gr. frumvarpsins er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad laeekka stjorn-
valdssektir a hendur 16gadila eda einstaklingi ef vidkomandi hefur haft frumkvadi ad pvi ad
lata eftirlitinu 1 té upplysingar eda gégn vegna brota er vardad geta stjornvaldssektum skv.
112. gr. b telji Fjarmalaeftirlitio ad upplysingarnar eda gognin séu mikilvaeg vidbot vio pau
sonnunargdgn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad uppfylltum nanari skilyrdum er Fjar-
malaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

Einstaklingar og 16gadilar eiga pvi moguleika 4 ad fa nidurfellingu hvort sem rannsékn
4 broti peirra er hafin eda ekki ef peir sjalfviljugir og ad fyrra bragdi dkveda ad lata eftirlitinu
i té upplysingar eda gdgn. Almenn samvinna einstaklings eda 16gadila vegna rannsoknar
eftirlitsins dugar ekki til pess ad fanidurfellingu. Algjora nidurfellingu geta einstaklingar eda
fyrirtaeki p6 eingdngu fengid séu peir fyrstir til ad veita eftirlitinu upplysingar eda gogn sem
uppfylla framangreind skilyrdi. Er hér farin sama leid og i samkeppnisrétti par sem pad hefur
reynst vel ad fyrirteeki og einstaklingar geti eingdngu fengid algjora nidurfellingu séu peir
fyrstir til a0 koma fram med upplysingar eda gogn. Eitt af meginatridoum fyrir virkni nidur-
fellingarreglna er ad per séu fyrirsjdanlegar og a0 samraemi sé i beitingu peirra og pvi er
kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid setji reglur um nénari skilyrdi nidurfellingar.

Um 2. gr.

Med 2. gr. frumvarpsins er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad kaera mal ekki til
logreglu hafi fyrirteeki eda einstaklingur haft frumkveadi ad pvi ad lata eftirlitinu i té upp-
lysingar eda gdgn vegna brota er vardad geta sektum eda fangelsi skv. 112. gr. b telji Fjar-
malaeftirlitid ad upplysingarnar eda gognin geti leitt til rannséknar eda sénnunar a broti eda
séu mikilvaeg vidbot vio pau sonnunargdégn sem pad hefur pegar i forum sinum, ad upp-
fylltum néanari skilyrdum sem Fjarmalaeftirlitid kvedur 4 um i reglum.

Hvad vardar brot er vardad geta sektum eda fangelsi er pvi eingdngu um algjora nidur-
fellingu a0 reeda. Annad vaeri 6edlilegt midad vid pad hvernig 16gin eru upp sett enda getur
stjoérnvald, i pessu tilfelli Fjarmalaeftirlitid, ekki bundid hendur dkaruvalds eda domstdla vid
akvordun um malsh6fdun eda akvordun um vidurlog.

Um 3. gr.
Med 3. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvadi verdi sett 1 16g um verobréfa-
vidskipti og lagt er til ad sett verdi 1 16g um fjarmalafyrirteeki, sbr. 1. gr. frumvarpsins.

Um 4. gr.
Med 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvadi verdi sett 1 16g um verobréfa-
vidskipti og lagt er til ad sett verdi 1 16g um fjarmalafyrirteeki, sbr. 2. gr. frumvarpsins.

Um 5. gr.
Med 5. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvae0i verdi sett i 16g um verdbréfasjooi
og fjarfestingarsjodi og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirteeki og 16g um verd-
bréfavidskipti, sbr. 1. og 3. gr. frumvarpsins.

Um 6. gr.
Med 6. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvaedi verdi sett 1 16g um verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirtaeki og 16g um verd-
bréfavidskipti, sbr. 2. og 4. gr. frumvarpsins.
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Um 7. gr.
Med 7. gr. frumvarpsins er lagt til a0 sams konar akva0i verdi sett i 16g um vatrygginga-
starfsemi og lagt er til ad sett verdi 1 10g um fjarmalafyrirteki, 16g um verdbréfavioskipti og
16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, sbr. 1., 3. og 5. gr. frumvarpsins.

Um 8. gr.
Med 8. gr. frumvarpsins er lagt til a0 sams konar dkvedi verdi sett i 16g um vatrygginga-
starfsemi og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirteki, 16g um verdbréfavidskipti og
16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, sbr. 2., 4. og 6. gr. frumvarpsins.

Um 9. gr.

Med 9. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar dkvadi verdi sett 1 16g um midlun va-
trygginga og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfavioskipti,
16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og 16g um vatryggingastarfsemi, sbr. 1., 3., 5. og
7. gr. frumvarpsins.

Um 10. gr.

Meo 10. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akva0i verdi sett i 16g um midlun
vatrygginga og lagt er til a0 sett verdi 1 10g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfavioskipti,
16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjoodi og 16g um vatryggingastarfsemi, sbr. 2., 4., 6. og
8. gr. frumvarpsins.

Um 11. gr.

Med 11. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvaedi veroi sett i 16g um rafraena
eignarskraningu verdbréfa og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirteki, 16g um verd-
bréfavidskipti, 16g um verdbréfasj6oi og fjarfestingarsjodi, 16g um vatryggingastarfsemi og
16g um midlun vatrygginga, sbr. 1., 3., 5., 7. 0og 9. gr. frumvarpsins.

Um 12. gr.

Meo 12. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvadi verdi sett i 16g um rafrena
eignarskraningu verobréfa og lagt er til ad sett veroi i 16g um fjarmalafyrirteki, 160g um
verobréfavidskipti, 16g um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjodi, 16g um vatryggingastarfsemi
og 16g um midlun vatrygginga, sbr. 2., 4. og 6., 8. og 10. gr. frumvarpsins.

Um 13. gr.

Med 13. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvadi verdi sett 1 16g um kauphallir
og lagt er til ad sett verdi i 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verobréfavidskipti, 16g um
verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi, 16g um vatryggingastarfsemi, 16g um midlun vatrygg-
inga og 16g um rafrena eignarskraningu verdbréfa, sbr. 1., 3., 5., 7., 9. og 11. gr. frum-
varpsins.

Um 14. gr.
Med 14. gr. frumvarpsins er lagt til ad sams konar akvadi verdi sett i 16g um kauphallir
og lagt er til ad sett verdi 1 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfavidskipti, 16g um
verObréfasjodi og fjarfestingarsjodi, 16g um vatryggingastarfsemi, 16g um midlun vatrygg-
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inga og 16g um rafreena eignarskraningu verdbréfa, sbr. 2., 4. og 6., 8., 10. og 12. gr. frum-
varpsins.

Um 15. gr.
Lagt er til ad visad verdi til pess i 1dgum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi ad
Fjarmalaeftirlitio hafi heimildir i sérlogum til pess ad kaera mal ekki til [6greglu hafi eftirlitid
akvedio ad veita adila nidurfellingu i samraemi vid akvadi vidkomandi laga.

Um 16. gr.
Greinin parfnast ekki frekari skyringa.

Fylgiskjal.

Fjarmadlardduneyti,
fjarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 ymsum légum
er varda fjarmalamarkadinn.

Med frumvarpi pessu eru lagdar til breytingar 4 nokkrum 16gum er varda fjarmalamarkao-
inn og lagt til ad beett verdi vid akvaedum um nidurfellingu. Med nidurfellingu er att vid ad
vidurldg eru mildud eda felld nidur ad fullu pegar fyrirteki eda einstaklingur kemur sjalf-
viljugur fram, jatar brot gegn 16gum og vinnur med eftirlitsadila vid rannsokn malsins.
frumvarpinu er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitinu veroi gert kleift ad laekka, fella nidur
sektir eda falla fra keeru til 16greglu ef fyrirteeki eda einstaklingar lata eftirlitinu i té upplys-
ingar eda gogn er varda brot 4 [ldgum 4 fjarmalamarkadi. Markmidid med pessum breytingum
er a0 auka skilvirkni i pvi ad upplysa mal er varda brot af pessu tagi.

Veroi frumvarp petta obreytt ad 16gum verdur ekki s€0 ad pad muni hafa i for med sér
aukin utgjold fyrir rikissj60.
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