136. loggjafarping 2008-2009.
bskj. 734 — 53. mal.

Frumvarp til laga

um breyting 4 ldgum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med sidari breytingum.

(Eftir 2. umr., 16. mars.)

1. gr.

99. gr. laganna ordast svo:

Meo verdbréfum er i pessum kafla att vio verdbréf sem atkveedisréttur fylgir, jafnvel pott
nyting atkvadisréttarins falli nidur, og fjarmalagerninga sem veita rétt til ad afla pegar
utgefinna slikra verdbréfa.

Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtoku sem tekur til utgefanda med skradar hofudstodvar
4 Islandi hvers verdbréf hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi 4 {s-
landi.

bau akveadi kafla pessa sem fjalla um upplysingar sem veittar skulu starfsménnum pess
utgefanda sem yfirtokutilbod tekur til skulu gilda gagnvart stjorn utgefanda med skradar
hofudstodvar 4 Islandi sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi i riki innan EES, en ekki 4 {slandi. Sama 4 vid gagnvart pessum utgefend-
um vardandi pau akvedi kaflans sem tengjast félagarétti og pau akvaedi hans sem heimila
stjorn ad gripa til hvers kyns adgerda sem geta komid i veg fyrir yfirtokutilbodid. Akvaedi
kafla pessa taka ekki til yfirtoku 4 utgefanda med skradar hofudstodvar 4 Islandi sem hefur
eingdngu fengid verobréf tekin til vidskipta a verobréfamarkadi utan EES.

Um yfirtokutilbod sem tekur til utgefanda med skradar hofudstdovar i 6dru riki innan EES
og sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi a Is-
landi gilda eingdngu pau akveadi kaflans sem fjalla um endurgjald pegar um er ad raoda
skyldubundid yfirtokutilbod og pau akvadi sem fjalla um malsmedferd tilbodsins. Akvadi
kaflans gilda ekki ef vidkomandi utgefandi hefur einnig fengid flokk verdbréfa tekinn til vio-
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi i pvi riki par sem hofudstdovar pess eru skradar.

bratt fyrir akvaoi 4. mgr. gilda akveedi kaflans ekki ef utgefandi hefur fengid flokk vero-
bréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i 60ru riki innan EES en pvi par
sem hofudstodvar hans eru skradar, 4dur en verobréf hans eru tekin til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi 4 fslandi. Ef verdbréf utgefanda eru samtimis tekin til vidskipta a skipu-
legum verdbréfamarkadi 4 fslandi og i 6dru riki EES en pvi par sem hofudstddvar pess eru
skradar skal utgefandi akveda reglur hvors rikisins skulu gilda um hann vardandi endurgjald
pegar um er ad raeda skyldubundid yfirtokutilbod og pau akvaedi sem fjalla um malsmedferd
tilbodsins og tilkynna pad til vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar og 16gbaers yfirvalds
aour en vidskipti hefjast.

Akvadi pessa kafla gilda um yfirtokutilbod sem tekur til utgefanda med skradar hofud-
stodvar 1 riki utan EES sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi eingdngu 4 Islandi, en ekki 63rum verdbréfamérkudum.
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Um yfirtokutilbod sem tekur til itgefanda med skradar hofudstodvar i riki utan EES sem
hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 fslandi og
00rum verdbréfamorkudum gilda eingdngu pau akvaeodi kaflans sem fjalla um endurgjald
pegar um er ad raeda skyldubundin yfirtokutilbod og pau dkvaedi sem fjalla um malsmedferd
tilbodsins.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 100. gr. laganna:

a. 1. mgr. ordast svo:

Hafi adili beint eda 6beint nad yfirrddum i félagi par sem flokkur verdbréfa hefur
verid tekinn til vidskipta a skipulegum verobréfamarkaoi skal sa adili eigi sidar en fjor-
um vikum eftir ad hann vissi eda matti vita um tilbodsskyldu eda nidurstada um hana la
fyrir gera 60rum hluth6fum félagsins yfirtokutilbod, p.e. tilbod um ad kaupa hluti peirra
i félaginu. Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi vio:

1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvadisréttar i félaginu,
2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rdda yfir sem nemur a.m.k.

30% atkvaeda i félaginu, eda
3. hafi 60last rétt til pess a0 tilnefna eda setja af meiri hluta stjornar i félaginu.

b. 1. tdlul. 3. mgr. ordast svo: Hjon, adilar i stadfestri samvist, adilar i skradri sambud og
born hjona eda adila 1 stadfestri samvist eda skradri sambud.

c. Vid 3. mgr. beetist nyr télulidur, svohljédandi: Bein eda dbein tengsl 4 milli adila innan
eOa utan pess félags sem i hlut 4, hvort sem um er ad rada rik hagsmunatengsl eda
personuleg tengsl, reist a skyldleika, tengdum eda vinattu, eda tengsl reist & fjarhags-
legum hagsmunum eda samningum, sem likleg eru til ad leida til samstddu adila um ad
styra malefnum félagsins i samradi hvor eda hver vid annan pannig ad peir radi yfir pvi.

d. 4. mgr. ordast svo:

Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfs sem eykur vid hlut sinn
pannig ad moérkum 1. mgr. sé nad. Ef s4 adili samstarfs sem eykur vid hlut sinn er ekki
hofudadili samstarfsins getur Fjarmalaeftirlitid i undantekningartilfellum tekid akvordun
um ad yfirtokuskyldan feerist yfir & hofudadila samstarfsins. Fjarmalaeftirlitid getur
heimilad ad adrir megi einnig standa ad tilbodi einir sér eda med peim sem er tilbods-
skyldur samkvamt pessari malsgrein, enda sé um pad sott eigi sidar en tveimur vikum
eftir ad sa er tilbodsskyldur er vissi eda matti vita um pa skyldu eda urlausn um tilbods-
skyldu 14 fyrir. Skulu pa adilar bera 6skipta abyrgo a tilbodinu og efndum pess.

e. Vid 5. mgr. baetast tveir nyir malslidir, svohljédandi: Sott skal um slika undanpagu i
sidasta lagi tveimur vikum eftir ad adili vissi eda matti vita um tilbodsskylduna og ekki
sidar en tveimur vikum eftir ad Urlausn um hana 14 fyrir. Heimilt er a0 saekja sérstaklega
um frest 4 pvi a0 selja hluti sem eru umfram pau mork er greinir i 1. mgr. 4 medan mal
er til skodunar hja Fjarmalaeftirlitinu samkvemt pessari malsgrein.

f. Vid beetist ny malsgrein, svohljédandi:

Nu fer adili og peir sem hann er i samstarfi vio med yfirrdd i félagi pegar verdbréf
pess eru tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, og verdur hann pa ekki til-
bodsskyldur samkvamt pessari grein, enda auki hann ekki atkvadisrétt sinn 1 félaginu
umfram nesta margfeldi af fimm. Petta gildir p6 ekki ef vidkomandi adili missir yfir-
radin en ner peim ad nyju.
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3. gr.

A eftir 100. gr. laganna kemur ny grein, 100. gr. a, svohljodandi:

Nu hyggst hluthafi, eda annar adili, kaupa hluti i félagi eda gera adra samninga eda rad-
stafanir sem leida mundu til skyldu hans til ad gera yfirtokutilbod samkvemt [6gum pessum,
og getur hann pa med skriflegri og rokstuddri beioni til Fjarmalaeftirlitsins 6skad eftir pvi
a0 verda leystur undan tilbodsskyldu i tiltekinn tima. Skilyroi pess ad slikt leyfi megi veita
eru ad markmid umsakjanda sé¢ ad forda félagi fra alvarlegum fjarhagsvanda eda taka patt
i endurskipulagningu félags vegna fjarhagsvanda pess og stjorn félagsins sé pvi sampykk.

Fjarmalaeftirlitid skal afgreida umsokn skv. 1. mgr. svo fljott sem audid er og ekki sidar
en tveimur vikum fra pvi umséknin og gégn sem hun er reist a berast pvi.

Fjarmalaeftirlitio getur bundio leyfi samkvaemt pessari grein skilyroum, t.d. um hamark
hluta eda um atkvaedisrétt eda um skyldu til ad selja hluti fyrir tiltekin timamork.

4. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 101. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Akvadi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod. Med valfrjalsu tilbodi er att vid
tilbod sem beint er til allra hluthafa vidkomandi félags an pess ad um tilboosskyldu sé
ad reeda skv. 1. mgr. 100. gr. [ valfrjalsu tilbodi er tilbodsgjafa ekki skylt ad fylgja
akvedum 2. og 4. mgr. 103. gr. um skilmala 1 yfirtokutilbodi.

b. 3. mgr. ordast svo:

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad takmarka tilbod sitt pannig ad
pad taki einungis til hluta hlutafjar eda atkvadisréttar viokomandi félags, ad pvi tilskildu
ad tilbodid hafi ekki 1 for med sér ad tilbodsskylda stofnist skv. 100. gr. Vid takmarkad
tilbod samkvaemt pessari malsgrein skal gefa 6llum hluth6fum eda eigendum atkvaedis-
réttar kost 4 ad afthenda verdbréf sin eda atkvadisrétt i réttu hlutfalli vid hlutafjareign
sina eda atkveadisrétt.

c. 5. mgr. ordast svo:

Eftilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kjolfar valfrjals tilbods i alla hluti allra
hluthafa i vidkomandi félagi ber vidkomandi ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i
samraemi vio 100. gr. hafi hann fylgt akvedum 2.—4. mgr. 103. gr. um skilmala 1 tilbod-
inu. Sama gildir ef tilbodsgjafi hefur eignast meira en 9/10 hlutafjar 1 félagi eda reedur
yfir samsvarandi atkvaedamagni i kjolfar valfrjals tilbods.

5. gr.

Vid 102. gr. laganna baetast fjorar nyjar malsgreinar, svohljodandi:

Fjarmalaeftirlitid getur krafid pann adila sem ihugar ad gera yfirtdkutilbod um ad gera
innan tilgreinds frests opinberlega grein fyrir fyrireetlunum sinum ef pad telur ad ordromur
um yfirvofandi yfirtokutilboo hafi 6éedlileg ahrif & veromyndun verobréfa tutgefanda.

Nu er gert opinbert ad adili thugi ad gera yfirtokutilbod og skal hann pé birta lokaakvord-
un um hvort hann hyggist leggja fram yfirtokutilbod innan sex vikna, i samrami vid akvaedi
1. mgr. Ef slik akvordun er ekki tekin innan pess frests jafngildir pad opinberri yfirlysingu
um ao adili hyggist ekki gera yfirtokutilboo.

Nu lysir adili pvi yfir opinberlega ad hann hyggist ekki gera yfirtdkutilbod og er honum
og adilum i samstarfi vio hann pa ekki heimilt a0 leggja fram slikt tilbod i sex manudi fra pvi
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yfirlysing var birt eda ad gera nokkud pad er kann ad gera hann, eda adila sem hann er i sam-
starfi vi0, tilbodsskyldan skv. 100. gr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 veita undanpagu fra timamorkum 3. mgr. og fra 4. mgr.

ef sérstakar astedur maela med pvi.

o op

a.

b.

6. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 103. gr. laganna:
Ordin ,,skv. 100. gr.“ 1 2. mgr. falla brott.
[ stad ordanna ,,skv. 2. mgr.“ i 3. mgr. kemur: samkvaemt yfirtokutilbodi.
Vid 1. malsl. 6. mgr. betist: sbr. b6 2. mgr. 108. gr.
A eftir 1. malsl. 8. mgr. koma prir nyir malslidir, svohljédandi: Oski tilbodsgjafi eda
tilbodshafi eftir pvi ad Fjarmalaeftirlitid endurskodi tilbodsverd skal tilbodsgjafi eda
utgefandi standa straum af kostnadi sem hlyst vegna verdmats skv. 1. malsl. Sé um ad
reeda kostnad sem til fellur hja Fjarmalaeftirlitinu skal greitt samkvaemt gjaldskra sem
sampykkt er af stjorn pess og birt i Stjoérnartidindum. Sé verdmat framkvaemt af
utanadkomandi matsadila ber tilbodsgjafa eda utgefanda ad greida fyrir verdmatid
samkvaemt reikningi matsadila.

7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 104. gr. laganna:
2.tolul. 2. mgr. ordast svo: kaup eda sdlu eigin verdbréfa eda verdbréfa i dotturfélogum.
A eftir 1. malsl. 5. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Hver stjérnarmadur skal
einnig gera grein fyrir pvi hvort hann og adilar honum fjarhagslega tengdir hyggjast
sampykkja tilbodid, ef vid a.

. Vid 5. mgr. batist nyr malslidur, svohljodandi: Sama skylda hvilir & stjorn utgefanda

med skradar hofudstodvar 4 Islandi sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta
a skipulegum verobréfamarkadi i riki innan EES, en ekki & Islandi.

8. gr.
Vid 106. gr. laganna batist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitio hefur p6 heimild til a0 veita undanpagu fra pessari grein i peim tilvikum

sem vidurkenning stjornvalda berst eftir ad gildistima tilbods lykur og sérstakar astaedur
mela med pvi ad tilbodid eigi ad haldast i gildi pratt fyrir dkveedi 1. mgr.

a.

9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 109. gr. laganna:
Vid 1. mgr. baetast prir nyir malslidir, svohljodandi: Fra upphafi tilbodstimabils og fram
a0 pvi timamarki pegar upplysingar um nidurstodur tilbods eru birtar gilda ekki reglur
um birtingu floggunartilkynninga, sbr. IX. kafla, reglur um rannsoknarskyldu og tilkynn-
ingarskyldu fruminnherja, sbr. 125. og 126. gr., eda reglur um birtingu upplysinga um
vidskipti stjornenda, sbr. 127. gr., enda sé um ad reeda vioskipti vegna sampykkis yfir-
tokutilbods. Undanpagan gildir ekki sé um ad raeeda vidskipti vid annan adila en pann
sem lagdi fram yfirtokutilbo0dio. Eftir ad upplysingar um nidurstdou tilbods hafa verio
birtar skulu tilkynningarskyldir adilar hins vegar birta tilkynningar um floggun fyrir lok
nasta vidskiptadags eftir ad nidurstddur tilbods urdu opinberar og fruminnherjar senda
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regluverdi tilkynningu um vidskipti sin innan eins vidskiptadags, og skal utgefandi pa
samdaegurs tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins.

b. 1stad 2. malsl. 2. mgr. koma tveir nyir malslidir, svohljédandi: Ef tilbodsgjafi kys ad
falla fra skilyrdum sinum skal farid meo slikt i samraemi vid akvedi 107. gr. Einungis
er haegt ad falla fra skilyrdum innan priggja vidskiptadaga fra lokum tilbodstimabils.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 110. gr. laganna:

a. [ stad ordanna ,hlutafjar eda atkvadisréttar“ i 1. og 3. mgr. kemur: hlutafjar og
atkvadisréttar.

b. 1 stad ordsins ,,hluthafanum® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: tilbodsgjafa og/eda adila i sam-
starfi.

c. 3. malsl. 1. mgr. ordast svo: Skilmala fyrir innlausn og matsgrundvoll innlausnarverds
skal greina i tilkynningunni.

d. 1 stad ordsins ,hlutabréfi2. mgr. kemur: verobréf.

11. gr.
A eftir 3. malsl. 1. mgr. 111. gr. laganna kemur nyr malslidur er ordast svo: Sama gildir
ef adili fylgir ekki skilyroum skv. 3. mgr. 100. gr. a eda brytur gegn 4. mgr. 102. gr.

12. gr.
Fyrirsogn X. kafla laganna verdur: Yfirtaka.

13. gr.
Vid 112. gr. laganna baetist: sem tekur til utgefanda sem hefur fengid flokk verdbrefa
tekinn til vidskipta a skipulegum verobréfamarkadi 4 Islandi.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 113. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,hlutafélagsins® i 1. tolul. 1. mgr. kemur: félagsins; og i stad ordsins
LHhlutabréf i 7. og 12. tolul. somu malsgreinar kemur, i videigandi falli: verobréf.
b. A eftir 2. mgr. koma tvaer nyjar méalsgreinar sem ordast svo:

Tilbodsyfirlit skal vera 4 islensku. Fjarmalaeftirlitid getur p6 heimilad ad tilbods-
yfirlit sé & ensku ef sérstakar dstaedur maela med pvi.

Tilbodsyfirlit sem sampykkt hefur verio i einu EES-riki og uppfyllir skilyrdi 3. mgr.
skal vidurkennt sem fullgilt hérlendis. Fjarmalaeftirlitid getur p6 farid fram 4 ad meiri
upplysingum sé baett inn i tilbodsyfirlitio ef um er ad raeda atridi sem eiga sérstaklega
vi0 hérlendis um formsatridi sem parfad uppfylla vardandi sampykki tilbods og uppgjor
fyrir yfirtekna hluti, sem og vardandi skattaleg atridi tengd tilbodinu.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 141. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,,6. mgr. 100. gr.“ i 27. tolul. kemur: 8. mgr. 100. gr.
b. 1stad ordanna,,102. gr. um tilkynningu um tilbod* i 28. tolul. kemur: 1. mgr. 102. gr.
um tilkynningu um tilbod og 4. mgr. 102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod.
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16. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 145. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,,6. mgr. 100. gr. i 9. t3lul. kemur: 8. mgr. 100. gr.
b. 1stad ordanna,,102. gr. um tilkynningu um tilbod*“ i 10. t6lul. kemur: 1. mgr. 102. gr.
um tilkynningu um tilbod og 4. mgr. 102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod.

17. gr.

Vid 16gin beetist nytt akvaeoi til bradabirgda, svohljédandi:

Nu atti eigandi hlutafjar a.m.k. 30% atkvaedisréttar i félagi sem hefur fjarmalagerninga
tekna til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrir 1. april 2009 og hefur hann pa tima
til 31. mars 2011 ad fullnzgja tilbodsskyldu sinni eda draga svo Ur hlutafjareign sinni ad
hann fari nidur fyrir yfirtékumork. Auki hann vid hlut sinn & timabilinu gilda reglur laganna
um tilbodsskyldu. Sami timafrestur gildir hafi adili farid med yfirrdd i félagi a grundvelli
samstarfs skv. 100. gr. laganna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad framlengja timafresti 1.
malsl. pessa akvaedis tvisvar sinnum i 6 manudi i senn ef adsteedur 4 markadi leida til pess
a0 osanngjarnt er a0 krefjast pess ad adili selji sig nidur fyrir yfirtdkumork innan timamark-
anna.

18. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.
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