bskj. 960 — 569. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 logum um hlutafélog, logum um einkahlutafélog
og logum um arsreikninga (minnihlutavernd o.fl.).

(Lagt fyrir Alpingi 4 138. loggjafarpingi 2009-2010.)

I. KAFLI
Log um hlutafélog, nr. 2/1995, med sidari breytingum.
1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,radherra“i 2. malsl. 2. mgr. kemur: eda sa sem hann framselur vald sitt.
b. A eftir ordinu ,,Radherra“i2. malsl. 3. mgr. kemur: eda sa sem hann framselur vald sitt.

2. gr.

A eftir 26. gr. laganna kemur ny grein, 26. gr. a, svohljédandi:

Hluthafi getur krafist doms fyrir pvi ad félagio innleysi hlut hans 1 félaginu enda standi
veigamikil rok til pess ad honum verdi gert kleift ad losna tr félaginu vegna pess ad:

1. Félagsstjorn, framkvamdastjori eda adrir, sem fram koma fyrir hond félags, hafa brotio
gegn akvaedum 76. og 95. gr. um 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna.

2. Annar hluthafi i félaginu hefur misbeitt 4hrifum sinum i félaginu.

3. Djupstedur og langvarandi agreiningur er milli hluthafans og annarra hluthafa um
rekstur félagsins.

Ef innlausn skv. 1. mgr. leidir til umtalsverds tjons fyrir félagid eda leidir med 60rum
heetti til 6sanngjarnrar nidurstddu fyrir pad skal ekki taka krofu hluthafans til greina. Sama
mali gegnir ef félagid finnur einhvern sem er reidubuinn til ad kaupa hlutabréfin gegn
greidslu er svarar til innlausnarverdsins. Akvadi 4. mgr. 22. gr. gilda eftir pvi sem vid 4.

3. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 53. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,radherra® i 2. mgr. kemur: eda peim sem hann framselur vald sitt.
b. 1stad ordanna ,,stjorn félags og endurskodendum® i 3. mgr. kemur: 61lum adalmoénnum
stjornar félags og endurskodanda.

4. gr.
Vid 3. mgr. 55. gr. laganna bzetast tveir nyir méalslidir, svohljodandi: [ félagi par sem hlutir
hafa verid teknir til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda 4 markadstorgi fjarmala-
gerninga (MTF) skal p6 midad vid sidasta skrada dagslokagengi & markadi 4dur en samn-
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ingur var gerdur. [ 68rum hlutafélégum geta hluthafar, sem rada yfir minnst 5% hlutafjar,
krafist pess vid stjorn félagsins, innan manadar fra pvi ad stjorn tilkynnir um samning, ad
endurskodanda verdi falid ad meta ad hve miklu leyti verd sé sanngjarnt og efnislega rok-
stutt.

5. gr.
A eftir ordinu ,,radherra“ i 1. malsl. 2. mgr. 66. gr. laganna kemur: eda s sem hann fram-

selur vald sitt.

1.

6. gr.
Ordid ,,bersynilega“ i 1. mgr. 76. gr. laganna fellur brott.

7. gr.

Vid 79. gr. a baetist ny malsgrein, 2. mgr., svohljodandi:

Vid gero starfskjarastefnu skal hofo hliosjon af EES-sampykktum, m.a. um eftirfarandi:
Takmork skulu vera 4 breytilegum starfskjarapattum sem tengjast skulu fyrir fram
akvednum og melanlegum drangursvidmidunum par sem langtimahagsmunir félags eru
hafoir i huga.

Fresta skal greioslu vegna breytilegra starfskjarapatta i heefilegan tima og gera rao fyrir
endurgreidslu ef greidslur hafa verid inntar afhendi 4 grundvelli bersynilega 6ndkvaemra

gagna.

. Starfslokagreioslur skulu ekki fara fram Gr akvedinni fjarhaed og almennt ekki midast

vi0 meira en tveggja ara laun. Starfslokagreidslurnar skulu ekki fara fram ef starfslok
verda vegna ofullnaegjandi drangurs.

Hlutir skuli ekki athentir fyrr en a.m.k. premur arum eftir ad viokomandi 60last rétt til
peirra. ba ma eigi neyta kaupréttar 4 hlutum og pvi um liku fyrr en ad loknum priggja
ara bidtima. Akvedid hlutfall af hlutum skal geyma til starfsloka.

5. Stjérnarmenn skulu ekki njota kaupréttar 4 hlutum og pvi um liku, sbr. 3. télul. 1. mgr.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 81. gr. laganna:

a. Oroid ,,malfrelsi“i 3. malsl. 1. mgr. fellur brott.
b. Vid 1. mgr. baetist nyr malslidur, svohljéodandi: Hluthafa er heimilt ad gefa radgjafa

sinum ordi0 fyrir sina hond.

c. | stad ordsins ,,fimm*{ 2. malsl. 2. mgr. kemur: eitt.

9. gr.
I stad ,,1/10* 1 2. malsl. 85. gr. laganna kemur: 1/20.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 88. gr. laganna:

a. I', stad ordsins ,,viku®“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: tveimur vikum.
b. A eftir 1. malsl. 1. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: P6 ma halda hluthafafund

sem bodadur er med skemmst einnar viku fyrirvara ef hluthafar, sem rada yfir a.m.k.
90% af hlutafé, sampykkja pad fyrir fram skriflega.
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c. 1stad ordanna, Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta“ i 4. mgr. kemur: Tveimur vikum
fyrir hluthafafund hio skemmsta nema bodunarfrestur sé skemmri, sbr. 1. mgr.

11. gr.
A eftir ordunum ,pegar hluthafi krefst pess og slikt ma verda an“ i 1. malsl. 1. mgr. 91.
gr. laganna kemur: verulegs.

12. gr.
Oroid ,,bersynilega“ i 95. gr. laganna fellur brott.

13. gr.

A eftir 95. gr. laganna kemur ny grein, 95. gr. a, svohljédandi:

Samningur milli félagsins og hluthafa, modurfélags hluthafa, stjérnarmanns eda fram-
kvaemdastjora félagsins, sem nemur ad raunvirdi meira en 1/20 hlutafjarins 4 peim tima sem
framsal eda athending fer fram, bindur eigi félagio nema ad fengnu sampykki hluthafafundar.
betta gildir p6 ekki um:

1. Samninga sem gerdir hafa verid i samrami vid reglur 5.—6. gr., 6. gr. a— 6. gr. ¢, 7.-8.
gr. og 37. gr. um 6flun sérfraediskyrslu vid stofnun félags og hlutafjarhaekkun.

2. Samninga og akvardanir um laun og starfskjor stjdrnarmanna og &dstu stjérnenda skv.
79. gr.og79. gr. a.

3. Samninga um framsal fjarmalagerninga samkvamt skradu gengi peirra & skipulegum
verdbréfamarkadi.

4. Samninga sem gerdir eru i tengslum vio venjulegan rekstur félags og hafa ad geyma
verd og adra skilmala sem edlilegt er ad séu i slikum samningum.

Falli samningur undir pessa grein er félagsstjorn skylt ad afla sérfreediskyrslu skv. 6. gr.,
sbr. 6. gr. a— 6. gr. c og 7.—8. gr. Skyrslan skal geyma yfirlysingu pess efnis ad samraemi sé
milli greioslu félagsins og pess endurgjalds sem félagid feer, sbr. 4. tolul. 1. mgr. 6. gr.
Sérfraediskyrslan skal fylgja fundarbodi til hluthafafundar og skal send hlutafélagaskra.

Sé samningur ekki bindandi fyrir félagio skulu greidslur ganga til baka ad pvi marki sem
peaer hafa verid inntar af hendi. Akvadi 102. gr. gilda eftir pvi sem vid 4.

Akvedi 1.-3. mgr. gilda einnig um samninga er félag hefur gert vid adila sem er nakom-
inn hluthafa eda ndkominn méodurfélagi hluthafa eda einhvern sem kemur fram samkvaemt
samningi eda med 6drum haetti med heimild einhverra peirra sem nefndir eru i 1. mgr. Med
nakomnum i pessari grein er att vid:

1. Hjon og pa sem bua i 6vigdri sambud, adila i stadfestri samvist eda adila i skraori
sambuo.

2. ba sem eru skyldir i beinan legg eda fyrsta legg til hlidar en me0 skyldleika er i pessu
sambandi einnig att vid tengsl sem skapast vid &ttleidingu eda fostur.

3. Pa sem tengjast med hjuskap, 6vigdri sambud, stadfestri samvist eda skradri sambud
med sama hatti og um raedir 1 2. tolul.

4. Félag sem vidokomandi sjalfur eda einhver peirra sem nefndir eru i 1.-3. tdlul. hefur
yfirrad yfir i skilningi 2. gr. laganna.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 97. gr. laganna:
a. Vid 3. mgr. baetast prir nyir malslidir, svohljodandi: Radherra er i pess stad heimilt ad
setja pad skilyrdi ad sa er biour um rannsokn skuli setja tryggingu fyrir greioslu kostn-
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adar. Félagid ber pa kostnadinn endanlega. Greidi félagid ekki reikning innan priggja
manada fra dagsetningu hans glatar rannséknarbeidandi po tryggingarfé sinu en 4 i pess
stad krofu a félagid.

b. I stad ordsins ,,viku*i 4. mgr. kemur: tveer vikur.

II. KAFLI
Log um einkahlutafélog, nr. 138/1994, med sidari breytingum.
15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,radherra“i 1. malsl. 2. mgr. kemur: eda sa sem hann framselur vald sitt.
b. A eftir ordinu ,,Radherra“i2. malsl. 3. mgr. kemur: eda sa sem hann framselur vald sitt.

16. gr.

A eftir 18. gr. laganna kemur ny grein, 18. gr. a, svohljédandi:

Hluthafi getur krafist doms fyrir pvi ad félagio innleysi hlut hans i félaginu enda standi
veigamikil rok til pess a0 honum verdi gert kleift ad losna tr félaginu vegna pess ad:

1. félagsstjorn, framkvaemdastjori eda adrir, sem fram koma fyrir hond félags, hafa brotid
gegn akvaedum 51. og 70. gr. um 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna;

2. annar hluthafi i félaginu hefur misbeitt ahrifum sinum i félaginu;

3. djapstedur og langvarandi dgreiningur er milli hluthafans og annarra hluthafa um rekst-
ur félagsins.

Ef innlausn skv. 1. mgr. leidir til umtalsverds tjons fyrir félagio eda leidir med 60rum
heetti til 6sanngjarnrar nidurstodu fyrir pad skal ekki taka krofu hluthafans til greina. Sama
mali gegnir ef félagio finnur einhvern sem er reidubuinn til ad kaupa hlutina gegn greidslu
er svarar til innlausnarverdsins.

17. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 36. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,radherra® i 2. mgr. kemur: eda peim sem hann framselur vald sitt.
b. 1 stad ordanna ,,stjorn félags og endurskodendum® i 3. mgr. kemur: 61lum adalménnum
stjornar félags og endurskodanda.

18. gr.
A eftir ordinu ,,Ra8herra® i 3. malsl. 2. mgr. 42. gr. laganna kemur: eda sa sem hann
framselur vald sitt.

19. gr.
Oroid ,,bersynilega“ i 1. mgr. 51. gr. laganna fellur brott.

20. gr.
Vid 1. mgr. 54. gr. a batist ny malsgrein, 2. mgr., svohljodandi:
Vid gero starfskjarastefnu skal hofd hlidsjon af EES-sampykktum, m.a. um eftirfarandi:
a. Takmork skulu vera 4 breytilegum starfskjarapattum sem tengjast skulu fyrir fram

akvednum og maelanlegum arangursvidmidunum par sem langtimahagsmunir félags eru
hafdir i huga.
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Fresta skal greidslu vegna breytilegra starfskjarapatta i haefilegan tima og gera rad fyrir
endurgreidslu ef greidslur hafa veriod inntar afhendi 4 grundvelli bersynilega dnakveemra
gagna.

Starfslokagreidslur skulu ekki fara fram ur dkvedinni fjarhed og almennt ekki midast
vid meira en tveggja ara laun. Starfslokagreidslurnar skulu ekki fara fram ef starfslok
verda vegna 6fullnaegjandi arangurs.

Hlutir skuli ekki afhentir fyrr en a.m.k. premur arum eftir a0 unnid er til peirra. P4 ma
eigi neyta kaupréttar & hlutum og pvi um liku fyrr en ad loknum priggja ara bidtima.
Akvedid hlutfall af hlutum skal geyma til starfsloka.

Stjornarmenn skulu ekki njota kaupréttar 4 hlutum og pvi um liku, sbr. a-1id 1. mgr.

21. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 56. gr. laganna:
Oroio ,,malfrelsi“ i 3. malsl. 1. mgr. fellur brott.
Vid 1. mgr. beetist nyr malslidur, svohljédandi: Hluthafa er heimilt ad gefa rdogjafa
sinum ordid fyrir sina hond.
[ stad ordsins ,,fimm* i 2. malsl. 2. mgr. kemur: eitt.

) 22. gr.
[ stad ,,1/10 1 2. malsl. 60. gr. laganna kemur: 1/20.

23. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 63. gr. laganna:
[ stad ordsins ,,viku“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: tveimur vikum.
A eftir 1. malsl. 1. mgr. kemur nyr mélslidur, svohljédandi: b6 ma halda hluthafafund
sem bodadur er med skemmst einnar viku fyrirvara ef hluthafar, sem rada yfir a.m.k.
90% af hluta, sampykkja pad fyrir fram skriflega.
[ stad ordanna ,,Viku fyrir hluthafafund hid skemmsta“ i 4. mgr. kemur: Tveimur vikum
fyrir hluthafafund hid skemmsta nema bodunarfrestur sé skemmri, sbr. 1. mgr.

24. gr.
A eftir ordunum ,,pegar hluthafi krefst pess og slikt ma verda an* i 1. malsl. 1. mgr. 66.
laganna kemur: verulegs.

25. gr.
Ordi0 ,,bersynilega® 1 70. gr. laganna fellur brott.

26. gr.
A eftir 70. gr. laganna kemur ny grein, 70. gr. a, svohljoédandi:
Samningur milli félagsins og hluthafa, médurfélags hluthafa, stjéornarmanns eda fram-

kvemdastjora félagsins, sem nemur ad raunvirdi meira en 1/10 hlutafjarins 4 peim tima sem
framsal eda athending fer fram, bindur eigi félagio nema ad fengnu sampykki hluthafafundar.
betta gildir p6 ekki um:

1.

Samninga sem gerdir hafa verid i samremi vid reglur 5.—6. gr., 6. gr. a— 6. gr. b og 26.
gr. um 6flun skyrslu vid stofnun félags og hlutafjarhakkun.
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Samninga og akvardanir um laun og starfskjor stjornarmanna og &0stu stjornenda skv.
54. gr. og 54. gr. a.
Samninga um framsal fjarmalagerninga samkvamt skradu gengi peirra 4 skipulegum
verdbréfamarkadi.
Samninga sem gerdir eru i tengslum vid venjulegan rekstur félags og hafa ad geyma
verd og aora skilmala sem edlilegt er ad séu i slikum samningum.
Falli samningur undir pessa grein er félagsstjorn skylt ad afla skyrslu skv. 5. gr., sbr. 6.
og 6. gr. a — 6. gr. b. Skyrslan skal geyma yfirlysingu pess efnis a0 samremi sé milli

greidslu félagsins og pess endurgjalds sem félagid fer, sbr. 5. tolul. 2. mgr. 5. gr. Skyrslan
skal fylgja fundarbodi til hluthafafundar og skal send hlutafélagaskra.

Sé samningur ekki bindandi fyrir félagid skulu greidslu ganga til baka ad pvi marki sem

paer hafa verid inntar af hendi. Akvzadi 77. gr. gilda eftir pvi sem vid 4.

Akvaedi 1.-3. mgr. gilda einnig um samninga er félag hefur gert vid adila sem er ndkom-

inn hluthafa eda nakominn moéourfélagi hluthafa eda einhvern sem kemur fram samkvamt
samningi eda med 60rum heetti med heimild einhverra peirra sem nefndir eru i 1. mgr. Med
nakomnum i pessari grein er att vid:

1.

2.

3.

a.

b.

Hjon og pa sem bua i 6vigdri sambud, adila i stadfestri samvist eda adila i skradri
sambuo.

ba sem eru skyldir i beinan legg eda fyrsta legg til hlidar en med skyldleika er i pessu
sambandi einnig att vio tengsl sem skapast vid @ttleidingu eda fostur.

ba sem tengjast med hjuskap, 6vigdri sambud, stadfestri samvist eda skradri sambud
med sama hatti og um raedir i 2. tolul.

Félag sem vidokomandi sjalfur eda einhver peirra sem nefndir eru i 1.-3. t6élul. hefur
yfirrdd yfir i skilningi 2. gr. laganna.

27. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 72. gr. laganna:

Vid 3. mgr. beetast prir nyir malslidir, svohljodandi: Radherra er i pess stad heimilt ad
setja pad skilyrdi ad sa er bidur um rannsokn skuli setja tryggingu fyrir greidslu kostn-
aodar. Félagid ber pa kostnadinn endanlega. Greidi félagio ekki reikning innan priggja
manada fra dagsetningu hans glatar rannsdéknarbeidandi p6 tryggingarfé sinu en 4 1 pess
stad krofu a félagid.

[ stad ordsins ,,viku* i 4. mgr. kemur: tveer vikur.

III. KAFLI
Log um arsreikninga, nr. 3/2006, med sidari breytingum.
28. gr.
I stad ordanna ,,einn fimmta“ i 1. malsl. 2. mgr. 96. gr. laganna kemur: einn tiunda.

IV. KAFLI
Gildistaka o.fl.
29. gr.
Me0d 16gum pessum eru innleidd tilmeeli framkvemdastjornarinnar 2009/385/EB fra 30.

april 2009 um breytingu a tilmalum 2004/913/EB 0g 2005/162/EB ad pvi er vardar starfskjor
stjornenda i féldgum sem hafa fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta a skipulegum verd-
bréfamarkadi.



7

30. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Athugasemdir vido lagafrumvarp petta.

Frumvarp petta er byggt 4 skyrslu peirri er vioskiptaradherra bad Lagastofnun Haskola
fslands um ad semja um minnihlutavernd i hlutafélgum og einkahlutaféldgum og frum-
varpsdrogum 4 peim grundvelli. Ad pvi verki stodu Stefan Mar Stefansson og Eyvindur G.
Gunnarsson. Par ad auki er batt vid dkvaedum um breytingu 4 reglum um starfskjor stjérnar
og ®0stu stjornenda i hlutaféldgum og einkahlutaféldgum a grundvelli nyrra EES-tilmeela,
akvedum um einfaldari leidir vardandi undanpagu fra innkollunarskyldu vid lekkun hlutafjar
i hlutafélogum og einkahlutafélogum og fleiri atridi til einfoldunar vio undanpagur vardandi
m.a. heimilisfesti stofnenda, stjornarmanna, framkvemdastjéra og utiblsstjora, svo og
akvaedum um tryggingu fyrir kostnadi vegna rannsoknar a hlutafélégum og einkahlutafélog-
um. bar ad auki er gert rad fyrir prengingu akvaeda vardandi sélu og kaup 4 eigin hlutum med
tilliti til haestaréttardoma nr. 228/2009 (Glitnir) og 350/2009 (Straumur-Burdaras).

Tilgangur pessa lagafrumvarps er samkvemt framansdgdu fyrst og fremst ad styrkja
minnihlutavernd i hlutaféldgum og einkahlutafélogum. bad er grundvallarregla i félagarétti
a0 meiri hluti hluthafa raedur 61lu j6fnu ferdinni vid akvardanatoku a hluthafafundi og fer pvi
med a0sta vald i malefnum hvers hlutafélags, sbr. 1. mgr. 80. gr. nr. 2/1995, um hlutafélog,
og 1. mgr. 55. gr. laga nr. 138/1994, um einkahlutaféldog. Meiri hlutinn hefur pvi afgerandi
ahrif 4 nidurstddu hluthafafundar og félagi er sjaldan eda aldrei unnt ad maeta 6llum 6skum
minni hlutans. b6 ad hagseld félagsins sé alla jafna helsta hagsmunamal hluthafa fara hags-
munir meiri hlutans og minni hlutans ekki avallt saman. Aztlunum minni hlutans, jafnvel
forsendum fjarfestingar hans i félaginu, kann ad vera kastad fyrir r6da med akvordunum
hluthafafundar og hann verdur ad 6llu j6fnu a0 lata sér pad lynda ef félagid skilar takmork-
udum hagnadi eda jafnvel tapi af peim radstofunum. Reglum um minnihlutavernd er fyrst og
fremst atlad pad hlutverk ad veita valdi meiri hlutans dkvedid motvagi. Reglur um minni-
hlutavernd verda p6 ad hafa sin takmdrk sem byggjast 4 pvi ad virda verdur 6tviredan rétt
meiri hlutans til pess ad stjorna félaginu og fara med hagsmuni pess. Slik sjonarmid leida
einnig til pess ad reglur um minnihlutavernd mega ekki ipyngja félagi um of.

Reglur um minnihlutavernd eiga ratur ad rekja til sidferdislegra og hagfredilegra raka.
[ hlutafélagalogum er leitast vid ad tryggja akvedin sidferdileg grunngildi 4 bord vid jafnraedi
og sanngirni. Veru pau gildi ekki tryggd i 1ogum geetu sterkir hopar audgast med orétt-
maetum heetti 4 kostnad hdpa sem njota veikari stodu. bPar sem vernd utanadkomandi fjarfesta
er tryggo med 16gum og fylgt eftir af krafti eru fjarfestar taldir fusari en ella til ad fjarmagna
félog og fjarmalamarkadir fjolbreyttari og verdmeetari i slikum réttarkerfum.

Umra0da um minnihlutavernd hefur aukist 4 undanférnum arum og tengist gjarnan um-
reedu um stjornarheetti fyrirtaekja. Minnihlutavernd hluthafa er p6 langt fra pvi ad vera ny af
nalinni. Fra setningu fyrstu laga um hlutafélog hér 4 landi hefur t.d. avallt verid gert rao fyrir
ad hverjum hlut fylgdu sdmu réttindi pd ad reglan hafi verid 616gfest fram til 4rsins 1978.
Pratt fyrir ad réttindi minni hluthafa hafi fra setningu fyrstu hlutafélagalaganna, nr. 77/1921,
verio tryggd a0 vissu marki var pad ekki fyrr en vid setningu laga nr. 32/1978, um hlutafélog,
a0 sa vilji loggjafans ad tryggja vernd minni hluta hluthafa birtist skyrt i l6gum og 16g-
skyringargdgnum. Login h6fou ad geyma fjolmorg nymeeli sem tryggja attu minni hlutanum
aukna vernd auk pess sem grundvallarreglur um jafna medferd hluthafa og bann vio 6til-
hlyodilegum radstofunum voru I6gfestar med akveedum laganna. Sem deemi um réttindi, sem
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tekin voru upp i 16gin fra 1978 og &tlad var ad studla ad sterkari stddu minni hlutans gagn-
vart meiri hlutanum, ma nefna réttinn til ad fa akvedid mal tekid til medferdar a hluthafa-
fundi, sbr. 86. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog, og fyrirspurnarrétt hluthafa og upplysinga-
skyldu stjornar 4 hluthafafundi, sbr. 91. gr. sému laga. Vi0 setningu gildandi laga nr. 2/1995,
um hlutaféldg, hélt pessi proun afram med ymsum heetti, m.a. & grundvelli peirra tilskipana
Evropubandalagsins sem pa hofou verid teknar upp i islensk 16g.

Log nr. 89/2006, um breytingu 4 16gum um hlutafélog, studludu einnig ad aukinni vernd
minni hlutans. Frumvarpid var samid med hlidsjon af nidurstddum nefndar um stefnumotun
islensks vioskiptaumhverfis sem vidskiptaradherra skipadi i arsbyrjun 2004 og var medal
annars atlad ad taka 4 pvi hvernig bregdast maetti vid aukinni sampjéppun i islensku vio-
skiptalifi og hvernig haga beri reglum til ad tryggja skilvirkni og traust vidskiptalifsins.
Medal helstu nymaela laganna voru reglur um starfskjarastefnu stjornenda, rafreena hluthafa-
fundi og samskipti og upplysingaskyldu frambjodenda til stjornar um hagsmunatengsl. Auk
pess var hluth6fum audveldad ad fara fram a sérstaka rannsokn a starfsemi félags (morkin
feerd ar 1/4 hlutafjarins 1 1/10 pess) og hofoa skadabotamal 1 nafni félags gegn forrdda-
moénnum félags (morkin feerd ar 1/5 hlutafjarins 1 1/10 pess). Pydingarmiklar tillogur, sem
nefnd vidskiptaradherra hafdi lagt til og var ad finna i drégum ad frumvarpi pvi sem sidar
vard ad 1ogum nr. 89/2006, voru hins vegar ekki teknar upp i hlutafélagalog. Ma par nefna
tillogur um lengingu lagmarksfrests til bodunar hluthafafundar i fjortan daga, bann vio pvi
a0 stjornarformadur taki ad sér onnur storf fyrir fé16g en pau sem eru i verkahring hans og
reglur um vidskipti tengdra adila i hlutafélogum.

Af 60rum breytingum, sem lagdar hafa verid til 4 undanférnum arum, ma nefna frumvarp
sem lagt var fyrir Alpingi 4 130. og 131. 16ggjafarpingi. Par var 16g0 til su regla ad askilja
sérfraediskyrslu i tengslum vio kaup félags 4 eignum hluthafa, stjéornarmanna, framkvaemda-
stjora og félogum sem fyrrgreindir adilar eiga radandi hlut i. Frumvarpid fékk ekki mikla
umfjollun & Alpingi enda rikti um pad satt pvert a flokkslinur. Malio kalladi hins vegar a
nokkrar umradur i pjéofélaginu og margir voru ekki 4 eitt sattir um efni frumvarpsins. Frum-
varpinu var visad til efnahags- og vidskiptanefndar eftir fyrstu umraedu med samhljéda sam-
pykki vidstaddra pingmanna. bar hefur frumvarpid verid skrad til umfjollunar i ram fjogur
ar en pao var po 1atio fylgja meo pingsalyktunartilldgu um stodu minni hluthafa sem 16gd var
fyrir Alpingi &4 137. 16ggjafarpingi ario 2009.

A0 lokum ber ad nefna nylega sampykkt 16g um breytingu 4 16gum um hlutafélég og
16gum um einkahlutafélog, 16g nr. 13/2010. I 16gunum eru lagdar til breytingar 4 gildandi
16gum er varda eignarhald, kynjahlutfoll og starfandi stjornarformenn. Mestu mali fyrir um-
fjollunarefnid skipta paer breytingar sem lagdar eru til 4 reglum um eignarhald en paer varoa
adeins hlutafélagalog. 1 stuttu mali ma segja ad 16gunum nr. 13/2010 sé markadur sa til-
gangur a0 auka gagnsai 4 eignarhaldi og atkvadisrétti hluthafa og um leid skerpa a upplys-
ingaskyldu stjornenda. Nu ber félagsstjorn til ad mynda ad sja til pess ad hlutaskra geymi
réttar upplysingar 4 hverjum tima, m.a. um atkvaedisrétt hluthafa og samstaeodutengsl og
undirbua stutta samantekt um hlutafjareign einstakra hluthafa og atkvadisrétt peirra og peer
breytingar sem ordid hafa 4 arinu. bessu til vidbotar ner upplysingaskylda félagsstjornar og
framkvamdastjora 4 grundvelli 91. gr. hlutafélagalaga nl einnig til hlutafjareignar einstakra
hluthafa og atkvadisréttar peirra.
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Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ greininni er gert rad fyrir ad fyrir hendi sé svipud heimild til handa efnahags- og vid-
skiptaradherra til ad framselja undanpaguvald til hlutafélagaskrar og vikid er ad i athuga-
semdum vid 3. gr. frumvarpsins vardandi undanpagu fra innkollunarskyldu vegna laekkunar
hlutafjar. Akvaedi greinarinnar snerta nanar tiltekid undanpagu fra reglum um heimilisfesti
stofnenda hlutafélaga, sbr. 2. mgr. 3. gr. laganna, og undanpagu pannig ad t.d. frjals félaga-
samtok geti verid medal stofnenda hlutafélaga, sbr. 3. mgr. 3. gr. laganna.

Um 2. gr.

[ pessari grein, sem er nymeeli ef ad 16gum verdur, er meelt fyrir um ad hluthafi geti krafist
doms fyrir pvi ad félagid innleysi hlut hans 1 félaginu ef veigamikil rok standa til pess ad
honum verdi gert kleift ad losna r félaginu vegna einhverra peirra priggja tilvika sem nefnd
erui 1.-3. tolul. 1. mgr. 26. gr. laganna. Pad er po6 skilyrdi ad innlausn leidi ekki til um-
talsverds tjons fyrir félagio eda leidi med 60rum heetti til 6sanngjarnrar nidurstdou fyrir pad.
Auk pess 4 félagio pess kost ad finna sjalft kaupanda ad hlutabréfunum sem reidubtinn er
ad greida andvirdi innlausnarverdsins. Reglan & sér fyrirmynd i norsku einkahlutafélaga-
I6gunum en sams konar innlausnarakvaoi er ekki ad finna i 16ggjof annarra Nordurlanda.
Leggja verdur aherslu 4 ad strong skilyrdi eru sett fyrir pvi ad démstoll geti beitt reglunni.
bannig verdur ad liggja fyrir brot & bannreglunni um 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna, mis-
beiting hluthafa 4 ahrifum sinum eda djiipsteedur og langvarandi agreiningur milli hluthafa.
Ztla verour a0 talsvert purfi til ad koma svo a0 domstolar fallist & krofu pess hluthafa sem
krefst innlausnar 4 grundvelli greinarinnar. Auk pess eru domstélar bundnir peirri reglu ad
krafa um innlausn verdur ekki tekin til greina ef hin leidir til umtalsverds tjons fyrir
starfsemi félagsins eda er med 60rum heetti 6sanngjorn fyrir pad. Krafan verdur heldur ekki
tekin til greina ef félagid getur bent 4 annan hluthafa sem er reidubuinn til pess ad taka vio
hlutum pess hluthafa sem krefst innlausnar, gegn gjaldi sem svarar a.m.k. til innlausnar-
verosins.

Um innlausnarverdid er visad til 4. mgr. 22. gr. hlutafélagalaga sem gildir eftir pvi sem
vi0 4. Liggi reikningsgrundvollur ekki fyrir i sampykktunum eda samkomulag um inn-
lausnarverdid verour mat ad jafnadi ao liggja fyrir. Pad leidir af edli mals ad malsokn ma
ekki dragast lengi fra peim tima er peir atburdir gerdust sem urdu tilefni malsoknarinnar.

Um 3. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar 4 53. gr. hlutafélagalaga, m.a. med tilliti til pess ad
rikisstjorn Islands sampykkti i oktober 2006 adgerdaaztlun, Einfaldara [sland. [ kjolfarid var
skipadur samradshopur raduneyta, skrifstofu Alpingis, sveitarfélaga og adila vinnumarkadar-
ins sem er forsatisradherra til adstodar vid ad framfylgja aatluninni. A grundvelli tillagna
samradshopsins gaf forsatisraduneytid i april 2007 ut leidbeiningar til stjérnvalda um ein-
foldun opinbers regluverks og stjornsyslu. Par er bent 4 leidir til ad draga ur reglubyrdi fyrir
almenning og atvinnulifid. Med reglubyrdi er att vid pann tima og kostnad sem hlyst af pvi
a0 fara eftir opinberum reglum. baer tillogur sem hér koma fram eru hluti af einféldunar-
aeetlun fyrir efnahags- og vioskiptaraduneytio og mida ad pvi ad einfalda stjornsyslufram-
kvaemd pegar sott er um undanpagu hvad vardar innkdllunarskyldu (birtingu um leekkun
hlutafjar i Logbirtingabladi) en skyrsla um pad efni var samin af vidskiptaraduneytinu i
september 2007.
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[ a-1id er lagt til ad radherra verdi heimilt ad framselja vald sitt t.d. til hlutafélagaskrar.
Me0 pvi méti veeri unnt ad koma i veg fyrir ad peir fulltriar félaga sem hyggjast lakka hluta-
fé og hafa pa samskipti vid hlutafélagaskra purfi ad fara sérstaka aukaferd til efnahags- og
vidskiptaraduneytisins til ad fa undanpagu fra innkollunarskyldu.

[ ntigildandi 16gum er kvedid 4 um yfirlysingu, sem undirritud er af stjorn félags og endur-
skodendum, pess efnis ad skuldir vid lanardrottna félagsins séu pvi ekki til fyrirstoou ad
hlutafjarlaekkun fari fram. { b-1id er lagt til ad ndkvaemar verdi lyst pvi hverjir pad eru sem
skrifa skulu undir yfirlysinguna en i framkvaemd hefur borid & pvi ad ekki hafi allir stjérnar-
menn skrifad undir slika yfirlysingu. Er frumvarpi pessu &tlad ad leysa Gr peim vafa sem
kann a0 vera uppi. Allir adalmenn stjornar félags asamt endurskodanda purfi ad skrifa undir.
ba er einnig lagt til ad nt purfi adeins einn endurskodandi, sbr. 16g nr. 79/2008, um endur-
skodendur, ad skrifa undir yfirlysinguna.

Um 4. gr.

[ greininni er gert rad fyrir breytingu 4 3. mgr. 55. gr. laganna m.a. med hlidsjon af
haestaréttardomi nr. 228/2009 sem kvedinn var upp 29. oktéber 2009, i mali borsteins M.
Jonssonar, Bjorns Inga Sveinssonar, Hauks Gudjonssonar, Jons Sigurdssonar, Katrinar
Pétursdottur, Péturs Guomundarsonar og Skarphédins Bergs Steinarssonar gegn Vilhjalmi
Bjarnasyni. bykir rétt ad takmarka heimild stjornar i hlutafélogum, par sem hlutir hafa verio
teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda a4 markadstorgi fjarmalagerninga
(MTF), til ad akveda fjarhad pa sem félagid ma reida fram sem endurgjald fyrir kaup 4 eigin
hlutum. Akvadin taka lika til sélu 4 hlutum pessara félaga. Er kvedid 4 um ad mida skuli vid
sidasta skrada dagslokagengi 4 markaodi adur en samningur var gerdur til ad draga ur likum
4 kaupum 4 yfirverdi eda solu & undirverdi. Heimilt mun vera samkvamt EES-rétti ad setja
slika reglu.

Jafnframt er gert rad fyrir a0 i 60rum hlutafélogum geti hluthafar, sem rdda yfir minnst
5% hlutafjar, krafist pess innan manadar fra pvi ad stjorn tilkynnir um samning ad endur-
skodanda verdi falid ad meta hvort verd pad sem stjorn hefur samid um sé sanngjarn og
efnislega rokstutt. Komist endurskodandi ad peirri nidurstodu ad verd pad, sem stjorn samdi
um, hafi verid 6sanngjarnt eda ekki nagileg rokstutt getur hluthafi eftir atvikum att bota-
abyrgd 4 hendur félaginu eda stjorn pess. Visast til skadabotakafla laganna 1 pvi sambandi.
Hugsast getur a0 stjorn hafi gert fyrirvara i samningi um hugsanlegar athugasemdir hluthafa
pannig ad gera megi breytingar og ekki reyni 4 skadabdtaabyrgd.

Um 5. gr.

Hér er gert rad fyrir breytingu 4 1. malsl. 2. mgr. 66. gr. laganna, med 6drum ordum
moguleika a framsali efnahags- og vidskiptaradherra til hlutafélagaskrar a valdi til ad veita
framkvamdastjorum og stjornarmonnum undanpagu fra heimilisfesti, sbr. nanari athuga-
semdir vid 1. og 3. gr. frumvarpsins. Akvadi 1. mgr. 140. gr. laganna um heimilisfesti uti-
busstjora fara eftir reglum um heimilisfesti framkvamdastjora pannig ad framsal undan-
paguheimildar getur samkvamt pvi nad til utibusstjora.

Um 6. gr.
Hér er gert rad fyrir breytingu 4 1. mgr. 76. gr. laganna. Samkvamt henni mega fé-
lagsstjorn, framkvamdastjori og adrir peir er hafa heimild til ad koma fram fyrir hond fé-
lagsins ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega eru fallnar til pess ad afla akvednum
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hluthéfum eda 6drum o6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad annarra hluthafa eda félagsins.
Samkveemt frumvarpsgreininni eru skilyrodi stjérnar og framkvaemdastjora prengd med pvi
a0 fella nidur ordid ,,bersynilega“, sbr. nanar athugasemdir vid 12. gr. frumvarpsins. Afhalfu
efnahags- og vidskiptardduneytisins potti rétt ad beeta pessu akvadi inn 1 frumvarpio til ad
styrkja minnihlutavernd.

Um 7. gr.

Hér eru lagdar til breytingar 4 79. gr. a { hlutafélagaldgum en med 3. gr. laga nr. 89/2006
voru innleidd dkveedi Ur tilmelum framkvaemdastjornarinnar 2004/913/EB fra 14. desember
2004 um a0 studla ad videigandi fyrirkomulagi ad pvi er vardar starfskjor stjornenda i mark-
adsskraoum félogum. Lagadkveedin hér a landi voru po latin na til fleiri hlutafélaga, svo og
samberilegra einkahlutafélaga.

Tilldgurnar eru fram komnar vegna tilmela framkvemdastjornarinnar 2009/385/EB fra
30. april 2009 um breytingu a tilmaelum 2004/913/EB og 2005/162/EB a0 pvi er vardar
starfskjor stjornenda 1 félogum sem hafa fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta & skipu-
legum verdbréfamarkadi (6opinber pyding). Nyrri malsgrein yrodi beett vid 79. gr. a. Sidar-
nefndu tilmelin voru sampykkt i Evropusambandinu og sidar sem EES-tilmeli vegna fjar-
malahrunsins, sbr akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 116/2009 fra 22. oktéber
2009. bykir starfskjarastefna i fyrirtekjum stundum hafa tekid mid af skammtimasjonar-
midum i stad langtimahagsmuna félaga. Er na m.a. leitast vid ad hafa drangur félaga i huga,
setja takmork a breytilega paetti starfskjara, fresta utborgunum og mida t.d. vid prju til fimm
ar, gerarad fyrir endurgreidslum i vissum tilvikum og reyna ad tryggja ad starfslokagreidslur
séu ekki inntar af hendi 1 kjolfar slaks arangurs.

[ 5. tolul. pessarar greinar, par sem segir ad stjornarmenn skuli ekki njota kaupréttar &
hlutum o.p.u.l., sbr. 3. t6lul. 1. mgr. 79. gr. a i l6gunum, skal tekid fram aod télulidurinn
hljédar svo: Hlutabréfa, kaup- og soluréttar, forkaupsréttar og annars konar greidslna sem
tengdar eru hlutabréfum i félaginu eda proun verds a hlutabréfum i félaginu.

bé hafa verid sampykkt tilmeeli framkvamdastjornarinnar 2009/384/EB 1 30. april 2009
um starfskjarastefnu i fjarmalageiranum (6opinber pyding) en su gerd er ekki tekin til
medferdar i pessu frumvarpi heldur verour hugad ad samningu sérakvada. Almenn akvadi
pessarar greinar gilda p6 um starfskjarastefnu i fjarmalageiranum nema sérakvaedi viki peim
til hlidar.

Bent skal 4 ad tilmalum framkvaemdastjornarinnar 2005/162/EB fra 15. febraar 2005 um
hlutverk stjornarmanna, sem eru ekki framkveemdastjorar, eda eftirlitsstjornarmanna mark-
adsskraora félaga, svo og um stjornarnefndir (eftirlitsstjornarnefndir), er breytt med gerd
2009/385/EB en par breytingar eru ekki heldur teknar til medferdar hér par ed gert er rad
fyrir ad Kaupholl fslands, Vidskiptarad islands og Samtok atvinnulifsins hugi sem fyrr ad
leidbeiningum og reglum hvad petta vardar, m.a. um starfskjaranefnd i félogum.

Um 8. gr.

[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 81. gr. hlutafélagalaga ad pvi er vardar um-
bodsmenn og radgjafa. I 1. mgr. tilvitnads dkvaedis er hluthafa tryggdur réttur til pess ad hafa
meo sér radgjafa 4 hluthafafund, t.d. 16gmann. Aftur 4 moti nytur radgjafinn ekki malfrelsis
ad gildandi rétti. I pessu frumvarpi er 16gd til su breyting ad radgjafi njoti malfrelsis 4
hluthafafundi i skjoli pess hluthafa sem fékk hann til starfans. betta er i samraemi vid norskan
og senskan rétt. Hopur peirra sem 4 hlut i félogum er fjolbreyttur. Atla ma ad hluthafar séu
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ekki allir vel i stakk bunir til ad taka til mals & hluthafafundi, t.d. pegar um flokin malefni er
a0 raeda. Engu a0 siour er mikilvagt ad sjonarmid slikra hluthafi komi fram. bad er pvi til
pess fallid ad styrkja minnihlutavernd i félogum ad veita radgjafa malfrelsi 4 hluthafafundi.

ba er 16g0 til st breyting ad umbod til handa umbodsmanni gildi aldrei lengur en eitt ar
fra dagsetningu pess. Regla gildandi laga um ad umbod megi veita til allt ad fimm ara pykir
geta studlad um of ad pvi ad hluthafar veroi 6virkir meo pvi ad lata umbodsmanninn um mal-
efni sin yfir mjog langt timabil. Eins ars frestur er einnig i samraemi vio danskan og senskan
rétt.

Um 9. gr.

[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 85. gr. hlutafélagalaga. Akvaedi islenskra laga
um krofu hluthafa um aukafund eru samberileg vid donsk og sansk akvaedi. I norskum rétti
er minni hluthdfum hins vegar tryggour rikari réttur til ad krefjast fundar par ed peir sem eiga
5% hlutafjar eda meira geta farid fram 4 fund. A moéti méa benda 4 ad i islenskum rétti sem
donskum er ekki hefd fyrir pvi ad faera jafnlitlum hopi hluthafa tiltekin réttindi, heldur eru
leegstu mork midud vid eigendur 1/10 hlutafjarins. Helgast pad vidhorf sennilega af pvi ad
ella sé hatta 4 ad smaerri hluthafar misnoti pau réttindi sem peim eru veitt i [logum, félaginu
til tjons. Akvaedi 85. gr. hlutafélagalaga tryggir hluthéfum mikilsverd réttindi sem felast i pvi
a0 eiga pess kost ad reeda malefni félagsins. Beiting akvadisins er félaginu ad jafnadi heldur
ekki pungber. bvi pykir rétt ad leekka askilnad greinarinnar nidur i 1/20 hlutafjérins.

Um 10. gr.

bear breytingar sem hér eru lagdar til 4 88. gr. hlutafé¢lagalaga vardandi lengingu 4 fresti
til ad boda hluthafafund voru einnig lagdar til { frumvarpi til laga um breytingu 4 16gum nr.
2/1995, um hlutafélog, med sidari breytingum, sem lagt var fyrir Alpingi & 132. 16ggjafar-
pingi 2005-2006 og vard ad 16gum nr. 89/2006. Akvadid, sem fellt var Gt ar frumvarpinu
i medférum pingsins, byggdist 4 nidurstodum nefndar um stefnumotun islensks vidskipta-
umhverfis er vidskiptaradherra skipadi (Islenskt vidskiptaumhverfi, september 2004). |
nefndaraliti efnahags- og vidskiptanefndar (pskj. 1183, 444. mal), sem fylgdi breytingar-
tillogu um ao fella akveedid um lengdan fundarbodunartima brott, sagdi ad nefndin teldi ekki
porf a ad lengja nefndan frest.

Hér er lagt til a0 16gfest verdi sama regla og 16g0 var til 1 framangreindu frumvarpi. Pad
sjénarmid pykir edlilegt, sem fram kemur i skyrslunni fslenskt vidskiptaumhverfi, ad alla
jafna hljoti a0 vera aeskilegt ad hluthafar hafi naegan tima til ad afla gagna og kynna sér pau
mal sem til umfjéllunar verda a hluthafafundi. b6 er lagt til a0 boda megi til hluthafafundar
med skemmst sjo daga fyrirvara ef hluthafar, sem rada yfir a.m.k. 90% af hlutafé, sampykkja
pad fyrirfram skriflega. A9 60ru leyti pykir um rékin fyrir frumvarpsgreininni rétt ad visa
til athugasemda med frumvarpi til laga um breytingu a 16gum nr. 2/1995, um hlutafélég, med
sidari breytingum, sem vard ad 16gum nr. 89/2006. { athugasemdunum sagdi svo:

,I akvadinu eru lagdar til breytingar a 88. gr. I fyrsta lagi er 16gd til breyting 4 1. mélsl.
1. mgr. par sem fjallad er um bodun hluthafafundar. Lagt er til ad skemmsti frestur til
bodunar hluthafafundar verdi lengdur ur einni viku i tveer.

Breytingin er 16g0 til par ed frestur nugildandi laga pykir of stuttur til ad hluthafar geti
kynnt sér pau mal sem taka 4 fyrir 4 fundinum en pad hlytur ad vera @skilegt ad hluthafar
hafi nagan tima til ad afla gagna og kynna sér pau mal sem til umfjdéllunar verda a
hluthafafundi. Til samanburdar ma geta pess ad i donskum hlutafélagalogum er kvedio 4 um
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ad skemmsti frestur til bodunar hluthafafundar sé vika en i 6drum rikjum Evropusam-
bandsins er slikur lagmarksfrestur fjortan til prjatiu dagar.

[ 60ru lagi er lagt til ad 16gfest verdi undantekning fra reglunni pess efnis ad boda megi
hluthafafund med skemmst einnar viku fyrirvara ef hluthafar, sem rdda yfir minnst 90% af
hlutafé félagsins, sampykkja pad fyrir fram skriflega. Liklegt er ad heimildin verdi helst
notud af félogum med faa hluthafa en i slikum tilvikum er fjortan daga bodunarfrestur e.t.v.
Oparflega langur.

[ pridja lagi eru i tveimur lidum lagdar til breyting 4 4. mgr. akvadisins par sem kvedid
er aum framlagningu og utsendingu gagna fyrir hluthafafund. Fyrri breytingin tengist breyt-
ingu peirri sem 16g0 er til i 1. tolul. pessarar greinar og midar ad pvi ad gefa hluth6fum
nagan tima til ad afla naudsynlegra gagna og kynna sér pau fyrir hluthafafund. Lagt er til ad
pau gogn, sem talin eru upp 1 akvaedinu, skuli leggja fram 1 sidasta lagi tveimur vikum fyrir
hluthafafund nema i peim tilvikum par sem hluthafar, sem rada yfir minnst 90% af hlutafé
félagsins, sampykkja styttri bodunarfrest. I slikum tilvikum gildir sami frestur vardandi
framlagningu gagna.*

Taka mé fram hér ad samkvaemt [6gum nr. 126/2009 um breytingu 4 16gum um hlutafélog
og 16gum um einkahlutaféldg (réttindi hluthafa), sem taka til hlutafélaga par sem hlutir hafa
veri0 teknir til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, gildir s meginregla ad booa skuli
til hluthafafundar i pessum hlutafélogum (markadsfélogum) minnst premur vikum fyrir
fundinn 1 stad einnar viku minnst samkvamt 16gum um hlutafélog. Sé unnt ad boda til hlut-
hafafundar rafrent naegja po tvaer vikur og tiu dagar ef um framhaldshluthafafundi er ad
reeda. Lengist lagmarksfrestur samkvamt pessu til bodunar i framangreindum félégum a
grundvelli EES-reglna.

Um 11. gr.

[ 91. gr. hlutafélagalaga er mealt svo fyrir ad félagsstjorn og framkvamdastjori verdi ad
krofu hluthafa ad leggja fram upplysingar um pau malefni sem skipta mali um mat 4 ars-
reikningi félagsins, stoou pess ad 60ru leyti eda ahrif geta haft & afstodu hluthafa til mala sem
bida afgreidslu fundarins. Upplysingaskyldan gildir einnig um samband félagsins vid félog
innan sOmu samstaou. betta akvaedi er mikilvegur og hagnytur pattur i minnihlutavernd,
einkum i storum félogum par sem ahrif smeerri fjarfesta eru takmorkud og peir hafa hagsmuni
af pvi ad draga malefni félagsins fram 1 dagsljosid.

Eins og fram kemur 1 91. gr. eru takmork & pvi hvada upplysingar verdi veittar. bannig
er stjorninni ekki skylt ad leggja fram upplysingarnar ef pad er mat hennar ad framlagning
upplysinga a hluthafafundi sé til tjons fyrir félagid. Félagsstjornin hefur pvi lokaord um hvort
upplysingar séu skadlegar félaginu. I pessu 1josi virdist audvelt fyrir stjorn ad skyla sér bak
vid akva0id til pess ad komast hja upplysingagjof. Pess vegna ma faera rok fyrir pvi ad skil-
yroi nugildandi laga fyrir upplysingagjof sé of prongt. Hér er pvi lagt til ad skerpt verdi 4
upplysingaréttinum med pvi ad askilja ad upplysingar verdi ad valda félagi verulegu tjoni svo
ad félagsstjorn og framkvemdastjori geti vikist undan upplysingagjof. betta er til samreemis
vid norranan rétt.

Um 12. gr.
1 95. gr. hlutafélagalaga er ad finna meginreglu um minnihlutavernd. Par kemur fram ad
hluthafafundur megi ekki taka akvordun sem bersynilega er til pess fallin ad afla akvedonum
hluth6fum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna 4 kostnad annarra hluthafa eda félagsins.
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Akvaedid a pvi adeins vid ad akvordun sé ,,bersynilega“ til pess fallin ad ivilna hluthéfum eda
00rum med peim heetti sem i greininni segir. Af pessu leidir ad talsvert parf til ad koma svo
a0 reglunni verdi beitt. Feera ma gild rok fyrir pvi a0 skilyrdio sé of strangt fyrir hluthafa sem
vilja véfengja akvordun hluthafafundar. Hér er pvi lagt til ad ordid ,,bersynilega® verdi fellt
brott ur greininni. Breytingin er til pess fallin ad styrkja minnihlutavernd med pvi ad
audvelda einstokum hluthofum ad byggja rétt 4 95. gr. hlutafélagalaga. St breyting sem hér
er 16g0 til er i samraemi vid norskan og senskan rétt.

Um 13. gr.

bessi grein, sem er nymali ef ad 16gum verdur (95. gr. a), a sér akvedna hlidstaeou i 11.
kafla hlutafélagalaganna um stofnun hlutafélaga. { 8. gr. hlutafélagalaga segir m.a. annars
a0 afli félag annarra fjarhagsveroOmeta en greinir i 6. gr. fra stofnanda eda hluthafa purfi
sampykki hluthafafundar ef endurgjaldid nemur ad minnsta kosti 1/10 hlutafjarins. f norskum
I6gum er ad finna akvadi sem eru efnislega samhljéda 8. gr. hlutafélagalaga enda eiga
akveaedin baoi reetur ao rekja til 1. mgr. 11. gr. annarrar félagaréttartilskipunarinnar (77/91/
EBE). Greinunum er @tlad ad tryggja pa hagsmuni hluthafa og ldnardrottna ad hlutaféd
haldist innan félagsins enda eru umraeddar radstafanir fyrirfram taldar tortryggilegar.

[ norskum 16gum eru svipud akvaedi og hér eru 16gd til og taka til vidskipta milli tengdra
adila. Reglan er hugsud sem vidbot vid paer reglur sem gilda um viotoku félags vid endur-
gjaldi 1 60ru en peningum pegar um stofnun hlutafélags og hlutafjarhekkun er ad reeda. Hun
verndar hluthafa og lanardrottna gegn pvi ad adrir hluthafar gripi til 6tilhlydilegra radstafana
4 kostnao félagsins.

Umratt akvaedi tekur til samninga milli félagsins og ymissa fyrirsvarsmanna pess og
tengdra adila. Samningar, sem fara fram ar akvednu hamarki, p.e. nema ad raunvirdi meira
en 1/20 hlutafjarins, binda ekki félagid nema ad fengnu sampykki hluthafafundar. Akvadi
petta gildir fyrst og fremst milli félagsins og hluthafa, méourfélags hluthafa, stjornarmanns
og framkvamdastjora. Skv. 4. mgr. pessarar greinar frumvarpsins tekur akvaedid einnig til
samninga sem félagid hefur gert vid adila sem er nakominn hluthafa eda nakominn modur-
félagi hluthafa eda einhvern sem kemur fram samkvaemt samningi eda med 6drum hzetti med
heimild einhverra peirra sem nefndir erui 1. mgr. Skilgreiningu hugtaksins nakomnir er ekki
a0 finna i hlutafélagalogum. Aftur & méti er lagt til i pessari malsgrein ad hugtakid verdi
skilgreint sérstaklega. Hefur pad verid gert einkum med hlidsjon af norskum I6gum en einnig
var litid til 3. gr. laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl.

Um 14. gr.

Akvedi islensks réttar um sérstakar rannsoknir eru minni hluthéfum tiltslulega hlidhollar.
Hluthéfum i islenskum hlutafélégum er mun audveldara ad krefjast rannsdknar en t.d.
hluthéfum danskra hlutafélaga. [ Noregi og Svipjod parf hins vegar minna til ad krefjast
sérstakrar rannséknar. Med tilliti til pess a0 sérstok rannsokn felur 1 sér talsvert inngrip i
starfsemi félags og haetta getur skapast 4 ad tirreedio verdi misnotad, ef skilyrdi fyrir beitingu
eru gerd of ram, er ekki talid tilefni til ad rymbka skilyrdin til samraemis vid norsk eda sensk
hlutafélagalog.

Tveer breytingar eru lagdar til 4 97. gr. hlutafélagalaga.

[ a-1id er lagt til ad sett sé svipad akvaedi um tryggingu fyrir greidslu kostnadar af
rannsokn og er i 87. gr. hlutafélagalaga um tryggingu fyrir greidslu kostnadar vegna bodunar
til fundar. Er etlunin ad taka af tvimaeli um ad pessi leid sé heimil enda getur niverandi
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akveedi leitt til pess ad erfitt verdi ad fa menn til ad annast rannsoknir ef 6ljost er med
grei0slugetu félags. Er gert rao fyrir pvi ad sa er bidur um rannsokn setji tryggingu fyrir
greidslu kostnadar i pessum tilvikum en félagid beri pann kostnad endanlega. Nu greidir
félagid ekkireikning innan priggja méanada fra dagsetningu hans og glati rannsoéknarbeidandi
ba tryggingarfé sinu en 4 i pess stad krofu 4 félagid. Nuverandi leid laganna verdur po afram
feer, p.e. a0 radherra tilnefni ranns6knarmann sem fai greidda poknun fra félaginu samkvamt
akvordun radherra en beri ahattuna af pvi a0 fa ekki greidslu fra félaginu.

[ b-1id er lagt til ad timabilid, sem hluthafar hafa til ad skoda skyrslu rannséknarmanna,
sé lengt r einni viku i tveer. Er breytingunni ®tlad ad tryggja akvedid samraemi milli 97. gr.
og reglna hlutafélagalaga um bodun til hluthafafundar.

Um 15. gr.
[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 3. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til
athugasemda vio 1. gr. frumvarpsins.

Um 16. gr.
[ pessari grein er lagt til ad 4 eftir 18. gr. laganna um einkahlutafélog komi ny grein er
verdi 18. gr. a. Visad er til athugasemda vid 2. gr. frumvarpsins.

Um 17. gr.
[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 36. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til
athugasemda vio 3. gr. frumvarpsins.

Um 18. gr.

[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 3. malsl. 2. mgr. 42. gr. laganna um einka-
hlutafélog. Visad er til athugasemda vid 5. gr. frumvarpsins. Akvadi 1. mgr. 114. gr. laganna
um heimilisfesti atibusstjora fara eftir reglum um heimilisfesti framkvamdastjora pannig ad
framsal undanpaguheimildar getur samkvaemt pvi nad til utiblsstjora.

Um 19. gr.
[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 1. mgr. 51. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad
er til athugasemda vid 6. gr. frumvarpsins.

Um 20. gr.
[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 54. gr. a i 16gunum um einkahlutafélog. Visad
er til athugasemda vid 7. gr. frumvarpsins en tilvisun skal vera i c-1id 1. mgr. 54. gr. a 1 16g-
unum um einkahlutafélog.

Um 21. gr.
[ pessari grein eru lagdar til breytingar 4 56. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til
athugasemda vid 8. gr. frumvarpsins.

Um 22. gr.
I pessari grein er 16g0 til breyting 4 60. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til at-
hugasemda vid 9. gr. frumvarpsins.
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Um 23. gr.
I greininni eru lagdar til breytingar a 63. gr. laganna um einkahlutafélog. Visao er til
athugasemda vid 10. gr. frumvarpsins.

Um 24. gr.
I greininni er 16g0 til breyting 4 66. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til athuga-
semda vio 11. gr. frumvarpsins.

Um 25. gr.
I greininni er 16gd til breyting 4 70. gr. laganna um einkahlutafélég. Visad er i athuga-
semdir vio 12. gr. frumvarpsins.

Um 26. gr.
Hér er lagt til ad a eftir 70. gr. laganna um einkahlutafélog komi ny grein er verdi 70. gr.
a. Visa0 er til athugasemda vid 13. gr. frumvarpsins. S& munur er p6 4 ad i einkahlutafélog-
um er midad vid 1/10 hlutafjarins en ekki 1/20 eins og i hlutafélégum.

Um 27. gr.
[ greininni er 16g til breyting 4 72. gr. laganna um einkahlutafélog. Visad er til athuga-
semda vid 14. gr. frumvarpsins.

Um 28. gr.

[ 2. mgr. 96. gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga, er malt fyrir um ad félagsmenn sem
fara med minnst einn fimmta hluta peirra atkvaeda 4 adalfundi, par sem kjosa skal endur-
skodendur, endurskodunarfélag eda skodunarmenn, geti krafist pess ad stjorn félags beini
peim tilmaelum til arsreikningaskrar ad hun tilnefni endurskodanda til ad taka patt i endur-
skodunarstorfum med peim sem kjornir eru fram til neesta adalfundar. Telji skrain astaedu til
ad verda vid 6sk hluthafanna skal hin tilnefna endurskodanda til starfans. Péknun endur-
skodandans skal greidd af félaginu. Augljost er ad akvaedinu er &tlad ad tryggja minnihluta-
vernd enda er endurskodandi, sem radinn er 4 grundvelli svipadra akvada i norraenni 16ggjof,
nefndur endurskodandi minni hlutans (minoritetsrevisor). Endurskodandi, sem tilnefndur er
af arsreikningaskrd, stendur jafnfetis endurskodendum sem kjornir eru 4 hluthafafundum.
Hann nytur sému réttinda og ber somu skyldur. I danskri réttarframkvemd hefur verid talid
a0 ekki sé unnt a0 prengja verksvid endurskodanda minni hlutans, t.d. med pvi a0 fela honum
akvedin verkefni. Atla verour ad somu sjénarmid gildi hér 4 landi.

Reglur islensks réttar um tilnefningu endurskodanda ad kréfu hluthafa eru frabrugdnar
reglum annarra samanburdarlanda ad tvennu leyti. [ fyrsta lagi er regluna ekki ad finna i
hlutafélagalogunum sjalfum, likt og i 60rum samanburdarlondum. Helgast petta vaentanlega
af pvi a0 1 islenskum hlutafélagalogum er ekki a0 finna sérstakan kafla um endurskodun likt
og annars stadar. Ekki verdur s€d ad pad skipti skopum um minnihlutavernd ad akvaedio sé
i hlutafélagalogunum sjalfum. { 63ru lagi eru hlutfallslegar krofur islensku greinarinnar til
verndar minni hlutanum strangastar i 6llum samanburdarlondunum. Pannig parf krafan ad
stafa fra hluth6fum sem rdda yfir 20% hlutafjarins eda meira hér 4 landi en sama skilyroi er
10% i Danmérku og 5% i Noregi.  Svipjod parf ymist sampykki hluthafa er rada yfir 10%
hlutafjarins eda 33,3% pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir 4 hluthafafundinum. A
tveimur stooum i islenskri hlutafélagaloggjof er krafist sampykkis hluthafa sem raoa yfir
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minnst 1/5 hluta hlutafjarins. A pad vid um kréfu um dom um félagsslit, sbr. 1. mgr. 106. gr.
hlutafélagalaga, og krofu um hlutfalls- og margfeldiskosningu vid stjornarkjor i félogum par
sem hluthafar eru 200 eda feerri, sbr. 7. mgr. 63. gr. hlutafélagalaga. I félsgum, par sem
hluthafar eru fleiri en 200, geta hluthafar, sem rada yfir minnst 1/10 hlutafjarins, einnig gert
slika krofu. Pott slik regla kunni ad vera réttleetanleg pegar um félagsslit er ad raeda verdur
ekki talio a0 tilnefning endurskodanda ad kréfu hluthafa feli i sér svo mikid inngrip i rekstur
félags a0 pad porf sé a askilnadi um sampykki hops sem radur yfir 1/5 hlutafjarins eda
meira. I pessari grein er pvi lagt til ad morkin verdi faerd nidur i 1/10 hlutafjarins. Slik
breyting studlar b&di ad battri minnihlutavernd og auknu samraemi lagadkveeda sem tryggja
slika vernd.

Um 29. gr.
[ greininni er greint fra heimild vegna innleidingar EES-tilmzla um starfskjor stjornenda,
sbr. athugasemd vid 7. gr. frumvarpsins.

Um 30. gr.
Greinin parfnast ekki skyringar.

Fylgiskjal.

Fjarmalaraouneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingar a 16gum um hlutafélog,
16gum um einkahlutaféléog og logum um arsreikninga.

Markmid frumvarpsins er ad styrkja minnihlutavernd i hlutafélogum og einkahluta-
félogum. I pvi eru lagdar til breytingar 4 16gum um hlutafélog, 16gum um einkahlutafélog og
16gum um arsreikninga. I frumvarpinu er einnig 16g9 til breyting a reglum um starfskjor
stjérna og a0stu stjérnenda i hlutafélogum og einkahlutafélogum 4 grundvelli nyrra EES-til-
mela. Er pad gert til ad halda starfskjorunum innan héflegra marka, m.a. med tilliti til varan-
legs arangurs i rekstri félaganna. b4 eru i frumvarpinu akvaedi sem heimila radherra ad fram-
selja vald sitt til hlutafélagskrar, meodal annars um innkollunarskyldu vid lekkun hlutafjar.

Veroi frumvarpio 16gfest verdur ekki séd ad pad muni hafa i for meo sér aukin utgjold
fyrir rikissj60.
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