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Tillaga til pingsalyktunar
um adskilnad vidskiptabanka og fjarfestingarbanka.

Flm.: Alfheidur Ingadéttir, Arni Por Sigurdsson, Sigridur Ingibjorg Ingadottir,
Jonina Ros Gudmundsdoéttir, Birgitta Jonsdottir, Margrét Tryggvadottir,
Eyglé Hardardottir, Helgi Hjorvar, Gudmundur Steingrimsson,

Lilja Rafney Magnusdottir, Gudfridur Lilja Grétarsdottir, Sigurdur Ingi Jéhannsson,
Asmundur Einar Dadason, Lilja Mosesdottir, Morour Arnason.

Alpingi alyktar ad fela efnahags- og vidskiptaradherra ad skipa nefnd er endurskodi skipan
bankastarfsemi i landinu med pad ad markmidi ad lagmarka ahettuna af aféllum i rekstri
banka fyrir pjodarbuiid, med adskilnadi vioskiptabanka og fjarfestingarbanka. Nefndin skodi
stefnumotun nagrannarikja i pessu sambandi, ljuki storfum og skili tilldgum sinum fyrir 1.
oktober 2012.

Greinargero.

Fréa bankahruninu haustio 2008 hefur mikil og gagnrynin umrada farid fram um starfs-
adferdir bankanna i addraganda pess ad peir urdu gjaldprota. Ekki sidur hefur verio fjallad
um pann lagaramma sem beir storfudu eftir og gerdi peim kleift ad radast i ahattusamar fjar-
festingar. A0 pvi hefur einkum verid fundio a0 innlan vidskiptabanka sem h6fdu bakabyrgo
fra rikinu, p.m.t. eru ymsir sparisjodir, skuli ekki adeins hafa nytt innlan fra einstaklingum
og smerri fyrirtekjum i hefobundin utldn, heldur einnig reynt ad avaxta umraett f¢ med
glefralegum og jafnvel 6ardbarum fjarfestingum, m.a. i fyrirtekjum sem voru natengd
eigendum pessara somu fjarmalastofnana. Vegna pess a0 innlan njota sérstakrar verndar og
tryggingar er rik astada til ad adskilja slika starfsemi fra aheettusaekinni fjarfestingarstarf-
semi. Me0 pvi ad sinna badi vidskipta- og fjarfestingarbankastarfsemi i einu hafi bankarnir
verid i adstodu til ad misnota audvelt adgengi sitt ad fé vidskiptavina sinna med pvi ad verja
pvi i dheettusamar fjarfestingar.

Lengi hafoi verid varad vid pessari hattu 40ur en bankarnir féllu og ma par einkum nefna
frumvarp Ogmundar Jénassonar o.fl. um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/
2002, sem lagt var fram & 130. og 135. 16ggjafarpingi og svo aftur i upphafi pess 136., p.e.
i oktoberbyrjun 2008. { greinargerd med frumvarpinu er pad sagt felast i pvi ,,ad takmarka
starfsheimildir vidskiptabanka og sparisjoda med peim hatti ad peim verdi 6heimilt ad kaupa
verdbréfeda hlutabréfi fyrirtekjumi pvi skyniad endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila,
sameina hana annarri starfsemi, skra vidkomandi verdbréf og selja pau almenningi. Slik
starfsemi hefur verid flokkud sem fjarfestingarbankastarfsemi og gerir frumvarpio rao fyrir
pvi a0 einungis lanafyrirteekjum eins og pau eru skilgreind i [6gunum verdi heimil slik
starfsemi. Me0 pessu er framkalladur skyr adskilnadur milli vidskiptabanka- og fjarfestingar-
bankastarfsemi.*

fslensk 16ggjof 4 svidi fjarmalastarfsemi tekur mid af evropsku regluverki par sem laga-
legur adskilnadur vidskiptabanka- og fjarfestingarbankastarfsemi hefur almennt ekki verio
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til stadar, 6likt pvi sem gilti i Bandarikjunum a arunum 1933 til 1999, med svokdlludum
Glass-Steagall-1ogum, sem og i Japan. Glass-Steagall-16gin voru sett i kjolfar verofalls a
hlutabréfum 4 Wall Street ario 1929 og heimskreppunnar miklu sem af pvi leiddi. Légin folu
i sér a0 bankar purftu ad gera upp vio sig hvort peir storfudu sem vidskiptabankar i almenn-
um inn- og Utldnum eda sem fjarfestingarbankar. Samhlida peim l6gum var sett 16ggjof um
vernd innsteedueigenda til pess ad koma i veg fyrir ahlaup a vidskiptabanka, auk pess sem
Sedlabanka Bandarikjanna voru veittar auknar eftirlitsheimildir. Arid 1999 voru Glass-
Steagall-16gin hins vegar afhumin, par ed ekki var lengur talin p6rf 4 peim. Ekki leid p6 heill
aratugur fra pvi ad fjarmalastofnunum var aftur heimilad ad blanda saman vidskiptabanka-
starfsemi og fjarfestingarbankastarfsemi uns bankabdlan, sem af slikri alhlida starfsemi
hlaust, sprakk arin 2007 og 2008. Vegna efnahagskreppunnar sem i kjolfar pess fylgdi hefur
i Bandarikjunum verid reett um ad setja sambarilega 16ggj6fad nyju um fjarmalafyrirteki eda
ad gripa til annarra urreda, svo sem ad setja takmarkanir 4 heimildir fjarmalafyrirtaekja til
vidskipta og forda peim pannig fra aheettutdku i t.d. vogunarsjodum (tillagan kennd vio Paul
Volcker, fyrrverandi sedlabankastjora Bandarikjanna). Loggjof um starfsemi fjarmalafyrir-
teekja hefur lengi verid sérlega takmorkud i Bretlandi og hefur pad badi gert Lundunir ad
einni mestu bankamidst6d heims en einnig valdid pvi ad bankakreppan hefur reynst sérlega
djip og kostnadarsom fyrir breskan almenning. Sannarlega var hin pad hér 4 landi og pvi
ahugavert ad skoda hver viobrogd breskra og bandariskra stjornvalda eru vid bankakrepp-
unni.

f medforum 138. 16ggjafarpings 4 frumvarpi efnahags- og vidskiptaradherra um breytingu
alogumum fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, var mikio reett um hvort banna etti ad hefobund-
in vidskiptabanka- og fjarfestingarbankastarfsemi veeri rekin i sama félaginu og t6ldu margir
pingmenn ba pegar brynt ad taka af skarid um stefnu stjéornvalda i peim efnum. Meiri hluti
vidskiptanefndar komst ad peirri nidurstoou ad ,,ekki veeri rétt ad svo komnu ad leggja til
breytingar i pessa veru. Astedan er einkum st ad i frumvarpinu er tekid 4 morgum peim
agbllum sem hin bandarisku 16g toku 4 & sinum tima, t.d. med banni vid lanveitingum med
vedi 1 eigin hlutabréfum og strangari reglum um lanveitingar og vidskipti vio hvers konar
tengda adila. P4 er einnig til pess ad lita ad ekkert peirra landa sem luta samberilegu reglu-
verki og er hérlendis hefur lagt fram tillogur i pessa att.“ Engu a0 siour aréttadi meiri hluti
vidskiptanefndar ad rétt veeri ,,a0 fylgjast naid og vel med proéun lagasetningar erlendis a
pessu svidi og draga leerdém af pvi sem adrir kunna ad hafa stadid frammi fyrir.“ P4 var su
breyting 16gfest ad tillogu meiri hlutans ad stofnsetja maetti sparisjodi med minna stofnfé en
gilti um almenn fjarmalafyrirtaeki og var starfsleyfi slikra sparisjéda takmarkad vid hefo-
bundna innldnastarfsemi, p.e. moéttoku innléna, Gtlan sem fjarmégnud varu med innldnum
og almenna kortapjonustu. I aliti meiri hlutans segir um pad: ,,Er hér kominn raunverulegur
valkostur fyrir pa vidskiptamenn sem ekki kaera sig um ad eiga vioskipti vid fjarmalafyrirteki
sem stunda fjarfestingarbankastarfsemi.*

Svo virdist sem lagasetning 4 pessu svidi muni fljotlega taka breytingum i einhverjum na-
grannaléndum okkar. Fyrir skommu skiladi hin svokallada 6hdda bankanefnd i Bretlandi (e.
Independent Commission on Banking, ICB), undir forustu John Vickers, fyrrverandi forstjora
breska samkeppniseftirlitsins, lokaskyrslu sinni um framtio bankamala i Bretlandi. Nefnd
pessi var skipud 1 juni 2010 til pess ad ihuga kerfisbreytingar og annars konar breytingar 4
breska bankageiranum i peim tilgangi ad auka fjarmalastodugleika og samkeppni.  skyrslu
nefndarinnar er lagt til ad fjarmalastofnunum verdi leyft ad sinna i senn vidskiptabanka-
starfsemi og fjarfestingarbankastarfsemi en p6 a0 peirri forsendu uppfylltri ad hefdbundin
vidskiptabankastarfsemi verdi adeins stundud i sjalfsteedu dotturfélagi bankans sem Iuti sér-
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stokum krofum um eiginfjarhlutfall. Med 6drum ordum verdi fjarfestingar- og vidskipta-
bankastarfsemi algjorlega adskilin innan eins og sama bankans, svo ekki purfi ad skipta
honum upp i tvo fjarmalafyrirteeki. Meo slikri girdingu milli hinna 6liku svida starfseminnar
megi draga verulega ur til ad mynda ahettu pjédarbusins af dhaettusamari stooutdku i fjar-
festingarbankastarfsemi. Lagt er til ad pessar umbztur gangi i gegn i sidasta lagi arid 2019.

Flutningsmenn tillégunnar telja ad ekki megi dragast lengur ad breyta lagaumhverfi fjar-
malafyrirtaekja hér 4 landi og adskilja dhattusama fjarfestingarstarfsemi og hefobundna
bankastarfsemi annadhvort algerlega i 6tengdum fyrirteekjum eda med adskilnadi innan hvers
fjarmalafyrirtaekis. Mikilvagast er ad mati flutningsmanna ad innstaedur venjulegra vidskipta-
manna bankanna séu tryggdar og ad par séu forgangskrofur i bu peirra ef peir veroa gjald-
prota.

Fylgiskjal 1.
Sigrun Davidsdottir:

Breskar bankatillogur.
(Sott & ruv.is, 13. september 2011.)

Bresk skyrsla gefur rad um hverju purfi ad breyta til ad koma i veg fyrir kollsteypur i
bankakerfinu par sem rikio parf ad bjarga bonkunum. Hvao 4 ad gera til ad binda endi 4 ad
bankar spili fjarhaettuspil meo inneign almennings? Bresk nefnd leggur til adskilnad fjarfest-
ingarbankastarfsemi og vidskiptabankapjonustu pannig ad bankarnir girdi par 4 milli. Breska
stjornin virdist etla ad hrinda i framkvamd pessum tilldgum en gagnrynendur segja ekkert
duga nema a0 brjota bankana upp. Breska umradan dregur athyglinni ad islenskum adstaeo-
um par sem ekki hefur verio tekid a4 pessum malum.

begar bankar ridudu til falls vida um 16nd 1 oktdber 2008 stukku ymsar rikisstjornir til og
bjorgudu vidskiptabonkum. Eins og kunnugt er var lika gerd tilraun til pess 4 Islandi en par
var rikisstjornin musin undir fjalakettinum, rédi ekki vio baggann og pad for sem for.
Lehman bankanum var ekki bjargad pvi hann var fjarfestingarbanki, potti ekki snerta buddu
almennings med beinum hatti.

Hér i Bretlandi var nokkrum bonkum bjargad og rikid 4 til deemis enn hlut i Royal Bank
of Scotland. Eins og er, bendir ekkert til a0 sa hlutur verdi seldur med hagnadi i brad. En
alveg sidan petta gerdist hafa menn hér i Bretlandi hugleitt hvernig sneitt veroi hja pvi ao
rikid purfi ad bjarga einkafyrirteekjum, bara af pvi pau eru bankar.

Hagfreedingnum Sir John Vickers var falid ad skrifa skyrslu um hverju yroi ad breyta til
a0 hindra endurtekningu adsteednanna 2008. Nu er skyrslan komin fram og er akaft raedd.

[ kjolfar kreppunnar 1930 voru sett 16g i Bandarikjunum, kennd vid bandarisku pingmenn-
ina Carter Glass og Henry Steagall. Login kvadu 4 um ad banki matti ekki bedi reka vid-
skiptabankapjonustu, pad er taka innstedur, og stunda fjarfestingarstarfsemi. Eda, eins og
sumir segja, bankar mattu ekki spila fjarhattuspil med innsteedur almennings. Login voru i
gildi til 1999. Afnam peirra er af mérgum talid eiga sinn patt i uppgangi og hruni sidasta ara-
tugar.

bao 14 i loftinu ad kjarninn i tilldgum Vickers snerust um petta atridi, adskilnad pessara
tveggja vidskiptaleida banka. Spurningin var: &tladi Vickers ad leggja til ad bonkum yroi
gert a0 selja fra sér annan pattinn, pad er atti ad brjota bankana upp? Eda kaemi Vickers med
mildari utgafu.
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Vickers leggur ekki til ad bonkum verdi splundrad heldur ad i hverjum banka verdi ad
reka vidskiptabankapjonustuna og fjarfestingarstarfsemi algjorlega og fullkomlega adskilio,
girda raekilega 4 milli.

Eins og vid matti buast hefur bankageirinn rekid upp ramakvein, segir ad af pessu hljotist
@rinn kostnadur sem grafi undan hagnadi og starfsemi bankanna. Vickers hefur svarad pessu
kroftuglega, segir ad i samhengi vio staerd bankageirans sé asetladur kostnaour hverfandi
litill.

Og eins og vid var ad buast alita margir ad Vickers gangi alls ekki n6gu langt. Einn banka-
madur sem Spegillinn raeddi vio sagdist sjalfur hallur undir algjoran adskilnad. Bankarnir
skildu ekkert nema pad ad vera brotnir upp. Allt annad veeri ekki nogu rotteekt. Sama heyrist
einmitt vida — ad Vickers hefOi att a0 leggja til algjoran adskilnad, ekki bara girdingu.

Onnur métbara sem heyrist er ad vid ntiverandi adstedur og verdbréfahrun sé ekki rétti
timinn til ad hagga neinu sem vardi bankana. Adrir benda 4 ad pad sé aldrei rétti timinn,
engin asteeda til a0 bida. Einnig heyrist ad Bretar eigi ekki ad gripa til radstafana upp a eigin
spytur pvi pad grafi undan stéou fjarmalageirans hér.

Almennir vidskiptavinir bankanna eru kannski ekki mikid ad velta fyrir sér pessum nyju
tilldgum. bad er p6 ein breyting par sem snertir pa beint og pad er tillaga um ad audvelda
folki ad skipta um banka. A pvi eru morg tormerki eins og nu er. Nefndin vill ad bankarnir
verdi skikkadir til a0 lata ekki taka nema eina viku a0 flytja sig milli banka. betta atrioi
skiptir miklu ef samkeppni bankanna 4 ad vera virk.

bessar breytingar verda po6 hvorki i dag né 4 morgun. Vickers leggur til ad breytingarnar
gangi i gegn i sidasta lagi 2019. Allt bendir til ad stjornin muni fylgja tilldgunum en nyta sér
frestinn alveg til 2019. Og pad pykir ymsum seint ad verid.

bad er po lj6st ad hugmyndir Vickers eru engin allsherjarlausn. Bankahrunid 2008 afhjap-
adi til daemis brotalom hj eftirlitsadilum, ekki bara 4 fslandi.

En pessar bresku tillogur leida athyglina ad islensku bonkunum. I islensku samhengi
skipta pessi atrioi ekki 6llu hér og nu, en gera pad i 1josi framtidarinnar. Af morgu sem for
afvega 1 islenska fjarmdlakerfinu var sampatt brask bankanna med stéru hluthofunum og
voldum vidskiptavinum klarlega lidur i ad svo for sem for. Pad var gero tilraun til ad taka &
pessum malum i fyrra en pad vard ekki. Hér i Bretlandi berst fjarmalageirinn med kjafti og
klom gegn breytingum. A Islandi ma buast vid ad hann eigi sér einnig 6fluga formalendur.

Fylgiskjal 1I.
Samkeppniseftirlitio:

Ohada, breska bankanefndin um framtioarskipulag bresks
fjarmalamarkadar (ICB) hefur birt skyrslu sina.
(13. september 2011.)

Lokaskyrsla 6hadu bresku bankanefndarinnar, undir forystu Sir John Vickers fyrrum for-
stjora breska samkeppniseftirlitsins, hefur n verid birt. Nefndin leggur m.a. til ad reistar
ver0i girdingar 4 milli vidskiptabanka- og fjarfestingarbankastarfsemi innan somu samstadu
med pvi ad hefobundin vidskiptabankastarfsemi verdi stundud i sjalfstaedu dotturfélagi sem
luti sérstokum krofum um eiginfjarhlutfall. Med pessari tillogu telur nefndin ad dhaetta sam-
félagsins af dhaettumeiri stodutdku i fjarfestingarbankastarfsemi verdi minnkud verulega.
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Nefndin leggur mikla dherslu 4 samkeppnismal. Hun leggur m.a. til ad bresk stjornvold
tryggi i samningum vio stersta banka landsins, Lloyds Banking Group, ad sala hluta eigna
bankans leidi til styrkingar 4 samkeppnislegri stodu keppinauta og styrki par med samkeppni
4 markadi. P4 telur nefndin ad adgangshindranir inn 4 bankamarkadinn og kostnadur neyt-
enda vid ad skipta um banka séu verulega hamlandi fyrir samkeppni 4 bankamarkadi. Nefnd-
in leggur til ad skiptakostnadur verdi lekkadur med pvi a0 krefja banka um ad flutningur
vidskiptavina 4 milli banka gangi hratt og greidlega fyrir sig.

Ad lokum leggur nefndin til ad breska samkeppnisnefndin (Competition Commission) taki
bankamarkadinn til sérstakrar rannsoknar eigi sidar en arid 2015 ef breytingar 4 Lloyds
Banking Group hafa pa ekki leitt til myndunar sterkra keppinauta og samkeppnishomlur, svo
sem skiptikostnadur, hafa ekki minnkad. Breska samkeppnisnefndin hefur m.a. heimild til
a0 skipta upp fyrirtekjum.

Fylgiskjal I1I.
Mar Wolfgang Mixa:

Adskilnadur fjarmalapjonustu.
(Morgunbladid, 25. febraar 2009.)

Hrun fjarmalakerfisins i dag sem er a0 eiga sér stad 4 alpjodavisu er ekki 6svipad hruninu
i kreppunni miklu sem hofst arid 1930. Verid er ad pjodnyta banka vidsvegar i heiminum
me0 beinum og 6beinum heetti. Pratt fyrir slikar adgerdir er vantraust medal almennings til
peirra pad mikid ad pad hefoi pott vera dhugsandi fyrir einungis nokkrum manudum.

Eins og 1 kreppunni miklu hafa margir sem 16gou ¢ sitt i banka i peirri gédu tra ad par
vari pad 6ruggt einnig tapad miklum fjarmunum. Arid 1933 voru 16g, sem almennt er vitnad
i sem Glass-Steagall Act, sampykkt i Bandarikjunum sem kvadu um adskilnad i fjarmala-
pjonustu a fjarfestingarbankastarfsemi og hefobundinni bankapjonustu.

bessi log stoou i 66 ar en voru afnumin arid 1999. bau pottu pa vera gamaldags enda téldu
menn sig ordid vita mun betur hvernig styra etti hagkerfum og dhattustyringu innan banka.
betta er ad minu mati ein af helstu orsokum pess ad margir bankar heims foru offérum i
starfsemi sinni med peirri afleidingu a0 peir eru i dag taeknilega gjaldprota.

Heegt er ad benda 4 nokkra adra patti svo sem mikinn samdratt i efnahagslifinu, flata
vaxtakurfu i Bandarikjunum sidustu ar (sem ,,neydir” fjarmalafyrirtaeki til ad taka meiri
ahettu i stad hefobundinna lana) og blondu af 6skynsamlegri vaxta- og hagstefnu. Sé rynt
i sogubakur fjarmalafradinnar er aftur 4 moti Ijost ad helsti orsakavaldur slikra hamfara sem
nu ganga yfir er audvelt adgengi a0 fé og misnotkun a sliku adgengi. Fyrst i stad lidkar aud-
velt adgengi ad fjarmagni fyrir einstaklingum og fyrirteekjum til framkvemda.

Sé slik stefna hins vegar of lengi latin vidgangast er pad oftast avisun & harda lendingu.
Med pvi ad opna dyrnar 4 a0 sameina hefobundna bankastarfsemi og fjarfestingarstarfsemi
voru innldn, sem i aratugi var ad mestu vario i hefobundin tutlan, sett i ad fjarmagna miklu
floknari og dhettumeiri verkefni. Augljost er ad fjarmalaeftirlit heimsins hofou ekki bolmagn
til ad fylgjast med og bregdast vid pessari proun. Rétt er ad benda 4 ad su proun atti sér stad
4 afar faum arum og adldgunartimabilid pvi nanast ekkert fra pvi ad blanda fjarfestinga- og
hefobundinnar bankastarfsemi hofst og par til 1jost vard ad i 6efni veeri komio.



Aftur til 1999

Nu parf aftur ad adskilja rekstur fjarmalastofnana; pad er ekki eftir neinu ad bida. Bankar
sem sinna einstaklingspjonustu eiga a0 njota rikisabyrgoar. beirra hlutverk er fyrst og fremst
ad pjonusta einstaklinga landsins og smaerri fyrirtaeki. Fjarfestingarbankar, sem einblina 4
stora lanapakka og fjarfestingar, eiga ekki ad njota hennar. Fjarfestar sem ad koma meo fé
i slik verkefni bera einir sér abyrgod a4 naudsynlegu adhaldi i rekstri peirra. Slik endurskipu-
lagning eykur gegnszi og einfaldleika i rekstri adskilinnar fjarmalapjonustu. Utlanatép bank-
anna snua fyrst og fremst ad lanum til storra fyrirtaekja og dhattufjarfestingum, sem pydir ad
erfitt er ad atta sig & nettéeign bankanna og gerir petta endurreisn peirra erfidari fyrir vikid.
Me0 pessu nast 4 nyjan leik naudsynlegt traust almennings gagnvart bonkum. Meo auknu
trausti innstaedueigenda lekkar avoxtunarkrafan sem peir gera til fjarmagns sins i bonkunum
(hun veeri miklu heerri 1 dag ef rikisabyrgd veri ekki 6takmorkud). Lekkun avoxtunarkrof-
unnar veitti svigram til vaxtalekkana og veri pannig fyrsta jakveeda skrefio i langan tima.
Slikir bankar vaeru i pjodareign og rikisafskipti takmorkud vio slikar fjarmalastofnanir.

Fjarfestingarbankar

Olikt tillogum samremingarnefndar undir forystu Mats Josefsson vardandi stofnun
eignarhaldsfélags i eigu rikisins yrdi nyr fjarfestingarbanki stofnadur. Slikur banki etti aftur
4 moti a0 fara sem fyrst ur rikiseigu og verda settur i hendur fjarfesta. Hlutafé veeri gefio t
fyrir hénd bankans sem sneri fyrst og fremst ad rekstri pess. Fjarfestingarverkefni innan
bankans veru fjarmognud sjalfstaett med tilliti til atvinnugreina og jafnvel einstakra verkefna.
Skilgreining a hlutverki bankans er einf6ld, ardsemissjonarmid rada for. Politisk afskipti
verda alltaf hluti af slikri starfsemi, en med pessu moti vaeru pau eins takmorkud og unnt er
i smau pjodfélagi sem Island er.

Pag er raunar liklegt ad slikur rekstur verdi i framtidinni meira i formi sjalfstaedra eignar-
haldsfélaga sem skilgreina sig sem fjarfestingarbanka. Ofangreinda hugmynd um fjarfest-
ingarbanka ma utleida med peim haetti ad pau fyrirteeki sem héldu velli einungis vegna pj6o-
félagslegs abata vaeru par afram inni, pau fé16g sem hefou framtid fyrir sér fra fjarfestingar-
sjonarmidi einu feeru i sjalfsted fjarfestingarféelog. Slik félog sérhaefa sig 4 ymsum svidum
og veita naudsynlegt adhald i fjarfestingum innan peirra rada.

Breytt mynd 6hjakvaemileg

{ framhaldi af peim umskiptum sem att hafa sér stad i fjarmalaheiminum undanfarna méan-
udi er 6hjakvaemilegt ad mikil endurskipulagning sé framundan. fsland hefur tekid mestu dyf-
una nidur a vid. Vid hofum aftur 4 moéti bestu taekifeerin til ad umbylta kerfinu med skynsam-
legum heetti. Latum tekiferid ekki renna Gr hondum okkar.
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