Pingskjal 313 — 280. mal.

Tillaga til pingsalyktunar

um stadfestingu akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012
um breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn.

(L6go fyrir Alpingi a 141. 16ggjafarpingi 2012-2013.)

Alpingi alyktar ad heimila rikisstjorninni ad stadfesta fyrir Islands hénd akvéroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012, fra 28. september 2012, um breytingu a IX.
vidauka (Fjarmalapjénusta) vidé EES-samninginn fra 2. mai 1992, og fella inn i samninginn
eftirfarandi gerdir:

1. Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 fra 1. jali 2010 um fram-
kveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er varoar lykilupplys-
ingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta
eda lysingin er 16gd fram & varanlegum midli 68rum en pappir eda & vefsetri.

2. Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. jali 2010 um fram-
kveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inn-
tak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasjodi, notkun rafreenna samskipta
milli 16gberra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar
stadnum og rannsdkna sem og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda.

3. Tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/43/ESB fra 1. jali 2010 um framkveemd til-
skipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur, hags-
munaarekstra, vidskiptahatti, dhattustyringu og inntak samkomulagsins milli vorslu-
fyrirtekis og rekstrarfélags.

4. Tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/44/ESB fra 1. jali 2010 um framkveemd tils-
Kipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar tiltekin akvaedi vardandi
samruna sj6da, skipan héfudsjéda og fylgisjdda og tilkynningaradferd.

Athugasemdir vio pingsalyktunartillégu pessa.
1. Inngangur.

Med pingsalyktunartillégu pessari er leitad heimildar Alpingistil stadfestingar 4 4kvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012, fra 28. september 2012, um breytingu & IX.
vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn fra 2. mai 1992, og til ad fella inn i samn-
inginn eftirfarandi gerdir:

1. Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 fr4 1. juli 2010 um fram-
kvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykil-
upplysingar fyrir fjarfesta og skilyroi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir
fjarfesta eda lysingin er 16g0 fram & varanlegum midli 6drum en pappir eda & vefsetri.

2. Reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. jali 2010 um fram-
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kvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inn-
tak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasjéoi, notkun rafreenna samskipta
milli 16gberra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar &
stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda.

3. Tilskipun framkvamdastjornarinnar 2010/43/ESB fra 1. juli 2010 um framkveemd til-
skipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur, hags-
munaarekstra, vidskiptahatti, dhaettustyringu og inntak samkomulagsins milli vorslu-
fyrirteekis og rekstrarfélags.

4. Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/44/ESB fra 1. jali 2010 um framkvamd til-
skipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar tiltekin akvedi vard-
andi samruna sjéda, skipan héfudsjoda og fylgisj6da og tilkynningaradferd.

I tillogu pessari er gerd grein fyrir efni gerdanna sem hér um radir, en paer fela ekki i sér
breytingar & peim meginreglum sem i EES-samningnum felast. Akvérdun sameiginlegu EES-
nefndarinnar sem hér um raedir er prentud sem fylgiskjal med tillégu pessari asamt geréunum
sjalfum.

2. Um stjornskipulegan fyrirvara.

Samkvaemt EES-samningnum skuldbinda akvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar
adildarrikin ad pjodarétti um leid og paer hafa verid teknar, nemaeitthvert peirra beiti heimild
skv. 103. gr. EES-samningsins til ad setja fyrirvara um ad akvoroun geti ekki ordid bindandi
strax vegna stjérnskipulegra skilyrda heima fyrir. Viokomandi adildarriki hefur pa sex man-
aoa frest fra toku akvordunar i sameiginlegu nefndinni til ad aflétta fyrirvaranum.

Ad pvi er Island vardar hefur stjornskipulegur fyrirvari almennt einungis verid settur
pegar innleiding &kvoérdunar kallar & lagabreytingar hér landi, en i pvi tilviki leidir af 21. gr.
stjérnarskrarinnar ad afla ber sampykkis Alpingis adur en dkvordun er stadfest. Slikt sam-
bykki getur Alpingi alltaf veitt samhlida videigandi lagabreytingu, en einnig hefur tiokast ad
heimilastjornvéldum ad skuldbinda sig ad pjéoarétti med pingséalyktun &dur en landsréttinum
er med légum breytt til samraemis vid viokomandi akvordun.

Adurnefnd 21. gr. stjornarskrarinnar tekur til gerdar pjodréttarsamninga en hin a augljos-
lega einnig vid um pau tilvik pegar breytingar eru gerdar a slikum samningum. Samkvaemt
akveaedinu er sampykki Alpingis askilid ef samningur felur i sér afsal eda kvadir & landi eda
landhelgi eda ef hann horfir til breytinga & stjornarhdgum rikisins. Sidarnefnda atridid hefur
verid tllkad svo ad sampykki Alpingis sé askilid ef gerd pjodréttarsamnings kallar & laga-
breytingar hér a landi.

Umraedd akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar felur i sér breytingu a EES-samningn-
um en par sem han kallar & lagabreytingar hér & landi var han tekin med stjérnskipulegum
fyrirvara. | samraemi vid pad sem ad framan segir er 6skad eftir sampykki Alpingis fyrir
peirri breytingu & EES-samningnum sem i akvorduninni felst.

3. Reglugero framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 fra 1. juli 2010 um fram-
kvemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykil-
upplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir
fjarfesta eda lysingin er 16gd fram a varanlegum midli 6drum en pappir eda & vefsetri.

I reglugerd (ESB) nr. 583/2010 eru akvadi til fyllingar akvadum tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samraemingu & légum og stjornsyslu-
fyrirmalum um verdbréfasjooi (UCITS).
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Tilskipun 2009/65/EB, sem leysti af holmi eldri tilskipanir um starfsemi verdbréfasjéda,
meelir fyrir um almenn skilyrdi fyrir rekstri og starfsemi verdbréfasj6oa. bar er ad finna
breytingar sem atlad er ad draga ur skriffinnsku og stjérnsyslulegum hindrunum hvad vardar
dreifingu eigna verdbréfasjoda yfir landamari, buatil umgjoro fyrir samruna milli verdbréfa-
sj6da og skilgreina lykilupplysingar fyrir fjarfesta og audvelda samvinnu milli eftirlitsadila
i adildarrikjunum. T tilskipuninni eru enn fremur tilgreindar paer eignir sem verdbréfasjodi
er heimilt ad fjarfesta i, auk reglna um fjélbreytni og seljanleika eignasafns sjodanna. Med
pessum breytingum er leitast vid ad auka samkeppnishafni verdbréfasjoda i adildarrikjunum
vid verdbréfasjodi i pridju rikjum.

Reglugerd (ESB) nr. 583/2010 atfaerir nanar akvaedi tilskipunar 2009/65/EB vardandi
lykilupplysingar til fjarfesta verobréfasjoda og setur fram med temandi og itarlegum heetti
paer upplysingar sem skylt er ad gera adgengilegar fyrir fjarfesta eda hugsanlega fjarfesta.
pannig er reglugerdinni &tlad ad gera fjarfestum kleift ad kynna sér lykilupplysingar til fjar-
festa, hvada markmid verdbréfasjodir hafi sett sér og hvada fjarfestingarstefnu peir hafa,
upplysingar um ahettufjarfestingar og annad sem midar ad pvi ad fjarfestar taki upplysta
akvoroun um fjarfestingar. Reglugerdin melir einnig fyrir um 4 hvada formi pessar upp-
lysingar skuli birtar pegar um er ad raeda upplysingar & varanlegum midli 6drum en pappir
eda vefsiou.

4. Reglugero framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. juli 2010 um fram-
kvemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inn-
tak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasjédi, notkun rafreenna sam-
skipta milli légbaerrayfirvalda vegnatilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfun-
ar & stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16gbarra yfirvalda.

i reglugerd (ESB) nr. 584/2010 er einnig ad finna akvadi til fyllingar akvadum tilskipun-
ar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB sem gerd var grein fyrir i 3. 1id hér ad framan.
Reglugerdin atfaerir pannig nanar akvaedi tilskipunar 2009/65/EB um pad hvernig nyrri fram-
kveemd & markadssetningu verdbréfasjoda i gistiriki skuli vera hattad. Samraeming a gerd
skjala vegna tilkynningar um markadssetningu og rafreen samskipti milli l6gbaerra eftirlits-
aoila mun flyta fyrir tilkynningarferlinu og studla ad pvi ad ferlid gangi snurdulaust. Reglu-
geroin melir einnig fyrir um ad logbeerir eftirlitsadilar gistirikis hafi heimild til ad bidja 16g-
baera eftirlitsadila heimarikis um adstod vid framkvaemd eftirlits & yfirradasvaedi sidara rikis-
ins.

5. Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/ESB fra 1. juli 2010 um framkvaemd
tilskipunar Evrépupingsins og rédsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur,
hagsmunaéarekstra, vidskiptahatti, ahaettustyringu og inntak samkomulagsins milli
vorslufyrirteekis og rekstrarfélags.

I tilskipun 2010/43/EB er einnig ad finna akveedi til fyllingar akvaedum tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB sem gerd var grein fyrir i 3. 1id hér ad framan. Til-
skipun 2010/43/EB utfzrir pannig nanar akvadi tilskipunar 2009/65/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur rekstrarfélaga verobréfasjoda til pess sporna gegn hagsmunaarekstrum,
aheettustjornun og adferdir vid ad dkvarda ahattu, hvad skal vera i samningi milli vorslu-
fyrirteekis og rekstrarfélags og akveedi er varda gdda vidskiptahatti rekstrarfélags.
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6. Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2010/44/ESB fra 1. juli 2010 um framkveemd
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar tiltekin akvaedi
vardandi samruna sjdda, skipan héfudsjdoa og fylgisjoda og tilkynningaradferd.

I tilskipun 2010/44/EB er einnig ad finna &kvadi til fyllingar akvaedum tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2009/65/EB sem gerd var grein fyrir i 3. 1id hér ad framan. Til-
skipun 2010/44/EB Utfaerir pannig nanar akvaedi tilskipunar 2009/65/EB ao pvi er vardar
hvada upplysingar skulu vera veittar hlutdeildarskirteinishéfum vid samruna verdbréfasjéoa,
skilyrai fyrir samningsgerd modursjéos vid verdbréfasjod sem fjarfestir ad minnsta kosti
85% i sj0di modursjédsins og innihald upplysinga sem adildarrikin skulu birta verdbréfasj6o-
um sem huga ad markadssetningu.

7. Lagabreytingar og hugsanleg &hrif hér & landi.

Innleiding fyrrgreindra reglugerda og tilskipana ESB, sem teknar voru upp i EES-samn-
inginn med akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012, parf stod i I6gum nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Atvinnuvega- og ny-
skopunarradherra hefur nd pegar lagt fram a yfirstandandi l6ggjafarpingi frumvarp til breyt-
inga & l6gum nr. 128/2011 (pingskjal 106, 106. mal) sem inniheldur lagaheimild fyrir fram-
angreindum tilskipunum og reglugerdum, en allar fjérar gerdirnar eru Utfersla & tilskipun
2009/65/EB og mela nénar fyrir um framkvamd tiltekinna dkvaeda sem par er ad finna.
Gerdirnar verda pvi innleiddar med utgafu reglugerda eftir ad frumvarp til breytinga a [l6gum
nr. 128/2011 hefur verid sampykkt.

pessar laga- og reglugerdarbreytingar munu ekki hafa i fér med sér teljandi efnahagslegar
eda stjornsyslulegar afleidingar.

Fylgiskjal 1.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
nr. 168/2012

fra 28. september 2012

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvaedid, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer & eftir, einkum akveeda 98. gr.,

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:
1) FellaberinniEES-samninginn reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr.583/2010

fra 1. jali 2010 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad
pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyroi sem skulu uppfyllt pegar lykil-



2)

3)

4)

5)
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upplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd fram & varanlegum midli 6drum en pappir
eda a vefsetri (V).

Fellaberinn i EES-samninginn reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010
fra 1. jali 2010 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad
pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasj6ai,
notkun rafreenna samskipta milli 16gbzerra yfirvalda vegnatilkynninga og verklagsreglur
vegna sannpréfunar a stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16gberra
yfirvalda (%).

Fellaber inn i EES-samninginn tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/ESB fra 1.
jali 2010 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er
vardar skipulagskrofur, hagsmunadrekstra, vidskiptahetti, aheattustyringu og inntak
samkomulagsins milli vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags (°).

Fellaber inn i EES-samninginn tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/44/ESB fra 1.
jali 2010 um framkveaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er
vardar tiltekin akveadi vardandi samruna sjoda, skipan héfudsjoda og fylgisjoda og til-
kynningaradferd (*), shr. leidréttingar sem birtust i Stjtid. ESB L 179, 14.7.2010, bls. 16.

IX. vidauki vid EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJOBANDI:

1. gr.

Eftirfarandi lidir beetist vid & eftir 1id 30b (tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2007/16/EB)
i IX. vidauka vid EES-samninginn:

,»30c. 32010 R 0583: Reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 fra 1. juli

30d.

2010 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er
vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykil-
upplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd fram & varanlegum midli 68rum en
pappir eda a vefsetri (Stjtid. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 1).

32010 R 0584: Reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. jali
2010 um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er
vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasjodi, notk-
un rafreenna samskipta milli I6gbaerra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur
vegna sannprofunar & stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli légbeerra
yfirvalda (Stjtid. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 16).

() Stjtia. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 1.

() Stjtia. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 16.
() Stjtia. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 42.
() Stjtia. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 28.
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30e.  32010L 0043: Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/ESB fra 1. juli 2010 um
framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptahatti, ahaettustyringu og inntak sam-
komulagsins milli vorslufyrirtekis og rekstrarfélags (Stjtio. ESB L 176, 10.7.2010,
bls. 42).
30f. 32010 L 0044: Tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/44/ESB fra 1. jali 2010 um
framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar til-
tekin dkveedi vardandi samruna sjoda, skipan héfudsjoda og fylgisjoda og tilkynn-
ingaradferd (Stjtid. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 28), sbr. leidréttingar sem birtust i
Stjtio. ESB L 179, 14.7.2010, bls. 16.*
2. gr.
Islenskur og norskur texti reglugerda (ESB) nr. 583/2010 og 584/2010 og tilskipana 2010/

43/ESB og 2010/44/ESB, sbr. leidréttingar sem birtust i Stjtid. ESB L 179, 14.7.2010, bls.
16, sem verdur birtur i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Akvérdun pessi 6dlast gildi 29. september 2012, ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar sam-
kveemt 1. mgr. 103. gr. samningsins hafi borist sameiginlegu EES-nefndinni ().

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evropusambandsins og EES-vidbaeti
vid pau.

Gjort i Brussel 28. september 2012.
Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar
Atle Leikvoll

formadur.

() Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.



Fylgiskjal I1.

REGLUGERD FRAMKV/AMDASTJORNARINNAR (ESB) nr. 583/2010
fra 1. juli 2010

um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta
eda lysingin er 16g0 fram & varanlegum midli 6drum en pappir eda & vefsetri

(Texti sem vardar EES)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDS-
INS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropu-
sambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samremingu a
16gum og stjornsyslufyrirmealum um verdbréfasjodi
(UCITS) (Y, einkum 4. mgr. 75. gr., 7. mgr. 78. gr.,
og 2. mgr. 81. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) | tilskipun 2009/65/EB eru tilgreindar helstu
meginreglur sem fara ber eftir vid samantekt
og afhendingu lykilupplysinga fyrir fjarfesta,
p.m.t. kréfur vardandi snid og framsetningu,
markmid peirra, helstu petti peirra upplysinga
sem & ad veita, hver skuli afhenda upplysing-
arnar og hverjum, og hvada adferdir skuli nota
vid slika afhendingu. Upplysingar um inntak
og snid verdatilgreindar nanar i framkvemdar-
radstéfunum, sem skulu vera neagjanlega vel
skilgreindar til ad tryggt sé ad fjarfestar fai
naudsynlegar upplysingar vardandi tiltekna
uppbyggingu sjéda.

2)  Reglugerdarformid er réttleetanlegt par ed ad-
eins pad &kvedna form getur tryggt itarlegt
samreemi & inntaki lykilupplysinga fyrir fjar-
festa. Enn fremur verdur lykilupplysingaskjal
fyrir fjarfesta skilvirkara ef krofur um pad eru
nakvaemlegaeins i 8llum adildarrikjunum. All-
ir hagsmunaadilar &ttu ad njota hagraedis af
samreemdu fyrirkomulagi vardandi snid og inn-
tak upplysingagjafarinnar og mun pad tryggja
samkveemni og samanburdarhefi upplysinga
um fjarfestingakosti & markadnum fyrir verd-
bréfasjoai.

3)  [sumumtilvikum méafhenda lykilupplysingar

() Stjtia. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.

4)

5)

6)

fyrir fjarfesta med skilvirkari haetti med pvi ad
veita fjarfestum adgang ad lykilupplysinga-
skjalinu i gegnum vefsetur, eda med pvi ad
hafa lykilupplysingaskjalid i vidhengi vid ann-
a0 skjal pegar pad er afhent hugsanlegum fjar-
festi. | pessum tilvikum skal pé samhengid,
sem lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta birtist
i, ekki grafa undan lykilupplysingaskjalinu eda
gefa i skyn ad pad sé kynningarrit, eda ad med-
fylgjandi kynningarrit hafi jafna eda meiri pyd-
ingu fyrir almenna fjarfestinn.

Naudsynlegt er ad tryggja ad inntak upplysing-
anna skipti mali, skipulagning peirra sé rokleg
og malid videigandi fyrir almenna fjarfesta. Til
ad taka & pessum atrioum skal reglugerdin
tryggja ad snid, framsetning og mal lykil-
upplysingaskjals fyrir fjarfesta hofoi til fjar-
festa og adstodi pa vid samanburd. Markmidid
med pessari reglugerd er ad tryggja sam-
kveemni i snidi upplysingaskjalsins, p.m.t.
sama upprodun med nakvaemlega eins fyrir-
sognum.

Reglugerd pessi tilgreinir inntak upplysinga
um fjarfestingarmarkmid og fjarfestingarstefnu
verdbréfasj6da svo ad fjarfestar geti med aud-
veldum heetti greint hvort liklegt sé ad dkved-
inn sjoour henti pérfum peirra. Af pessum sok-
um skulu upplysingar tilgreina hvort veenta
megi avoxtunar i formi vaxtar hofudstols, Gt-
greidslu tekna eda samblands af pessu tvennu.
Lysing & fjarfestingarstefnunni skal segja fjar-
festinum til um meginmarkmid verdbréfa-
sj6dsins og hvernig peim skuli ndd. Ao pvi er
vardar fjarmalagerninga, sem fjarfesta skal i,
parf adeins ad nefna pa sem hafa veruleg ahrif
dafkomu verdbréfasjddsins, en ekki allamégu-
lega vidurkennda gerninga.

i reglugerd pessari er melt fyrir um itarlegar
reglur um framsetningu & avinnings- og &-
heettusnidi fjarfestingar med pvi ad krefjast
notkunar tilbtins malikvarda og tilgreina inn-



7

8)

9)

tak textalysinga melikvardans sjalfs og
ahattna sem hann greinir ekki en geetu haft
veruleg ahrif & avinnings- og ahattusnid verd-
bréfasjodsins. Vid beitingu reglnanna um til-
badna malikvardann skal taka tillit til adferda-
freedi atreiknings & tilbdna meelikvardanum
sem légber yfirvold hafa pr6ad innan ramma
samstarfsnefndar evropskra verdbréfaeftirlits-
adila. Med pvi ad rannsaka tiltekna eiginleika
hvers sjods akvedur rekstrarfélagid i hverju til-
viki fyrir sig um hvada akvednu ahettur skuli
veita upplysingar, med pad i huga ad fordast ad
ofhlada skjalid upplysingum sem almennir
fjarfestar eiga erfitt med ad skilja. par ad auki
skal takmarka staerd textalysingar & avinnings-
og aheettusnidi med tilliti til pess hversu mikid
plass hun tekur & lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta. Mogulegt skal veraad hafamillivisun
til lysingar verdbréfasjodsins par sem gefnar
eru nakvaemar upplysingar um ahattur hans.

Tryggja skal samkvemni milli Utskyringa a
ahattum a lykilupplysingaskjalinu fyrir fjar-
festa og innri ferlum rekstrarfélagsins vardandi
ahattustyringu sem komid er a fot i samreemi
vid tilskipun framkveemdarstjornarinnar 2010/
43/ESB fra 1. jali 2010 um framkvaemd tilskip-
unar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad
pvi er vardar skipulagskrofur, hagsmuna-
arekstra, vidskiptaheetti, ahaettustyringu og inn-
tak samkomulagsins milli vorslufyrirtaekis og
rekstrarfélags (*). Til deemis skulu fastir starfs-
menn ahattustyringar, eftir pvi sem vid &, fa
teekifeeri til ad fara yfir og gera athugasemdir
vid pattinn avinnings- og ahattusnid a lykil-
upplysingaskjalinu fyrir fjarfesta, til ad tryggja
samkvamni.

i reglugerd pessari er tilgreint sameiginlegt
snid fyrir framsetningu og Utlistun gjalda,
p.m.t. videigandi varnadarord, svo ad fjarfestar
séu upplystir med videigandi heetti um kostnad
sem peir munu purfa ad stofna til og hlutfall
peirra af pvi fjarmagni sem fjarfest er i sj6dn-
um. Vid beitingu reglna pessara skal taka tillit
til vinnu vid adferdafreedi vid Utreikning gjalda
sem légbeer yfirvold hafa pr6ad innan ramma
samstarfsnefndar evropskra verdbréfaeftirlits-
adila.

itarlegu reglurnar um framsetningu upplysinga
um fyrri arangur eru grundvalladar & kréfum
um slikar upplysingar i tilskipun Evrépupings-

(*) Sjabls. 42 i pessum Stjornartidindum.

10)

11)

12)

ins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004
um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu atilskipunum radsins 85/611/EBE og
93/6/EBE og tilskipun Evropupingsins og rads-
ins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun
radsins 93/22/EBE (%). 1 reglugerd pessari er
beett vid reglurnar i tilskipun 2004/39/EB med
pvi ad taka med sértaekar kréfur, sem eru naud-
synlegar til ad samreema upplysingar, i peim
tilgangi ad audvelda samanburd & mismunandi
lykilupplysingaskjolum fyrir fjarfesta. Reglu-
gerd pessi meelir einkum fyrir um ad einungis
skuli syna hreina arsavoxtun og nota salurit i
pvi skyni. Setja skal reglur um akvedna peetti
framsetningar suluritsins, p.m.t. paer takmork-
udu adstedur par sem notast ma vid hermi-
gbgn.

Vidurkennt skal ad millivisanir i upplysingar
kunna ad reynast fjarfesti nytsamlegar en 6hja-
kveemilegt er ad lykilupplysingaskjal fyrir fjar-
festa innihaldi allar naudsynlegar upplysingar
sem fjarfestir parf & ad halda til ad skilja
meginpeetti verdbréfasjodsins. Ef notadar eru
millivisanir i adrar upplysingar en ar lysingu
og reglubundnum skyrslum skal tekid fram ad
lysingin og reglubundnar skyrslur séu helstu
uppsprettur vidbotarupplysinga fyrir fjarfesta
og skulu millivisanir ekki draga ar mikilveegi
peirra.

Yfirfara skal og endurskoda lykilupplysinga-
skjal fyrir fjarfesta eins og vid & og eins oft og
purfa pykir til ad tryggja ad pad mati afram
krofunum, sem gerdar eru til lykilupplysinga
fyrir fjarfesta, eins og tilgreint er i 2. mgr. 78.
gr. og 1. mgr. 79. gr. tilskipunar 2009/65/EB.
Rekstrarféldg skulu, til marks um gédar starfs-
venjur, yfirfara lykilupplysingaskjal fyrir fjar-
festa &0ur en farid er af stad med framtaks-
verkefni sem liklegt er ad leidi til pess ad um-
talsverour fjéldi nyrra fjarfesta kaupi hlut-
deildarskirteini f sjédnum.

Ef til vill geeti purft ad laga form eda inntak
lykilupplysinga fyrir fjarfesta ad sérteekum til-
vikum. Af pessum sokum sérsnidur reglugerd
pessi almennar reglur sem eiga vid alla verd-
bréfasjodi 4 pann hatt ad tekid sé tillit til sér-
teekra adsteedna hja akvednum tegundum verd-
bréfasjoda, p.e.a.s. peirrasem hafa mismunandi
fjarfestingadeildir eda flokka hlutdeildar, peirra
sem hafa skipan sj6dasjoda, peirra sem hafa

(%) Stjtia. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.



13)

14)

15)

skipan hofud- og fylgisj6da og peirra sem eru
afleidutengdir, s.s. htfudstélsvardra sjoda eda
sambaerilegra verdbréfasjoda.

Ad pvi er vardar verdbréfasjodi sem hafa mis-
munandi flokka hlutdeildar skal ekki vera
skylda ad Utbda sérstakt lykilupplysingaskjal
fyrir fjarfesta vegna hvers flokks hlutdeildar
svo framarlega sem pad stofnar ekki hagsmun-
um fjarfesta i haettu. Adeins ma sameina upp-
lysingar um tvo eda fleiri flokka i eitt lykilupp-
lysingaskjal fyrir fjarfesta pegar slikt er hagt
an pess ad gera skjalid of flokid eda péttskrif-
ad. Til vara ma velja lysandi flokk en adeins i
tilvikum pegar flokkarnir eru nagjanlega a-
pekkir innbyrdis svo ad upplysingarnar um lys-
andi flokkinn séu dvilhallar, skyrar og ekki
villandi ad pvi er vardar umraeddan flokk. Vid
akvordun pess hvort notkun a lysandi flokki sé
ovilholl, skyr og ekki villandi skal taka mid af
einkennum verdbréfasj6dsins, edli sérkenna
hvers flokks fyrir sig og Urvali valkosta sem
standa hverjum fjarfesti eda fjarfestahopi til
boda.

Ef um er ad reeda sj6dasjod er réttu jafnvaegi
haldid milli upplysinga um verdbréfasjédinn,
sem fjarfestirinn fjarfestir i, og undirliggjandi
sjodi hans. Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta
i sj6dasjooi skal pvi Gtbuid & peim grundvelli
ad fjarfestirinn 6ski hvorki eftir né parfnist
pess ad vera upplystur i smaatridum um eigin-
leika hvers og eins hinna undirliggjandi sj6da,
sem verda hvort ed er liklega breytilegir fra
einum tima til annars ef verdbréfasjodnum er
styrt med virkum heetti. Til ad lykilupplysinga-
skjal fyrir fjarfesta veiti skilvirkar upplysingar
um markmid og fjarfestingarstefnu sj6dasjoos,
ahattupeetti hans og fyrirkomulag gjaldtoku,
skulu einkenni undirliggjandi sj6da hans vera
gagnse.

pegar i hlut eiga h6fudsjodir og fylgisjédir skal
Gtlistun & avinnings- og ahattusnidi fylgisjods
ekki vera verulega frabrugdin sama peetti &
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta i hofud-
sjodnum, svo ad fylgisjédurinn geti afritad
upplysingar af lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta i h6fudsjodnum pegar pad 4 vid. Hins
vegar skal auka vid pessar upplysingar med
videigandi skyringum eda peim breytt eins og
vera ber i peim tilvikum pegar vidbétareignir i
eigu fylgisj6dsins geetu breytt ahattusnidinu i
samanburdi vid hofudsjodinn, til ad bregdast
vid dhaettum sem eru innbyggdar i pessar vid-
botareignir, t.d. pegar afleidur eru notadar.

16)

17)

18)

19)

20)

Veitaskal fjarfestum upplysingar, i fylgisjoon-
um, um samanlagdan kostnad pess ad fjarfesta
i fylgisjooi og héfudsjooi.

AQ pvi er vardar afleidutengda verdbréfasjodi,
svo sem hofudstdlsvarda og adra sambarilega
verdbréfasjodi, er pess krafist ad veittar séu
framtidarsvidsmyndir arangurs i stad upplys-
inga um fyrri arangur. Framtidarsvidsmyndir
frammistédu fela i sér Utreikning & veentri
avoxtun sjédsins samkveemt tilgatum um ja-
kvaedar, neikvaedar eda hlutlausar markads-
adstedur. Veljaskal svidsmyndir pessar pannig
ad peer lysi 6llum mogulegum nidurstddum
samkveemt formalunni & skilvirkan hatt.

Ef afhenda skal lykilupplysingarnar fyrir fjar-
festa og lysinguna & varanlegum midli, 68rum
en pappir, eda & vefsetri eru vidbétardryggis-
radstafanir naudsynlegar til verndar fjarfestum,
svo ad 6ruggt sé ad peir fai upplysingar & snidi
sem hentar peim og til ad vidhalda heilleika
veittra upplysinga, hindra breytingar sem grafa
undan pvi ad upplysingarnar séu skiljanlegar
og skilvirkar og fordast misnotkun eda sma-
breytingar af halfu 6vidkomandi adila. I reglu-
gerd pessari er tilvisun & reglur um varanlegan
midil sem melt er fyrir um i tilskipun fram-
kvaemdastjornarinnar 2006/73/EB fra 10. agust
2006 um framkveaemd tilskipunar Evrépupings-
ins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur og rekstrarskilyroi fjarfest-
ingarfyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru
ad pvi er vardar pa tilskipun (*) i pvi skyni a8
tryggja jafna medferd fjarfesta og jofn sam-
keppnisskilyrdi i fjarmalageiranum.

1 pvi skyni ad heimila rekstrarféldgum og fjar-
festingarfélégum ad adlaga sig nyjum kréfum
i pessari reglugerd a skilvirkan og arangursikan
hatt skal fyrsti gildistokudagur pessarar reglu-
gerdar vera i samreemi vid ldgleidingu tilskip-
unar 2009/65/EB.

Leitad hefur verid til samstarfsnefndar evr-
oOpskra eftirlitsadila & verdbréfamarkadi, sem
komid var a fé6t med akvordun framkvaemda-
stjornarinnar 2009/77/EB (%), um taeknilega
radgjof.

Radstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari
reglugerd, eru i samraemi vid alit evropsku
verdbréfanefndarinnar,

(%) Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 26.
() Stjtid. ESB L 25, 29.1.2009, bls. 18.



SAMPYKKT AKVORDUN bESSA:
1. KAFLI

VIDFANGSEFNI OG ALMENNAR
MEGINREGLUR

1. gr.
Vidfangsefni

[ pessari reglugerd er melt fyrir um nakvamar regl-
ur um framkveemd 2. mgr. 75. gr., 2. mgr. til 5. mgr.
78.gr. og 1. mgr. 81. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2.9r.
Almennar meginreglur

1. Krofur, sem meelt er fyrir um i reglugerd pessari,
skulu gilda um rekstrarfélég ad pvi er vardar verd-
bréfasjodi sem pau styra.

2. Reglugerd pessi skal gilda um fjarfestingarfélog
sem hafa ekki tilnefnt vidurkennt rekstrarfélag sam-
kveemt tilskipun 2009/65/EB.

3.0r.

Meginreglur vardandi lykilupplysingaskjal
fyrir fjarfesta

1. Treglugerd pessari er form og inntak lykilupplys-
ingaskjals fyrir fjarfesta (hér a eftir nefnt lykil-
upplysingaskjal fyrir fjarfesta) tilgreint med itarleg-
um hatti. Engar adrar upplysingar eda skyringar skal
faera par inn, nema pegar kvedid er & um annad i
reglugerd pessari.

2. Lykilupplysingar fyrir fjarfesta skulu vera 6vil-
hallar, skyrar og ekki villandi.

3. Afhenda skal lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta
med peim heetti ad tryggt sé ad fjarfestar geti gert
greinarmun & pvi og 66rum gégnum. Sér i lagi ma
hvorki kynna né afhenda skjalid med peim hatti ad
fjarfestar kunni ad telja pad sidur mikilveegt en adrar
upplysingar um verdbréfasj6dinn og ahattu og a-
vinning af honum.

Il. KAFLI

SNID OG FRAMSETNING
LYKILUPPLYSINGA FYRIR FJARFESTA

1. PATTUR
Titill skjalsins, uppbygging og fyrirsagnir patta
4.9r.
Titill og inntak skjals

1. Inntak lykilupplysingaskjals fyrir fjarfesta skal
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sett fram 1 peirri r6d sem segir i 2.-13. mgr.

2. Titillinn ,,Lykilupplysingar fyrir fjarfesta* skal
vera & aberandi stad efst & fyrstu sidu lykilupplys-
ingaskjals fyrir fjarfesta.

3. Setja skal skyringu fyrir nedan titilinn. Han skal
vera svohljodandi:

.»Skjal petta veitir pér lykilupplysingar fyrir fjarfesta
i pessum sj6di. bad er ekki markadsefni. Samkvaemt
16gum skulu upplysingarnar hjalpa pér vid ad skilja
edli og ahattu pess ad fjarfesta i pessum sjodi. bér
er radlagt ad lesa peer, svo ad pu getir tekid upplysta
akvordun um hvort pu redst i fjarfestingu*.

4. Birta skal audkenni verdbréfasjodsins, p.m.t.
flokkur hlutdeildar eda fjarfestingadeild hans, a
aberandi stad. Nafn verdbréfasjédsins skal fylgja a
eftir nafni fjarfestingadeildar eda flokks hlutdeildar
ef um er ad rada fjarfestingadeild eda flokk hlut-
deildar. begar til er kenninimer sem audkennir verd-
bréfasjodinn, fjarfestingadeildina eda flokk hlut-
deildar skal pad vera hluti af audkenningu verdbréfa-
sjodsins.

5. Nafn rekstrarfélagsins skal koma fram.

6. begar rekstrarfélagid er hluti af fyrirtekja-
samstadu a svidi [dgmennsku, stjornsyslu eda mark-
adssetningar ma einnig birta nafn samstadunnar.
Merki fyrirteekja mega koma fram ad pvi tilskildu ad
pad hindri ekki fjarfesti i ad skilja lykilpeetti fjar-
festingarinnar eda dragi ekki Gr hafni hans til ad
bera saman fjarfestingarvérur.

7. 1 peettinum med fyrirségninni ,,Markmid og fjér-
festingarstefna“ i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjar-
festa skulu koma fram paer upplysingar sem settar
eru fram i 1. peetti 111. kafla pessarar reglugerdar.

8. [ pettinum med fyrirsdgninni ,,Avinnings- og
aheettusnid” i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta
skulu koma fram paer upplysingar sem settar eru
fram i 2. peetti 111. kafla pessarar reglugerdar.

9. [ paettinum med fyrirsdgninni ,,Gjold“ i lykilupp-
lysingaskjalinu fyrir fjarfesta skulu koma fram paer
upplysingar sem settar eru fram i 3. peetti I1l. kafla
pessarar reglugerdar.

10. 1 paettinum med fyrirsdgninni ,,Fyrri arangur® i
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta skulu koma
fram paer upplysingar sem settar eru fram i 4. peetti
I11. kafla pessarar reglugerdar.

11. T paettinum med fyrirsdgninni ,,Hagnytar upplys-
ingar* i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta skulu
koma fram paer upplysingar sem settar eru fram i 5.
peetti I11. kafla pessarar reglugerdar.



12. Upplysingar um starfsleyfi skulu felast i eftir-
farandi yfirlysingu:

,.Pessi sjodur hefur starfsleyfi i [nafn adildarrikis]
og lytur eftirliti [audkenni 16gbers yfirvalds] .

 tilfellum pegar verdbréfasjodurinn er undir stjorn
rekstrarfélags sem neytir réttar skv. 16. gr. tilskipun-
ar 2009/65/EB skal eftirfarandi vidbhotaryfirlysing

fylgja:

,.[Nafn rekstrarfélags] hefur starfsleyfi i [nafn ad-
ildarrikis] og lytur eftirliti [audkenni légbeers yfir-
valds].“

13. Upplysingar um birtingu skulu felast i eftirfar-
andi yfirlysingu:

,.Pessar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eru réttar
pann [birtingardagur]““.

2. PATTUR
Mal, lengd og framsetning
5.qr.
Framsetning og mal
Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta skal vera:

sett fram og hannad med peim hetti ad pad sé
audvelt aflestrar og skulu stafir vera af laesilegri
steerd,

b) skyrt ordad og ritad a mali sem audveldar fjar-
festum ad skilja upplysingarnar sem settar eru

fram, einkum med pvi ad:
i. nota mal sem er skyrt, gagnort og skiljanlegt,
ii. fordast ad nota fagmal,

iii. fordast ad nota teknileg hugték pegar nota
ma daglegt mal i stad peirra,

<)

med aherslu & peer lykilupplysingar sem fjarfestar
parfnast.

2. Séu litir notadir skulu peir ekki draga ar skiljan-
leika upplysinganna ef lykilupplysingaskjalid fyrir
fjarfesta er prentad eda ljosritad i svarthvitu.

3. begar fyrirteekismerki rekstrarfélagsins, eda sam-
steedunnar sem pad tilheyrir, er notad skal pad hvorki
trufla fjarfestinn né gera textann ogreinilegan.

6.qr.
Lengd

Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta skal ekki vera
lengra en tveer prentadar sidur i steerd A4.
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I11. KAFLI

INNTAK PATTA |
LYKILUPPLYSINGASKJALI FYRIR
FJARFESTA

1. PATTUR
Markmid og fjarfestingarstefna
7.0r.
Nénara inntak

1. Utskyringin, sem finna ma i pattinum ,,Markmid
og fjarfestingarstefna“ i lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta skal na yfir pau megineinkenni verdbréfa-
sjodsins sem upplysa skal fjarfesti um, jafnvel p6 ad
einkenni pessi séu ekki hluti af atskyringunni &
markmidum og fjarfestingastefnu i lysingunni,
p.m.t.:

a) helstu flokkar vidurkenndra fjarmalagerninga
sem fjarfest er f,

méguleikinn & ad fjarfestirinn geti innleyst hlut-
deildarskirteini i verdbréfasjodnum ad eigin 6sk,
asamt upplysingum um tidni vidskipta med hlut-
deildarskirteini,

b)

c) hvort verdbréfasjoédurinn fylgi tilteknum mark-
midum vardandi einstakar atvinnugreinar, land-
freedileg eda Onnur markadssvid eda tiltekna

eignaflokka,

d) hvort verdbréfasjodurinn heimili valkosti vard-
andi akvednar fjarfestingar sem gera skal og
hvort pessi nalgun feli i sér eda geri rad fyrir
tilvisun i akvedna vidmidun og, ef su er raunin,
pa hvada viémidun,

e) hvort ardi sé Uthlutad eda hann endurfjarfestur,

Sé gert rad fyrir vidmidun, ad pvi er vardar d-lid,
skal geta um pad ad hvada marki svigrim sé til
stadar i tengslum vid vidmidunina og pess getid
hvort verdbréfasjédurinn notist vid visitdluvidmidun.

2. Utskyringin, sem um getur i 1. mgr., skal fela i
sér eftirfarandi upplysingar, svo fremi peer eigi vio:

a) fjarfesti verdbréfasjodurinn i skuldabréfum, pa
upplysingar um hvort fyrirteki, rikisstjornir eda
adrir adilar gefi pau Ut og, ef vid 4, hvada lag-
marksmats sé krafist,

b) sé verdbréfasjodurinn afleidutengdur, pa dtskyr-
ing 4 einfdldu mali & 6llum pattum sem naudsyn-
legir eru til ad 6dlast réttan skilning & avinning-
um og peim pattum sem vaenst er ad radi drslitum

um arangur, p.m.t. tilvisanir, ef naudsyn krefur,



i upplysingar um reikniritid og verkan pess sem
birtist i lysingunni,

c) stjornistval eignaaf sérstokum vidmidunum, svo
sem ,,vexti“, ,verdgildi“ eda ,,haum ardgreidsl-

um*, pa utskyring & pessum vidmidunum,

d) sénotastvid tilteknar eignastyringaradferdir, svo
sem ahaettuvorn, hognun eda skuldsetningu, pa
Utskyring & einfoldu mali & peim pattum sem
veenst er ad radi Urslitum um arangur verdbréfa-
sjodsins,

sé liklegt ad vidskiptakostnadur eignasafns hafi
veruleg ahrif & avoxtun vegna adferdarinnar sem
verdbréfasjodurinn notar, pa yfirlysing um ad svo
sé sem einnig tekur skyrt fram ad vidskiptakostn-
adur eignasafns sé greiddur af fjarmunum sj6ds-
ins auk pess kostnadar sem lyst er i 3. peetti pessa
kafla,

f) sé veitt radlegging, annadhvort i lysingunni eda
markadssetningargégnum, um ad eiga hlut-
deildarskirteini i verdbréfasjodnum i akvedid
lagmarkstimabil eda pad fullyrt ad lagmarks-
eignartimabil sé grundvallarpattur i fjarfestingar-
aaetluninni, pa yfirlysing med eftirfarandi orda-

lagi:

,.Radlegging: sj6dur pessi gaeti verid 6hentugur fyrir
fjarfesta sem hyggjast taka fé sitt Gt innan [tima-
bil].

3. Upplysingar, sem koma fram i 1. og 2. mgr.,
skulu greina a milli meginflokka fjarfestinga, eins og
tilgreint er i a- og c-lidum 1. mgr. og a-1id 2. mgr.,
og adferdarinnar sem rekstrarfélag skal nota i tengsl-
um vid pessar fjarfestingar, eins og tilgreint er i d-1id
1. mgr. og b-, ¢c- og d-lidum 2. mgr.

4. batturinn ,,Markmid og fjarfestingarstefna“ i
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta ma innihalda
adra patti en pa sem fram koma i 2. mgr., p.m.t. (t-
skyring a fjarfestingaraeetlun verdbréfasjodsins, ef
peettir pessir eru naudsynlegir til ad lysa markmidum
og fjarfestingarstefnu verdbréfasjoédsins med full-
nagjandi heatti.

2. PATTUR
Avinnings- og ahzettusnid
8.gr.

Utskyringar & hugsanlegri &haettu og avinningi,
p.m.t. notkun & malikvarda
1. Pbétturinn,,Avinnings- og ahattusnid“ a lykilupp-

lysingaskjalinu fyrir fjarfesta skal innihalda tilbdinn
melikvarda, sem med fylgir:
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a) textalysing a melikvardanum og helstu takméork-

unum hans,

b) textalysing & ahaettum sem eru mikilveaegar fyrir
verdbréfasjodinn og tilbini maelikvardinn greinir

ekki nzgilega vel.

2. Tilbani melikvardinn, sem um getur i 1. mgr.,

skal syna rod flokka atolulegum melikvarda og skal
verdbréfasjodnum skipad i einn pessara flokka.
Framsetning tilbina melikvardans skal vera i sam-
reemi vid paer krofur sem meelt er fyrir um i 1. vio-
auka.

3. Utreikningur & tilbtina malikvardanum, sem um
getur i 1. mgr., og sidari breytinga & honum skal
skjalfesta med fullnaegjandi hatti.

Rekstrarféldg skulu halda skrar um Gtreikninga pessa
eigi skemur en yfir fimm &ra timabil. T tilviki af-
leidutengdra sj6da skal framlengja timabil petta til
fimm éra ad loknum binditima.

4. | textalysingunni, sem um getur i 1. mgr., skulu
eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) yfirlysing um ad sdguleg gogn, eins og pau sem
notud eru vid Utreikninga a tilbdna melikvardan-
um, kunni ad vera 6areidanleg visbending um

framtidarahattusnid verdbréfasjédsins,

b) yfirlysing um ad ekki sé haegt ad abyrgjast ad
gildandi flokkun ahattu og avinnings haldist
obreytt og ad flokkun verdbréfasjodsins kunni ad

breytast med timanum,

c) yfirlysing um ad legsti flokkurinn takni ekki

ahattulausa fjarfestingu,

d) stutt Gtskyring & pvi hvers vegna verdbréfasjod-

urinn sé i akvednum flokki,

e) nanari upplysingar um edli, timalengd og umfang
héfudstolstryggingar eda varnar sem verdbréfa-
sjodurinn bydur, p.m.t. hugsanleg ahrif innlausn-
ar a hlutdeildarskirteinum utan tryggda eda varda

timabilsins.

5. Textalysingin, sem um getur i b-lid 1. mgr., skal
innihalda eftirfarandi aheattuflokka, séu peir mikil-
Veegir:

a) lansahattu, ef umtalsverdur hluti fjarfestingar er
i skuldabréfum,

b) lausafjarahettu, ef umtalsverdur hluti fjarfesting-
ar er i fjarmalagerningum, sem eru nagjanlega
seljanlegir ad gerd, en geta pd vido akvednar
adstaedur haft tiltdlulega lagt seljanleikastig og



par med haft ahrif a lausafjaraheettustig alls verd-
bréfasjodsins,

c) métadiladhattu, ef sjédur nytur abyrgdar pridja
adila eda pegar ahatta af fjarfestingu sj6dsins er
ad miklu leyti til komin vegna eins eda fleiri

samninga vid métadila,

d) rekstrarahattu og ahattum sem tengjast vard-

veislu eigna,

e) ahrif fjarmalaadferda eins og um getur i g-1id 1.
magr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB, svo sem af-
leidusamninga, & ahattusnid verdbréfasjddsins ef
slikar adferdir eru notadar vid ad 6dlast, auka eda

leekka ahaettukréfu & undirliggjandi eignir.
9.qr.

Meginreglur um tilgreiningu, Utskyringu og
framsetningu & ahaettum

Tilgreining og Utskyring & ahaettum sem um getur i
b-1id 1. mgr. 8. gr. skal vera i samreemi vid innra
ferlid sem rekstrarfélag verdbréfasj6dsins notar til ad
tilgreina, maela og fylgjast med ahettu, eins og meelt
er fyrir um i tilskipun 2010/43/EB. Ef rekstrarfélag
stjornar fleiri en einum verdbréfasjodi skal tilgreina
og Utskyra ahaetturnar med samramdum haetti.

3. PATTUR
Gjold
10. gr.
Framsetning gjalda

1. batturinn ,,Gjéld* i lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta skal innihalda framsetningu & gjoldum i
formi t6flu, eins og meelt er fyrir um i 11. vidauka.

2. Fylla skal at i t6fluna, sem um getur i 1. mgr., i
samraemi vid eftirfarandi krofur:

a) skraningar-og innlausnargjéld skulu hvor um sig
vera hamarkshlutfall pess sem draga ma fra fjar-
magnsskuldbindingum fjarfestisins vid verd-
bréfasjodinn,

b) fara skal arlegar gjaldtokur fra verobréfasjoon-
um i einni télu, sem nefnist ,,vidvarandi gjold“
og taknar 6ll arleg gjold og adrar greidslur, sem
eru teknar af eignum verdbréfasjédsins a skil-
greindu timabili, og & grundvelli talna fra arinu

par & undan,

c) taflan skal tilgreina og Utskyra gjold sem tekin
eru af verdbréfasjédnum vid akvednar adstaedur,
& hvada grunni gjaldio er reiknad Ut og hvenaer

pad & via.
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11.gr.

Utskyring & gjéldum og yfirlysing um
mikilveegi gjaldanna

1. batturinn ,,Gjéld*“ skal innihalda textalysingu &
hverju gjaldi, sem tilgreint er i t6flunni, p.m.t. eftir-
farandi upplysingar:

a) ad pvi er vardar skraningar- og innlausnargjold:

i. skal tekid skyrt fram ad gjold séu alltaf ha-
markstolur og pvi geti fjarfestirinn i sumum
tilvikum greitt minna,

ii. skal tekid fram i medfylgjandi yfirlysingu ad
fjarfestirinn geti fengid vitneskju um raun-
veruleg skraningar- og innlausnargjold fra
fjarmalaradgjafa sinum eda dreifingaradila,

b) ad pvi er vardar ,vidvarandi gjold“ skal liggja
fyrir yfirlysing um ad fjarhaed vidvarandi gjalda
byggist & Gtgjoldum sidasta ars, ad pvi er vardar
arid sem lauk [manudur/ar], og ad fjarhadin geti
eftir atvikum verid mismunandi fra einu ari til

annars.

2. patturinn ,,Gjold“ skal innihalda yfirlysingu um
mikilveegi gjaldanna og skal par koma skyrt fram ad
gjoldin sem fjarfestir greidir séu notud til ad greida
kostnad vid rekstur verdbréfasjodsins, p.m.t. kostn-
adur vio markadssetningu og dreifingu verdbréfa-
sjodsins, og ad gjold pessi dragi Gr hugsanlegum
vexti fjarfestingarinnar.

12.gr.
Vidboétarkrofur

1. Setja skal alla pattina i fyrirkomulagi gjaldtoku
fram eins greinilega og kostur er til ad fjarfestar geti
attad sig a heildarahrifum gjaldanna.

2. Ef liklegt er ad ahrif vidskiptakostnadar eigna-
safns & avoxtun verdi veruleg vegna atlunarinnar
sem verdbréfasjodurinn fylgir, skal setja pad fram
innan pattarins ,,Markmid og fjarfestingarstefna®,
eins og visad er til i e-1id 2. mgr. 7. gr.

3. Upplysa skal um arangurstengdar péknanir i sam-
reemi vid c-lid 2. mgr. 10. gr. Fjarhad arangurs-
tengdu poknunarinnar, sem gjaldfeerd var a sidasta
fjarhagsari verdbréfasjodsins, skal talin med sem
présentutala.

13.gr.
Sérstok tilvik

1. Geti nyr verdbréfasjodur ekki farid ad krofunum
i b-1id 2. mgr. 10. gr. og b-lid 1. mgr. 11. gr. skal



dztla vidvarandi gjold & grundvelli veentanlegra
heildargjalda.

2
a)

Akvaedi 1. mgr. gilda ekki i eftirfarandi tilvikum:

ad pvi er vardar sjodi sem innheimta fast heildar-
gjald, en pa er su tala birt i stadinn,

b) ad pvi er vardar sj6di sem setja pak eda hamark
a fjarhad leyfilegrar gjaldfeerslu, en pa er st tala
birt i stadinn, ad pvi tilskildu ad rekstrarfélagio
heiti pvi ad virda birtu fjarhadina og taka & sig
pann kostnad sem myndi ad 6drum kosti verda til

ad haekka téluna.
14.gr.
Millivisanir
patturinn ,,Gjoéld“ skal innihalda, par sem vid 4,
millivisun i pa hluta af lysingu verdbréfasj6dsins par
sem finna ma itarlegri upplysingar um gjéldin, p.m.t.

upplysingar um arangurstengdar péknanir og hvernig
peer eru reiknadar Gt.

4. PATTUR
Fyrri arangur
15.gr.
Framsetning fyrri arangurs

1. Setja skal upplysingar um fyrri arangur vero-
bréfasjodsins fram i stluriti sem nar yfir frammi-
stoou verdbréfasjodsins a sidustu 10 arum.

Saluritid, sem um getur i fyrsta undirlid, skal vera i
vel lasilegri staerd en skal ekki undir neinum kring-
umstedum taka meira en halfa bladsidu i lykil-
upplysingaskjalinu fyrir fjarfesta.

2. Verdbréfasjédir, sem synt hafa frammistddu i
skemmri tima en fimm heil almanaksar, skulu nota
framsetningu sem naer adeins yfir fimm sidustu ar.

3. Ar sem engin gdgn eru faanleg um skulu synd
sem eyda par sem dagsetningin er eina skyringin.

4. AOJ pvi er vardar verdbréfasjod, sem hefur enn
ekki synt gdgn um arangur fyrir eitt heilt almanaks-
ar, skal fylgja yfirlysing um ad fullnagjandi gogn
séu ekki fyrir hendi til ad veita fjarfestum nytsamar
upplysingar um fyrri arangur.

5. Med suluritinu skulu fylgja aberandi yfirlysingar
og skulu peer:

a) vara vid takmorkudu gildi pess sem visbendingu
um frammistodu i framtidinni,

b) nefna lauslega hvada gjold og poknanir séu inni-
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faldar eda ekki medtaldar i Gtreikningnum um
fyrri arangur,

c) tilgreina stofnar sjodsins,

d) tilgreina gjaldmidilinn sem fyrri arangur var
reiknadur Ut i.

Krafan, sem melt er fyrir um i b-1id, skal ekki gilda
um verdbréfasjodi sem hafa hvorki skraningar- né
innlausnargjold.

6. Lykilupplysingaskjalid fyrir fjarfesta skal ekki
innihalda upplysingar um fyrri arangur a neinum
hluta yfirstandandi almanaksars.

16. gr.
Adferdafraedi Utreiknings & fyrri arangri

Utreikningur & tdlum um fyrri arangur skal byggjast
& verdmeeti hreinnar eignar verdbréfasjodsins og
skulu peer reiknadar Gt & peim grundvelli ad rad-
stafanlegar tekjur sjodsins hafi verid endurfjarfestar.

17.gr.
Ahrif og vidbrogd vid verulegum breytingum

1. begar verulegar breytingar verda & markmidum
og fjarfestingastefnu verdbréfasjods & timabilinu,
sem synt er i sUluritinu og um getur i 15. gr., skal
afram syna fyrri arangur verdbréfasjodsins adur en
verulegu breytingarnar attu sér stad.

2. Synaskal timabilid & undan verulegu breytingun-
um, sem um getur i 1. mgr., & sUluritinu og merkja
pad med greinilegri vidvorun um ad frammistadan
hafi nadst vio adstedur sem séu ekki lengur fyrir
hendi.

18. gr.
Notkun vidmidana samhlida fyrri arangri

1. Visi patturinn ,,Markmid og fjarfestingarstefna“
i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfestatil viomidana
skal stllu, sem synir arangur peirrar viomidunar, batt
vid a myndina til hlidar vid peer stlur sem syna fyrri
arangur verdbréfasjodsins.

2. AQ pvi er vardar verdbréfasjodi, sem bua ekki
yfir gégnum um fyrri arangur & peim fimm eda tiu
arum sem krafist er, skal ekki syna vidmidunina

vegna peirra ara pegar verdbréfasjédurinn var ekki
til.

19. gr.
Notkun ,,hermi“gagna um fyrri a&rangur

1. Einungis er heimilt ad syna frammistédutdlur
samkveaemt hermun, fyrir timabilid 4dur en gégn voru



tilteek, i eftirfarandi tilfellum ad pvi tilskildu ad
notkun peirra sé 6vilhéll, skyr og ekki villandi:

a) nyr flokkur hlutdeildar i starfandi verdbréfasjodi
eda fjarfestingadeild ma likja eftir arangri sinum
med pvi ad mida vid arangur annars flokks, ad
pvi tilskildu ad ekki sé verulegur munur & um-
fangi hlutdeildar flokkanna tveggja i eignum
verdbréfasjodsins.

b) fylgisjodur ma likja eftir arangri sinum med pvi
ad mida vid arangur hofudsjodsins, ad pvi til-
skildu ad einu af eftirfarandi skilyrdum sé full-
nagt:

i. aetlun og markmid fylgisjods heimilar hon-
um ekki ad eiga adrar eignir en hlutdeildar-
skirteini i hofudsjédnum og vidhotarlausa-
eignir,

i. eiginleikar fylgisjodsins eru adeins litillega
frabrugdnir peim sem einkenna h6fudsjodinn.

2. 1 &llum tilfellum pegar frammistada er sam-
kveemt hermun i samraemi vid 1. mgr., skal greina &
skyran hatt fra pvi & stluritinu ad svo sé.

3. Verdbréfasjoour sem breytir réttarstodu sinni, en
hefur a&fram stadfestu { sama adildarriki, skal adeins
halda frammistdduskra sinni pegar l6gbaert yfirvald
i adildarrikinu metur pad svo ad stddubreytingin hafi
ekki ahrif & arangur verdbréfasjodsins.

4. Sé um ad reda samruna, sem um getur i i. og iii.
lid p-lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB, skal
adeins vidhalda fyrri arangri vidtékusjods i lykilupp-
lysingaskjalinu fyrir fjarfesta.

5. PATTUR
Hagnytar upplysingar og millivisanir
20. gr.
Inntak pattarins ,,Hagnytar upplysingar

1. batturinn ,,Hagnytar upplysingar i lykilupplys-
ingaskjalinu fyrir fjarfesta skal innihalda eftirfarandi
upplysingar sem skipta mali fyrir fjarfesta i 6llum
adildarrikjum par sem verdbréfasjédurinn er mark-
adssettur:

a) heiti vorslufyrirteekisins,

b) hvar og hvernig komast skuli yfir frekari upplys-
ingar um verdbréfasjodinn, eintok af lysingu
hans, sidustu arsskyrslu og sidari halfsarsskyrslu,
par sem fram kemur & hvada tungumali, eda
tungumalum, skjél pessi eru faanleg og ad pau
séu afhent endurgjaldslaust,
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c) hvar og hvernig komast skuli yfir adrar hagnytar
upplysingar, p.m.t. hvar finna megi sidustu verd
& hlutdeildarskirteinum,

d) yfirlysingu um ad skattaloggjof heimaadildarrikis
verdbréfasjodsins geti haft ahrif & persénulega
skattastodu fjarfestisins,

e) eftirfarandi yfirlysingu:

..[Setja skal inn nafn fjarfestingar- eda rekstrar-
félags] ber adeins abyrgd a grundvelli yfirlysinga
sem koma fram i skjali pessu og eru villandi, 6na-
kveemar eda i 6samrami vid viokomandi hluta lys-
ingar verdbréfasjodsins.*

2. Sélykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta itbuid fyrir
fjarfestingadeild verdbréfasj6ds skal patturinn ,,Hag-
nytar upplysingar* innihalda upplysingarnar sem til-
greindar eru i 2. mgr. 25. gr., p.m.t. um réttindi fjar-
festa til ad faera sig & milli deilda.

3. patturinn ,,Hagnytar upplysingar* i skjalinu med
lykilupplysingum fyrir fjarfesta skal, eftir atvikum,
greina fraupplysingunum, sem krafist er vardandi pa
flokka hlutdeildar sem i bodi eru i samraemi vid 26.

ar.
21. gr.
Notkun millivisana i adrar upplysingar

1. Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta ma fela i sér
millivisanir i adrar upplysingar, p.m.t. lysing og ars-
eda halfsarsskyrslur, ad pvi tilskildu ad upplysingar
sem eru mikilveegar fyrir skilning fjarfestisins a
meginpattum fjarfestingarinnar sé ad finna i sjalfu
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta.

Leyfa skal millivisanir i vefsetur verdbréfasjodsins
eda rekstrarfélagsins, p.m.t. pann hluta af sliku vef-

setri par sem finna ma lysinguna og reglubundnu
skyrslurnar.

2. Millivisanir, sem um getur i 1. mgr., skulu benda
fjarfestinum a tiltekinn hluta viokomandi heimildar.
Nota ma nokkrar mismunandi millivisanir i lykil-
upplysingaskjalinu fyrir fjarfesta en peim skal po
haldid i lagmarki.

6. PATTUR

Yfirferd og endurskodun &
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta

22.9r.
Yfirferd a lykilupplysingum fyrir fjarfesta
1. Rekstrarfélag eda fjarfestingarfélag skal tryggja



ad yfirferd a lykilupplysingum fyrir fjarfesta fari
fram eigi sjaldnar en & tolf manada fresti.

2. Yfirferd skal eiga sér stad adur en fyrirhugadar
breytingar eru gerdar a lysingunni, sjédsreglunum
eda stofnsamningi fjarfestingarfélagsins, hafi pessar
breytingar ekki verid hadar peirri yfirferd sem um
getur i 1. mgr.

3. Yfirferd skal eiga sér stad fyrir eda i kjolfar
breytinga sem taldar eru skipta mali fyrir par upp-
lysingar sem finna ma i lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta.

23. gr.
Birting endurskodudu utgafunnar

1. Ef yfirferd, sem um getur i 22. gr., gefur til
kynna ad porf sé a breytingum & lykilupplysinga-
skjalinu fyrir fjarfesta skal gera endurskodudu Ut-
gafuna tilteeka an tafar.

2. Efvonvar & breytingu a lykilupplysingaskjalinu
fyrir fjarfesta i kjolfar akvordunar rekstrarfélagsins,
p.m.t. breytingar & lysingunni, sjodsreglum eda
stofnsamningi fjarfestingarfélagsins, skal gera endur-
skodudu atgafuna af lykilupplysingaskjalinu fyrir
fjarfesta tilteeka a0ur en breytingarnar taka gildi.

3. Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta med fram-
setningu & fyrri arangri verdbréfasjodsins, sem
endurskodud hefur verid a videigandi hatt, skal gerd
tilteek eigi sidar en 35 vidskiptadogum fra 31.
desember & hverju ari.

24. gr.
Verulegar breytingar & fyrirkomulagi gjaldtoku

1. Upplysingar um gjold skulu endurspegla a til-
hlydilegan hatt breytingar & fyrirkomulagi gjaldtoku
sem leida til haekkunar & leyfilegri hamarksfjarhaed
peirraeinskiptisgjalda sem fjarfestirinn greidir beint.

2. Séu ,yvidvarandi gjold“, sem reiknud eru Ut i
samremi vid b-lid 2. mgr. 10. gr., ekki lengur
areidanleg skal rekstrarfélagid i stad peirra aetla
akvedna fjarhad fyrir ,,vidvarandi gjéld“, sem pad
hefur gildar astedur til ad &tla ad gefi visbendingu
um pa fjarhad sem liklegt er ad verdbréfasjédurinn
verdi krafinn um i framtidinni.

Veita skal upplysingar um breyttan grundvéll penn-
an med eftirfarandi yfirlysingu:

,.Fjarhad vidvarandi gjalda, synd hér ad nedan, er
gjaldadatlun. [Setja skal inn stutta lysingu & asteed-
um pess ad aatlun er notud i stad raunfjarhadar.]
Arsskyrsla verdbréfasjodsins fyrir hvert fjarhagsar
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skal innihalda itarlega lysingu & innheimtum gjold-
um.<

IV. KAFLI
Sérstakt skipulag verdbréfasjoda
1. PATTUR
Fjarfestingadeildir
25. gr.
Fjarfestingadeildir

1. Ef verdbréfasjodurinn samanstendur af tveimur
eda fleiri fjarfestingadeildum skal bua til sérstakt
lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta fyrir hverjadeild.

2. Hvertlykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta, semum
getur i 1. mgr., skal veita eftirfarandi upplysingar
innan pattarins ,,Hagnytar upplysingar:

a) aod lykilupplysingaskjalid fyrir fjarfesta lysi deild
i verobréfasjodi og, ef vid 4, ad lysingin og
reglubundnu skyrslurnar séu gerdar fyrir allan
verdbréfasjodinn sem nefndur er fremst i lykil-

upplysingaskjalinu fyrir fjarfesta,

b) hvort eignir og skuldbindingar hverrar deildar
séu adgreindar samkveemt légun og hvada ahrif

pad geeti haft & fjarfestinn,

c) hvort fjarfestirinn hafi réttindi til ad skipta fjar-
festingu sinni i hlutdeildarskirteinum einnar
deildar fyrir hlutdeildarskirteini i annarri deild
og, ef svo er, hvar finna megi upplysingar um

hvernig nyta skuli pann rétt.

3. Ef rekstrarfelag Ieggur gjald & fjarfestinn fyrir ad
skipta a fjarfestingum, i samrami vié c-1id 2. mgr.,
og pad gjald er frabrugdid hefdbundnu gjaldi fyrir ad
kaupa eda selja hlutdeildarskirteini, skal nefna gjald-
i0 sérstaklega i paettinum ,,Gjold* i lykilupplysinga-
skjalinu fyrir fjarfesta.

2. PATTUR
Flokkar hlutdeildar
26. gr.

Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta
i flokkum hlutdeildar

1. Efverdbréfasjodur samanstendur af fleiri en ein-
um flokki hlutdeildarskirteina eda hlutdeildar skal
undirbla lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta fyrir
hvern flokk hlutdeildarskirteina eda hlutdeildar.

2. Sameina ma lykilupplysingar fyrir fjarfesta, sem
eiga vid tvo eda fleiri flokka i sama verdbréfasjodi,
i eitt lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta, ad pvi til-



skildu ad skjalid sem til verdur fullnagi i 6llum at-
ridum kréfunum, sem meelt er fyrir um i 2. paetti 1.
kafla, p.m.t. er lengd pess vardar.

3. Rekstrarfélagid ma velja flokk til ad lysa einum
eda fleiri flokkum verdbréfasjodsins, ad pvi tilskildu
ad valid sé ovilhallt, skyrt og virki ekki villandi fyrir
mogulega fjarfesta i hinum flokkunum. T slikum til-
vikum skal patturinn ,,Avinnings- og ahattusnid* i
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta innihalda pa
Utskyringu a verulegri ahaettu sem & vid adra flokka
sem falla undir pattinn. Afhenda ma lykilupplysinga-
skjal fyrir fjarfesta, sem grundvallad er a lysandi
flokknum, til fjarfesta i hinum flokkunum.

4. Ekki skal sameina 6lika flokka i einn samsettan,
lysandi flokk sem um getur i 3. mgr.

5. Rekstrarfélagid skal halda skra yfir pad hvada
60rum flokkum lysandi flokkurinn, sem um getur {
3. mgr., lysir og per astedur sem réttleta valid.

27. gr.
pattur um hagnytar upplysingar

Ef vid & skal beeta vid pattinn um ,,Hagnytar upplys-
ingar* i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta upp-
lysingum um pad hvada flokkur hafi verid valinn til
ad lysa hinum og nota til pess hugtakid sem hann var
nefndur med i lysingu verdbréfasjédsins.

Sa pattur skal einnig gefa til kynna hvar fjarfestar
geta fengid upplysingar um adra flokka verdbréfa-
sjoosins sem eru markadssettir i peirra eigin adildar-
riki.

3. PATTUR

Sj6dasjodur

28. gr.
pattur um markmid og fjarfestingarstefnu

Ef verdbréfasjodurinn fjarfestir verulegan hluta
eigna sinna i 66rum verdbréfasjodum eda 6drum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu, eins og um
getur i e-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
skal lysing markmida og fjarfestingarstefnu pess
verdbréfasjods i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjar-
festa innihalda stutta tskyringu a pvi hvernig hinir
sjodirnir um sameiginlega fjarfestingu verda valdir
a aframhaldandi grundvelli.

29. gr.
Avinnings- og ahaettusnid

Textalysingin & ahattupattum, sem um getur i b-lid
1. mgr. 8. gr., skal gerd med hlidsjon af ahattum
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sem fylgja hverjum undirliggjandi sj6di um sam-
eiginlega fjarfestingu, ad pvi marki sem liklegt er ad
peer skipti mali fyrir verdbréfasjodinn i heild.

30. gr.
pattur um gjold

Lysingin & gjoldunum skal gerd med hlidsjon af
gjoldum sem sa verdbréfasj6dur stofnar til sjalfur i
hlutverki sinu sem fjarfestir i undirliggjandi sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Einkum skulu skraningar-
og innlausnargjold og arleg gjold, sem undirliggjandi
sjodur um sameiginlega fjarfestingu leggur &, endur-
speglast i Utreikningum verdbréfasj6dsins a fjarhaed
vidvarandi gjalda hans.

4. PATTUR
Fylgisjoour
31.gr.
pattur um markmid og fjarfestingarstefnu

1. Lysingin & markmidum og fjarfestingarstefnu i
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta i fylgisjodum,
eins og peir eru skilgreindir i 58. gr. tilskipunar
2009/65/EB, skal innihalda upplysingar um pad
hlutfall eigna fylgisjo6dsins sem fjarfest er i h6fud-
sjodnum.

2. bar skal einnig vera lysing & markmidum og
fjarfestingarstefnu hofudsjédsins, aukin med 60ru af
eftirfarandi, eins og vid a:

i. upplysingum um ad avoxtun fjarfestinga fylgi-

sjodsins verdi svipud og hja htfudsjodnum, eda
ii. Utskyringu & pvi hvernig og hvers vegna avoxtun
fjarfestinga fylgisjddsins og h6fudsjodsins geeti
verid mismunandi.

32.gr.
patturinn avinnings- og ahaettusnid

1. Ef avinnings- og ahattusnid fylgisjodsins er ad
verulegu leyti frabrugdid snidi hofudsjodsins skal
asteeda pess Utskyrd i peettinum ,,Avinnings- og
aheettusnid” i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta.

2. Utskyra skal lausafjarahattu og vensl milli
kaupa- og innlausnarfyrirkomulags i h6fudsjéonum
og fylgisjodi i paettinum ,, Avinnings- og ahattusnid“
a lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta.

33.gr.
pattur um gjold

patturinn ,,Gjold“ i lykilupplysingaskjalinu fyrir fjar-
festa skal na beedi til fjarfestingakostnadar i fylgi-



sj0di og kostnadar og Utgjalda sem hofudsjédurinn
geeti krafid fylgisjédinn um.

Par ad auki skal sa pattur sameina kostnad badi
fylgisj6dsins og hofudsjédsins i fjarhaed vidvarandi
gjalda fylgisjédsins.

34. gr.
pattur um hagnytar upplysingar

1. Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta i fylgisjodi
skal innihalda sértaekar upplysingar um fylgisjodinn
i peettinum ,,Hagnytar upplysingar®.

2. Upplysingarnar, sem um getur i 1. mgr., skulu
m.a. na til:

a) yfirlysingar um ad fjarfestar fylgisjédsins geti
fengid lysingu hofudsjédsins, lykilupplysinga-
skjal fyrir fjarfesta i honum og reglubundnar
skyrslur og reikninga, 6ski peir eftir pvi, hvernig
heegt sé ad nalgast vidkomandi gogn og a hvada
tungumali/malum,

b) pess hvort gdgnin, sem skrad eru i a-1id, séu ad-
eins tiltek a pappirsafritum eda i 6drum varan-
legum midli og hvort greida purfi poknun fyrir
eintdk sem falla ekki undir 6keypis afhendingu i
samraemi vid 5. mgr. 63. gr. tilskipunar 2009/
65/EB,

c) yfirlysingar, ef vid & um ad hofudsjédnum sé
komid & fot i 6dru adildarriki en fylgisjodnum og
ad petta geti haft ahrif & skattamedferd fylgi-
sjodsins.

35. gr.
Fyrri arangur

1. Framsetning & fyrri arangri i lykilupplysinga-
skjali fyrir fjarfesta i fylgisjodnum skal vera sér-
staklega midud vid fylgisjédinn og ekki likja eftir
frammistéou hofudsjodsins.

2. Akvadi 1. mgr. gilda ekki:
a)

noti fylgisjodurinn fyrri arangur h6fudsjods sins
til viomidunar, eda

b) hafifylgisjédurinn verid stofnadur sem fylgisj6d-
ur eftir ad h6fudsjodurinn tok til starfa, skilyrd-
um 19. gr. er fullnegt og arangur samkveemt
hermun er syndur fyrir arin adur en fylgisjédur-
inn var stofnadur, grundvalladur & fyrri arangri
h6fudsjodsins, eda

hafi fylgisjodur feril yfir fyrri arangur fra pvi
adur en hann hof starfsemi sem fylgisjodur og
eigin ferill hans kemur fram i stluritinu fyrir
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vidkomandi ar og verulega breytingin er merkt
eins og krafist er i 2. mgr. 17. gr.

5. PATTUR
Afleidutengdir verdbréfasjodir
36. gr.
Arangurssvidsmyndir

1. Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta i afleidu-
tengdum verdbréfasjodum skal ekki innihalda patt
um ,,Fyrri arangur®.

Ad pvi er vardar pennan patt skulu afleidutengdir
verdbréfasjodir alitnir vera verdbréfasjodir sem veita
fjarfestum, atilteknum fyrirfram akvednum dagsetn-
ingum, greidslur, akvardadar med reikniriti, sem
tengjast arangri, eda innlausn a verdbreytingum eda
6drum skilyrdum, fjareigna, visitalna eda vidmio-
unareignasafna eda verdbréfasjoda med svipada
eiginleika.

2. patturinn ,,Markmid og fjarfestingarstefna“ i
lykilupplysingaskjalinu fyrir fjarfesta i afleidutengd-
um verdbréfasjédum skal innhalda Gtskyringu & pvi
hvernig formualan virkar eda hvernig greidslan er
reiknud ut.

3. Utskyringunni, sem um getur i 2. mgr., skal
fylgja skyringarmynd sem synir ad minnsta kosti
prjar sviosmyndir af hugsanlegum arangri verdbréfa-
sjodsins. Velja skal videigandi svidsmyndir til ad
syna vid hvada adstedur formuUlan geeti skilad litilli,
medal eda harri avoxtun, p.m.t. ef vid &, neikvaedri
avoxtun fyrir fjarfestinn.

4. Svidsmyndirnar, sem um getur i 3. mgr., skulu
gera fjarfestinum kleift ad skilja ad fullu ahrif pess
Gtreiknings sem felst i formdlunni.

peer skulu settar fram med peim hatti sem er 6vil-
hallur, skyr og ekki villandi og sem liklegt er ad
venjulegir, almennir fjarfestar skilji. Einkum skulu
peer ekki ykja mikilvaegi endanlegs arangurs verd-
bréfasjodsins.

5. Svidsmyndirnar, sem um getur i 3. mgr., skulu
grundvalladar & raunhefum og varfarnum forsend-
um um framtidarmarkadsadsteedur og verdbreyting-
ar.

Feli formdlan i sér ad fjarfestar geti ordid fyrir um-
talsverdu tapi, t.d. i tengslum vid hofudstolstrygg-
ingu sem virkar adeins vid akvednar adstaedur, skal
tapi pessu vera lyst & videigandi hatt, jafnvel pott
litlar likur séu & pvi ad samsvarandi markads-
adsteedur skapist.



6. Svidsmyndunum, sem um getur i 3. mgr., skal
fylgja yfirlysing um ad peer séu demi til skyringar
formdlunni og ad paer séu ekki spa um pad hvad
kunni ad gerast. Taka skal skyrt fram ad ekki sé vist
ad paer sviosmyndir sem syndar eru séu jafn liklegar
til ad eiga sér stad.

37.gr.
Lengd

Lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta i afleidutengdum
verdbréfasjodum skal ekki vera lengraen prjar prent-
adar sidur i sterd A4.

V. KAFLI
VARANLEGUR MIBILL
38. gr.

Skilyrdi sem gilda um tilhégun midlunar
lykilupplysingaskjals fyrir fjarfesta eda lysingar
a varanlegum midlum 63rum en pappir
eda a vefsetri

1. begar, ad pvi er vardar tilskipun 2009/65/EB,
lykilupplysingaskjali fyrir fjarfesta eda lysingu er
midlad til fjarfesta med pvi ad nota varanlegan mid-
il, annan en pappir, skal fullnzgja eftirfarandi skil-
yréum:

a) midlun lykilupplysingaskjals fyrir fjarfesta eda
lysingar med pvi ad nota slikan varanlegan midil
heefir peim adsteedum sem vidskiptin milli rekstr-
arfélagsins og fjarfestisins fara fram vid eda

munu fara fram vid, og

b) sa adili sem midla skal lykilupplysingaskjalid
fyrir fjarfesta eda lysingu til getur valid milli
upplysinga a pappir eda & hinum varanlega midl-
inum og kys sérstaklega ad paer séu veittar & hin-
um midlinum.

2. begar midla skal lykilupplysingaskjali fyrir fjar-
festa eda Iysmgu a vefsetri og upplysingarnar eru
ekki stiladar & fjarfestinn personulega skal einnig
fullnzegja eftirfarandi skilyrdum:

a) midlun pessara upplysinga & pessum midli haefir
peim adstedum sem vidskiptin milli rekstrar-
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félagsins og fjarfestisins fara fram vid eda munu
fara fram vio,

b) fjarfestirinn verdur ad sampykkja sérstaklega ad

upplysingarnar séu veittar & pessu formi,

c)

tilkynna verdur fjarfestinum rafrant um veffang
vefsetursins og hvar & vefsetrinu sé hagt ad nalg-
ast upplysingarnar,

d)
€)

upplysingarnar verda ad vera uppferdar,

avallt skal unnt ad nalgast upplysingarnar a pessu
vefsetri a pvi timabili sem liklegt er ad vidskipta-
vinurinn geeti purft ad athuga peer.

3. AQ pvi er vardar pessa grein skal litid svo & ad
tilhogun upplysingamidlunar med rafreenum sam-
skiptaleidum hefi peim adstedum, sem vidskipti
milli rekstrarfélagsins og fjarfestisins fara fram vig,
eda munu fara fram vid, ef unnt er ad faera sonnur a
ad fjarfestirinn hafi reglulegan adgang ad Netinu.
Litid skal & pad sem sonnun i pessu sambandi ef fjar-
festirinn gefur upp netfang i pvi skyni ad sinna pess-
um vidskiptum.

VI. KAFLI
LOKAAKV/EDI
39. gr.
Gildistaka

1. Reglugerd pessi 6dlast gildi a tuttugasta degi eftir
ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambands-
ins.

2. Reglugerd pessi gildir fra 1. juli 2011.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i
ollum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel, 1. jali 2010.
Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.
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I. VIDAUKI
KROFUR ER TENGJAST FRAMSETNINGU A TILBUNA MZALIKVARDANUM
1. Tilbani melikvardinn skal flokka sjédinn a kvardanum 1 til 7 & grundvelli fyrra flokts.

2. Syna skal kvardann sem rod flokka sem taknadir eru med heilum tdlum i hakkandi réd fra 1 til 7 fra
vinstri til haegri, er svarar til stiga ahattu og avinnings, fra leegsta til hasta gildis.

3. Taka skal greinilega fram & kvardanum ad minni ahatta hafi hugsanlega i for med sér laegri avoxtun og
ad meiri ahaetta hafi hugsanlega i for med sér harri avoxtun.

4. Flokkurinn, sem verdbréfasjodurinn fellur undir, skal vera merktur & aberandi hatt.

5. Enga liti skal nota til ad greina & milli mismunandi hluta kvardans.

1. VIDAUKI
FRAMSETNING GJALDA
Gjoldin skulu sett fram i t6flu sem er byggd upp a eftirfarandi hatt:

Einskiptisgjold sem reiknast &dur eda eftir ad pu fjarfestir

Skraningargjald [1%

Innlausnargjald [1%

petta er hAmark pess sem ma draga af fé pinu [adur en pad er fjarfest] [adur en afrakstur fjarfestingar pinnar
er greiddur ut]

Gjold sem dregin eru fra sjodnum & arsgrundvelli
Vidvarandi gjold %

Gjold sem dregin eru fra sjodnum vid sérstakar adsteedur

Arangurstengd poknun [1 % & ari af peirri avoxtun sem sjodurinn naer
umfram vidmidun pessara poknana, [setja inn heiti &
vidmiduninni]

— Hvert pessara gjalda skal gefid upp sem présentutala.

— A0 pvi er vardar arangurstengda poknun skal fjarhaedin, sem innheimt var & sidasta fjarhagsari sjodsins,
talin med sem proésentutala.

I1. VIDAUKI
FRAMSETNING UPPLYSINGA UM FYRRI ARANGUR
Suluritid sem synir fyrri arangur skal vera i samreemi vid eftirfarandi vidmidanir:
1. Steerdarkvardi Y-ass suluritsins skal vera linulegur, ekki logradur.

2. Sterdarkvardinn skal adlagadur sterd silnanna sem syndar eru og ekki prysta silunum saman svo ad
erfidara verdi ad greina flokt i avoxtun.

3. X-&sinn skal hefjast vid 0% arangur.
4. Setja skal merki & hverja stlu sem segir til um pad hlutfall avéxtunar sem nad var.

5. Tolur um fyrri &rangur skulu gefnar upp med einum aukastaf.



Fylgiskjal I11.
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REGLUGERD FRAMKV/AMDASTJORNARINNAR (ESB) nr. 584/2010
fra 1. juli 2010

um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak

stadladrar tilkynningar og stadfestingar a verdbréfasjodi, notkun rafreenna samskipta milli

légbaerra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum og
rannsdkna sem og upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda

(Texti sem vardar EES)

FRAMKV/EMDASTJIORN EVROPUSAMBANDS-
INS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépu-
sambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samremingu &
I6gum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (*), einkum a-1ig, 2. mgr. 95.
gr., b- og c-lid 9. mgr. 101. gr. og 105. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Med tilskipun 2009/65/EB 06dlast fram-
kveemdastjornin framkvemdarvald til ad til-
greina og samraema tiltekna peetti nyju verk-
lagsreglunnar, sem nota skal til tilkynningar
um markadssetningu hlutdeildarskirteina verd-
bréfasjooa i gistiadildarriki. Med samraeming-
unni ettu légbeer yfirvéld ad fa naudsynlega
vissu um, hvernig nyju kréfurnar munu virka,
og studla ad pvi ad tryggja ad nyja verklags-
reglan virki snurdulaust.

Til ad audvelda tilkynningaradferdina er naud-
synlegt ad tilgreina nakvaemlega snid og inni-
hald stadladrar tilkynningar, sem verdbréfa-
sj6dur & ad nota, og snid og innihald stadladrar
stadfestingar sem légbeer yfirvold adildarrikis
eiga ad nota til ad stadfesta ad verdbréfasjodur-
inn uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i til-
skipun 2009/65/EB. Adildarriki skulu eiga pess
kost ad senda badi tilkynninguna og stadfest-
inguna rafrent.

par ed markmidid med tilskipun 2009/65/EB er
ad tryggja, ad verdbréfasjodur geti markadssett
hlutdeildarskirteini sin i 6dru adildarriki med
fyrirvara um tilkynningaradferd sem byggist &
baettum samskiptum & milli 16gbeerra yfirvalda

() Stjtia. EB L 302, 17.11.1999, bls. 32.

4)

5)

adildarrikjanna, er naudsynlegt ad setja fram
nakveemar verklagsreglur um rafreenar sending-
ar & tilkynningum milli 16gbeaerra yfirvalda.

i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB skulu 16g-
beer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfasjods
sannprofa, hvort tilkynningin sé fullfragengin,
&dur en pau senda hana til l16gbarra yfirvalda
adildarrikisins, par sem verdbréfasjodurinn &-
formar ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin.
i henni er einnig kvedid 4 um ad verdbréfa-
sjodur hafi rétt til adgangs ad markadi gisti-
adildarrikis tafarlaust eftir ad 16gbeer yfirvold
heimaadildarrikis verdbréfasjods hafa sent full-
fragengna tilkynningu til l16gberra yfirvalda
adildarrikis par sem verdbréfasjodurinn &form-
ar ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin. Til
ao tryggja réttarvissu er naudsynlegt ad fast-
setja hvenar aframsending fullfragenginnar til-
kynningar telst hafa att sér stad. Ennfremur
skal pess krafist i verklagsreglum um rafreen
samskipti ad l6gbeer yfirvold heimaadildarrikis
verdbréfasj6ds gangi Ur skugga um ad sending
fullbdinna gagna hafi tt sér stad, 4dur en pau
tilkynna verdbréfasjddi um sendinguna skv. 3.
mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB. bar ad
auki er naudsynlegt ad setja fram verklagsregl-
ur um medferd teeknivandamala sem upp koma
vid sendingu tilkynningar & milli I6gbaerra yfir-
valda heima- og gistiadildarrikis verdbréfa-
sjodsins.

i pvi skyni ad einfalda sendingu tilkynningar-
innar dsamt pvi ad taka tillit til teekninyjunga
og hagkvaemni pess ad préa hapréadra kerfi
fyrir rafreen samskipti, er l6gbzerum yfirvéldum
heimiltad innleida samstarfsfyrirkomulag, sem
midar ad pvi ad bata rafrenar sendingar a til-
kynningunum, einkum vardandi éryggi kerfis-
ins og notkun & dulkddun. Logber yfirvéld
skulu einnig samreema fyrirkomulag fyrir raf-
reen samskipti innan samstarfsnefndar evr-
Opskra verobréfaeftirlitsadila.



6) I tilskipun 2009/65/EB er pess krafist ad ad-
ildarriki geri naudsynlegar stjornunar- og
skipulagsradstafanir til ad greida fyrir sam-
vinnu. Aukin samvinna & milli 1dgbeerra yfir-
valda er naudsynleg til ad tryggja ad verdbréfa-
sjodur og rekstrarfélog sem reka verdbréfasjodi
fari ad tilskipun 2009/65/EB og til ad tryggja
snurdulausa starfsemi innri markadarins og
vidteeka vernd fjarfesta.

i tilskipun 2009/65/EB er kvedid 4 um ad 16g-
beer yfirvold i einu adildarriki geti dskad eftir
samstarfi vid l16gbar yfirvdld annars adildar-
rikis vid eftirlitsstarfsemi eda vegna sannprof-
unar & stadnum eda rannséknar innan yfirrada-
svaedis pess sidarnefnda. Sé verdbréfasjodur
rekinn af rekstrarfélagi, sem er stadsett i 6dru
adildarriki, er einkum naudsynlegt ad koma a
samstarfsfyrirkomulagi a4 milli l6gbarra yfir-
valda og itarlegum verklagsreglum, sem lg-
beeru yfirvoldin geta beitt pegar pau purfa ad
framkveaema rannsokn eda sannpréfun a stadn-
um a einingu eda einstaklingi, sem skradur er
i 60ru adildarriki.
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8) Logbeeru yfirvaldi skal vera heimilt ad dska
eftir samstarfi vid onnur I6gbeer yfirvold, ad
pvi er vardar alitamal sem falla undir eftirlits-
skyldur pess. Yfirvaldid sem beidni er beint til
skal veita adstodina, jafnvel pegar hattsemin,
sem verid er ad rannsaka, er ekki talin brjota
16g i 16gsdgu pess. Yfirvald sem beidni er beint
til hefur heimild til ad synja adstod i peim til-
vikum sem talin eru upp i 6. mgr. 101. gr. til-

skipunar 2009/65/EB.

i tilskipun 2009/65/EB er pess krafist ad 16g-
beer yfirvold i adildarrikjunum skuli tafarlaust
lata hvert 60ru i té peer upplysingar sem pau
parfnast til ad vinna storf sin. bvi er rétt ad
setja fram itarlegar reglur um venjubundin upp-
lysingaskipti og skipti & upplysingum an
beidni.

9)

10) Tilad tryggja ad skuldbindingarnar, sem settar
eru fram i tilskipun 2009/65/EB og i pessari
reglugerd, gildi fra og med sama degi, skal
pessi reglugerd taka gildi 4 sama degi og lands-

radstafanirnar leida tilskipun 2009/65/EB i 16g.

Leitad hefur verid til samstarfsnefndar evr-
opskra verdbréfaeftirlitsadila vegna taekni-
radgjafar, sem komid var & fot med akvéréun
framkvaemdastjornarinnar 2009/77/EB (%).

11)

() Stjtia. ESB L 25, 29.1.2009, bls. 18.
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12) Radstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari
reglugerd, eru i samraemi vid alit evropsku
verdbréfanefndarinnar,

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:
1. KAFLI
TILKYNNINGARADPFERD
1.qr.
Form og inntak tilkynningarinnar

Verdbréfasjodur (e. UCITS) skal leggja fram til-
kynningu, eins og um getur i 1. mgr. 93. gr. tilskip-
unar 2009/65/EB, i samrami vid fyrirmyndina sem
sett er fram i I. vidauka vid pessa reglugerd.

2.9r.
Form og inntak stadfestingar a verdbréfasjodi

Logbeer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfasjods
skulu leggja fram stadfestingu pess efnis ad vero-
bréfasjodurinn uppfylli skilyrdin, sem komid var &
med tilskipun 2009/65/EB eins og um getur i 3. mgr.
93. gr. peirrar tilskipunar, i samrami vid fyrirmynd-
ina sem sett er fram i I1. vidauka vi® pessa reglugerd.

3.0r.
Tilgreint tdlvupostfang

1. Logbeer yfirvold skulu tilgreina tolvupostfang
fyrir sendingu skjalanna, sem um getur i 3. mgr. 93.
gr. tilskipunar 2009/65/EB og fyrir upplysingaskipt-
in er varda tilkynningaradferdina sem sett er fram i
peirri grein.

2. Logber yfirvold skulu upplysa Iogbeer yfirvold
annarra adildarrikja um tilgreint télvupéstfang og
skulu tryggja ad 6llum breytingum & t6lvupoéstfang-
inu verdi tafarlaust komid & framfeeri til peirra.

3. Logber yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sjods skulu senda 6ll skjol, sem um getur i annarri
undirgrein 3. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
einungis atilgreint tdlvupostfang logheerra yfirvalda
adildarrikisins par sem verdbréfasjodurinn aformar
ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin.

4. Logbeer yfirvold skulu koma a verklagsreglum til
ad tryggja ad tilgreint télvupdstfang peirra, til mot-
toku tilkynninga, sé yfirfarid & hverjum virkum degi.

4. gr.
Sending tilkynningarinnar

1. Logbeer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sjods skulu senda med tolvupdsti fullbdnu gognin,
sem um getur i annarri undirgrein 3. mgr. 93. gr. til-



skipunar 2009/65/EB, til logbeerra yfirvalda adildar-
rikisins par sem verdbréfasjodurinn aformar ad
markadssetja hlutdeildarskirteini sin.

Oll fylgiskjol vid tilkynninguna, eins og tilgreint er
i 1. vidauka, skulu talin upp i télvupéstinum og af-
hent & snidi sem er i almennri notkun og haegt er ad
skoda og prenta.

2. Einungisieftirfarandi tilvikum telst sending full-
blinna gagna, eins og um getur i annarri undirgrein
3. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB, ekki hafa att
sér stad:

a) skjal sem & ad senda vantar, er 6fullgert eda er
ekki & pvi snidi sem tilgreinter i 1. mgr.,

b) l6gbeer yfirvold i heimaadildarriki verdbréfasjods
nota ekki tilgreint télvupéstfang logbeerra yfir-
valda adildarrikisins par sem verdbréfasjodurinn
aformar ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin

skv. 1. mgr. 3. gr.,
c)

Iogbaer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfasjods
hafa ekki sent fullbdin gégn vegna bilunar i

teekniblnadi i sinu rafreena kerfi.

3. Logbeer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sj60s skulu tryggja ad sending fullbdinna gagna, eins
og um getur i 3. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
hafi att sér stad adur en peir tilkynna verdbréfasjoon-
um um sendinguna.

4. Séuldgber yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sj60s upplyst um eda verda pess askynja ad sending
fullbdnu gagnanna hafi ekki att sér stad, skulu pau
tafarlaust gera radstafanir til ad senda fullbinu gogn-
in.

5. Logber yfirvold geta komid sér saman um ad
skipta at adferdunum vid sendingu fullblnu gagn-
anna, sem um getur i annarri undirgrein 3. mgr. 93.
gr. tilskipunar 2009/65/EB, fyrir hapréadri adferd
vid rafreen samskipti en med télvuposti, eda ad koma
a vidbotarverklagsreglum til ad auka 6ryggi sendra
tolvuposta.

Allar adrar adferdir eda beettar verklagsreglur skulu
vera i samraemi vid timafrestina fyrir tilkynningar,
sem settir eru fram i XI. kafla tilskipunar 2009/65/
EB, og skulu ekki skerda moguleika verdbréfasjods
til adgangs ad markadi annars adildarrikis en heima-
adildarrikis sins.

5.qr.
Mottaka tilkynningarinnar

1. begar légber yfirvold adildarrikis, par sem verd-
bréfasjodur aformar ad markadssetja hlutdeildar-
skirteini sin, taka & moti gégnunum, sem senda 4 til
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peirra skv. 3. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
skulu pau stadfesta vid logber yfirvdld heima-
adildarrikis verdbréfasjods, eins fljott og audid er, en
eigi sidar en eftir fimm virka daga fra pvi ad slik
g6gn voru mottekin, hvort:

a) oll fylgiskjol, sem verdur ad telja upp i samreemi
vid 1. mgr. 4. gr. pessarar reglugerdar hafi verid
méttekin, og

b) heaegt sé ad skoda eda prenta gognin sem senda
skal.

Stadfestinguna ma senda med télvupdsti til 16gbaerra
yfirvalda heimaadildarrikis verdbréfasjods a tolvu-
postfangid sem tilgreint er skv. 1. mgr. 3. gr., nema
ad viokomandi ldgbeer yfirvold hafi komid sér saman
um haproadri adferd vid ad kvitta fyrir mottoku.

2. Hafi logber yfirvold heimaadildarrikis verd-
bréfasjods ekki mattekid stadfestingu fra l6gbaerum
yfirvdldum i adildarrikinu, par sem verdbréfasjédur-
inn aformar ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin,
innan peirra timamarka sem tilgreind eru i 1. mgr.,
skulu pau hafa samband vid 16gbar yfirvold adildar-
rikisins, par sem verdbréfasjodurinn aformar ad
markadssetja hlutdeildarskirteini sin, og sannpréfa
ad sending fullbdnu gagnanna hafi att sér stad.

1. KAFLI
SAMVINNA A SVIPI EFTIRLITS
1. PATTUR

Verklagsreglur vid sannpréfanir a
stadnum og rannsoknir

6. gr.

Beidni um adstod vid sannprofanir
a stadnum og rannséknir

1. Ldgbert yfirvald sem hyggst framkvema sann-
préfun & stadnum eda rannsokn & yfirradasvaedi ann-
ars adildarrikis (,,yfirvaldid, sem leggur fram beidn-
ina*) skal leggja fram skriflega beidni til 16gbaers
yfirvalds hins adildarrikisins (,,yfirvaldid sem beidni
erbeinttil*). [ beidninni skal eftirfarandi koma fram:

a) astedur beidninnar, p.m.t. gildandi lagadkvedi,
sem beidnin byggist &, i 16gsogu yfirvaldsins,

sem leggur fram beidnina,

b) umfang sannpréfunarinnar & stadnum eda rann-

séknarinnar,

c)

adgerdirnar sem yfirvaldid, sem leggur fram
beidnina, hefur pegar framkvamt,

d) allar adgerdir sem yfirvaldid, sem beidni er beint

til, gripur til,



e) adferoafredin sem lagt er til ad verdi notud vid
sannpréfunina & stadnum eda rannséknina og
astaedur yfirvaldsins, sem leggur fram beidni,

fyrir ad velja hana.

2. Leggjaskal beidnina fram med naegjanlega 16ng-
um fyrirvara fyrir sannpréfunina & stadnum eda
rannsoknina.

3. Ef beidni um adstod vid sannpréfun a stadnum
eda rannsokn er bryn, er heimilt ad senda hana med
tolvuposti og stadfesta hana sidar skriflega.

4. Yfirvald, sem beidni er beint til, skal stadfesta
vidtoku beidninnar an astaedulausrar tafar.

5. Yfirvaldid sem leggur fram beidni, skal veita ad-
gang ad upplysingunum, sem 6skad hefur verid eftir
vid yfirvaldid sem beidni er beint til, pannig ad yfir-
valdid sem beidni er beint til geti veitt naudsynlega
adstod.

6. Yfirvaldid sem beidni er beint til skal senda, an
asteedulausrar tafar, allar upplysingar og gdgn sem
eru tilteek og eru vidkomandi eda gagnleg til yfir-
valdsins sem leggur fram beidni, i 1jési asteedna og
umfangs sannpréfunarinnar & stadnum eda rannsokn-
arinnar.

7. Yfirvaldid sem beidni er beint til og yfirvaldid
sem leggur fram beidni skulu endurmeta naudsyn
sannpréfunarinnar & stadnum og rannsoknarinnar {
1j6si gagnanna og upplysinganna sem send voru skv.
5. 0g 6. mqr.

8. Yfirvaldid sem beidni er beint til, skal dkveda
hvort pad sjalft annist sannpréfunina & stadnum eda
rannsoknina, eda hvort pad heimilar yfirvaldinu sem
leggur fram beidni ad framkvama sannprofunina a
stadnum eda rannsoknina, eda hvort pad heimilar
endurskodendum eda 6rum sérfraedingum ad annast
sannpréfununina & stabnum eda rannsoknina.

9. Yfirvaldid sem beidni er beint til og yfirvaldid
sem leggur fram beidni skulu koma sér saman um
hvernig skiptingu kostnadar vegna sannprofunar-
innar & stadnum eda rannsdknarinnar skal hattad.

7.qr.

Sannpraéfun a stadnum og rannsokn
framkveemd af yfirvaldinu sem
beidni er beint til

1. Hafiyfirvaldid sem beidni er beint til akvedid ad
annast sjalft sannpréfunina & stadnum eda rannsokn-
ina, skal pad gera svo i samraemi vid verklagsregl-
urnar, sem kvedid er 4 um i Il6gum pess adildarrikis,
a hvers yfirradasveaedi sannpréfunin eda rannséknin
fer fram.
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2. Fari yfirvaldid sem leggur fram beidni fram & ad
pess eigin embettismenn fylgi embattismonnum
yfirvaldsins sem beidni er beint til og sem fram-
kvaema sannpréfunina & stadnum eda rannséknina, i
samraemi vid 5. mgr. 101. gr. tilskipunar 2009/65/
EB, skulu yfirvaldid sem leggur fram beidni og
yfirvaldid sem beidni er beint til koma sér saman um
hagnytt fyrirkomulag vid slika hlutdeild.

8.gr.

Sannpréfun & stadnum og rannsokn
framkveemd af yfirvaldinu sem
leggur fram beioni

1. Hafiyfirvaldid sem beidni er beint til akvedid ad
heimila yfirvaldinu sem leggur fram beidni ad annast
sannprofunina 4 stadnum eda rannsdknina, skal
sannprofunin & stadnum eda rannséknin gerd i sam-
reemi vid verklagsreglurnar, sem kvedid er 4 um i
I6gum pess adildarrikis, & hvers yfirradasvaedi sann-
préfunin eda rannsoknin fer fram.

2. Hafi yfirvaldid sem beidni er beint til akvedio ad
heimila yfirvaldinu sem leggur fram beidni ad annast
sannprofunina & stadnum eda rannséknina, skal pad
veita naudsynlega adstod til ad audvelda sannpréfun-
ina & stadnum eda rannsoknina

3. Komistyfirvaldid sem leggur fram beidni ad raun
um mikilvaegar upplysingar, sem eru vidkomandi
framkvaemd starfa yfirvaldsins sem beidni er beint
til, & medan & sannpréfun a stadnum eda rannsokn
pess stendur, skal pad an astedulausrar tafar senda
pessar upplysingar til yfirvaldsins sem beidni er
beint til.

9.¢r.

Sannpréfun & stadnum og rannsokn
framkveemd af endurskodendum
eda sérfraedingum

1. Hafiyfirvaldid sem beidni er beint til akvedid ad
heimila endurskodendum eda sérfreedingum ad ann-
ast sannpréfunina a stadnum eda rannséknina, skal
sannpréfunin & stadnum eda rannséknin gerd i sam-
reemi vid verklagsreglurnar, sem kvedid er 4 um i
I6gum pess adildarrikis, & hvers yfirradasvaedi sann-
préfunin eda rannsoknin fer fram.

2. Hafi yfirvaldid sem beidni er beint til akvedio ad
heimila endurskodendum eda sérfreedingum ad ann-
ast sannpréfunina a stadnum eda rannséknina, skal
pad veita naudsynlega adstod til ad audvelda peim
endurskodendum eda sérfraeedingum ad sinna storfum
sinum.

3. Beri yfirvaldid sem leggur fram beidni fram til-



16gu um tilnefningu & endurskodendum eda sérfraed-
ingum, skal pad senda allar viskomandi upplysingar
um audkenni og faglega menntun og hafi endur-
skodendanna og sérfreedinganna til yfirvaldsins sem
beidni er beint til.

Yfirvaldid sem beidni er beint til skal tafarlaust til-
kynna yfirvaldinu sem leggur fram beidni hvort pad
sampykki tilldguna um tilnefningu.

Sampykki yfirvald sem beidni er beint til ekKki till6g-
una um tilnefningu eda yfirvaldid sem leggur fram
beioni ber ekki fram tillégu um tilnefningu endur-
skodenda eda sérfreedinga, skal yfirvaldid sem beidni
er beint til hafa heimild til ad bera fram tillogu um
endurskodendur eda sérfreedinga.

4. Séuyfirvaldio sem beidni er beint til og yfirvald-
id sem leggur fram beidni ekki sammala um tilnefn-
ingu endurskodenda eda sérfreedinga, skal yfirvaldid
sem beidni er beint til akveda hvort pad annist sann-
préfunina & stadnum eda rannsoknina sjalft, eda
hvort pad heimili yfirvaldinu sem leggur fram beidn-
ina ad annast sannpréfunina & stadnum eda rann-
soknina.

5. Yfirvaldid, sem bar upp tilléguna um tilnefnda
endurskodendur eda sérfraedinga, skal bera vidkom-
andi kostnad, nema ef yfirvaldid sem beidni er beint
til og yfirvaldid sem leggur fram beidni koma sér
saman um annad.

6. Komist endurskodendurnir eda sérfredingarnir
ad raun um mikilvaegar upplysingar er varda fram-
kveemd verkefna yfirvaldsins sem beidni er beint til,
skulu peir senda pessar upplysingar tafarlaust til
yfirvaldsins sem beidni er beint til.

10. gr.

Beidni um adstod vid vidtol vid einstaklinga sem
stadsettir eru i 6dru adildarriki

1. Efyfirvald sem leggur fram beidnitelur naudsyn-
legt ad taka vidtol vid einstaklinga sem stadsettir eru
a yfirradasvaedi annars adildarrikis, skal pad leggja
fram skriflega beidni til I6gbeerra yfirvalda pess ad-
ildarrikis.

2,
a)

i beidninni skal eftirfarandi koma fram:

astaedur beidninnar, p.m.t. gildandi lagadkvaedi,
sem beidnin byggist &, i 16gsdgu yfirvaldsins,
sem leggur fram beidni,

b)
©)

umfang vidtalsins,

adgerdirnar, sem yfirvaldid sem leggur fram
beidni hefur pegar framkvaemt,

d) allar adgerdir sem yfirvald sem beidni er beint til

gripur til,
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e) adferdafraedin, sem lagt er til ad verdi notud i
vidtdlunum og asteedur yfirvaldsins sem leggur
fram beidni fyrir ad velja hana.

3. Leggjaskal beidnina fram med nagjanlega 16ng-
um fyrirvara fyrir viotolin.

4. Efbeidni um adstod vid toku vidtala vid einstak-
linga sem stadsettir eru & yfirradasvaedi annars ad-
ildarrikis er bryn, er heimilt ad senda hana med
télvupdsti og stadfesta hana sidar skriflega.

5. Yfirvald sem beidni er beint til skal stadfesta
vidtoku beidninnar an astaedulausrar tafar.

6. Yfirvaldio sem leggur fram beidni skal veita ad-
gang ad upplysingunum, sem 6skad hefur verid eftir
vid yfirvaldid sem beidni er beint til, pannig ad
yfirvaldid sem beidni er beint til geti veitt naud-
synlega adstod.

7. Yfirvaldid sem beidni er beint til skal senda an
astedulausrar tafar allar upplysingar og gogn, sem
eru tiltek og eru vidkomandi eda gagnleg, til yfir-
valdsins sem leggur fram beidni, i 1jési asteedna og
umfangs vidtalanna.

8. Yfirvaldid sem beidni er beint til og yfirvaldid
sem leggur fram beidni skulu endurmeta porfina a
vidtélum i 1jési gagna og upplysinga sem send voru
skv. 6. 09 7. gr.

9. Yfirvald sem beidni er beint til skal &kveda hvort
pad annast vidtolin sjalft, eda hvort pad heimilar
yfirvaldinu sem leggur fram beidni ad annast pau.

10. Yfirvaldid sem beidni er beint til og yfirvaldid
sem leggur fram beidni, skulu koma sér saman um
hvernig skiptingu kostnadar vegna vidtalanna skal
héttad.

11. Yfirvaldid sem leggur fram beidni er heimilt ad
taka patt i vidtélunum sem farid var fram 4, i sam-
remi vid 1. mgr. Yfirvaldinu sem leggur fram
beidni, er heimilt ad leggja fram spurningar sem
spyrja skal, badi fyrir og eftir vidtolin.

11.gr.

Sértaek akvedi i tengslum vid sannpréfun a
stadnum og rannséknir

1. Logber yfirvold heimaadildarrikis rekstrarfélags-
ins og l6gbaer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sj6ds skulu tilkynna hvort 68ru um allar sannproéfanir
& stadnum og rannsoknir sem gera &, ad pvi er vardar
rekstrarfélagid eda verdbréfasjodinn, og sem falla
undir gagnkveemt eftirlit peirra. Eftir ad slik tilkynn-
ing hefur borist, er 16gbzra yfirvaldinu sem fékk til-
kynninguna heimilt ad dska eftir pvi vid I6gbaera
yfirvaldid sem sendir tilkynninguna, an astedulausr-



ar tafar, ad fella inn i svigradm sannpréfunarinnar &
stadnum eda rannséknarinnar, malefni sem falla inn-
an umfangs eftirlits yfirvaldsins sem fékk tilkynn-
ingu.

2. Logbeeryfirvold heimaadildarrikis rekstrarfélags-
ins geta 6skad eftir adstod I6gbaerra yfirvalda heima-
adildarrikis verdbréfasjods, ad pvi er vardar sann-
préfunina a stadnum og rannsoknina & vorslufyrir-
teeki verdbréfasjods ef naudsyn krefur, til ad sinna
eftirlitsskyldum sinum i tengslum vid rekstrar-
félagid.

3. Logbeer yfirvold heimaadildarrikis verdbréfa-
sjodsins og logbeer yfirvéld heimaadildarrikis rekstr-
arfélagsins skulu koma sér saman um verklagsreglur
vid ad deila nidurstédum sannpréfananna & stadnum
og rannsdknanna sem gerdar eru ad pvi er vardar
rekstrarfélagid og verdbréfasjodinn sem falla undir
eftirlit peirra.

4. Ef naudsyn krefur, skulu 16gbaer yfirvéld heima-
adildarrikis verdbréfasj6ds og logbaer yfirvdld
heimaadildarrikis rekstrarfélagsins koma sér saman
um frekari adgerdir sem gripa parftil, ad pvi er vard-
ar sannproéfanir & stadnum eda rannsokn.

2. PATTUR
Upplysingaskipti
12.gr.
Venjubundin upplysingaskipti

1. Logbeer yfirvéld heimaadildarrikis verdbréfa-
sj60s skulu tafarlaust upplysa logbeer yfirvold gisti-
adildarrikis verdbréfasjodsins og, ef verdbréfasjodn-
um er stjornad af rekstrarfélagi sem stadsett er i 60ru
adildarriki en heimaadildarriki verdbréfasjodsins,
I6gbaerum yfirvdldum heimaadildarrikis rekstrar-
félagsins, um:

a)

allar akvardanir um ad afturkalla heimildir fyrir
verdbréfasjod,

b) allar dkvardanir sem teknar eru vardandi verd-
bréfasjodi um frestun Gtgafu, endurkaupa eda

innlausna hlutdeildarskirteina hans,

~

©)

allar adrar alvarlegar radstafanir sem gripid er til
gegn verdbréfasjodi.

2. Sé verdbréfasjodi stjornad af rekstrarfélagi, sem
er stadsett i 6dru adildarriki en heimaadildarriki
verdbréfasjods, skulu logbeer yfirvéld i heima-
adildarriki rekstrarfélagsins tafarlaust tilkynna l16g-
baerum yfirvéldum heimaadildarrikis verdbréfasjods
ef geta rekstrarfélagsins til ad sinna skyldum sinum

=
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atilhlydilegan hatt gagnvart verdbréfasjodnum, sem
pad styrir, getur haft 6hagstaed ahrif eda ef rekstrar-
félagio uppfyllir ekki krofurnar sem settar eru fram
i 111. kafla tilskipunar 2009/65/EB.

3. Sé verdbréfasjodur undir stjorn rekstrarfélags
sem stadsett er i 6dru adildarriki en heimaadildarriki
verdbréfasjods, skulu 16gbeer yfirvold i heimaadild-
arriki verdbréfasjodsins og heimaadildarriki rekstrar-
félagsins audvelda upplysingaskiptin, sem eru naud-
synleg fyrir framkveemd starfa peirra, samkvaemt
tilskipun 2009/65/EB p.m.t. ad koma & videigandi
upplysingafleedi. betta skal fela i sér skipti & upplys-
ingum sem eru naudsynlegar i tengslum vid:

a) verklagsreglurnar fyrir leyfisveitingu rekstrar-
félags til ad stunda starfsemi innan yfirrada-
svaedis annars adildarrikis skv. 17. og 18. gr. til-
skipunar 2009/65/EB,

b) verklagsreglurnar fyrir leyfisveitingu rekstrar-

félags til ad stjérna verdbréfasjooi med leyfi i
00ru adildarriki en heimaadildarriki rekstrar-
félagsins, skv. 20. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

yfirstandandi eftirlit med rekstrarfélégum og
verdbréfasjodi.

13.gr.
Oumbedin upplysingaskipti

Logbeer yfirvold skulu tilkynna 6drum l6gbaerum
yfirvdldum um allar viokomandi upplysingar sem
liklegt er ad skipti efnislegu mali ad pvi er vardar
storf peirra samkveemt tilskipun 2009/65/EB, an pess
ad Oskad hafi verid eftir pvi og an astedulausrar
tafar.

1. KAFLI
LOKAAKV/EDI
14.gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad
han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 1. jali 2011.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i
ollum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel, 1. jali 2010.
Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.



(Akvadi 1. gr. reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. jali 2010 um framkvaemd
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar og
stadfestingar & verdbréfasjodi, notkun rafrenna samskipta milli 16gbeerra yfirvalda vegna tilkynninga og
verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum og rannsékna sem og upplysingaskipti milli Iogbarra yfirvalda
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VIDAUKI |
TILKYNNING

(Stjtid. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 16)

TILKYNNING UM AFORM UM MARKABDSSETNINGU HLUTDEILDARSKIRTEINA

(gistiadildarrikio)

Heiti verdbréfasjods:

A-HLUTI

Heimaadildarriki verdbréfasjods:

Rekstrarform verdbréfasjods ad 16gum (merkid vid pann reit sem vid 4):

O sameignarsjodur
O fjarhaldssjodur
O fjarfestingarfélag

Eru fjarfestingadeildir innan verdbréfasjodsins? Ja/nei

Heiti & verdbréfasjodi
og/eda
fjarfestingardeild(um) sem
markadssetja a
gistiadildarrikinu

Heiti hlutabréfaflokks
(-flokka) sem markadssetja
a i gistiadildarrikinu (%)

Timabil (%)

Kennintmer (%)

() Aformi verdbréfasjodur ad markadssetja einungis tiltekna hlutabréfaflokka, skal hann einungis skré pé flokka

@) Efvida
() Efvid & (td. ISIN)
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Heiti rekstrarfélagsins/fjarfestingarfélagsins undir eigin stjorn:

Heimaadildarriki rekstrarfélagsins:

Heimilisfang og skrad skrifstofa/légheimili ef annad en heimilisfang:

Upplysingar um vefsetur rekstrarfélagsins:

Upplysingar um tengilid hja rekstrarfélaginu:
Nafn/stada:

SimanUmer:

Tolvupostfang:

Bréfasimantmer:

Starfstimabil fyrirtaekisins, ef vid a:

Umfang starfsemi rekstrarfélagsins i gistiadildarriki verdbréfasjodsins:

Vidhotarupplysingar um verdbréfasjédinn (ef naudsyn krefur):

Fylgiskjol:

1) Sidasta Gtgafasjodsreginannaeda stofnsamningsins, pyddur ef naudsyn krefur, i samraemi vid c-1id 1. mgr.
94. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

(Titill skjals eda heiti rafrena fylgiskjalsins)
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2) Sidasta utgafa lysingarinnar, pydd ef naudsyn krefur, i samraemi vid c-lid 1. mgr. 94. gr. tilskipunar
2009/65/EB.

(Titill skjals eda heiti rafrena fylgiskjalsins)

3) Sidasta Gtgafa lykilupplysinga fyrir fjarfesta, pyddar ef naudsyn krefur, i samraemi vid b-1id 1. mgr. 94. gr.
tilskipunar 2009/65/EB.

(Titill skjals eda heiti rafrena fylgiskjalsins)

4) Sidasta birta arsskyrsla og allar sidari halfsarsskyrslur, pyddar ef naudsyn krefur, i samreemi vié c-lid
1. mgr. 94. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

(Titill skjals eda heiti rafrena fylgiskjalsins)

Athugasemd:

Sidustu utgafur peirra skjala sem krafist er og greint er fra hér ad ofan, skulu fylgja med pessari tilkynningu
til &framsendingar af halfu légbeerra yfirvalda heimaadildarrikis verdbréfasjods, jafnvel pd ad yfirvaldid hafi
adur fengid eintdk af peim. Ef eitthvert pessara skjala var adur sent til Idgbeerra yfirvalda heimaadildarrikis
verdbréfasjods og er enn i gildi, er heimilt ad geta pess i tilkynningunni.

Tilgreinid hvar heegt er ad nalgast nyjustu rafreenu eintok fylgiskjalanna i framtidinni:

B-HLUTI

Eftirfarandi upplysingar eru gefnar i samreemi vid landslég og -reglur gistiadildarrikis verdbréfasjédsins i
tengslum vid markadssetningu hlutdeildarskirteina verdbréfasjods i pvi adildarriki.

Verdbréfasjédurinn skal visa til vefseturs logbeerra yfirvalda i hverju adildarriki fyrir sig, vegna nanari
upplysinga um hvada upplysingar skal veita i pessum peetti. Skra yfir viskomandi veffong er adgengileg a
WWW.cesr.eu

1. Fyrirkomulag vid markadssetningu & hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjods/fjarfestingadeilda verdbréfasj6ds verda markadssett af:
O rekstrarfélaginu sem rekur verdbréfasjédinn

O 6llum 68rum rekstrarfélégum sem vidurkennd eru samkvaemt tilskipun 2009/65/EB

O lanastofnunum

O vidurkenndum fjarfestingarfyrirteekjum eda radgjofum

O 63rum adilum
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1)
2)
3)

2. Fyrirkomulag vid ad veita eigendum hlutdeildarskirteina pjonustu i samreemi vid 92. gr. tilskipunar
2009/65/EB:

Upplysingar um greidsluadila (ef vid &):
Heiti:

Rekstrarformad l6gum:
Skrad skrifstofa:

Péstfang (ef annad):

Nanari upplysingar um alla adra einstaklinga sem fjarfestar geta fengid upplysingar og gogn fra:
Nafn:

Heimilisfang:

Upplysingar um pad med hvada heetti Gtgafu-, sélu-, endurkaups- eda innlausnarverd a hlutdeildarskirteinum
verda gerd opinber:

3. Adrar upplysingar sem logbeer yfirvold gistiadildarrikis fara fram & ad fa i samraemi vid 3. mgr. 91. gr.
tilskipunar 2009/65/EB

b.m.t. (ef pess er krafist af gistiadildarriki verdbréfasjods):

O nanari upplysingar um vidbotarupplysingar, sem birta & eigendum hlutdeildarskirteina eda fulltrGum
peirra,

O nanari upplysingar um nytingu undanpaga, ef verdbréfasjodur nytir sér undanpagur fra reglum eda
krofum, sem gilda i gistiadildarriki verdbréfasjods i tengslum vid markadssetningarfyrirkomulag fyrir
verdbréfasjod, tiltekinn hlutabréfaflokk eda flokk fjarfesta

Sé pess krafist af gistiadildarriki verdbréfasjods, sonnun um greidslu til ldgbeerra yfirvalda gistiadildarrikisins:
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C-HLUTI
Stadfesting verdbréfasjods

Vid stadfestum hér med ad skjolin sem fylgja pessari tilkynningu innihalda allar viokomandi upplysingar, eins
og kvedid er a um i tilskipun 2009/65/EB. Texti hvers skjals fyrir sig er sa sami og var adur lagdur fram fyrir
I6gbeer yfirvold heimaadildarrikisins, eda er pyding sem endurspeglar pann texta nakvaemlega.

(Tilkynningin skal undirritud af vidurkenndum undirritunaradila verdbréfasjodsins, eda pridja einstaklingi
sem hefur heimild, samkveaemt skriflegu umbodi, til ad koma fram fyrir hénd verdbréfasjods sem leggur fram
tilkynninguna til vottunar skjala, & pann mata sem sampykktur er af logbaerum yfirvdldum heimaadildarrikis
verdbréfasjods. Undirritunaradili skrifar fullt nafn og stodu, og skal tryggja ad stadfestingin sé dagsett.)

VIDAUKI 11
STADFESTING VERDBREFASJODS

(Akvadi 2. gr. reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1. jali 2010 um framkvaemd
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar og
stadfestingar & verdbréfasjodi, notkun rafreenna samskipta milli l6gberra yfirvalda vegna tilkynninga og
verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum og rannsékna sem og upplysingaskipti milli Iogbarra yfirvalda
(Stjtido. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 16)

er légbeera yfirvaldid i:

(heiti 16gbaerra yfirvalda heimaadildarrikis verdbréfasjods)

(heimaadildarriki verdbréfasj6ds)

Heimilisfang:

Simanimer:

Tolvupdstfang:

Bréfasimanumer:

sem innir skyldurnar af hendi, sem kvedid er 4 um i 1. mgr. 97. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

Ad pvi er vardar 3. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB vottar,
ad

(heiti 16gbeers yfirvalds, eins og ad ofan)

(heiti verdbréfasjods, p.e. heiti sameignarsjods, fjarhaldssjods eda fjarfestingarfélags)

hefur stadfestu i: (heiti heimaadildarrikisins)
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var stofnadur: (dagsetning sampykkis & sjodsreglum eda stofnsamningi verdbréfasj6ds)

hefur skrasetningarntimer (ef vid &, skrasetningarnimer verdbréfasjods i heimaadildarrikinu)

er skradur hja (ef vid 4, heiti yfirvaldsins sem ber abyrgd a skraningunni)

hefur I6gheimili i/a:

(einungis fyrir fjarfestingarfélog, heimilisfang héfudstddva verdbréfasjods)

er: (vinsamlegast merkid vid i videigandi reit)

annadhvort O sameignarsjodur/fjarhaldssjodur

Skra yfir allar deildir sem sampykktar eru i heimaadildarriki, ef vid &

Radnumer Heiti

1

2

3

stjornad af rekstrarfélagi:

(heiti og heimilisfang rekstrarfélagsins)

eda O fjarfestingarfélag:

Skra yfir allar deildir sem sampykktar eru i heimaadildarriki, ef vid &

Radnumer Heiti

1

2

3
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sem: (vinsamlegast merkid vid i videigandi reit)

annadhvort O hafa tilnefnt rekstrarfélag

(heiti og heimilisfang tilnefnda rekstrarfélagsins)

eda [ er undir eigin stjérn
og uppfyllir vidmidanirnar sem eru settar fram i tilskipun 2009/65/EB

(Stadfestingin skal vera undirritud og dagsett af fulltria légbeers yfirvalds heimaadildarrikis verdbréfasjodsins
& pann mata sem sampykktur er fyrir vottun pess yfirvalds. Undirritari skrifar fullt nafn og stédu.)
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Fylgiskjal 1V.

Tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2010/43/ESB
fra 1. juli 2010

um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur, hagsmunadrekstra, vidskiptaheetti, dheettustyringu og inntak samkomulagsins milli
vorslufyrirteekis og rekstrarfélags

(Texti sem vardar EES)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDS-
INS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropu-
sambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samremingu a
16gum og stjérnsyslufyrirmealum um verdbréfasjodi
(UCITS) (Y, einkum 3. mgr. 12. gr., 2. mgr. 14. gr.,
6. mgr. 23. gr., 6. mgr. 33. gr. og 4. mgr. 51. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Reglur og hugtok vardandi skipulagskrofur,
hagsmunaarekstra og vidskiptahatti skulu eins
og frekast er unnt samreemdar stédlunum sem
innleiddir eru & svidi fjarmalapjonustu med til-
skipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB
frd 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmala-
gerninga og um breytingu 4 tilskipunum réds-
ins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evr-
Opupingsins og radsins 2000/12/EB og um
nidurfellingu a tilskipun radsins 93/22/EBE (?)
og tilskipun framkveemdastjornarinnar 2006/
73/EB fra 10. &gust 2006 um framkveemd til-
skipunar Evrdpupingsins og radsins 2004/39/
EB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstr-
arskilyrdi fjarfestingarfyrirteekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun (%).
Slik samraeeming myndi, ad teknu tilhlydilegu
tilliti til sérstodu starfsemi & svidi sameigin-
legrar stjornunar eignasafns, gera pad kleift ad
unnt sé ad uppfylla jafngilda stadla, ekki ad-
eins innan mismunandi svida fjarmalapjénustu
heldur einnig & breidari grundvelli innan eigna-
styringarstarfsemi, par sem nokkur adildarriki
hafa pegar rymkad tilteknar krofur sem kvedid
er & um i tilskipun 2006/73/EB pannig ad peer
gildi um rekstrarfélog verdbréfasjéos.

() Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
() Stjtia. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.
() Stjtia. ESB L 241, 2.9.2008, bls. 26.

2)

3)

4)

pad er videigandi ad sampykkja pessar reglur
i formi tilskipunar til ad gera pad kleift ad laga
framkvemdardkveaedin ad sérhefi tiltekins
markadar og lagakerfis i hverju adildarriki. Til-
skipun mun einnig gera pad kleift ad na fram
hadmarkssamreemi vid fyrirkomulagid sem
kvedid er & um i tilskipun 2006/73/EB.

pétt meginreglurnar sem malt er fyrir um i
pessari tilskipun skipti almennt mali fyrir 6ll
rekstrarféldg eru paer negilega sveigjanlegar til
ad tryggja ad beiting peirra, og eftirlit I[6gbaerra
yfirvalda med slikri beitingu, sé i réttu hlutfalli
vid og taki tillit til edlis, umfangs og pess hve
flokin starfsemi rekstrarfélags er, og fjélbreytni
fyrirteekja sem falla undir gildissvid tilskipunar
2009/65/EB og fjolbreyttra tegunda mismun-
andi verdbréfasjéoa sem rekstrarfélag getur
rekid.

Ad pvi marki sem landslég heimila skulu
rekstrarféldg geta gert radstafanir til ad fela
pridju adilum ad annast hluta af starfsemi
peirra. Framkveemdarreglurnar ber ad skilja i
samreemi vid petta. Rekstrarfélagio skal eink-
um framkvema areidanleikakonnun til ad
dkvarda, med hlidsjon af peirri tegund verkefna
sem pridju adilar munu annast, hvort fyrirtekid
sem annast vidkomandi starfsemi geti talist
heeft til og feert um ad annast viokomandi verk-
efni. pridji adili skal pvi uppfylla allar skipu-
lagskrofur og krofur vardandi hagsmuna-
arekstra i tengslum vid pa starfsemi sem hann
mun annast. bad felur einnig i sér ad rekstrar-
félagid skal sannreyna ad prigji adili hafi gert
videigandi radstafanir til ad fara ad fyrrnefnd-
um kréfum og hafa skilvirkt eftirlit med pvi ad
pridji adili fari ad pessum krofum. Ef adili sem
Gthlutad er starfsemi ber 4byrgd a ad beita regl-
unum sem gilda um hina Gthlutudu starfsemi,
gilda samsvarandi skipulagskrofur og kréfur ad
pvi er vardar hagsmunaarekstra um eftirlit med
hinni Gthlutudu starfsemi. Rekstrarfélagio skal
vid areidanleikakdnnunina geta tekid tillit til



5)

6)

7

8)

9)

pess ad prigji adili, sem Gthlutad er starfsemi,
fellur oft undir tilskipun 2004/39/EB.

Til ad koma i veg fyrir ad mismunandi st6dlum
sé beitt a rekstrarfélég og fjarfestingarfélog
sem hafa ekki tilgreint rekstrarfélag, skal hid
sidarnefnda falla undir somu hatternisreglur og
akvadi um hagsmunadarekstra og ahattustyr-
ingu og gilda um rekstrarfélég. pess vegna
skulu reglurnar i pessari tilskipun um stjorn-
syslumedferd og innra eftirlitskerfi, i samraemi
vid godar starfsvenjur, gilda beedi um rekstrar-
félog og fjarfestingarfélog sem hafa ekki til-
greint rekstrarfélag, med tilliti til meginregl-
unnar um medalhdf.

i tilskipun 2009/65/EB er pess krafist ad
rekstrarfélog hafi traustar stjornunaradferdir.
Til ad uppfylla pa krofu skulu rekstrarfélog
koma & vel skjalfestu stjérnskipulagi sem til-
greinir med skyrum hetti abyrgd og tryggir
gott upplysingafleedi milli allra hlutadeigandi
adila. Rekstrarfélog skulu einnig koma a fot
kerfum til ad vernda upplysingar og tryggja
samfellu vidskipta, og sem duga til ad gera
peim kleift ad sinna skyldum sinum i tilvikum
par sem pridji adili annast starfsemi peirra.

Rekstrarfélog skulu einnig rada yfir naudsynl-
egu fjarmagni til ad geta sinnt skyldum sinum,
einkum til ad rada starfsfolk sem byr yfir vid-
eigandi feerni, pekkingu og reynslu.

Ad pvi er vardar 6ruggt verklag vid gagna-
vinnslu, og pa skyldu ad geta rakid 6ll vidskipti
sem varda verdbréfasjodinn, skal rekstrarfélag-
i0 vera med fyrirkomulag sem gerir pvi kleift
ad skra & réttum tima og & réttan hatt hver og
ein vidskipti sem gerd eru fyrir hond verd-
bréfasjodsins.

Bokhald er eitt af helstu svidunum innan
stjornsyslu verdbréfasjods. bess vegna hefur
pad mikla pydingu ad allt bokhaldsfyrirkomu-
lag sé tilgreint enn frekar i framkveemdaldg-
gjofinni. Tilskipun pessi skal pvi stydja pa
meginreglu ad unnt sé ad tilgreina beint allar
eignir og skuldir verdbréfasjods eda fjarfest-
ingadeilda hans og ad reikningar skuli vera ad-
skildir. Ef um mismunandi flokka hlutabréfa er
ad reda, t.d. med hlidsjon af stjérnendapokn-
unum, skal auk pess vera mogulegt ad draga a-
lyktun beint af reikningsskilunum um veré-
meti hreinnar eignar pessara mismunandi
flokka.

10) Skyr skipting abyrgdar yfirstjornar og eftirlits-
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11)

12)

einingarinnar er mikilveeg fyrir framkvemd
videigandi innra eftirlitskerfis eins og krafist er
i tilskipun 2009/65/EB. betta hefur i for med
sér ad yfirstjornin ber abyrgd a framkveemd al-
mennu fjarfestingarstefnunnar eins og um getur
i reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr.
583/2010 fra 1. jali 2010 um framkvamd til-
skipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/
EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjar-
festa og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykil-
upplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd
fram & varanlegum midli 66rum en pappir eda
a vefsetri (%). Yfirstjorn ber einnig afram &-
byrgd & fjarfestingarstefnunum, sem eru al-
mennar upplysingar um skipulagda eignaskipt-
ingu verdbréfasjodsins og fjarfestingaradferdir
sem eru naudsynlegar til ad geta framkvaemt
fjarfestingarstefnuna a fullnaegjandi og arang-
ursrikan hatt. Skyr skipting abyrgdar skal
einnig tryggja ad videigandi eftirlit sé til stadar
til ad tryggja ad fjarfestingar verdbréfasjodsins
séu i samremi vid sjodsreglurnar eda stofn-
samningana og gildandi lagadkvedi, og ad ekki
sé fjarfest umfram takmork fyrir ahaettu vié-
komandi verdbréfasjods. Uthlutun abyrgdar
skal vera i samraemi vid hlutverk og abyrgd
yfirstjérnarinnar og eftirlitseiningarinnar sam-
kveemt gildandi landslégum og reglum um
stjornarheetti fyrirtekja. bad er mogulegt ad i
yfirstjérninni sitji nokkrir eda allir medlimir
stjornar.

Til ad tryggja ad rekstrarfélag hafi fullnaegj-
andi eftirlitskerfi er naudsynlegt ad pad hafi
varanlega regluvorslu og innri endurskodun.
Regluvarslan skal skipulogd a pann hatt ad
tryggt sé ad han greini hvers konar hattu 4 ad
rekstrarfélagid sinni ekki skyldum sinum sam-
kveemt tilskipun 2009/65/EB. Endurskodunar-
deildin skal hafa pad ad markmidi ad sann-
reyna og meta mismunandi eftirlitsadferdir og
stjornunarfyrirkomulag sem rekstrarfélagid
hefur komid a.

Naudsynlegt er ad veita rekstrarfélégum vissan
sveigjanleika vid uppbyggingu & ahattustyr-
ingu peirra. Ef ekki er videigandi eda hoflegt
ad hafa sérstaka aheettustyringarstarfsemi skal
rekstrarfélagié samt geta synt fram & ad sér-
stakar verndarradstafanir gegn hagsmuna-
arekstrum geri pad kleift ad framkvaema 6hada
ahaettustyringu.

() Sja bls. 1 i pessum Stjérnartidindum.



13)

14)

15)

16)

17)

Samkveemt tilskipun 2009/65/EB ber rekstrar-
félogum skylda til ad setja reglur um einka-
vidskipti. I samraemi vid tilskipun 2006/73/EB
skulu rekstrarfélég koma i veg fyrir ad peir
starfsmenn peirra sem hagsmunaarekstrar eiga
vid um eda buda yfir innherjaupplysingum, i
skilningi tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/6/EB fra 28. jantar 2003 um innherjasvik
og markadsmisnotkun (markadssvik) (%), eigi
einkavidskipti sem eru afleiding misnotkunar
a upplysingum sem peir hafa fengid i atvinnu-
starfsemi sinni.

i tilskipun 2009/65/EB er pess krafist ad rekstr-
arféldg tryggi ad rekja megi uppruna allra vig-
skipta med eignasafn sem varda verdbréfasj6d-
inn, hverjir séu adilar ad vidskiptunum, edli
vidskiptanna, og hvenar og hvar pau attu sér
stad. bvi er naudsynlegt ad mala fyrir um krof-
ur um skraningu vidskipta med eignaséfn og
um askriftar- og innlausnarpantanir.

i tilskipun 2009/65/EB er pess krafist ad rekstr-
arfélog verobréfasjods séu med videigandi
fyrirkomulag sem tryggir sanngjarna medferd
verdbréfasjods ef um er ad reda hagsmuna-
arekstra sem ekki verdur hja komist. bess
vegna skulu rekstrarfélog i slikum tilvikum
tryggja ad yfirstjorn eda annar til pess beer
innri adili rekstrarfélagsins séu tafarlaust upp-
lystir, svo peir geti tekid naudsynlega akvordun
til ad tryggja ad verdbréfasjédurinn og eigend-
ur hlutdeildarskirteina fai sanngjarna medferd.

bess skal krafist ad rekstrarfélég sampykki,
beiti og vidhaldi skilvirkri og videigandi aat-
lun um nytingu atkvaedisréttar sem tilheyrir
fjarmalagerningum verdbréfasjodsins sem pau
stjorna, med pad fyrir augum ad tryggja ad
slikur réttur sé nyttur i pagu verdbréfasjédsins
eingdngu. Upplysingar um aatlunina og beit-
ingu hennar skulu vera adgengilegar fjarfest-
um, p.m.t. & vefsetri. Eftir atvikum getur a-
kvordun um ad nyta ekki atkveedisrétt vid til-
teknar adstaedur talist vera i pagu verdbréfa-
sjodsins eingdngu, med hlidsjon af fjarfest-
ingaraetlun hans. b6 ma ekki Gtiloka mdgu-
leika fjarfestingarfélags 4 ad kjosa sjalft eda
gefa rekstrarfélagi sinu tilteknar leidbeiningar
um kosningu.

S skylda ad upplysa yfirstjorn eda annan til
pess baran innri adila rekstrarfélagsins, til ad

() Stjtia. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.
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18)

19)

20)

21)

viokomandi agdili geti tekid naudsynlega
akvordun, skal ekki takmarka skyldu rekstrar-
félaganna og verdbréfasjodsins til ad upplysa
um adstedur par sem skipulag eda stjérnunar-
fyrirkomulag til pess etlad ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra var ekki fullnzgjandi til ad
koma i veg fyrir, svo fullnaegjandi pyki, hattu
a tjoni, t.d. i reglubundnum skyrslum peirra.
Slik skyrslugjof skal Gtskyra og rokstydja a-
kvordun rekstrarfélagsins, einnig pegar akvorg-
un er tekin um ad bregdast ekki vid, med tilliti
til innri stefnu og verklags sem innleitt er til ad
greina, koma i veg fyrir og stjérna hagsmuna-
arekstrum.

Samkveemt tilskipun 2009/65/EB ber rekstrar-
félogum skylda til ad pjona hagsmunum verg-
bréfasjodsins sem pau reka og heildstaedi mark-
adarins. Tiltekid atferli, t.d. ad notfera sér
timamismun og stunda vidskipti eftir lokun
kauphalla, getur haft skadleg ahrif & eigendur
hlutdeildarskirteina og grafid undan virkni
markadarins. bess vegna skulu rekstrarfélég
setja videigandi verklagsreglur til ad koma i
veg fyrir mistok. Auk pess skulu rekstrarfélog
koma & videigandi verklagsreglum til ad koma
i veg fyrir 6sanngjarna gjaldtoku og starfsemi,
t.d. 6hofleg vidskipti, med tilliti til fjarfest-
ingarmarkmida og stefnu verdbréfasjédsins.

Rekstrarféldg skulu einnig pjona hagsmunum
verdbréfasjodsins vid framkvaemd pantana &
vidskiptum fyrir hond verdbréfasjodsins sem
pau stjoérna eda med pvi ad fela framkveemdina
prigju adilum. Vid framkvaemd vidskipta fyrir
hénd verdbréfasjodsins skulu rekstrarféldg gera
videigandi radstafanir til ad na fram bestu
maogulegu nidurstodu fyrir verdbréfasjodinn &
samraemdan hatt, med tilliti til verds, kostn-
adar, hrada, lika & framkveemd og uppgjori,
steerdar og edli vidskipta eda annarra atrida
sem skipta mali fyrir framkveemd vidskiptanna.

Til ad tryggja ad rekstrarfélog annist vidskipti
af kunnattusemi, umhyggju og kostgeefni med
hagsmuni verdbréfasjédanna sem pau stjérna
ad leidarljosi, eins og krafist er i tilskipun
2009/65/EB, er naudsynlegt ad meala fyrir um
reglur um afgreidslu vidskipta.

Ekki skal leyfa tilteknar pdknanir, umbodslaun
eda openingalegan avinning sem rekstrarfélag
geeti purft ad greida eda fengid greitt, par sem
pad geti haft ahrif & pad hvort farid sé ad
krofunum sem meelt er fyrir um i tilskipun
2009/65/EB, pess efnis ad rekstrarfélag annist
vidskipti af kunnattusemi, umhyggju og kost-



22)

23)

24)

25)

gefni med hagsmuni verdbréfasjédsins ad
leidarljosi. bvi er naudsynlegt ad setja fram
skyrar reglur sem tilgreina hvener greidslur
péknana, umbodslauna og 6peningalegs avinn-
ings teljast ekki brot & peim meginreglum.

Starfsemi rekstrarfélags sem ner yfir landa-
meeri getur leitt af sér ny vidfangsefni vardandi
samband rekstrarfélags og vorslufyrirtekis
verdbréfasjods. Til ad tryggja naudsynlega rétt-
arvissu skulu helstu peettir samningsins milli
vorslufyrirtaekis verobréfasjédsins og rekstrar-
félagsins, ef rekstrarfélagid hefur stadfestu i
adildarriki 60ru en heimaadildarriki verdbréfa-
sjodsins, tilgreindir i pessari tilskipun. par sem
naudsynlegt er ad tryggja ad pessi samningur
pjoni tilgangi sinum parf ad kveda & um mis-
mun milli réttarreglna sem vikur fra 3. og 4. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr.
593/2008 fra 17. juni 2008 um lég sem gilda
um samningsbundnar skyldur (Rém 1) (*) pann-
ig ad l6gin sem gilda um pennan samning verdi
16g heimaadildarrikis verdbréfasjodsins.

i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB skal til-
greina vidmidun til ad meta hvort ahattustyr-
ingarferlid, sem rekstrarfélag notar, sé full-
nagjandi. Slik viomidun leggur aherslu & ad
komid sé & videigandi og skjalfestri ahaettustyr-
ingarstefnu sem rekstrarfélég skulu beita. bessi
stefna skal gera rekstrarfélogum kleift ad meta
ahaettu af stodum i eignasafni sem pau stjorna
og ahrif einstakra stadna & heildarahaettusnid
eignasafnsins. Skipulag aheattustyringarstefn-
unnar skal vera fullnaegjandi og i réttu hlutfalli
vid edli, umfang og pad hversu flokin starfsemi
rekstrarfélags og verdbréfasjodsins, sem pad
stjornar, er.

Reglubundid mat, eftirlit og endurskodun
rekstrarfélaga & ahattustyringarstefnunni er
einnig viomidun vid mat & pvi hvort ahattu-
styringarferlid sé fullnegjandi. Pessi vidmidun
felur einnig i sér endurskodun & skilvirkni rag-
stafana sem &tlad er ad taka & vanbunadi vid
framkveemd ahattustyringarferlisins.

Rekstrarfélog skulu sampykkja, sem mikilveeg-
an patt i vidmiduninni til ad meta hvort ahaettu-
styringarferlid sé fullnegjandi, hlutfallslegar
og skilvirkar ahattumatsadferdir til ad meta
ahattu sem verdbréfasjodirnir sem pau styra
verda eda getu hvenzr sem er ordid fyrir.

() Stjtia. ESB L 177, 4.7.2008, bls. 6.
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26)

27)

28)

pessar krofur byggja a almennum venjum sem
Iogbeer yfirvold adildarrikjanna hafa sampykkt.
[ peim felast badi megindlegar radstafanir, ad
pvi er vardar meelanlega ahattu, og eigindlegar
aoferdir. Rafren gagnavinnslukerfi og teeki
sem notud eru vid Utreikning & megindlegum
radstéfunum skulu sampaett hvert 66ru eda vid-
skipta- og bokhaldskerfunum. Ahattustyringar-
adferdir skulu gera pad kleift ad meta aheettu &
fullnagjandi hatt & timum pegar aukid umrdt er
& morkudum og skal vera mogulegt ad endur-
skoda paer med hagsmuni eigenda hlutdeildar-
skirteina ad leidarljosi. Einnig skulu peer gera
pad mogulegt ad meta a fullnaegjandi hatt sam-
sofnun og samspil videigandi ahattupatta a
vettvangi eignasafnsins.

Markmidid med virku ahattustyringarkerfi er
ad fjarfestingartakmarkanir, sem settar eru med
tilskipun 2009/65/EB, svo sem takmorkun &
heildarahettu og métadiladhaettu, séu virtar. Af
peirri asteedu skal meaela fyrir um vidmidun um
hvernig reikna skal Ut heildarahettu og mot-
adiladhettu.

pegar melt er fyrir um slika vidmidun er naud-
synlegt ad pessi tilskipun skyri hvernig reikna
megi Ut heildarahzttu, p.m.t. med notkun stad-
festuadferdarinnar, vagildisadferdarinnar eda
préadra ahaettumatsadferda. Einnig skal hin
mela fyrir um helstu peetti adferdafreedinnar
sem rekstrarfélag skal beita vid Gtreikning &
motadiladhaettu. begar pessum reglum er beitt
skal taka tillit til skilyrdanna sem eru fyrir
hendi pegar studst er vid pessa adferdafreedi,
p.m.t. meginreglurnar sem beitt er & slikar
tryggingarradstafanir til ad draga GUr métadila-
ahaettu verdbréfasjodsins auk notkunar ahaettu-
varna og skuldajéfnunar, sem logbeer yfirvéld
hafa pr6ad innan samstarfsnefndar evrépskra
verdbréfaeftirlitsadila.

Samkveemt tilskipun 2009/65/EB er rekstrar-
félogum skylt ad nota ferli sem tryggir na-
kveemt og 6had mat & virdi afleida sem verslad
er med utan verdbréfamarkadar. | pessari til-
skipun er pvi melt fyrir um itarlegar reglur um
pad ferli i samreemi vid tilskipun framkveemda-
stjornarinnar 2007/16/EB fr& 19. mars 2007 um
framkveemd tilskipunar rédsins 85/611/EBE
um samreemingu a légum og stjornsyslufyrir-
maelum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfest-
ingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS)
ad pvi er vardar Gtskyringu & tilteknum skil-



greiningum (*). Rekstrarfélég skulu, samkvaemt
godri starfsvenju, beita pessum kréfum vargd-
andi gerninga, sem valda verdmatsaheettu fyrir
verdbréfasjod, sem jafngildir aheettu vegna af-
leida sem verslad er med utan verdbréfamark-
adar, t.d. aheettu i tengslum vid illseljanleika
afurda og/eda hversu flokid endurgreidsluferlid
er. Til samreemis vid pad skulu rekstrarfélog
sampykkja fyrirkomulag og verklag, i samraemi
vid kréfurnar sem settar eru fram i 44. gr., um
mat & midur seljanlegum eda floknum, fram-
seljanlegum verdbréfum og peningamarkads-
gerningum sem krefjast pess ad beitt sé verd-
matsadferdum sem byggja a likdnum.

Samkveemt tilskipun 2009/65/EB ber rekstrar-
félagi skyldatil ad veita vidkomandi [6gharum
yfirvdldum upplysingar um par tegundir af-
leidugerninga sem verdbréfasjodur hefur fjar-
fest i, undirliggjandi aheettu, gildandi magn-
takmarkanir og adferdir sem valdar hafa verid
til ad meta ahaettu i tengslum vid slik vidskipti.
Tilgreina skal inntak og ferli sem rekstrarfélagi
ber ad fara eftir pegar pad innir pessa skyldu af
hendi.

29)

30) Leitad hefur verid til samstarfsnefndar evr-
oOpskra eftirlitsadila & verdbréfamarkadi sem
komid var & fot med akvordun framkvemda-
stjornarinnar 2009/77/EB (?) um taeknilega
radgjof.

31) Radstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari
tilskipun, eru i samrami vid alit samstarfs-
nefndar evropskra eftirlitsadila & verdbréfa-

markadi.
SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:
I. KAFLI
EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1. gr.
Efni

[ pessari tilskipun er meelt fyrir um reglur um fram-
kveemd tilskipunar 2009/65/EB:

1. parsemtilgreint er verklag og fyrirkomulag sem
um getur i a-1id annarrar undirgreinar 1. mgr. 12.
gr., og uppbygging og skipulagskrofur til ad
lagmarka pa hagsmunaarekstra sem um getur i b-
1id annarrar undirgreinar 1. mgr. 12. gr.,

() Stjtia. ESB L 79, 20.3.2007, bls. 11.
() Stjtia. ESB L 25, 29.1.2009, bls. 18.
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2. sem koma & fot viomidunum fyrir heidarlega og
sanngjarna vidskiptahatti og ad annast vidskipti
sin af kunnattusemi, umhyggju og kostgeefni med
hagsmuni verdbréfasjodsins ad leidarljosi, og
vidmidunum fyrir akvordun um tegundir hags-
munadrekstra, tilgreina par meginreglur sem
krafist er til ad tryggja skilvirka notkun fjarmuna,
skilgreina pau skref sem sanngjarnt veeri ad tla
ad rekstrarfélog teekju til ad greina, fyrirbyggja,
styra eda upplysa um hagsmunaarekstra sem um
getur i 1. og 2. mgr. 14. gr.,

vardandi pau einstdku atridi sem purfa ad vera i
hefdbundnu samkomulagi vorslufyrirtekis og
rekstrarfélags i samraemi vid 5. mgr. 23. gr. og 5.
mgr. 33. gr. og

vardandi ahattustyringarferlio sem um getur i 1.
mgr. 51. gr., einkum vidmidanir til ad meta hvort
ahattustyringarferlid sem rekstrarfélagid notar
og aheettustyringarstefna og -ferli og fyrirkomu-
lag, ferli og adferdir vid mat & ahaettu, og stjérn-
un i tengslum vid slikar vidmidanir, sé fullnaegj-
andi.

2.0r.
Gildissvid

1. Tilskipun pessi gildir um rekstrarfélég sem reka
verdbréfasjod (UCITS) eins og um getur i 2. mgr. 6.
gr. tilskipunar 2009/65/EB.

Akvadi V. kafla pessarar tilskipunar gilda einnig um
vorslufyrirtaeki sem stunda starfsemi sina samkvaemt
akveedum IV. kafla og 3. pattar V. kafla tilskipunar
2009/65/EB.

2. Akvadi pessa kafla, 12. gr. 11. kafla og I11., 1V.
og VI. kafla gilda ad breyttu breytanda um fjarfest-
ingarfélog sem hafa ekki tilgreint rekstrarfélag sem
hefur leyfi samkvaemt tilskipun 2009/65/EB.

i slikum tilvikum ber ad skilja ,,rekstrarfélag“ sem
Hfjarfestingarfélag”.

3.0r.
Skilgreiningar

i pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir, auk peirra merkinga sem settar eru
fram i tilskipun 2009/65/EB:

1. ,vidskiptavinur*: einstaklingur eda l6gadili, eda
annad fyrirteki, p.m.t. verdbréfasjédur, sem
rekstrarfélag veitir pjonustu a svidi sameiginlegr-
ar stjornunar verdbréfasafns eda pjonustu skv. 3.

mgr. 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB,



10.

»eigandi hlutdeildarskirteina“: einstaklingur eda
16gadili sem & eitt eda fleiri hlutdeildarskirteini
i verdbréfasjoai,

. ,vidkomandi agili*: eitthvad af eftirfarandi pegar

um rekstrarfélag er ad reda:

a) stjérnarmadur, medeigandi eda jafngildur
samsvarandi adili, eda stjérnandi rekstrar-
félagsins,

b) starfsmadur rekstrarfélagsins, auk annarra
einstaklinga sem gegna pannig starfi ad pjon-
usta peirra er i hondum og undir stjorn
rekstrarfélagsins og sa hinn sami & patt i ad
veita pjonustu rekstrarfélagsins & svidi sam-

eiginlegrar stjérnunar verdbréfasafna,

c) einstaklingur sem & beinan patt i ad veita
rekstrarfélagi pjonustu samkveemt fyrirkomu-
lagi um Gthlutun til pridju adila sem hefur
pann tilgang ad fyrirtaekid veiti pjonustu sem

felst i sameiginlegri stjérnun verdbréfasafna,

Lyfirstjorn®: adili eda adilar sem i reynd styra
starfsemi rekstrarfélags i samraemi vid b-lid 1.
magr. 7. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

,Stjorn®: stjorn rekstrarfélagsins,

Heftirlitseining“: viokomandi adili eda adilar sem
bera abyrgd a eftirliti med yfirstjoérn og & mati og
reglubundinni endurskodun & pvi hvort ahattu-
styringarferlid sé fullnegjandi og skilvirkt, og &
stefnum, fyrirkomulagi og verklagi, sem komid
hefur verid & til ad uppfylla skyldur samkveemt
tilskipun 2009/65/EB,

»,motadiladhatta”“: heettan 4 tapi verdbréfasjods-
ins vegna pess ad motadili i vidskiptum stendur
ekki vid skuldbindingar sinar adur en loka-
uppgjor sjoédstreymis vidskiptanna & sér stad,

. ylausafjarahatta”: hattan a ad ekki sé hagt ad

selja, innleysa eda loka stddu i eignasafni verd-
bréfasjodsins, med takmérkudum kostnadi og
innan aszttanlegs timaramma, og ad getu vero-
bréfasjodsins til ad uppfylla &tid 1. mgr. 84. gr.
tilskipunar 2009/65/EB sé par med stofnad i
heettu,

»markadsahatta“: hattan a tapi verdbréfasjodsins
vegnasveiflnad markadsvirdi stadna i eignasafni
verdbréfasjodsins sem heimfaera ma & breytingar
& markadsbreytum, svo sem voxtum, gengi er-
lendra gjaldmidla, hlutabréfa- og hravéruverdi
eda lanshefi Gtgefanda,

»rekstrarahatta”: haettan a tapi verdbréfasjodsins
vegna Ofullnegjandi innri ferla og mistaka i
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tengslum vid mannaud og kerfi rekstrarfélagsins
eda vegna ytri atburda, p.m.t. lagaleg ahatta og
skjaladheetta og ahatta vegna verklags vid vio-
skipti, uppgjor og mat sem er innt af hendi fyrir
hénd verdbréfasjodsins.

Hugtakid ,,stjorn*, sem er skilgreint i 5. lid fyrstu
malsgreinar, skal ekki na yfir eftirlitsstjornina ef
rekstrarfélog hafa tvofalt skipulag sem samanstendur
af yfirstjorn og eftirlitsstjérn.

1. KAFLI

STJORNUNARADFERBIR OG
EFTIRLITSKERFI

(a-lidur 1. mgr. 12. gr. og c-lidur 1. mgr. 14. gr.
tilskipunar 2009/65/EB)

1. PATTUR
Almennar meginreglur
4. gr.
Almennar krofur um verklag og skipulag

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
uppfylli eftirfarandi krofur:

a) ad koma 4, hrinda i framkveemd og vidhalda ferli
vid akvardanatoku og stjornskipulag par sem
kemur skyrt fram og skjalfest er hverjar bodleid-
irnar eru, sem og skipting verkefna og abyrgdar,

b) adtryggja ad vidkomandi adilum i peim sé kunn-
ugt um pau ferli sem verdur ad fylgja til ad peir

axli & réttan hatt pa abyrgd sem peir bera,

c) ad koma 4, hrinda i framkvaemd og vidhalda vid-
unandi innri eftirlitskerfum sem eru til pess gerd
ad tryggja ad akvorounum og ferlum sé fylgt &

ollum stigum rekstrarfélagsins,

d) ad koma 4, hrinda i framkveemd og vidhalda skil-
virkri innri skyrslugjof og midlun upplysinga a
ollum videigandi stigum rekstrarfélagsins, auk
skilvirks upplysingafledis til allra hlutadeigandi

prigju adila,

ad vidhalda vidunandi og skipulegum skram um
vidskipti peirra og innra skipulag.

€)

Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélog taki tillit til
edlis og umfangs vidskipta rekstrarfélagsins og hve
flékin pau eru, sem og edlis og umfangs pjénustunn-
ar og starfseminnar sem stundud er pegar pessi vid-
skipti fara fram.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & fét, hrindi i framkveemd og vidhaldi kerfum
og ferlum sem duga til ad vernda 6ryggi og heilleika



upplysinga og trinad sem a peim hvilir, ad teknu til-
liti til pess hvers edlis peaer upplysingar eru sem um
reedir.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi 4, hrindi i framkvaemd og vidhaldi videigandi
stefnu um samfellu { vidskiptum sem midar ad pvi ad
tryggja vardveislu mikilveegra gagna og starfsemi i
pvi tilviki ad truflun verdi i kerfum peirra og ferlum,
og vidhald pjonustu og starfsemi eda, ef pvi verdur
ekki vid komid, timanlega endurheimt pessara gagna
og starfsemi og timanlega endurupptéku pjonustu og
starfsemi.

4. Adildarrikin skulu krefjast pess ad rekstrarféldg
komi & fot, hrindi i framkveemd og vidhaldi reikn-
ingsskilaadferdum og -ferlum sem gera peim kleift
ad skila timanlega til I6gbars yfirvalds, ad beidni
pess, reikningsskilum sem gefa glégga mynd af fjar-
hagsstodu peirra og uppfylla alla gildandi reiknings-
skilastadla og -reglur.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
hafi eftirlit med og meti reglulega hvort kerfi peirra,
innri eftirlitskerfi og fyrirkomulag sem komid er & i
samremi vid 1.—4. gr., séu fullnzgjandi og skilvirk,
og gripi til videigandi radstafana til ad rada bot a
annmorkum.

5.qr.
Tilfong

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
radi starfsfolk med ferni, pekkingu og sérfraedi-
kunnattu sem naudsynleg er til ad takast & vio pau
abyrgdarsvid sem peim eru falin.

2. Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélég vid-
haldi naudsynlegum tilféngum og sérpekkingu til ad
geta haft skilvirkt eftirlit med starfseminni sem
pridju adilar inna af hendi & grundvelli samnings vid
rekstrarfélagid, einkum ad pvi er vardar styringu a-
heettu i tengslum vid vidkomandi samninga.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad pegar vidkomandi adilar sinnamargpattum
storfum komi pad ekki i veg fyrir, og sé ekki liklegt
til ad koma i veg fyrir, ad pessir viokomandi adilar
takist & vid oll storf sin af heilindum, heidarleika og
fagmennsku.

4. Adildarriki skulu tryggja, i peim tilgangi sem
melt er fyrirum i 1., 2. og 3. gr., ad rekstrarfélog
taki tillit til edlis og umfangs vidskipta rekstrar-
félagsins og pess hve fl6kin pau eru, og edlis og um-
fangs pjonustunnar og starfseminnar sem stundud er
pegar pessi vidskipti fara fram.
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2. PATTUR
Stjérnunaradferdir og bokhaldsfyrirkomulag
6. gr.

Medferd kvartana

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarféldg
komi &, hrindi i framkvaemd og vidhaldi skilvirku og
gegnsaju verklagi fyrir sanngjarna og skjota med-
ferd kvartana fra fjarfestum.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad allar kvartanir og radstafanir sem gripid er
til vid arlausn peirra séu skradar.

3. Fjarfestar skulu geta lagt fram kvartanir an
endurgjalds. Upplysingarnar um verklagid sem um
getur i 1. mgr, skulu gerdar adgengilegar fjarfestum
an endurgjalds.

7.0r.
Rafraen gagnavinnsla

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
geri videigandi radstafanir hvad vardar hentug raf-
reen kerfi til ad haegt sé ad skra & réttum tima, og &
réttan hatt, hver vidskipti med eignasafn eda askrift-
ar- eda innlausnarpantanir til pess ad uppfylla kréfur
14.gr. og 15. gr.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi hatt dryggisstig vid rafreena gagnavinnslu auk
heilleika og tranadar vardandi skradu upplysingarn-
ar, eins og vid a.

8.gr.
Bokhaldsfyrirkomulag

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad beitt sé reikningsskilaadferdum og -ferlum,
eins og um getur i 4. mgr. 4. gr., til ad tryggja vernd
eigenda hlutdeildarskirteina.

Bdkhald verdbréfasjods skal vera med peim hetti ad
unnt sé ad greina allar eignir og skuldir verdbréfa-
sjodsins & hverjum tima.

Ef verdbréfasjoour hefur mismunandi fjarfestinga-
deildir skulu reikningar pessara fjarfestingadeilda
vera adskildir.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi &, framkvemi og vidhaldi reikningsskila-
adferdum og -ferlum, i samreemi vid reikningsskila-
reglur heimaadildarrikja verdbréfasjédsins, til ad
tryggja ad Utreikningur & verdmeeti hreinnar eignar
hvers verdbréfasjods sé rétt, a grundvelli reiknings-
skila, og ad framkvaema megi askriftar- og inn-



lausnarpantanir i samreemi vid pad verdmeeti hrein-
nar eignar.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & videigandi verklagi til ad tryggja rétt og na-
kvaeemt mat 4 eignum og skuldum verdbréfasjédsins,
i samraemi vid gildandi reglur sem um getur i 85. gr.
tilskipunar 2009/65/EB.

3. PATTUR
Innra eftirlitskerfi
9.qr.
Eftirlit yfirstjornar og eftirlitseiningar

1. Vid skiptingu innri verkefna skulu agildarriki
krefjast pess ad rekstrarféldg tryggi ad yfirstjorn og
eftirlitseining, par sem vid &, beri abyrgd & ad
tryggja ad rekstrarfélagid uppfylli skyldur sinar sam-
kveemt tilskipun 2009/65/EB.

2,
a)

Rekstrarfélagid skal tryggja ad yfirstjorn pess:

beri abyrgd & framkveemd & almennri fjarfest-
ingarstefnu hvers verdbréfasjods sem félagio
stjornar, eins og pad er skilgreint, ef vid 4, i lys-
ingunni, sj6dsreglunum eda stofnsamningi fjar-
festingarfélagsins,

b) hafi umsjon med sampykki fjarfestingarazetlana
fyrir hvern verdbréfasjod undir stjérn rekstrar-

félagsins,

c) beri abyrgd & ad tryggja ad rekstrarfélagio hafi
varanlega og skilvirka regluvérslu, eins og um
getur i 10. gr., pétt pridji adili inni starfsemina af

hendi,

tryggi og stadfesti med reglulegu millibili ad al-
menna fjarfestingarstefnan, fjarfestingaraaetlan-
irnar og ahaettutakmarkanir hvers verdbréfasj6ds
sem rekstrarfélagid rekur séu framkveemdar rétt
og skilvirkt og ad farid sé ad peim, einnig pegar
pridji adili innir ahattustyringuna af hendi,

d)

e) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili
hvortinnra verklag vid fjarfestingarakvardanir sé
fullnagjandi i tilvikum hvers og eins verdbréfa-
sjods sem rekstrarfélagid stjornar, til ad tryggja
ad slikar dkvardanir séu i samremi vid sam-

pykktar fjarfestingaraatlanir,

f) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili
ahaettustyringarstefnu og -fyrirkomulag, ferli og
aoferdir vid framkvaemd peirrar stefnu, eins og
um getur i 38. gr., p.m.t. kerfi til ad takmarka
ahaettu fyrir hvern og einn verdbréfasjod sem

rekstrarfélagid stjornar.
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3. Rekstrarfélagio skal einnig sja til pess ad yfir-
stjorn pess og, eftir pvi sem vid 4, eftirlitseiningin:

a) meti og endurskodi med reglulegu millibili skil-
virkni stefnu, fyrirkomulags og verklags sem
komid er a til ad vera i samraemi vid skyldur i til-
skipun 2009/65/EB,

b) geri videigandi radstafanir til ad taka a ann-
morkum.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélég
tryggi ad yfirstjérn peirra fai reglulega, a.m.k. ar-
lega, skriflegar skyrslur um malefni vardandi reglu-
vorslu, innri endurskodun og éaheettustyringu, par
sem einkum kemur fram hvort videigandi radstafanir
hafi verid gerdar ef annmarkar eru fyrir hendi.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad yfirstjorn peirra fai reglulega skyrslur um
framkveemd fjarfestingaraztlana og innra verklag
vid fjarfestingarakvardanir sem um getur i b- til e-1id
2. mgr.

6. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad eftirlitseiningin, ef einhver er, fai reglulega
i hendur skriflegar skyrslur um malefnin sem um
getur i 4. mgr.

10. gr.
Varanleg regluvarsla

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélog komi &,
hrindi i framkvamd og vidhaldi videigandi stefnu og
ferlum sem gerdir eru til ad greina hvers konar hattu
& misbrestum hja rekstrarfélaginu & pvi ad uppfylla
skyldur sinar, samkveemt tilskipun 2009/65/EB, og
einnig tengda hattu, og geri videigandi radstafanir
og komi a fot ferlum sem eru til pess a&tladir ad lag-
marka slika hattu og til ad gera logbeerum yfirvéld-
um kleift ad beita valdi sinu & skilvirkan hatt sam-
kveemt pessari tilskipun.

Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélog taki tillit til
edlis og umfangs vidskipta félagsins og pess hve
flékin pau eru, sem og edlis og umfangs pjénustunn-
ar og starfseminnar sem stundud er pegar pessi vid-
skipti fara fram.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & og vidhaldi varanlegri og skilvirkri reglu-
vorslu sem er 6had og ber abyrgd a eftirfarandi:

a) ao fylgjast med og meta hvort radstafanir, stefna
og ferlar sem komid er & i samraemi vid 1. lid og
adgerdir sem gripid er til i pvi skyni ad taka &
annmoérkum & pvi ad rekstrarfélagid uppfylli
skyldur sinar, séu fullnzgjandi og skilvirk,



b) ad veita vidkomandi adilum, sem bera abyrgd a
ad annast pjonustu og starfsemi, radgjof og ad-
stod til ad uppfyllaskyldur rekstrarfélagsins sam-
kveemt tilskipun 2009/65/EB.

3. Til pess ad gera regluvérslunni, sem um getur {
2. mgr., kleift ad inna skyldur sinar af hendi med
réttum og 6hadum heetti, skulu rekstrarfélog tryggja
ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) regluvarslan verdur ad hafa naudsynlegt valds-
vid, Urredi, sérfreedipekkingu og adgang ad oll-
um upplysingum sem skipta mali,

b) tilnefna skal regluvord sem skal bera abyrgd a
regluvorslunni og allri skyrslugjof til yfirstjornar,
reglulega og a.m.k. arlega, um malefni vardandi
starfsemina, par sem sérstaklega skal tilgreina
hvort videigandi radstafanir til arbéta hafa verio

gerdar ef um annmarka er ad raeda,

c) vidkomandi adilar, sem taka patt i regluvorsl-
unni, skulu ekki taka patt i ad veita pjonustu eda

sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit med,

d) su adferd sem beitt er vid akvordun & greidslu til
vidkomandi adila, sem taka patt i regluvérslunni,
skal ekki skada hlutlegni peirra og ekki skulu

vera likur & pvi ad han verdi til pess.

bess skal po ekki krafist ad rekstrarfélag uppfylli c-
eda d-1id fyrstu malsgreinar ef pvi er unnt ad syna
fram & ad vegna edlis og umfangs vidskipta pess og
pess hve flékin pau eru, og vegna edlis og umfangs
pjonustu og starfsemi pess, sé krafan sem gerd er
ekki héfleg og ad regluvarsla pess beri afram arang-
ur.

11.gr.
Varanleg innri endurskodun

1. Ppar sem pad er videigandi og hafilegt med tilliti
til edlis og umfangs vidskipta og pess hve flokin pau
eru, og edlis og umfangs sameiginlegrar stjérnunar
verdbréfasafna sem sinnt er pegar slik vidskipti fara
fram, skulu adildarriki krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & og vidhaldi innri endurskodun sem er adskil-
in og 6had 6drum deildum og starfsemi rekstrar-
félagsins.

2. Innri endurskodun, sem um getur i 1. mgr., ber
abyrgd 4 eftirfarandi:

a) ad koma 4, hrinda i framkvaemd og vidhalda
endurskodunaraetlun til ad rannsaka og meta
hvort kerfi rekstrarfélagsins, innri eftirlitskerfi og
fyrirkomulag séu fullnagjandi og skilvirk.

b) ad gefa 4t tilmeli sem byggjast & nidurstodu
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vinnu sem innt er af hendi { samraeemi vid a-1id,

c) ad sannreyna ad farid sé ad tilmalunum sem um
getur i b-lig,

d) ad gefa skyrslur i tengslum vid innri endurskod-
un i samreemi vid 4. mgr. 9. gr.

12.gr.
Varanleg ahattustyringarstarfsemi

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & fot og vidhaldi varanlegri dheettustyringar-
starfsemi.

2. Varanlega ahattustyringarstarfsemin, sem um
getur i 1. mgr., skal vera stigskipt og rekstrarlega
0had rekstrareiningum.

Adildarriki geta p6 heimilad rekstrarfélogum ad
vikja fra peirri skyldu ef undanpagan er videigandi
og i réttu hlutfalli vié edli, umfang og pad hve fl6kin
starfsemi rekstrarfélagsins, og verdbréfasjodsins sem
pad stjérnar, er.

Rekstrarfélag skal geta synt fram & ad gerdar hafi
verid videigandi verndarradstafanir til ad koma i veg
fyrir hagsmunaarekstra, til ad 6had framkvemd
aheettustyringarstarfsemi og ahettustyringarferlid
uppfylli krofurnar i 51. gr. tilskipunar 2009/65/EB.
3. Varanlega ahattustyringarstarfsemin skal:
a)

b)

framkveaema aheettustyringarstefnuna og -ferlid,

tryggja ad farid sé ad kerfi verdbréfasjodsins
vardandi takmorkun ahzttu, p.m.t. I16gbodin tak-
mérkun heildarahattu og métadiladhaettu i sam-
reemi vid 41., 42. og 43. gr.,

c) veitastjorninni radgjofad pvi er vardar greiningu
& ahattusnidi sérhvers verdbréfasjods sem rekstr-

arfélagid stjornar,

d) adgefastjorninni og eftirlitseiningunni, efhin er

til, reglulega skyrslu um:

i. samraemid milli ndverandi ahettustigs hvers
og eins verdbréfasjods sem rekstrarfélagio
rekur og ahettusnids sem sampykkt hefur
verid fyrir vidkomandi verdbréfasjod,

ii. hvort sérhver verdbréfasjédur sem rekstrar-
félagid rekur sé i samraemi vid videigandi
takmorkun ahaettu,

hvort ahattustyringarferlid sé fullnaegjandi og
skilvirkt, einkum hvort videigandi radstafanir
hafa verid gerdar til ad baeta ar annmdrkum
sem kunna ad hafa komio til,



e) gefa yfirstjérninni reglulega skyrslur um naver-
andi aheettustig hvers verdbréfasjods sem rekstr-
arfélagid stjornar, og ef farid er umfram takmark-
anir peirra eda pegar pad er fyrirsjaanlegt, til ad
tryggja ad unnt sé ad gripa skjott til videigandi
adgerda,

f) endurskoda og stydja, eftir pvi sem vid &, fyrir-
komulag og verklag vegna mats & virdi afleida
utan skipulegra verdbréfamarkada eins og um

getur i 44. gr.

4. Varanlega ahattustyringarstarfsemin skal hafa
naudsynlegt vald og aBgang ad ollum videigandi
upplysingum sem porf er & til ad sinna verkefnunum
sem sett eru fram i 3. mgr.

13.gr.
Einkavidskipti

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi &, hrindi i framkveemd og vidhaldi vidunandi
fyrirkomulagi sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir
eftirfarandi starfsemi ef um er ad raeda einhvern vid-
komandi adila sem tekur patt i starfsemi sem geeti
valdid hagsmunaarekstrum, eda hefur adgang ad inn-
herjaupplysingum i skilningi 1. mgr. 1. gr. tilskipun-
ar 2003/6/EB, eda 63rum tranadarupplysingum sem
tengjast verdbréfasjodi eda vidskiptum vid eda fyrir
verdbréfasjod a grundvelli starfsemi sem hann innir
af hendi sjalfur eda fyrir hond rekstrarfélagsins:

a) ad stofna til einkavidskipta sem uppfylla a.m.k.
eitt af eftirfarandi vidmidunum:

i. vidkomandi einstaklingi er bannad ad stofna
til viokomandi einkavidskipta i skilningi til-
skipunar 2003/6/EB,

i. pau fela i sér misnotkun eda 6videigandi birt-
ingu trinadarupplysinga,

iii. pau stangast a vid, eda liklegt er ad pau

stangist & vid, skyldu rekstrarfélagsins sam-

kveemt tilskipun 2004/65/EB eda tilskipun

2004/39/EB,

b) ad gefa einhverjum &drum adila rad eda adstoda
hann & annan hatt en rétt er i starfi hans eda
samningi um pjénustu, vid ad stofna til vidskipta
med fjarmalagerninga, sem myndu falla undir a-
1id pessarar malsgreinar eda a- eda b-1id 2. mgr.
25. gr. tilskipunar 2006/73/EB eda myndi & ann-
an hatt teljast misnotkun upplysinga i tengslum
vid oOafgreiddar pantanir, ef um veeri ad raeda
einkavidskipti viskomandi adila,

ad veita einhverjum 66rum adila upplysingar eda
alit, med fyrirvara um a-lid 3. gr. i tilskipun
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2003/6/EB, annad en pad sem um er ad raeda i
venjubundnu starfi hans eda samningi um pjon-
ustu, ef vidkomandi adili veit, eda a&tti med réttu
ad vita, ad med slikri tilkynningu muni hinn ad-
ilinn gripa til annars hvors eftirfarandi rads eda
liklegt er ad hann geri pad:

i. stofnatil vidskipta med fjarmalagerninga sem
myndu falla undir a-lid pessarar malsgreinar
eda a- eda b-lid 2. mgr. 25. gr. tilskipunar
2006/73/EB, eda myndi a4 annan hatt teljast
misnotkun upplysinga i tengslum vid oaf-
greiddar pantanir, ef um veeri ad reda einka-
vidskipti vidkomandi adila,

ii. radleggja 6drum einstaklingi eda adstoda
hann vid ad stofna til slikra vidskipta.

2. Fyrirkomulagid, sem krafist er skv. 1. mgr., skal
einkum vera med peim hatti ad tryggt sé ad:

a) sérhverjum vidkomandi adila, sem fellur undir 1.
mgr., sé kunnugt um takmarkanir um einka-
vidskipti og peer radstafanir sem rekstrarfélagid
hefur komid & i tengslum vid einkavidskipti og

birtingu upplysinga i samraemi vid 1. mgr.,

b) rekstrarfélaginu sé tilkynnt tafarlaust um éll
einkavidskipti, sem vidkomandi adili stofnar til,
annadhvort med tilkynningu um pessi vidskipti
eda med 6drum adferoum, pannig ad rekstrar-

félaginu sé unnt ad audkenna slik vidskipti,

c) haldin sé skra um einkavidskipti sem rekstrar-
félaginu er tilkynnt um eda pad audkennir, p.m.t.

oll leyfi eda boénn i tengslum vid slik vidskipti.

Ad pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar skal
rekstrarfélagid, ef pridju adilar framkveema tilteknar
adgerdir, tryggja ad einingin sem framkvamir ad-
gerdirnar haldi skra yfir einkavidskipti vidkomandi
adila og veiti rekstrarfélaginu paer upplysingar an
tafar ef um peer er bedid.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu ekki gilda um eftir-
farandi tegundir einkavidskipta:

a) einkavidskipti sem framkvemd eru samkvaemt
eignastyringarpjonustu ad eigin akvéréun par
sem engin samskipti hafa adur farid fram i
tengslum vid vidskiptin milli eignasafnsstjorans
og viokomandi adila eda annars adila par sem

vidskiptin fara fram fyrir reikning hans,

b) einkavidskipti i verdbréfasj6di eda hlutdeildar-
skirteinum i sameiginlegum sjédum sem falla
undir eftirlit, samkveemt 16gum adildarrikis, par
sem gerd er krafa um sambeerilega ahattudreif-

ingu eigna peirra i pvi tilviki ad viokomandi agdili



og hvada annar adili sem er, par sem vidskiptin
fara fram fyrir hans reikning, taki ekki patt i
stjornun pessa fyrirtekis.

4. Adpviervardarl.,2.0og 3. mgr. pessarar greinar
hefur ,,einkavidskipti* sému merkingu og i 11. gr.
tilskipunar 2006/73/EB.

14.gr.
Skraning vidskipta med eignasafn

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi, fyrir hver og ein vidskipti er varda eignasafn
verdbréfasjods, ad fullnaegjandi upplysingar séu
skradar til ad unnt sé an tafar ad rekja upplysingar
um poéntunina og framkvaemd vidskipti.

2. Skraningin, sem um getur i 1. mgr., skal fela i
sér:

a) nafn eda annad heiti verdbréfasjodsins og vid-
komandi einstaklings sem starfar fyrir hénd verd-
bréfasjodsins,

b) upplysingarnar sem naudsynlegar eru til ad til-

greina viokomandi gerning,
magn,

d)
e)
f)

edli pdntunarinnar eda vidskiptanna,
veroio,

vardandi pantanir, dagsetningu og nakvema
timasetningu sendingar pontunarinnar og nafn
eda annad heiti adilans sem pontunin var send,
eda vardandi vidskipti, dagsetningu og ndkvama
timasetningu akvordunar um ad eiga vidskipti, og
framkveemd vidskiptanna,

nafn adilans sem sendir pontunina eda fram-
kveemir vidskiptin,

9

h)
i)

eftir atvikum, asteedur fyrir afturkdllun péntunar,

vardandi framkvamd vidskipti, audkenni mot-
adila og vidskiptakerfis.

i skilningi i-lidar fyrstu undirgreinar merkir ,,vid-
skiptakerfi“ skipulegan markad eins og um getur {
14.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB, mark-
adstorg eins og um getur i 15. lid 1. mgr. 4. gr.
peirrar tilskipunar, innmidlara eins og um getur i 7.
lid 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskipunar eda vidskipta-
vaka eda annan adila sem Utvegar lausafé eda ein-
ingu sem gegnir sambeaerilegu hlutverki i pridja landi
og einhver hinna framangreindu gegnir.
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15. gr.
Skraning askriftar- og innlausnarpantana

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
geri allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad
askriftar- og innlausnarpantanir sem berast verd-
bréfasjodnum sé safnad saman og skradar tafarlaust
vid vidtoku slikra pantana.

2. Skraningin skal innihalda upplysingar um eftir-
farandi:

a) vidkomandi verdbréfasjoo,

b) adilann sem leggur fram eda sendir pontunina,

c) adilann sem tekur vid péntuninni,

d) dagsetningu og timasetningu péntunarinnar,

e) greidsluskilmala og greidslumata,

f) edli pantananna,

g) dagsetningu & framkveemd pantananna,

h) fjolda hlutdeildarskirteina sem adili skrifar sig
fyrir eda innleysir,

i) verd ahverju hlutdeildarskirteini sem adili skrif-
ar sig fyrir eda innleysir,

j) heildarvirdi hlutdeildarskirteina sem agdili skrifar
sig fyrir eda innleysir,

k) heildarvirdi pontunarinnar, p.m.t. gjéld vegna

askriftar eda hreina fjarhad ad fradregnum inn-
lausnargjoldum.

16. gr.
Kréfur um skraahald

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi vardveislu skraa, sem um getur i 14. gr. og 15.
gr., i ad minnsta kosti 5 ar.

Logbeer yfirvold geta pd, vid sérstakar adstaedur,
krafist pess ad rekstrarfélog vardveiti einhverjar
pessara skraninga eda peer allar i lengri tima, i
samrami vid edli gerningsins eda vidskiptanna med
eignasafn, ef pad er naudsynlegt til ad gera yfirvald-
inu kleift ad sinna eftirlitshlutverki sinu samkvaemt
tilskipun 2009/65/EB.

2. Eftir ad leyfi rekstrarfélags hefur verid fellt ar
gildi geta adildarriki eda I6gheer yfirvold krafist pess
ad rekstrarfélag vardveiti skrar sem um getur i 1.
mgr. pad sem eftir er af 5 ara timabilinu.

Ef rekstrarfélag felur 6dru rekstrarfélagi abyrgd sina
i tengslum vid verdbréfasjodinn geta adildarriki eda



I6gbeer yfirvold krafist pess ad radstafanir séu gerdar
til ad slikar skrar vardandi undanfarin 5 ar séu
adgengilegar pvi félagi.

3. Skrarnar skal vardveita & midli sem gerir mogu-
lega geymslu upplysinga & pann hatt ad légbera
yfirvaldinu sé unnt ad nalgast peer sidar, & pvi formi
og med peim heetti ad eftirfarandi skilyrdi séu upp-
fylit:

a) logbeera yfirvaldid verdur ad geta nalgast peer
audveldlega og endurgert sérhvert mikilvagt stig
i ferlinu vid vidskipti med eignasafn,

b) audvelt verdur ad vera ad ganga ur skugga um
allar leidréttingar eda breytingar, sem og innihald
skraa adur en pessar leidréttingar eda breytingar

voru gerdar,

ekki ma vera haegt ad hagraeda eda breyta skran-
um ad 6dru leyti.

1. KAFLI
HAGSMUNAAREKSTUR

(b-lidur 1. mgr. 12. gr., d-lidur 1. mgr. og c-lidur
2. mgr. 14. gr. tilskipunar 2009/65/EB)

17.gr.
Vidmidanir um greiningu hagsmunaarekstra

1. Adildarriki skulu tryggja, i pvi skyni ad aud-
kennaallar gerdir hagsmunaarekstra sem skapast vid
pad ad veita pjonustu og adgerdir par sem tilvist
peirra getur skadad hagsmuni verdbréfasjods, ad
rekstrarféldg taki tillit til pess, med pvi ad nota lag-
marksvidmidanir, hvort eftirfarandi adstedur eiga
vid um rekstrarfélagid, viokomandi adila eda adila
sem eru beint eda 6beint tengdir rekstrarfélaginu i
gegnum yfirrdd, hvort sem pad er vegna pess ad veitt
hefur verid pjonusta sem felst i sameiginlegri stjérn-
un eignasafns eda vegna annars:

a) liklegt er ad rekstrarfélagid eda pessi adili njoti
fjarhagslegs ag6da eda fordist fjarhagslegt tap &
kostnad verdbréfasjodsins,

b) rekstrarfélagio eda pessi adili hefur hagsmuna ad
geeta hvad vardar nidurstédu pjonustunnar sem
verdbréfasjodnum eda 6drum vidskiptavini er
veitt, eda hvad vardar nidurstédu vidskiptanna,
sem gerd eru fyrir hond verdbréfasjédsins eda
annars vidskiptavinar, par sem pessir hagsmunir
eru adgreindir frd hagsmunum verdbréfasjodsins

ad pvi er vardar nidurstdduna,

fyrir hendi er fjarhagslegur hvati eda annars
konar hvati hja rekstrarfélaginu eda pessum adila
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til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar
eda hdps vidskiptavina framar hagsmunum verg-
bréfasjodsins,

d) rekstrarfélagid eda pessi adili framkvaemir somu
adgerdir fyrir verdbréfasjodinn og fyrir annan
vidskiptavin eda vidskiptavini sem eru ekki verd-
bréfasjodir,

e) rekstrarfélagid eda pessi adili tekur & moti eda
mun taka & moti, fra adila 68rum en verdbréfa-
sjodnum, umbun i tengslum vid pjénustu sem
felst i sameiginlegri stjornun eignasafns, sem
veitt er verdbréfasjoonum i formi peninga, vara
eda pjonustu annarrar en venjubundinna umbods-

launa eda poknana fyrir pessa pjonustu.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
taki, vid greiningu & tegundum hagsmunaarekstra,
tillit til eftirfarandi:

a) hagsmuna rekstrarfélagsins, p.m.t. peir sem eru
afleiding pess ad félagid tilheyrir samstedu eda
afleiding framkvaemdar pjénustu og adgerda,
hagsmuna vidskiptavinanna og skyldu rekstrar-
félagsins gagnvart verdbréfasjéonum,

b) hagsmunatveggjaeda fleiri verdbréfasjoda undir
stjorn rekstrarfélagsins.

18. gr.
Stefna vardandi hagsmunaarekstra

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi &, framkvami og vidhaldi skilvirkri stefnu
vardandi hagsmunaarekstra. Stefnan skal sett fram
skriflega og vera videigandi med tilliti til steerdar og
skipulags rekstrarfélagsins og edlis, umfangs og pess
hve flékin starfsemi pess er.

Ef rekstrarfélagio er adili ad samstaedu verdur stefn-
an einnig ad taka tillit til hvers konar adstedna sem
félaginu er, eda atti ad vera, kunnugt um, sem geetu
leitt til hagsmunaarekstra vegna skipulags og starf-
semi annarra adila ad samstadunni.

2. Stefnan um hagsmunaarekstra sem komid er & i
samrami vid 1. mgr. skal taka til eftirfarandi:

a) akvordunar um, med hlidsjon af starfsemi a svidi
sameiginlegrar stjornunar verdbréfasafns, sem
stundud er af eda fyrir hond rekstrarfélagsins,
hvada adstedur pad eru sem valda eda geta
valdid hagsmunaarekstrum sem hafa i for med
sér verulega heettu & ad hagsmunir verdbréfa-
sjodsins eda eins eda fleiri vidskiptavina skadist,

b) adferda sem fylgja skal, og radstafana sem beita



skal, i pvi skyni ad hafa stjoérn & pessum arekstr-
um.

19. gr.
Ohadi i deilustjornun

1. Adildarriki skulu tryggja ad adferdirnar og rad-
stafanirnar, sem melt er fyrir um i b-1id 2. mgr. 18.
gr., séu gerdar til ad tryggja ad viokomandi adilar,
sem stunda mismunandi starfsemi sem hefur i for
med sér hagsmunaarekstra, stundi pessa starfsemi
med pad miklu 6hadi ad pad sé til jafns vid umfang
og starfsemi rekstrarfélagsins og samsteedunnar sem
pad tilheyrir, og pess hversu raunveruleg ahattan er
a pvi ad hagsmunaarekstrar vidskiptavinanna skad-
ist.

2. Adferdirsem fylgja skal, og radstafanir sem beita

skal, i samrami vid b-lid 2. mgr. 18. gr. skulu inni-

halda eftirfarandi, ef naudsyn krefur og videigandi
pykir, til ad rekstrarfélagid tryggi naudsynlegt
6hedi:

a) arangursrikar adferdir til ad koma i veg fyrir og
styra upplysingaskiptum milli videigandi adila,
sem stunda starfsemi a svidi sameiginlegrar
stjornunar verdbréfasafns sem hefur i for med sér
heettu & hagsmunaarekstrum, ef pessi upplysinga-
skipti geta skadad hagsmuni eins eda fleiri vid-
skiptavina,

b) sérstakt eftirlit med videigandi adilum sem hafa
pad sem adalverkefni ad annast sameiginlega
stjornun verdbréfasafns fyrir hond peirra vid-
skiptavina eda fjarfesta, eda veita peim pjonustu,
sem geta att i hagsmunaarekstrum eda eru full-
trdar mismunandi hagsmuna sem geta stangast &,
p.m.t. hagsmunir rekstrarfélagsins,

c) afnam hvers kyns beinna tengsla milli greidslu til
videigandi adila sem annast fyrst og fremst eitt
verksvid og greidslu til annarra videigandi adila
sem annast fyrst og fremst annad verksvid, eda
tekjur sem peir skapa, ef til hagsmunaarekstra
geeti komid i tengslum vid pessi verksvig,

d) radstafanir til ad koma i veg fyrir ad adili hafi
o6videigandi ahrif & pad hvernig vidkomandi adili
annast sameiginlega stjornun verdbréfasafns, eda
til ad takmarka getu hans til ad hafa slik ahrif,

e) radstafanir til ad koma i veg fyrir eda hafa eftirlit
med patttoku vidkomandi adila, sem er annad-
hvort samhlida eda fylgir & eftir sérstakri adgerd
asvidi sameiginlegrar stjérnunar verdbréfasafns,
ef pessi patttaka getur skadad edlilega stjornun
hagsmunaarekstra.

Ef sampykkt 4 eda beiting einnar eda fleiri af pess-
um radstéfunum og adferdum tryggir ekki tilskilid
6hadi skulu adildarrikin krefjast pess ad rekstrar-
félog sampykki paer val- eda vidhotarradstafanir og
-adferdir sem eru naudsynlegar og videigandi i pessu
skyni.

20. gr.

Stjérnun adgerda sem skapa skadlega
hagsmunaarekstra

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
haldi skra sem pau uppfera reglulega yfir tegundir
sameiginlegrar stjornunar verdbréfasafns sem er
stundud af rekstrarfélaginu eda fyrir hond pess par
sem skapast hefur hagsmunaarekstur sem hefur i for
med sér verulega heettu a4 ad hagsmunir eins eda
fleiri verdbréfasjoda eda annarra vidskiptavina skad-
ist eda kunni ad skadast ef um er ad reda afram-
haldandi sameiginlega stjérnun verdbréfasafns.

2. Adildarriki skulu krefjast pess, ef skipulag eda
stjornunarfyrirkomulag rekstrarfélags vegna stjérn-
unar hagsmunaarekstra er ekki fullnaegjandi til ad
tryggja, svo nzgilegt pyki, ad komid sé i veg fyrir
haettu & ad hagsmunir verdbréfasjods eda eigendur
hlutdeildarskirteina hans skadist, fai yfirstjorn eda
annar til pess beer innri adili rekstrarfélagsins tafar-
laust upplysingar par um til ad viokomandi geti tekid
naudsynlega akvordun til ad tryggja ad rekstrarfélag
starfi med hagsmuni verdbréfasjods og eigenda hlut-
deildarskirteina hans ad leidarljosi.

3. Rekstrarfélagid skal tilkynna fjarfestum um ad-
steedur sem um getur i 2. mgr. & videigandi varanleg-
um midli og rokstydja akvordun sina.

21. gr.
Aztlanir um nytingu atkvadisréttar

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
préi fullnegjandi og arangursrikar atlanir til ad
akvarda hvort og hvenar nyta skuli atkvadisrétt sem
tilheyrir gerningum i eignaséfnum i styringu, ein-
gbngu med hagsmuni vidkomandi verdbréfasjods i
huga.

2. Awtlunin sem um getur i 1. mgr. redur radstof-
unum og verklagi vio:

a) eftirlit med videigandi fyrirteekjaatburéum,

b) ad tryggja nytingu atkveedisréttar i samreemi vid
fjarfestingarmarkmid og stefnu vidkomandi verd-
bréfasjods,

c) ad koma i veg fyrir eda stjérna hagsmunaarekstr-
um sem eru afleiding nytingar 4 atkvaedisrétti.



3. Samantekin lysing & daetlunum sem um getur i 1.
mgr. skal gerd adgengileg fjarfestum.

Upplysingar um adgerdir sem gripid er til & grund-
velli pessara aatlana skulu gerdar adgengilegar eig-
endum hlutdeildarskirteina an endurgjalds, ef peir
6ska eftir peim.

IV. KAFLI
HATTERNISREGLUR

(a- og b-lidur 1. mgr. og a- og b-lidur 2. mgr.
14. gr. tilskipunar 2009/65/EB)

1. PATTUR
Almennar meginreglur
22.gr.

Skylda til ad pjona hagsmunum verdbréfasjéds
og eigendum hlutdeildarskirteina hans

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad eigendur hlutdeildarskirteina i verdbréfa-
sj6di undir peirra stjorn fai sanngjarna medhondlun.

Rekstrarféldg skulu ekki setja hagsmuni eins hops
eigenda hlutdeildarskirteina ofar hagsmunum annars
hops eigenda hlutdeildarskirteina.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
beiti videigandi stefnum og verklagi til ad koma i
veg fyrir mistok sem neertaekt veeri ad gera rad fyrir
ad hefdu ahrif & stodugleika og heilleika markadar-
ins.

3. Med fyrirvara um krofur ad landslégum skulu
adildarriki krefjast pess ad rekstrarfélog tryggi ad
notud séu sanngjorn, rétt og gagnsa verdmatslikon
og -kerfi vegna verdbréfasjodsins sem pau stjorna, til
ad fara ad peirri skyldu ad starfa med hagsmuni eig-
enda hlutdeildarskirteinanna ad leidarljosi. Rekstrar-
félog skulu geta synt fram & ad eignasdfn verdbréfa-
sjodsins séu verdlogd med nakvaemum heetti.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
starfi med peim hztti ad komid sé i veg fyrir 6parfa
kostnad fyrir verdbréfasjodinn og eigendur hlut-
deildarskirteina hans.

23. gr.
Kréfur um areidanleikakonnun

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi mikinn areidanleika vid val & og vidvarandi
eftirlit med fjarfestingum, med hagsmuni verdbréfa-
sj00s og heilleika markadarins ad leidarljosi.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog

tryggi ad pau bai yfir fullnegjandi pekkingu og
skilningi & eignunum sem verdbréfasjodurinn hefur
fjarfest i.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & skriflegum stefnum og verklagi um areidan-
leikakannanir og innleidi skilvirkt fyrirkomulag til
ad tryggja ad fjarfestingarakvardanir, sem teknar eru
fyrir hénd verdbréfasjodsins, séu framkvemdar i
samremi vid markmid, fjarfestingaraetlun og
ahaettutakmarkanir verdbréfasjédsins.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog,
vid framkvamd ahaettustyringarstefnu sinnar og eftir
pvi sem vid & med tilliti til edlis fyrirhugadrar fjar-
festingar, setji fram spar og framkveemi greiningar
hvad vardar ahrif fjarfestingarinnar & samsetningu,
seljanleika og ahaettu & méti avinningi eignasafns
verdbréfasjodsins adur en fjarfestingin er fram-
kveemd. Adeins skal framkvema greininguna &
grundvelli areidanlegra og uppferdra upplysinga,
baedi megindlegra og eigindlegra.

Rekstrarféldg skulu syna tilhlydilega faerni, adgat og
kostgeaefni pegar pau stofna til, fara med eda binda
endi & hvers kyns samninga vid pridju adila i tengsl-
um vid framkvamd &hettustyringarstarfsemi. Adur
en slikir samningar eru gerdir skulu rekstrarféldg
gera naudsynlegar radstafanir til ad sannreyna ad
prigji adili hafi getu og hefni til ad framkvema
aheettustyringarstarfsemi a areidanlegan, faglegan og
skilvirkan hatt. Rekstrarfélagio skal koma & fot ad-
ferdum fyrir vidvarandi mat & geedum frammistédu
prigja adila.

2. PATTUR
Medferd askriftar- og innlausnarpantana
24. gr.

Kvod um skyrslugjof ad pvi er vardar
framkveemd askriftar- og innlausnarpantana

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélog sendi,
pegar pau hafa framkveemt askriftar- eda innlausnar-
pontun fra eiganda hlutdeildarskirteina, eigandanum
tilkynningu & varanlegum midli til stadfestingar &
framkveemd pdntunarinnar eins fljétt og audid er og
eigi sidar en fyrsta vidskiptadag eftir framkveemdina
eda, ef fjarfestingafyrirteeki méttekur stadfestingu fra
pridja adila, eigi sidar en fyrsta vidskiptadag eftir ad
stadfesting hefur borist fra pridja adila.

Akvadi fyrsta undirlidar skulu p6 ekki gilda ef i til-
kynningunni eru sému upplysingar og eru i stadfest-
ingu sem annar adili 4 ad senda eiganda hlutdeildar-
skirteinanna tafarlaust.



2. T tilkynningunni, sem um getur i 1. mgr., skulu
eftir atvikum koma fram eftirfarandi upplysingar:

a)
b)

audkenni rekstrarfélagsins,

nafn eda annad audkenni eiganda hlutdeildar-
skirteina,

c)

vitf)t_'o'kudagur og -timi pdntunarinnar og greidslu-
mati,

d)
e)
f)
9
h)
i)
)

dagsetning framkveemdar,

audkenni verdbréfasjédsins,

edli pontunarinnar (askrift eda innlausn),

fjoldi hlutdeildarskirteina i vidskiptunum,

virdi hlutdeildarskirteina vid askrift eda innlausn,
dagsetning vidmidunargildis,

heildarvirdi pontunarinnar, p.m.t. gjold vegna
askriftar eda hrein fjarhad ad fradregnum inn-
lausnargjéldum,

k) samtala poknana og innheimts kostnadar og
sundurlidud skipting ef fjarfestirinn fer fram &

pad.

3. Efpantanireiganda hlutdeildarskirteina eru fram-
kveemdar med reglulegu millibili skulu rekstrarfelog
annadhvort framkvaema adgerdina sem tilgreind er i
1. mgr. eda veita eiganda hlutdeildarskirteinanna
upplysingarnar, sem um getur i 2. mgr., eigi sjaldnar
en & 6 manada fresti ad pvi er vardar pessi vioskipti.

4. Rekstrarfélog skulu veita eiganda hlutdeildar-
skirteina upplysingar um st6du pantana hans ef hann
oOskar eftir pvi.

3. PATTUR
Besta framkveemd
25. gr.

Framkvaemd dkvardana um ad eiga
vidskipti fyrir hond verdbréfasjods sem
rekstrarfélagid stjérnar

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
pjoni hagsmunum verdbréfasjodsins sem pau stjorna
pegar pau framkvama akvardanir um ad eiga vid-
skipti fyrir hond verdbréfasj6dsins sem pau stjorna
i samhengi vid stjérnun eignasafna peirra.

2. AQd pviervardar 1. mgr. skulu adildarrikin krefj-
ast pess ad rekstrarfélog geri allar edlilegar radstaf-
anir til ad na fram nidurstddu sem sé sem hagsteedust
fyrir verdbréfasjédinn, ad teknu tilliti til verds,
kostnadar, hrada, likinda & framfylgd og greidslu,
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umfangs og edlis pantana eda annarra patta sem mali
skipta til ad framkvama pontunina. Akvarda skal
hlutfallslegt mikilvagi slikra patta med visan i eftir-
farandi vidmidanir:

a) markmid, fjarfestingarstefnu og ahattu verd-
bréfasjodsins, eins og tilgreint er i lysingunni
eda, eftir pvi sem vid &, i sjodsreglum eda sam-

pykktum verdbréfasjodsins,
b)
c)

einkenni pontunarinnar,

einkenni fjarmalagerninganna sem um er ad reeda
i peirri pontun,

d) einkenni vidskiptakerfanna sem unnt er ad senda

péntunina.

3. Adildarrikin skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
geri skilvirkar radstafanir til ad vera i samraemi vid
skylduna sem um getur i 2. mgr. Einkum skulu
rekstrarfélog koma & og framkveema stefnu sem gerir
peim kleift ad nd sem hagstedastri nidurstodu, ad
pvi er vardar pantanir verdbréfasjods, i samrami vid
2. mgr.

Rekstrarfélog skulu fa fyrirframsampykki fjarfest-
ingarfélags & framkveemdarstefnunni. Rekstrarfélag
skal gera videigandi upplysingar um stefnuna, sem
komid er & i samraemi vid pessa grein og um allar
verulegar breytingar & stefnu sinni, adgengilegar eig-
endum hlutdeildarskirteina.

4. Rekstrarfélog skulu hafa reglulegt eftirlit med
skilvirkni fyrirkomulags og stefnu um framkvemd
pantana til ad greina og, eftir pvi sem vid 4, leidrétta
annmarka.

Auk pess skulu rekstrarfélog endurskoda fram-
kvaemdarstefnuna arlega. Endurskodun skal fara
fram i hvert skipti sem veruleg breyting verdur sem
hefur ahrif a getu rekstrarfélagsins til ad na afram-
haldandi besta hugsanlega arangri fyrir verdbréfa-
sjodinn sinn.

5. Rekstrarfélég skulu geta synt fram 4 ad pau hafi
framkveemt pantanir fyrir hénd verdbréfasjodsins i
samreemi vid framkveemdarstefnu rekstrarfélagsins.

26. gr.

Pantanir til annarra eininga um ad paer
framkveemi fyrir hénd verdbréfasjods

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
pjoni hagsmunum verdbréfasjodsins sem pau stjorna
pegar pau setja fram pantanir til annarra eininga um
ad peer framkveemi fyrir hond verdbréfasjodsins sem
pau stjérna, i samhengi vid stjéornun eignasafna
peirra.



2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
geri allar edlilegar réadstafanir til ad nidurstadan
verdi sem hagsteedust fyrir verdbréfasjédinn, ad
teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda &
framfylgd og greidslu, umfangs, edlis eda annarra
patta sem mali skipta fyrir framkveemd pontunar-
innar. Akvarda skal hlutfallslegt mikilveegi slikra
patta med tilvisun i 2. mgr. 25. gr.

i peim tilgangi skulu rekstrarfélég koma & og fram-
kveema stefnu sem gerir peim kleift ad vera i sam-
reemi vid skylduna sem um getur i fyrstu undirgrein.
i stefnunni skal, fyrir hvern flokk gerninga, tilgreina
einingarnar sem ma koma péntununum til. Rekstrar-
félagid skal adeins gera samning um framkveemd ef
slikt fyrirkomulag er i samreemi vid skyldurnar sem
malt er fyrir um i pessari grein. Rekstrarfélog skulu
geravideigandi upplysingar um stefnuna, sem komid
er & i samrami vid pessa malsgrein og um allar veru-
legar breytingar & stefnu sinni, adgengilegar eigend-
um hlutdeildarskirteina.

3. Rekstrarféldg skulu hafa reglubundid eftirlit med
skilvirkni stefnunnar sem komid er & i samreemi vid
2. mgr., einkum gadi framkveemdar hja einingunum
sem tilgreindar eru i pessari stefnu, og skulu pau
rada bét a hvers konar annmérkum par sem vid a.

Auk pess skulu rekstrarfélég endurskoda stefnuna
arlega. Slik endurskodun skal fara fram i hvert skipti
sem veruleg breyting verdur sem hefur ahrif & getu
rekstrarfélagsins til ad na a&framhaldandi besta hugs-
anlega arangri fyrir verdbréfasjodinn sinn.

4. Rekstrarfélog skulu geta synt fram & ad pau hafi
lagt inn pantanir fyrir hénd verdbréfasjédsins i sam-
reemi vid stefnuna sem komid er & i samraemi vid 2.
mgr.

4. PATTUR
Medhdéndlun pantana
27. gr.
Almennar meginreglur

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi & og framkveemi verklag og fyrirkomulag par
sem kvedid er & um skjota og sanngjarna framfylgd
fyrirmala um vidskipti med eignasafn fyrir hond
verdbréfasjodsins.

Verklagid og fyrirkomulagid sem rekstrarfélégin
framkvaema skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) tryggja skal ad pantanir, sem framkvemdar eru
fyrir hond verdbréfasjods, séu skradar og peim
Gthlutad an tafar og af nakveemni,
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b) framkveema skal pantanir verdbréfasjods, sem
eru sambarilegar ad 6dru leyti, eftir réd og an
tafar nema pad sé 6gerlegt vegna pess hvers edlis
pantanirnar eru eda vegna rikjandi markads-
adstedna eda vegna pess ad hagsmunir verd-
bréfasjodsins geri annad naudsynlegt.

Fjarmalagerningum eda fjarmunum, sem veitt er vid-
taka vid uppgjor eftir framkveemd pessara pantana,
skal komié til skila an tafar og med videigandi heetti
a reikning viokomandi verdbréfasjods.

2. Rekstrarfélag skal ekki misnota upplysingar sem
tengjast 6afgreiddum pontunum verdbréfasjods og
pad skal gripa til allra skynsamlegra radstafana til ad
hindra ad nokkrir viokomandi adilar pess misnoti
slikar upplysingar.

28. gr.
Samsodfnun og Gthlutun vidskiptapantana

1. Aadildarriki skulu ekki heimila rekstrarfélogum ad
framkveema pontun verdbréfasjods asamt pontun
annars verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar eda
vidskiptum fyrir eigin reikning, nema eftirfarandi
skilyrdi séu uppfylit:

a) Oliklegt verdur ad teljast ad samséfnun pantana
og vidskipta muni i heild reynast 6hagsted ein-
hverjum verdbréfasj6di eda vidskiptavini sem &

pontun er verdur hluti af safninu,

b) méta skal stefnu um Gthlutun pantana og fram-
kvaemd par sem kvedid er 4 um sanngjarna dreif-
ingu samsafnadra pantana & neegilega itarlegu
mali, p.m.t. hvernig magn og verd pantana
akvardar dreifingu og medferd pantana sem

framkvaemdar eru ad hluta.

2. Adildarrikin skulu tryggja ad ef rekstrarfélag
setur pdntun verdbréfasjods med einni eda fleiri
pontunum annarra verdbréfasjoda eda vidskiptavina
og samsdfnudu pantanirnar eru framkvaemdar ad
hluta, dreifi pad tengdum vidskiptum i samreemi vid
stefnu sina um dreifingu pantana.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad rekstrarféldg, sem
hafa safnad saman vidskiptum fyrir eigin reikning og
lagt vid eina eda fleiri pantanir verdbréfasjoda eda
annarra vidskiptavina, dreifi ekki tengdum vidskipt-
um pannig ad pad skadi vidkomandi verdbréfasj6d
eda viodskiptavin.

4. Adildarrikin skulu krefjast pess ad ef rekstrar-
félag beetir pontun verdbréfasjods eda annars vid-
skiptavinar vid vidskipti fyrir eigin reikning og sam-
safnada pontunin er framkveemd ad hluta, dreifi pad
tengdum vidskiptum til verdbréfasjodsins eda vid-



skiptavinarins fremur en til rekstrarfélagsins sjalfs.

Ef rekstrarfélagid getur & hinn béginn synt verd-
bréfasjodnum eda 6drum vidskiptavini sinum fram
&, med skynsamlegum hatti, ad ef ekki hefdi verid
fyrir samsdfnunina hefdi pvi ekki verid unnt ad
framkveaema pontunina a svo hagstedum kjérum, eda
yfirleitt, getur pad Gthlutad vidskiptunum fyrir eigin
reikning hlutfallslega, i samreemi vid stefnuna sem
um getur i b-1id 1. mgr.

5. PATTUR
Soluhvatar
29. gr.
Verndun hagsmuna verdbréfasjoda

1. Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélég séu
ekki talin starfa af heidarleika, sanngirni og fag-
mennsku i samrami vid bestu hagsmuni verdbréfa-
sjodsins ef pau greida eda peim er greidd, i tengslum
vid ad pau sinna fjarfestingarstyringu og stjornun
fyrir verdbréfasjodinn, einhver poknun eda umbods-
laun, eda pau veita eda peim er veittur einhver 6-
peningalegur avinningur annar en eftirfarandi:

a) poéknun, umbodslaun eda 6peningalegur avinn-
ingur, greiddur eda veittur verdbréfasj6di eda
adila, sem er fulltrdi verdbréfasjodsins, eda sem
verdbréfasjédurinn greidir eda veitir eda adili
fyrir hans hénd,

b) pdéknun, umbodslaun eda 6peningalegur avinn-
ingur, greiddur eda veittur pridja adila, eda adila
sem er fulltrii pridja adilans, eda sem pridji adili
greidir eda veitir eda adili fyrir hans hond ef

eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

i. verdbréfasjoourinn skal vera skilmerkilega
upplystur med itarlegum, nakvemum og
skiljanlegum heetti um tilvist, edli og fjarhaed
péknunarinnar, umbodslaunanna eda avinn-
ingsins eda hvada adferd er notud til ad
reikna Ut fjarhedina ef ekki er unnt ad a-
kvarda hana, adur en vidkomandi pjénusta er
veitt,

. greidsla poknunarinnar eda umbodslaunanna
edaafhending 6peningalega avinningsins skal
vera med peim heetti ad viokomandi pjonusta
aukist ad gedum og hindri rekstrarfélagio
ekki i ad sinna peirri skyldu sinni ad pjona
hagsmunum verdbréfasjédsins,

c) videigandi péknanir, sem audvelda eda eru naud-
synlegar til ad vidkomandi pjonusta sé veitt,
p.m.t. vorslugjold, uppgjors- og vidskiptapokn-

anir, eftirlitsgjéld eda l6gfraedipoknanir og sem,
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vegna edlis peirra, geta ekki valdid hagsmuna-
arekstrum vid pa skyldu rekstrarfélagsins ad
starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku
pannig ad pad samreemist hagsmunum verdbréfa-
sjoasins.
2. Adildarriki skulu heimila rekstrarfélagi, ad pvi er
vardar i-1id b-lidar 1. mgr., ad greina i stuttu mali fra
grundvallarskilmalum i fyrirkomulaginu, sem tengist
poknunum, umbodslaunum eda 6peningalegum &-
vinningi, ad pvi tilskildu ad rekstrarfélagid skuld-
bindi sig til ad greina fra frekari upplysingum ad
beidni eiganda hlutdeildarskirteina og ad pvi til-
skildu ad pad virdi pessa skuldbindingu.

V. KAFLI

EINSTOK ATRIDI SAMKOMULAGSINS
MILLI VORSLUFYR!RT/EKIS oG
REKSTRARFELAGS

(5. mgr. 23.gr. og 5. mgr. 33. gr. |
tilskipun 2009/65/EB)

30. gr.

battir sem tengjast verklagi sem adilum ad
samkomulaginu ber ad fylgja

Adildarriki skulu krefjast pess ad vorslufyrirtekid og
rekstrarfélagid, sem um getur i pessum kafla sem
»aodilar ad samkomulaginu®, fjalli i skriflega sam-
komulaginu, sem um getur annadhvort i 5. mgr. 23.
gr.eda 5. mgr. 33. gr. i tilskipun 2009/65/EB, a.m.k.
um eftirfarandi atridi i tengslum vid pjénustuna sem
adilar ad samkomulaginu veita og verklag sem peim
ber ad fylgja:

a) lysinguaverklaginu, p.m.t. pad sem tengist vard-
veislu, sem skal sampykkja fyrir hvern eigna-
flokk verdbréfasjodsins sem falinn er vorslu-

fyrirteekinu,

b) Ilysingu & verklaginu sem ber ad fylgja ef rekstr-
arfélagio gerir rad fyrir ad breyta sjédsreglum
eda lysingu verdbréfasjodsins og tilgreina hve-
neer beri ad upplysa vorslufyrirtekid, eda hvenar
porf er & undanfarandi samkomulagi vid vérslu-
fyrirtaekio til ad hegt sé ad halda afram med

breytinguna,

c) lysingu a adferdum og verklagi sem vorslufyrir-
teekid notar til ad senda rekstrarfélaginu allar vio-
eigandi upplysingar sem pad parf til ad inna starf
sittaf hendi, p.m.t. lysing & adferdum og verklagi
i tengslum vid nytingu réttinda sem eru tengd
fjarmalagerningum, og adferdum og verklagi sem
beitt er til ad gera rekstrarfélaginu og verdbréfa-
sjodnum kleift ad hafa timanlegt og nakveemt



adgengi ad upplysingum i tengslum vid reikninga
verdbréfasjodsins,

d) lysingu & adferdum og verklagi sem vorslufyrir-
teekid getur nytt til ad nalgast allar videigandi
upplysingar sem pad parf til ad geta uppfyllt

skyldur sinar,

e) lysingu & verklagi sem vorslufyrirteekid getur
fylgt til ad spyrjast fyrir um framkvemd rekstrar-
félagsins og til ad meta gaedi sendra upplysinga,

p.m.t. med vettvangsheimséknum,

f) lysingu & verklagi sem rekstrarfélagio getur farid
eftir vid endurskodun & frammistddu vorslufyrir-
teekisins ad pvi er vardar samningsbundnar skyld-

ur vorslufyrirtekisins.
31.gr.

beettir i tengslum vid upplysingaskipti og
skuldbinding um pagnarskyldu og
vidnam gegn peningapveetti

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad adilar ad sam-
komulaginu, sem um getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5.
mgr. 33. gr. tilskipunar 2009/65/EB, fjalli a.m.k. um
eftirfarandi peetti i tengslum vid upplysingaskipti og
skuldbindingu um pagnarskyldu og vidnam gegn
peningapveetti i pvi samkomulagi:

a) skra yfir allar upplysingar sem verdbréfasjédur-
inn, rekstrarfélag hans og vorslufyrirteeki purfa
ad skiptast a i tengslum vid askrift, innlausn, Gt-
gafu, afpontun og endurkaup hlutdeildarskirteina
i verdbréfasjodnum,

b) pagnarskyldu sem gildir um adila ad samkomu-

laginu,

upplysingar um verkefni og abyrgd adila ad sam-
komulaginu ad pvi er vardar skyldur i tengslum
vid ad koma i veg fyrir peningapveetti og fjar-
madgnun hrydjuverkastarfsemi, eftir atvikum.

2. Skyldurnar sem um getur i b-lid 1. mgr. skulu
settar fram med peim heetti ad paer skerdi hvorki getu
Iogbeerra yfirvalda i heimaadildarriki rekstrarfélags
né l6gbaerra yfirvalda i heimaadildarriki verdbréfa-
sjodsins til ad fa adgang ad videigandi skjolum og
upplysingum.

32. gr.
peettir i tengslum vid tilnefningu pridju adila

Geri vorslufyrirtekid eda rekstrarfélagid rad fyrir ad
tilnefna pridja adila til ad inna af hendi skyldur sinar
skulu adildarriki krefjast pess ad badir adilar ad sam-
komulaginu, sem um getur annadhvort i 5. mgr. 23.
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gr. eda 5. mgr. 33. gr. tilskipunar 2009/65/EB, fjalli
a.m.k. um eftirfarandi atridi i pvi samkomulagi:

a) skuldbindingu beggja adila um ad veita med
reglulegu millibili upplysingar um alla pa prigju
adila sem vorslufyrirtekid eda rekstrarfélagid

tilnefnir til ad inna af hendi skyldur sinar,

b) skuldbinding um ad ef annar hvor agilinn 6skar
eftir pvi pa muni hinn adilinn veita upplysingar
um vidmidanirnar sem vid er studst vid val &
pridja adila og peer radstafanir sem gerdar eru til
ad hafa eftirlit med starfseminni sem pridji adili
sinnir,

c) yfirlysingu pess efnis ad pad breyti ekki abyrgd
vorslufyrirtekis skv. 24. eda 34. gr. tilskipunar
2009/65EB pott pad hafi falid pridja adila ein-
hverjar eda allar eignir sem pvi hefur verid falid
ad vardveita.

33.gr.

peettir i tengslum vio mogulegar breytingar og
slit samkomulagsins

Adildarriki skulu krefjast pess ad adilar ad sam-
komulaginu, sem um getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5.
mgr. 33. gr. tilskipunar 2009/65/EB, fjalli a.m.k. um
eftirfarandi atridi i tengslum vid breytingar og slit
samkomulags i pvi samkomulagi:

a)
b)

gildistima samkomulags,

skilyrdi sem verda ad vera fyrir hendi til ad
breyta megi samkomulaginu eda slita pvi,

c) skilyrdi semnaudsynlegerutil ad audvelda flutn-
ing til annars vorslufyrirtekis og, ef um er ad
reeda slikan flutning, med hvada hetti vorslu-
fyrirtaekid skal sendaallar videigandi upplysingar

til hins vorslufyrirtekisins.
34. gr.
Gildandi log

Adildarriki skulu krefjast pess ad adilar ad sam-
komulaginu, sem um getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5.
mgr. 33. gr. tilskipunar 2009/65/EB, tilgreini ad 16g
heimaadildarrikis verdbréfasjodsins gildi um sam-
komulagio.

35. gr.
Rafraen sending upplysinga

I tilvikum sem adilar a8 samkomulaginu, sem um
getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5. mgr. 33. gr. tilskipunar
2009/65/EB, sampykkja ad beita rafreenni sendingu
vegna hluta eda allra upplysinganna sem peir skipt-



ast & skulu adildarriki krefjast pess ad slikt sam-
komulag feli i sér akvaedi sem tryggja ad slikar upp-
lysingar séu skradar.

36. gr.
Gildissvid samkomulagsins

Adildarriki geta heimilad ad samkomulagid, sem um
getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5. mgr. 33. gr. tilskipunar
2009/65/EB, gildi um fleiri en einn verdbréfasj6d
undir stjorn rekstrarfélagsins. Ef svo er skal skra
vidkomandi verdbréfasjod i samkomulagid.

37.gr.
Pjénustusamningur

Adildarriki skulu heimila adilum ad samkomulaginu
ad fjallaum upplysingar um adferdir og verklag, sem
um getur i c- og d-lid 30. gr., annadhvort i sam-
komulaginu sem um getur i 5. mgr. 23. gr. eda 5.
mgr. 33. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda i sérstoku
skriflegu samkomulagi.

VI. KAFLI
AHAETTUSTYRING
(1. mgr. 51. gr. i tilskipun 2009/65/EB)
1. PATTUR
Ahettustyringarstefna og ahaettumat
38. gr.
Ahattustyringarstefna

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
komi &, framkvemi og vidhaldi fullnegjandi og
skjalfestri aheettustyringarstefnu sem greinir pa
ahaettu sem verdbréfasjodurinn sem pau stjérna er,
eda kann ad verda ovarinn fyrir.

Ahettustyringarstefnan skal taka til adferda sem
naudsynlegar erutil ad gerarekstrarfélaginu kleift ad
meta markads-, seljanleika- og métadiladhattu fyrir
hvern verdbréfasjod sem pad stjornar, og alla adra
ahattu sem sa verdbréfasjodur er Ovarinn fyrir,
p.m.t. rekstrarahaetta sem getur verid veruleg fyrir
hvern verdbréfasjod sem pad stjérnar.

Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélag fjalli

a.m.k. um eftirfarandi peetti i aheettustyringarstefnu

sinni:

a) adferdir, teeki og fyrirkomulag sem gerir peim
kleift ad vera i samreemi vid skyldurnar sem sett-
ar eru fram i 40. gr. og 41. gr.,

b) thlutun abyrgdar er vardar ahattustyringu innan
rekstrarfélagsins.
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2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad i ahattustyringarstefnunni sem um getur i
1. mgr. séu tilgreindir skilmalar, inntak og tidni
skyrslugjafar um aheettustyringarstarfsemina, sem
um getur i 12. gr., til stjérnarinnar og yfirstjérnar-
innar og, eftir pvi sem vid 4, til eftirlitseiningarinnar.

3. AQ pvi er vardar 1. og 2. mgr. skulu adildarriki
tryggja ad rekstrarfélog taki tillit til edlis, umfangs
og pess hve flokin starfsemi peirra og verdbréfa-
sjodsins sem pau stjorna er.

39. gr.

Mat, eftirlit og endurskodun &
aheettustyringarstefnu

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
meti, hafi eftirlit og endurskodi med reglulegu milli-
bili:

a) hvort ahattustyringarstefnan og fyrirkomulag,

ferli og adferdir sem um getur i 40. gr. og 41. gr.
séu fullnaegjandi og skilvirkar,

b) i hvada meli rekstrarfélagid fylgi ahattustyr-
ingarstefnunni og fyrirkomulagi, ferlum og ad-

ferdum sem um getur i 40. gr. og 41. gr.,

hvort rddstafanir sem atlad er ad taka & ann-
morkum vid framkveemd aheettustyringarferlisins
séu fullnaegjandi og skilvirkar.

c)

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tilkynni Iogbaerumyflrvoldum heimaadildarrikis sins
um verulegar breytingar & ahaettustyringarferlinu.

3. Adildarriki skulu tryggja ad kréfurnar, sem maelt
er fyrir um i 1. mgr., séu stédugt endurskodadar af
loghaerum yfirvéldum heimaadildarrikis rekstrar-
félagsins, og vid veitingu leyfis.

2. PATTUR

Ahettustyringarferli, métadiladhaetta og
sampjoppun utgefenda

40. gr.
Ahattumat og dhaettustyring

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
sampykki fullnaegjandi og arangursrikt fyrirkomulag,
ferli og adferdir til ad:

a) meta og stjorna & hverjum tima peirri ahaettu sem
verdbréfasjodurinn sem pau stjérna er, eda gaeti
verid ovarinn fyrir,

b) tryggja ad farid sé ad takmdrkunum vardandi
heildarahettu og métadiladheettu i samraemi vid
41.gr.og 43. gr.



betta fyrirkomulag, ferli og adferdir skulu vera i
réttu hlutfalli vid edli, umfang og pad hve flokin
starfsemi rekstrarfélaganna og verdbréfasjodsins sem
pau stjérna er, og vera i samreemi vid ahettusnid
verdbréfasjodsins.

2. Adpviervardar 1. mgr. skulu adildarriki krefjast
pess ad rekstrarfélog gripi til eftirfarandi adgerda
fyrir hvern og einn verdbréfasjod sem pau stjorna:

a) komi a fyrirkomulagi, ferlum og adferdum vid
ahaettumat sem naudsynlegt er til ad tryggja ad
ahaetta af teknum st6dum og framlag peirra til
heildarahzttusnidsins sé metid nakvemlega a
grundvelli traustra og areidanlegra gagna, og ad
fyrirkomulag, ferlar og adferdir vid ahattumatio
sé skjalfest med fullnaegjandi heetti,

b) framkvemi, eftir pvi sem vid &, reglubundid
afturvirkt eftirlit til ad endurskoda gildi ahaettu-
matsfyrirkomulagsins sem felur i sér notkun spa-

og matslikana,

c) framkveemi, eftir pvi sem vid &, reglubundin
alagsprof og svidsmyndagreiningar til ad taka &
ahaettu sem leidir af mégulegum breytingum &
markadsadstedum sem geetu haft slem ahrif &

verdbréfasjodinn,

d) komi 4, innleidi og vidhaldi skjalfestu kerfi um
innri takmarkanir vardandi mat sem beitt er til ad
stjorna og hafa eftirlit med videigandi ahettu
sem vardar hvern verdbréfasjod fyrir sig ad teknu
tilliti til allrar ahaettu sem geeti haft veruleg ahrif
a verdbréfasjodinn eins og um getur i 38. gr. og
tryggi samreemi vid ahaettusnid verdbréfasjods-
ins,

e) tryggi ad ndverandi ahaettustig sé i samreemi vid
kerfid um ahaettutakmorkun eins og segir i d-1id

fyrir hvern verdbréfas;jéd,

f) komi &, innleidi og vidhaldi fullnagjandi verk-
lagi sem, ef um er ad reda raunveruleg eda fyrir-
séd brot a kerfi verdbréfasj6dsins um takmérkun
aheettu, leidir til pess ad gripid verdi timanlega til
radstafana til Grbéta med hagsmuni eigenda hlut-

deildarskirteina ad leidarljosi.

3. Adildarriki skulu tryggja ad rekstrarfélog beiti
videigandi styringu lausafjarahattu til ad tryggja ad
hver og einn verdbréfasjodur sem pau stjérna upp-
fylli avallt 1. mgr. 84. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

Rekstrarfélog skulu, eftir pvi sem vid &, framkvama
alagsprof sem gera peim kleift ad meta lausafjar-
ahaettu verdbréfasjodsins vid 6venjulegar adsteedur.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
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tryggi, fyrir hvern verdbréfasjod sem pau stjorna, ad
lausafjarsnid fjarfestinga verdbréfasj6dsins sé i sam-
reemi vid innlausnarstefnuna sem sett er fram i sj6ds-
reglunum, stofnsamningnum eda lysingunni.

41. gr.
Utreikningur & heildarahattu

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
reikni Ut ad heildarahatta verdbréfasjods sem pad
stjornar, eins og um getur i 3. mgr. 51. gr. tilskipunar
2009/65/EB, sé annad hvort eftirfarandi:

a) aukin ahetta og skuldsetning vegna notkunar
verdbréfasjodsins, sem pau stjérna, & fjarmala-
afleidugerningum, p.m.t. innbyggdar afleidur
samkvamt fjérdu undirgrein 3. mgr. 51. gr. til-
skipunar 2009/65/EB, sem ma ekki vera umfram
samtdlu verdmeetis hreinnar eignar verdbréfa-
sjoasins,

b)

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
reikni Ut heildarahattu verdbréfasjodsins eigi sjaldn-
ar en daglega.

markadsahztta eignasafns verdbréfasjodsins.

3. Adildarriki geta heimilad rekstrarfélégum ad
reikna Ut heildarahettu med notkun stadfestuadferd-
arinnar, vagildisadferdarinnar eda annarra proadra
ahaettumatsadferda sem eiga vid. Ad pvi er vardar
petta dkvaedi merkir ,,vagildi“ malikvarda & hamark
veents taps a tilteknu dryggisstigi a tilteknu timabili.

Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog tryggi
ad adferdin sem valin er til ad mela heildarahattu sé
videigandi, ad teknu tilliti til fjarfestingaraatlunar
verdbréfasjodsins og tegundar og pess hversu floknir
afleidugerningar eru notadir, og hversu hatt hlutfall
eignasafns verdbréfasjodsins er fjarmalaafleidugern-
ingar.

4. Efverdbréfasjodur, i samraemi vid 2. mgr. 51. gr.
tilskipunar 2009/65/EB, beitir tekni og tekjum,
p.m.t. endurhverf verdbréfakaup eda verdbréfalan-
veitingar til ad auka skuldsetningu eda markads-
aheettu, skulu adildarriki krefjast pess ad rekstrar-
félog taki viokomandi vidskipti til greina vid (t-
reikning & heildarahattu.

42. gr.
Stadfestuadferd

1. Ef stadfestuadferdinni er beitt vid Gtreikning &
heildaraheattu skulu adildarriki krefjast pess ad
rekstrarfélog beiti peirri adferd & alla fjarmala-
afleidugerninga, p.m.t. innbyggdar afleidur sem um
getur i fjéréu undirgrein 3. mgr. 51. gr. tilskipunar



2009/65/EB, hvort sem paer eru notadar i samraemi
vid almenna fjarfestingarstefnu verdbréfasjodsins, til
ad draga Ur ahettu eda ad pvi er vardar skilvirka
styringu eignasafns eins og um getur i 2. mgr. 51. gr.
i peirri tilskipun.

2. Ef stadfestuadferdinni er beitt vid Gtreikning a
heildardhettu skulu adildarriki krefjast pess ad
rekstrarfélég umreikni hvern og einn fjarmala-
afleidugerning i eignasafninu yfir i markadsvirdi
sambeerilegrar st6du i undirliggjandi eign viokom-
andi afleidu (hefdbundna stadfestuadferdin).

Adildarriki geta heimilad rekstrarfélégum ad beita
6drum atreikningsadferdum sem eru jafngildar hefd-
bundnu stadfestuadferdinni.

3. Adildarriki geta heimilad rekstrarféldgum ad taka
til greina skuldajofnun og ahattuvarnir vid Gtreikn-
ing & heildarahattu, ef slikt fyrirkomulag litur ekki
framhja augljosri og verulegri ahattu og dregur
greinilega Ur ahattu.

4. Ef notkun fjarmalaafleidugerninga eykur ekki
ahaettu verdbréfasjodsins parf ekki ad taka tillit til
undirliggjandi ahaettu vid stadfestudtreikninginn.

5. Ef stadfestuadferdinni er beitt parf ekki ad taka
tillit til skammtimalana sem verdbréfasjodurinn hef-
ur tekid i samreemi vid 83. gr. tilskipunar 2009/65/
EB vid Utreikning & heildarahzttu.

43. gr.
Motadilaaheetta og sampjoppun Gtgefenda

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
tryggi ad motadiladhetta, sem leidir af afleidugern-
ingi utan verdbréfamarkadar, falli undir takmarkanir
sem settar eru fram i 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2. Vid Utreikning & motadiladhettu verdbréfasjods-
ins i samraemi vid takmarkanir eins og um getur i 1.
mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB skulu rekstrar-
félog nota jakveett markadsvirdi afleidusamnings
utan verdbréfamarkadar vid pann métadila.

Rekstrarfélog geta skuldajafnad afleidustodu verd-
bréfasjods vid sama mdtadila, ad pvi tilskildu ad peir
geti loglega framfylgt skuldajéfnunarsamningunum
vid métadilann fyrir hond verdbréfasjodsins. Skulda-
jofnun er eingdngu leyfileg ad pvi er vardar afleidu-
gerninga utan verdbréfamarkadar ef peir eru vid
sama motadila og tengjast engri annarri ahattu verd-
bréfasjodsins sem geeti haft sama métadila.

3. Adildarriki geta heimilad rekstrarfélégum ad
minnka ahattu verdbréfasjodsins gagnvart métadila
i vidskiptum med afleidu utan verdbréfamarkadar ef
félagid feer tryggingu. Mottekin trygging skal vera
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nagilega seljanleg til ad unnt sé ad selja hana hratt
o0g & verdi sem er naleegt verdmati hennar fyrir solu.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélég
taki tillit til trygginga vid Gtreikning & motadila-
aheettu, eins og um getur i 1. mgr. 52. gr. tilskipunar
2009/65/EB, pegar rekstrarfélagid framselur trygg-
ingu til métadila i afleiduvidskiptum utan verd-
bréfamarkadar fyrir hond verdbréfasjodsins. Adeins
ma taka tillit til framseldra trygginga vid skulda-
jofnun ef rekstrarfélagio getur loglega framfylgt
skuldajéfnunarsamningum vid métadilann fyrir hénd
verdbréfasjodsins.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
reikni at fjarfestingarmark Utgefanda eins og um
getur i 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB & grundvelli
undirliggjandi ahettu vegna notkunar fjarmala-
afleidugerninga samkveaemt stadfestuadferdinni.

6. AOQ pvi er vardar ahattu vegna vidskipta med af-
leidur utan skipulegra verdbréfamarkada, eins og um
getur i 2. mgr. 52. gr tilskipunar 2009/65/EB, skulu
adildarriki krefjast pess ad rekstrarfélog taki tillit til
métadiladhaettu vegna afleida utan skipulegra verd-
bréfamarkada vid atreikninginn.

3. PATTUR

Verklag vid verdmat a afleidum utan
skipulegra verdbréfamarkada

44. gr.

Verklag vid mat a virdi afleida utan
skipulegra verdbréfamarkada

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
sannreyni ad ahetta verdbréfasjods vegna afleida
utan skipulegra verdbréfamarkada sé metin & gang-
virdi sem byggir ekki eingdbngu & markadsskraningu
métadilans i vidskiptunum og sem uppfyllir viomid-
anirnar sem settar eru fram i 4. mgr. 8. gr. tilskipun-
ar 2007/16/EB.

2. Ad pvi er vardar 1. mgr. skulu rekstrarfélog
koma &, framkveema og vidhalda fyrirkomulagi og
verklagi sem tryggir videigandi, gagnsett og sann-
gjarnt mat & ahattu verdbréfasjods vegna afleida
utan skipulegra verdbréfamarkada.

Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarféldg tryggi
ad gangvirdi afleida utan skipulegra verdbréfa-
markada sé metid & fullnegjandi, nakveeman og
6hadan hatt.

Matsfyrirkomulag og -ferli skal vera fullnaegjandi og
i réttu hlutfalli vid edli viokomandi afleidu utan
skipulegra verdbréfamarkada og pad hversu flokin
han er.



Rekstrarfélég skulu fara ad kréfunum sem settar eru
fram i 2. mgr. 5. gr. og i annarri undirgrein 4. mgr.
23. gr. ef fyrirkomulag og verklag vid mat a afleid-
um utan skipulegra verdbréfamarkada felur i sér ad
pridju adilar framkveemi tilteknar adgerdir.

3. AJ pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal Gthluta
ahattustyringarstarfseminni tilteknum skyldum og
abyrga.

4. Matsfyrirkomulag og -ferli sem um getur i 2.
mgr. skal vera fullnaegjandi skjalfest.

4. PATTUR
Sending upplysinga um afleidugerninga
45. gr.
Skyrslur um afleidugerninga

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
afhendi légbaerum yfirvéldum i heimaadildarriki
sinu, eigi sjaldnar en arlega, skyrslur med upplys-
ingum sem gefa glégga mynd af peim tegundum af-
leida sem hver og einn verdbréfasjédur notar, undir-
liggjandi ahattu, magntakmorkunum og adferdum
sem notadar eru til ad meta ahattu i tengslum vid af-
leiduvidskiptin.

2. Adildarriki skulu tryggja ad logbeer yfirvéld
heimaadildarrikis rekstrarfélagsins endurskodi tioni
og heilleika upplysinga sem um getur i 1. mgr. og ad
pau hafi tekifeeri til ihlutunar pegar vid a.

Gjort i Brussel, 1. jali 2010.
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VII. KAFLI
LOKAAKV/EDI
46. gr.
Logleiding

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg l6g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari
eigi sidar en 30. juni 2011. bau skulu pegar i stad
senda framkvaemdastjérninni texta pessara akvaeda
og samsvorunartoflu yfir viokomandi akveedi og
pessa tilskipun.

pegar adildarrikin sampykkja pessi akvadi skal vera
i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik
tilvisun pegar pau eru birt opinberlega. Adildarrikin
skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjérninni
helstu akvaedi Gr landsldgum sem pau sampykkja um
malefni sem tilskipun pessi neer til.

47. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad
han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

48. gr.
Vidtakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Fyrir hond framkveemdastjornarinnar,

José Manuel BARROSO

forseti.



Fylgiskjal V.

TILSKIPUN FRAMKV/EMDASTIJORNARINNAR 2010/44/ESB
fra 1. juli 2010

um framkvaemd tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar tiltekin dkveaedi
vardandi samruna sj6da, skipan héfudsjéda og fylgisjoda og tilkynningaradferd

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDS-
INS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropu-
sambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samremingu &
16gum og stjornsyslufyrirmealum um verdbréfasjodi
(UCITS) (1), einkum 5. mgr. 43. gr., a- og c-lid 6.
mgr. 60. gr., 3. mgr. 61. gr., 4. mgr. 62. gr., a-lid 4.
magr. 64. gr. og 1. mgr. 95. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Upplysingarnar sem veita skal eigendum hlut-
deildarskirteina samkveemt 1. mgr. 43. gr. til-
skipunar 2009/65/EB ef um er ad reeda sam-
runa skulu endurspegla mismunandi parfir eig-
enda hlutdeildarskirteina samrunasjéda og vio-
tokusjooa og studla ad skilningi peirra.

2)  Ekki skal krefja samruna- eda vidtokusjodina
um ad telja med adrar upplysingar en par sem
um getur i 3. mgr. 43. gr. tilskipunar 2009/
65/EB og i 3.-5. gr. pessarar tilskipunar i upp-
lysingaskjalid. Samruna- eda vidtokusjodir
geta samt sem &dur bett 6drum mikilveegum
upplysingum vid i tengslum vid fyrirhugada
samrunann.

3)  Sé aukid vid upplysingaskjalid i samremi vid
1. mgr. 43. gr. tilskipunar 2009/65/EB med
samantekt, leysir pad verdbréfasjédinn ekki
undan peirri skuldbindingu ad komast hja notk-
un langra eda teeknilegra Utskyringa i upplys-
ingaskjalinu.

4)  Tupplysingunum sem veita skal eigendum hlut-
deildarskirteina vidtokusjoda samkvemt 1.
mgr. 43. gr. tilskipunar 2009/65/EB skal gera
rad fyrir ad pessir eigendur hlutdeildarskirteina
séu pegar allkunnugir eiginleikum vidtoku-
sj0da, peim réttindum sem peir njéta i tengsl-
um vid pa og hvernig peir eru starfreektir. pvi

() Stjtia. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.

5)

6)

&tti meginaherslan ad vera & framkvamd sam-
runans og hugsanleg ahrif hans & vidtokusj6d-
ina.

Samraema parf med hvada heetti upplysingarnar
samkvaemt 43. gr. og 64. gr. tilskipunar 2009/
65/EB eru veittar eigendum hlutdeildar-
skirteina. peer upplysingar mida ad pvi ad gera
eigendum hlutdeildarskirteina kleift ad taka
upplysta akvéroun um hvort peir vilji halda
&fram aod fjarfesta eda fara fram & innlausn, par
sem verdbréfasjoour er annadhvort hluti af
samruna, breytist i fylgisj6o eda breytir hofud-
sjodnum. Eigendum hlutdeildarskirteina skal
vera kunnugt um fyrrnefnda stéra breytingu
sem verdbréfasjédurinn undirgengst og peir
skulu vera i stodu til ad lesa upplysingarnar. Af
peirri 4steedu skal senda upplysingarnar per-
sonulega til eigenda hlutdeildarskirteina,
annadhvort a pappir eda med 6drum varan-
legum midli, likt og télvupdsti (tdlvupostfang).
Notkun rafreenna midla atti ad gera verdbréfa-
sjodum kleift ad veita upplysingarnar & kostn-
adarhagkveeman hatt. bessi tilskipun etti ekki
ad Utheimta ad verdbréfasjodir upplysi eigend-
ur hlutdeildarskirteina sinna beint, heldur eetti
a0 taka tilhlydilegt tillit til sérstakra eiginleika
i tilteknum adildarrikjum par sem verdbréfa-
sj0dir eda rekstrarfélog peirra geta ekki haft
beint samband vid eigendur hlutdeildar-
skirteina, af lagalegum &stedum eda hag-
kveemniséastedum. Verdbréfasjodir ettu einnig
a0 geta veitt upplysingarnar med pvi ad senda
peer afram til vorsluadilans eda midlara, ad pvi
tilskildu ad tryggt sé ad allir eigendur hlutd-
eildarskirteina veiti upplysingunum vidtoku i
teka tid. Pessi tilskipun & einungis ad sam-
rema med hvada hetti upplysingarnar eru
veittar eigendum hlutdeildarskirteina, sam-
kveemt 43. gr. og 64. gr. tilskipunar 2009/65/
EB. Adildarriki geta komid & landsbundnum
reglum um veitingu annarra tegunda upplys-
inga til eigenda hlutdeildarskirteina.

Samkomulagid & milli h6fudsjodsins og fylgi-
sjodsins skal taka til greina sérstakar parfir
fylgisjéosins, sem fjarfestir ad lagmarki 85% af



7

8)

9)

10)

eignum sinum i héfudsjédnum, um leid og hin
uppfyllir allar krofur sem verdbréfasjodur.
Samkomulagid skal pvi ad tryggja ad héfud-
sjodurinn veiti fylgisjodnum allar naudsynlegar
upplysingar a tilhlydilegum tima, til ad gera
fylgisjodnum Kleift ad standa vid eigin skuld-
bindingar. I pvi skal einnig maela fyrir um énn-
ur réttindi og skyldur beggja adila.

Adildarriki skulu ekki krefjast pess ad sam-
komulagid & milli hofudsjédsins og fylgisjods-
ins, skv. fyrstu undirgrein 1. mgr. 60. gr., nai
yfir adra peetti en pa sem um getur i VIII. kafla
tilskipunar 2009/65/EB og 8.—14. gr. pessarar
tilskipunar. Samkomulagid getur samt sem
adur nad yfir adra peetti, meeli htfudsjodurinn
og fylgisjédurinn svo fyrir um.

Sé fyrirkomulag vidskipta & milli hofudsjods
og fylgisj6ds ekki frabrugdid pvi sem gildir um
allaeigendur hlutdeildarskirteina h6fudsj6dsins
sem er ekki fylgisjodur og par sem melt er
fyrir um slikt fyrirkomulag i lysingu héfud-
sjodsins, parf samkomulagid & milli héfud-
sjodsins og fylgisj6dsins ekki ad endurgera
petta stadlada fyrirkomulag vidskipta, en getur
millivisad i vidkomandi hluta lysingar hofud-
sjodsins til ad hjalpa greininni vid ad lekka
kostnad og draga Ur stjérnsyslualagi.

Samkomulagi® & milli h6fudsjodsins og fylgi-
sjodsins skal fela i sér videigandi adferd til
medhdndlunar fyrirspurna og kvartana fra eig-
endum hlutdeildarskirteina med pad fyrir aug-
um ad taka a bréfaskiptum, sem hafa fyrir mis-
tok verid send hofudsjodnum i stad fylgisjéon-
um eda 6fugt.

Til ad spara vidskiptakostnad og komast hja
neikvadum skattadhrifum geta htfudsjédurinn
og fylgisjédurinn kosid ad vera einhuga um
yfirfaerslu eigna i fridu, nema pad sé bannad
samkvaemt landslogum eda 6samrymanlegt
sjodsreglum eda stofnsamningum, annadhvort
héfudsjodsins eda fylgisjodsins. Moguleikinn
a yfirfeerslu eigna i fridu i hofudsjodinn, atti
einkum ad hjalpa peim fylgisjédum sem hafa
pegar stundad starfsemi sem verdbréfasjodur,
p.m.t. fylgisj6dur annars hofudsjods, til ad
komast hja vidskiptakostnadi sem hlyst af
eignasdlu sem badi fylgisjodurinn og héfud-
sjodurinn hafa fjarfest i. Fylgisjodurinn & einn-
ig ad geta tekid vid, ef hann éskar pess, 6drum
eignum i fridu fra h6fudsjodnum, par sem unnt
er & pann hatt ad laekka vidskiptakostnad og
komast hja neikveedum skattadhrifum. Yfir-
faersla eigna i friou i fylgisjodinn skal ekki tak-
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11)

12)

13)

14)

markast vid tilvik pegar um er ad raeda félags-
slit, samruna eda skiptingu hofudsjodsins,
heldur skal hin einnig vera méguleg vid adrar
adstaedur.

Til ad vidhalda naudsynlegum sveigjanleika,
med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi, skal
fylgisjodurinn, sem ték vid eignum i fridu,
annad hvort geta flutt einhverjar eda allar vio-
komandi eignir til h6fudsj6dsins ef hofudsj6o-
urinn sampykkir pad, eda selja eignir fyrir
reidufé i pvi skyni ad fjarfesta i héfudsjodnum.

Vegna sérstodu skipunar hofudsjéda og fylgi-
sj6da er naudsynlegt ad samningurinn milli
h6fudsjodsins og fylgisjodsins kvedi aum mis-
mun milli réttarreglna sem leida af 3. gr. og 4.
gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (EB)
nr. 593/2008 fra 17. jani 2008 um ldég sem
gilda um samningsbundnar skyldur (Rom 1) (%)
pannig ad 16gin sem gilda um pennan samning
eru annad hvort 16g adildarrikis par sem fylgi-
sjodur hefur stadfestu eda hofudsjodsins. Adil-
unum skal pvi vera frjalst ad leggja mat a kosti
og galla pessa valkosts og taka tillit til pess
hvort hofudsjoédurinn hafi marga fylgisj6di og
hvort pessum fylgisjodum hafi verid komid &
fot i adeins einu eda fleiri adildarrikjum.

Ef um er ad reeda félagsslit, samruna eda skipt-
ingu hofudsjodsins, par sem tilskipun 2009/65/
EB veitir eigendum hlutdeildarskirteina rétt til
ad 6ska eftir innlausn, skal fylgisjodurinn ekki
grafa undan peim réttindum med pvi ad fresta
timabundid endurkaupum eda innlausn, nema
pad sé naudsynlegt vegna sérstakra adstedna
til ad vernda hagsmuni eigenda hlutdeildar-
skirteina eda ef l1ogheer yfirvold skipa fyrir um
pad.

par sem samruni eda skipting h6fudsjods getur
tekid gildi innan 60 daga, getur fresturinn fyrir
fylgisjodinn til ad saekja um og fa sampykki
fyrir ny fjarfestingaraform sin og til ad veita
eigendum hlutdeildarskirteina fylgisj6dsins rétt
til ad 6ska eftir endurkaupum eda innlausn inn-
an 30 daga i undantekningartilvikum verid of
stuttur til ad fylgisjoédurinn geti komist ad pvi
fyrir vist hversu margir af eigendum hlut-
deildarskirteina fylgisjodsins munu dska eftir
innlausn. Vid slikar adstaedur skal fylgisjodn-
um, ad meginreglu til, vera skylt ad 6ska eftir
innlausn & allri hlutdeild sinni i h6fudsjédnum.

(%) Stjtid. ESB L 177, 4.7.2008, bls. 6.



15)

16)

17)

Til ad koma i veg fyrir 6parfa vidskiptakostnad
skal fylgisjédurinn hins vegar geta beitt 6drum
adferoum til ad tryggja ad eigendur hlut-
deildarskirteina fylgisjodsins geti nytt rétt sinn
til ad dska eftir innlausn, um leid og hann dreg-
ur Ur vidskiptakostnadi eda kemur i veg fyrir
onnur neikveed ahrif. Einkum skal fylgisjodur-
inn saekja um sampykki eins fljott og haegt er.
Auk pess skal fylgisjodnum t.d. ekki vera skylt
ad dska eftir innlausn ad pvi marki sem eigend-
ur hlutdeildarskirteina fylgisjédsins kjosa ad
nyta sér ekki pann kost. Ef fylgisjédurinn dskar
eftirinnlausn hja h6fudsjodnum skal hann huga
ad pvi hvort innlausn i fridu geeti minnkad vid-
skiptakostnad og komid i veg fyrir énnur nei-
kvad ahrif.

Samkomulagi®d milli vérsluadila h6fudsjods og
fylgisjods um upplysingaskipti skal gera
vorsluadila fylgisjods kleift ad taka vid videig-
andi upplysingum og skjélum sem hann parfn-
ast til ad geta sinnt skyldum sinum. Vegna
sérteeki pessa samnings skal i honum kvedid &
um sOmu reglur um lagaskil eins og melt er
fyrir um i samkomulaginu milli h6fudsj6ds og
fylgisjods sem vikur fra 3. gr. og 4. gr. Rom |
reglugerdarinnar. | samkomulaginu um upplys-
ingaskipti skal p6 hvorki krafist pess ad vorslu-
adili hofudsjodsins né fylgisjodsins annist
verkefni sem eru bonnud eda ekki er kvedid &
um i landslégum i heimaadildarriki peirra.

Skyrslugjofinni um fravik, sem vorsluadili hof-
udsjodsins greinir vid storf sin sem vorsluadili
samkvamt landslégum heimaadildarrikis sins,
er ®tlad ad vernda fylgisjédinn. Af peirri a-
steedu skal skyrslugjafar ekki krafist par sem
pessi fravik hafa ekki neikvad ahrif & fylgi-
sjodinn. Ef fravik ad pvi er vardar hofudsjod-
inn hafa neikvaed ahrif & fylgisjédinn skal hinn
sidarnefndi einnig upplystur um hvort og
hvernig leyst hefur verid Gr fravikunum.
Vérsluadili hofudsjodsins skal pvi upplysa
vorsluadila fylgisjodsins um med hvada hatti
héfudsjodurinn hefur leyst ar eda leggur til ad
leyst verdi Ur fravikinu. Ef vorsluadili fylgi-
sjodsins er ekki fullviss um ad Grlausnin sé eig-
endum hlutdeildarskirteina fylgisjédsins fyrir
bestu, skal hann an tafar tilkynna fylgisjodnum
um pa skodun sina.

Samkomulagid milli endurskodenda hofud-
sjods og fylgisj6ds um upplysingaskipti skal
geraendurskodanda fylgisjédsins kleift ad taka
vid 6llum videigandi upplysingum og skjélum
sem hann parfnast til ad geta sinnt skyldum
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18)

19)

20)

21)

22)

sinum. Vegna sérteeki pessa samnings skal i
honum kvedid & um sému reglur um lagaskil
eins og melt er fyrir um i samkomulaginu milli
h6fudsjods og fylgisjods sem vikur fra 3. gr. og
4. gr. Rom I reglugerdarinnar.

Tilgreina skal umfang upplysinganna sem veita
skal adgang ad med rafrenum hatti, i samraemi
vid 3. mgr. 91. gr. tilskipunar 2009/65/EB, til
ad veita réttarvissu ad pvi er vardar pa flokka
upplysinga sem ber ad taka med.

Til pess ad kveda megi & um sameiginlega
stefnu um rafreenan adgang l6gbeerra yfirvalda
i gistiadildarriki verdbréfasjodsins ad gdégnun-
um, sem um getur i 2. mgr. 93. gr. tilskipunar
2009/65/EB, skal pess krafist ad hver og einn
verdbréfasjodur eda rekstrarfélag hans tilgreini
vefsetur par sem slik gdgn eru gerd adgengileg
a rafreenu formi sem er almennt notad. Einnig
er naudsynlegt ad setja fram adferd vid rafrena
tilkynningu til logbeerra yfirvalda i gistiadildar-
riki verdbréfasjédsins um breytingar & pessum
gOgnum, i samreemi vid 7. mgr. 93. gr. peirrar
tilskipunar.

Til ad gera verdbréfasjodum og rekstrarfélog-
um peirra kleift ad adlaga sig ad nyjum kréfum
um adferd og hatt vid veitingu upplysinga til
eigenda hlutdeildarskirteina, i tilvikum semum
getur i 7. gr. og 29. gr. skulu adildarriki fa
lengri frest til ad innleida pessar krofur f lands-
bundid réttarkerfi sitt. bad er sérstaklega mikil-
vegt i peim tilvikum sem verdbréfasjédirnir
edarekstrarféldg peirra geta ekki, af lagalegum
eda hagkvaemnisastedum, upplyst eigendur
hlutdeildarskirteina beint. VVerdbréfasj6dir sem
eiga rafren handhafahlutabréf skulu geta gert
allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad
eigendur hlutdeildarskirteina fai upplysingarn-
ar i peim tilvikum sem tilgreind eru i 8. gr. og
32. gr. Verdbréfasjodir sem eiga Utprentud
handhafahlutabréf skulu geta breytt peim i
skrad hlutabréf eda rafreen handhafahlutabréf,
ef peir vilja geta tekid patt i samruna, umbreyst
i fylgisjod eda breytt héfudsjodnum.

Leitad hefur verid til samstarfsnefndar evr-
oOpskra verdbréfaeftirlitsadila sem komid var &
fot med akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (*) um teeknilega radgjof.

Radstafanirnar, sem kvedid er 4 um i pessari

(%) Stjtid. ESB L 25, 29.1.2009, bls. 18.



tilskipun, eru i samremi vid alit evropsku
verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:
1. KAFLI
ALMENNT
1.gr.
Efni

[ pessari tilskipun er melt fyrir um itarlegar reglur
um framkvaemd 43. gr. (5. mgr) og 60. gr. (a- og c-
lidur 6. mgr.), 61. gr. (3. mgr.) og 62. gr. (4. mgr.),
64. gr. (a-lidur 4. mgr.) og 95. gr. (1. mgr.) til-
skipunar 2009/65/EB.

2.9r.
Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir:

1. ,endurstilling eignasafns“: veruleg breyting a

samsetningu eignasafns verdbréfasjods,

Llilbunir mealikvardar & ahattu og avinningi“:
tilbanir meelikvardar i skilningi 8. gr. reglugerdar
framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 fra
1. jali 2010 um framkveemd tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem
skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjar-
festa eda lysingin er 16gd fram & varanlegum
midli 68rum en pappir eda a vefsetri (%).

II. KAFLI
SAMRUNAR VERDBREFASJOPA
1. PATTUR
Innihald samrunaupplysinga
3.0r.

Almennar reglur vardandi innihald upplysinga
sem veita a eigendum hlutdeildarskirteina

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar,
sem ber ad veita eigendum hlutdeildarskirteina skv.
1. mgr. 43. gr. tilskipunar 2009/65/EB, séu ritadar &
gagnordan hatt og & mali sem leikmenn geta skilid
og gerir eigendum hlutdeildarskirteina kleift ad taka
upplysta akvordun um ahrif fyrirhugads samruna a
fjarfestingu sina.

(*) Sjabls. 11 pessum Stjornartidindum.
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Ef um er ad reeda fyrirhugadan samruna yfir landa-
meri skal samrunasjédurinn og vidtokusjédurinn,
eftir pvi semvid 4, Utskyra a skyru mali alla skilmala
eda adferdir i tengslum vid hinn verdbréfasjédinn
sem er frabrugdid pvi sem venjulega er beitt i hinu
adildarrikinu.

2. Upplysingarnar sem veita skal eigendum hlut-
deildarskirteina i samrunasjéonum skulu uppfylla
parfir fjarfesta sem ekki baa fyrirfram yfir neinni
pekkingu & eiginleikum vidtokusjodsins eda starf-
semi hans. bar skulu draga athygli peirra ad lykil-
upplysingum fyrir fjarfesta viotokusjodsins og leggja
aherslu & askileika pess ad lesa per.

3. Upplysingarnar sem veita skal eigendum hlut-
deildarskirteina vidtokusjodsins skulu leggja aherslu
& framkveemd samrunans og méguleg ahrif hans a
vidtokusjodinn.

4. gr.

Sérteekar reglur vardandi inntak upplysinga
sem veita & eigendum hlutdeildarskirteina

1. Aadildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar,
sem ber ad veita eigendum hlutdeildarskirteina sam-
runasjodsins i samraemi vid b-lid 3. mgr. 43. gr. til-
skipunar 2009/65/EB, taki einnig til:

a) upplysinga um hvers konar mismun 4 réttindum
eigenda hlutdeildarskirteina samrunasj6dsins fyr-

ir og eftir gildistoku fyrirhugads samruna,

b) ef lykilupplysingar fyrir fjarfesta samrunasj6ds-
ins og vidtokusjodsins syna tilbdna melikvarda
& ahettu og avinning i mismunandi flokkum, eda
greina mismunandi verulega ahattu i medfylgj-

andi lysingu, samanburdar & pessum mismun,

samanburdar & 6llum gjoldum, péknunum og Ut-
gj6ldum beggja verdbréfasjoda a grundvelli fjar-
hadanna sem settar eru fram i lykilupplysingum
peirra fyrir fjarfesta, eftir pvi sem vid &,

d) ef samrunasjodur beitir frammistéoutengdri
péknun, dtskyringar a pvi med hvada heetti henni
verdi beitt fram ad peim tima sem samruninn

tekur gildi,
e)

ef vidtokusjodurinn beitir frammistddutengdri
péknun, hvernig henni verdi beitt sidar til ad
tryggja sanngjarna medferd peirra eigenda hlut-
deildarskirteina sem adur attu hlutdeildarskirteini

i samrunasjédnum,

f) i tilvikum par sem akvaedi 46. gr. tilskipunar
2009/65/EB heimila alagningu kostnadar i
tengslum vid undirblning og fragang samrunans

annad hvort & samruna- eda vidtokusjod eda ein-



hvern af eigendum hlutdeildarskirteina peirra,
upplysingar um hvernig a&tlad er ad Uthluta
pessum kostnadi,

skyringar & pvi hvort rekstrar- eda fjarfestingar-
félag samrunasjédsins etli sér ad framkvama
endurstillingu & eignasafninu 4dur en samruninn
tekur gildi.
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2. Adildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar,
sem ber ad veita eigendum hlutdeildarskirteina vid-
tokusjodsins i samraemi vid b-lid 3. mgr. 43. gr. til-
skipunar 2009/65/EB, taki einnig til Gtskyringar &
pvi hvort rekstrar- eda fjarfestingarfélag vidtoku-
sjodsins veenti pess ad samruninn hafi veruleg ahrif
a eignasafn vidtokusjodsins og hvort pad atli sér ad
framkveema einhverja endurstillingu & eignasafninu,
annad hvort fyrir eda eftir ad samruninn tekur gildi.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar,
sem ber ad veita i samreemi vid c-1id 3. mgr. 43. gr.
tilskipunar 2009/65/EB, taki einnig til:

a) upplysinga um hvernig ber ad medhéndla afalln-
ar tekjur viokomandi verdbréfasjods,

b) abendingu um pad hvernig megi nalgast skyrslu
6hads endurskodanda eda vorslufyrirtekis sem
um getur i 3. mgr. 42. gr. tilskipunar 2009/65/

EB.

4. Adildarriki skulu krefjast pess, ef skilmalar fyrir-
hugads samruna fela i sér akvaedi um greidslu |
reidufé i samreemi vid i.- og ii.-lid p-lidar 1. mgr. 2.
gr. tilskipunar 2009/65/EB, ad upplysingarnar sem
ber ad veita eigendum hlutdeildarskirteina samruna-
sjodsins feli i sér upplysingar um pa fyrirhugudu
greidslu, p.m.t. hvenzr og hvort eigendur hlut-
deildarskirteina samrunasjodsins fai greidsluna f
reidufé.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar,
sem ber ad veita i samrami vid d-1id 3. mgr. 43. gr.,
taki einnig til:

a) ef vid 4, samkvemt landslégum, vidkomandi
verdbréfasjods, med hvada heetti eigendur hlut-
deildarskirteina verda bednir ad sampykkja til-
léguna um samruna, og hvada fyrirkomulagi
verdi komid a til ad upplysa pa um nidurstdduna,

b) upplysinga um allar fyrirhugadar frestanir a vio-
skiptum med hlutdeildarskirteini til pess atladar
ad gera pad kleift ad framkveema samrunann skil-

virkt,
c)

hvenaer samruninn taki gildi i samremi vid 1.
magr. 47. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

Adildarriki skulu i tilvikum par sem eigendur

60

hlutdeildarskirteina purfa ad sampykkja fyrirhugad-
an samruna, samkvamt innlendum légum vidkom-
andi verdbréfasj6ds, tryggja ad upplysingarnar geti
innihaldid tilmeeli vidkomandi rekstrarfélags eda
stjornar fjarfestingarfélags um framkvamd adgerda.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad upplysingarnar
sem ber ad veita eigendum hlutdeildarskirteina sam-
runasjodsins taki einnig til:

a) timabilsins sem eigendur hlutdeildarskirteina
geta haldid afram ad skrifa sig fyrir hlutdeildar-
skirteinum og 6ska eftir innlausn & hlutdeildar-

skirteinum i samrunasjédnum,

b) timans pegar peir eigendur hlutdeildarskirteina,
sem ekki nyta rétt sinn sem peim er veittur skv.
1. mgr. 45. gr. tilskipunar 2009/65/EB innan vid-
komandi timamarka, skulu geta nytt réttindi sin
sem eigendur hlutdeildarskirteina vidtokusj6ds-

ins,

Utskyring & ad i tilvikum pegar eigendur hlut-
deildarskirteina samrunasjéds purfa ad sam-
pykkja samrunann samkvaemt landslégum og til-
lagan er sampykkt med naudsynlegum meiri-
hluta, skulu peir eigendur hlutdeildarskirteina,
sem kj6sa gegn tillogunni eda kjosa alls ekki og
peir sem nyta ekki réttinn sem peim er veittur
skv. 1. mgr. 45. gr. tilskipunar 2009/65/EB innan
videigandi timamarka, verda eigendur hlut-
deildarskirteina vidtokusjodsins.

8. Ef samantekt & lykilatridunum f tillégu um sam-
runa er sett fram i upphafi upplysingaskjalsins skal
millivisa i pa hluta upplysingaskjalsins par sem frek-
ari upplysingar eru veittar.

5.0r.
Lykilupplysingar fyrir fjarfesta

1. Adildarriki skulu tryggja ad 16gd sé fram upp-
feerd Gtgafa af lykilupplysingum fyrir fjarfesta vio-
tokusjodsins til naverandi eigenda hlutdeildarskir-
teina samrunasjodsins.

2. Lykilupplysingar fyrir fjarfesta vidtokusjédsins
skulu lagdar fram til nGverandi eigenda hlutdeildar-
skirteina vidtokusjodsins ef peim hefur verid breytt
ad pvi er vardar fyrirhugadan samruna.

6. gr.
Nyir eigendur hlutdeildarskirteina

A milli dagsetningarinnar pegar upplysingaskjalid
skv. 1. mgr. 43. gr. tilskipunar 2009/65/EB er lagt
fram til eigenda hlutdeildarskirteina og dagsetning-
arinnar pegar samruninn tekur gildi, skal leggja upp-



lysingaskjalid og uppfardar lykilupplysingar fyrir
fjarfesta vidtokusjodsins fyrir hvern og einn adila
sem kaupir eda skrifar sig fyrir hlutdeildarskirteinum
annad hvort i samruna- eda vidtokusjoonum eda
o6skar eftir pvi ad fa afrit af sjodsreglunum eda stofn-
samningnum, Gtbodslysingunni eda lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta i 6drum hvorum verdbréfasjoéon-
um.

2. PATTUR
Adferd vid ad veita upplysingarnar
7.qr.

Adferd vid veitingu upplysinga til eigenda
hlutdeildarskirteina

1. Adildarriki skulu tryggja ad samruna- og vid-
tokusjodurinn leggi fram upplysingarnar skv. 1. mgr.
43. gr. tilskipunar 2009/65/EB til eigenda hlut-
deildarskirteina, skriflega eda a 6drum varanlegum
midli.

2. Efveitaber upplysingarnar til allra eda tiltekinna
eigenda hlutdeildarskirteina a varanlegum midli 60r-
um en pappir skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) veiting upplysinganna sé videigandi midad vid
peer adstedur sem vidskiptin milli eigenda hlut-
deildarskirteina vid samruna- eda vidtokusjédinn
eda, ef vid 4, viokomandi rekstrarfélag, fara fram
vid eda munu fara fram vid,

b) sa eigandi hlutdeildarskirteina sem & ad fa upp-
lysingarnar kys sérstaklega ad per séu veittar a
6drum varanlegum midli pegar hann getur valid
milli upplysinga & pappir og annars varanlegs
midils.

3. AJ pvi er vardar 1. mgr. og 2. mgr. skal litid svo
& ad veiting upplysinga med rafreenum samskipta-
leidum sé videigandi midad vid adstedurnar, sem
vidskipti milli samruna- og vidtdkusjodsins eda vid-
komandi rekstrarfélags og eiganda hlutdeildarskir-
teina fara fram vid eda munu fara fram vio, ef unnt
er ad fera soénnur & ad eigandi hlutdeildarskirtein-
anna hafi reglulega adgang ad Netinu. Litid skal &
pad sem slika sonnun ef eigandi hlutdeildarskirtein-
anna gefur upp netfang i pvi skyni ad sinna pessum
vidskiptum.
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1. KAFLI
SKIPAN HOFUDSJOPA OG FYLGISIJIODPA
1. PATTUR

Samkomulag milli fylgisjods og h6fudsjéds og
innri hatternisreglur vidskipta

1. undirpattur

Inntak samkomulagsins a milli
hofudsjdds og fylgisjods

8.gr.
Adgangur ad upplysingum

Adildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
héfudsjodsins og fylgisjédsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar adgengi ad upp-
lysingum:

a) hvernig og hvenar h6fudsjodur leggur fram afrit
til fylgisjodsins af sjédsreglum sinum eda stofn-
samningi, lysingu og lykilupplysingum fyrir fjar-

festa eda hvers kyns breytingar,

b) hvernigoghvenar héfudsjodurinn upplysir fylgi-
sjodinn um Gthlutun fjarfestingarstyringar- og
ahattustyringarstarfsemi til pridju adila i sam-

reemi vid 13. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

eftir atvikum, hvernig og hvenzr héfudsjédurinn
leggur fram til fylgisjodsins innri rekstrargdgn,
svo sem ahettustyringarferli og skyrslur um
reglufylgni,

hvada upplysingar héfudsjédnum ber ad veita
fylgisjodnum um brot hofudsjodsins & 16gum,
sjodsreglum eda stofnsamningi og samkomu-
laginu milli h6fudsjodsins og fylgisjédsins og
hvernig og hvenar tilkynningin skal eiga sér
stad,

d)

ef fylgisjodurinn beitir afleidugerningum til
ahattuvarna, hvernig og hvenar héfudsjédurinn
skal veita fylgisjodnum upplysingar um raun-
verulega ahattu vegna afleidugerninga, sem gerir
fylgisjodnum kleift ad reikna Gt eigin heildar-
ahattu eins og gert er rad fyrir i a-lid annarrar
undirgreinar 2. mgr. 58. gr. tilskipunar 2009/65/
EB,

f) yfirlysingu pess efnis ad hofudsjédur upplysi
fylgisj6d um hvers konar samkomulag um upp-
lysingaskipti sem gert hefur verid vid pridju adila
og, eftir atvikum, hvernig og hvenar hofudsj6o-
urinn gerir slikt samkomulag um upplysinga-

skipti adgengilegt fylgisjédnum.



9.qr.
Grundvollur fjarfestinga og innlausna fylgisjods

Aadildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
h6fudsjodsins og fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar grundvéll fjar-
festinga og innlausna fylgisjodsins:

a) yfirlysingu pess efnis i hvada hlutabréfaflokkum
h6fudsjodsins fylgisjodurinn ma fjarfesta,

b) gjold og utgjold sem fylgisjédurinn skal bera
abyrgd & og upplysingar um alla afslatti eda
endurgreidslur & gjéldum eda utgjoldum fra

héfudsjodnum,

c) efvid 4, skilmala vardandi allar upphaflegar eda
sidari yfirfaerslur eigna i fridu fra fylgisjodnum

til hofudsjodsins.
10. gr.
Stadlad fyrirkomulag vidskipta

Aadildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
h6fudsjodsins og fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar stadlad fyrir-
komulag vidskipta:

a) samramingu & tidni og timasetningu Utreikninga
& verdmeeti hreinnar eignar og birtingar a verdi
hlutdeildarskirteina,

b) samreemingu & sendingu fylgisjéds & vidskipta-
fyrirmalum, p.m.t. eftir atvikum, hlutverk um-

sysluadila eda annars pridja adila,

eftir atvikum, hvers konar fyrirkomulag sem er
naudsynlegt til ad taka til greina ad annad hvort
annar eda badir verdbréfasjodirnir eru skradir a
eftirmarkad eda vidskipti eru med pa & eftir-
markadi,

d) efnaudsyn krefur, adrar videigandi radstafanir til
ad tryggja ad farid sé ad kréfunum sem settar eru

fram i 2. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

e) ef hlutdeildarskirteini fylgisjodsins og hofud-
sjodsins eru tilgreind i mismunandi gjaldmidlum,

grunninn fyrir umreikning vidskiptafyrirmela,

f) greidslutimabil og greidsluupplysingar um kaup
eda askriftir og endurkaup eda innlausn & hlut-
deildarskirteinum hofudsjodsins, p.m.t. ef adil-
arnir hafa komid sér saman um pad, skilmalarnir
sem hofudsjédurinn getur samid um innlausnar-
beidnir med yfirferslu eignai fridu til fylgisjods-
ins, sér i lagi i peim tilvikum sem um getur i 4.
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mgr. og 5. mgr. tilskipunar 2009/65/EB,

malsmedferdarreglur til pess atladar ad tryggja
videigandi medhdndlun fyrirspurna og kvartana
fra eigendum hlutdeildarskirteina,

9)

h) ef sjodsreglur eda stofnsamningur og lysing
héfudsjodsins veitir honum tiltekin réttindi eda
vold i tengslum vid eigendur hlutdeildarskirteina
og hofudsjodurinn kys ad takmarka eda afsala sér
slikum réttindum eda valdi i tengslum vid fylgi-
sjodinn, yfirlysingu um skilmala sjodsins hvad
pad vardar.

11.gr.

Atburdir sem hafa ahrif a
fyrirkomulag vidskipta

Adildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
héfudsjodsins og fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar atburdi sem
hafa ahrif & fyrirkomulag vidskipta:

a) hvar og hvenar annar hvor verdbréfasjédurinn
skal tilkynna um timabundna frestun og endur-
upptoku endurkaupa, innlausnar, kaupa eda a-
skriftar & hlutdeildarskirteinum i vidkomandi

verdbréfasjodi,

b) fyrirkomulag vid tilkynningu um og lausn &

skekkjum vid verdlagningu i h6fudsjédnum.
12.gr.

Stadlad fyrirkomulag
endurskodunarskyrslunnar

Adildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
héfudsjodsins og fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar stadlad fyrir-
komulag endurskodunarskyrslunnar:

a) ef fylgisjédurinn og héfudsjodurinn hafa sama
uppgjorsar, samramingu & gerd reglubundinna
skyrsina,

b) ef fylgisjodurinn og hofudsjédurinn hafa mis-
munandi uppgjorsar, fyrirkomulag fylgisjédsins
vid ad nalgast naudsynlegar upplysingar fra
héfudsjodnum til ad geta gert reglubundnar
skyrslur sinar & réttum tima og sem tryggir ad
endurskodandi hoéfudsjédsins geti tekid saman
sérstaka skyrslu & lokadagsetningu fylgisjodsins
i samraemi vid fyrstu undirgrein 2. mgr. 62. gr.
tilskipunar 2009/65/EB.



13.gr.
Breytingar & fostu fyrirkomulagi

Adildarriki skulu krefjast pess ad samkomulag milli
h6fudsjodsins og fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér eftirfarandi ad pvi er vardar breytingar a
fostu fyrirkomulagi:

a) hvernig og hvenar hofudsjédurinn skal tilkynna
um fyrirhugadar og skilvirkar breytingar a sj0ds-
reglum sinum eda stofnsamningi, lysingu og
lykilupplysingum fyrir fjarfesta, ef pessar upp-
lysingar eru frabrugdnar fasta fyrirkomulaginu
vid tilkynningu til eigenda hlutdeildarskirteina
sem sett er fram i sjodsreglum, stofnsamningi
eda Utbodslysingu hofudsjodsins,

b) hvernig og hvener hofudsjédurinn skal tilkynna
um aaetlud eda fyrirhugud félagsslit, samruna eda

skiptingu,
c)

hvernig og hvenar annar hvor verdbréfasjédur-
inn skal tilkynna um ad hann uppfylli ekki leng-
ur, eda muni ekki uppfylla, skilyrdin til ad flokk-
ast sem fylgisjodur eda hofudsjodur, eftir pvi
sem vid 4,

d) hvernig og hvenar annar hvor verdbréfasjédur-
inn skal tilkynna ad hann atli sér ad skipta um
rekstrarfélag, vorsluadila, endurskodanda eda
annan pridja adila sem hefur fengid umbod til ad
inna af hendi fjarfestingarstyringar- eda ahettu-

styringarstarfsemi,

e) hvernig og hvener skal tilkynna um adrar breyt-
ingar & fostu fyrirkomulagi sem héfudsjédurinn

skuldbindur sig til ad veita.
14.gr.
Val a gildandi légum

1. Ef fylgisjédurinn og héfudsjodurinn eru stofn-
settir i sama adildarriki skulu adildarrikin tryggja ad
samkomulagid milli h6fudsjodsins og fylgisjédsins,
sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr. 60. gr. til-
skipunar 2009/65/EB, kvedi & um ad log pess ad-
ildarrikis gildi um samkomulagid og ad badir adilar
sampykki ad domstéll pess adildarrikis hafi einn 16g-
sogu.

2. Ef hofudsjédurinn og fylgisjodurinn eru ekki
stofnsettir i sama adildarriki skulu adildarrikin
tryggja ad samkomulagid milli h6fudsjodsins og
fylgisjodsins, sem um getur i fyrstu undirgrein 1.
mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, kvedi 4 um ad
gildandi 16g skulu vera annad hvort 16g pess adildar-
rikis par sem fylgisjédurinn er stofnsettur eda 16g
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pess adildarrikis par sem hofudsjédurinn er stofn-
settur og ad badir adilar sampykki ad domstdll pess
adildarrikis, ef pau hafa melt fyrir um ad 16g pess
gildi, hafi einn 16gsdgu.

2. undirpattur
Inntak innri hatternisreglna vidskipta
15. gr.
Hagsmunaéarekstrar

Adildarriki skulu tryggja ad innri hatternisreglur
vidskipta rekstrarfélagsins, sem um getur i pridju
undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB,
feli i sér videigandi radstafanir til ad draga Ur hattu
& hagsmunaarekstrum sem geaetu skapast milli fylgi-
sjodsins og hofudsjodsins eda milli fylgisjodsins og
annarra eigenda hlutdeildarskirteina hofudsjédsins
ad pvi marki ad um pa sé ekki fjallad med fullnagj-
andi haetti i radstéfunum sem rekstrarfélagid beitir til
ad uppfylla kréfurnar i b-1id 1. mgr. 12. gr. og d-1id
1. mgr. 14. gr. tilskipunar 2009/65/EB og I11. kafla
tilskipunar framkveemdastjornarinnar 2010/43/ESB
fra 1. juli 2010 um framkveemd tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti,
aheettustyringu og inntak samkomulagsins milli
vorslufyrirteekis og rekstrarfélags ().

16. gr.

Grundvollur fjarfestinga og
innlausna fylgisjédsins

Adildarriki skulu tryggjaad innri hatternisreglur vio-
skipta rekstrarfélagsins, sem um getur i pridju undir-
grein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, feli
a.m.k. i sér eftirfarandi, ad pvi er vardar grundvoll
fjarfestinga og innlausna fylgisjédsins:

a) yfirlysingu pess efnis i hvada hlutabréfaflokkum

héfudsjodsins fylgisjodurinn ma fjarfesta,

b) gjold og utgjéld sem fylgisjédurinn skal bera
abyrgd a4 og upplysingar um alla afsletti eda
endurgreidslur 4 gjéldum eda Utgjoldum fra

héfudsjodnum,

c) efvid 4, skilmala vardandi allar upphaflegar eda
sidari yfirferslur eigna i fridu fra fylgisjédnum

til héfudsjodsins.

(%) Stjtia. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 42.



17.gr.
Stadlad fyrirkomulag vidskipta

Adildarriki skulu tryggja ad innri hatternisreglur
vidskipta rekstrarfélags, sem um getur i pridju undir-
grein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, feli
a.m.k. i sér eftirfarandi, ad pvi er vardar stadlad
fyrirkomulag vidskipta:

a) samramingu & tidni og timasetningu Utreikninga
& verdmati hreinnar eignar og birtingar & verdi
hlutdeildarskirteina,

b) samraemingu & sendingu fylgisjéds & vidskipta-
fyrirmalum, p.m.t. eftir atvikum, hlutverk um-

sysluadila eda annars pridja adila,

c¢) eftir atvikum, hvers konar fyrirkomulag sem er
naudsynlegt til ad taka til greina ad annad hvort
annar eda badir verdbréfasjodirnir eru skradir a
eftirmarkad eda vidskipti eru med pa & eftir-

markadi,

d) videigandi radstafanir til ad tryggja ad farid sé ad
krofunum sem settar eru fram i 2. mgr. 60. gr. til-

skipunar 2009/65/EB,

ef fylgisjodurinn og hofudsjodurinn erutilgreind-
ir i mismunandi gjaldmidlum, grunninn fyrir um-
reikning vidskiptafyrirmela,

f) greidslutimabil og greidsluupplysingar um kaup
og innlausn & hlutdeildarskirteinum héfudsj6ds-
ins, p.m.t. ef adilarnir hafa komid sér saman um
pad, skilmalarnir um uppgjér hofudsjodsins a
innlausnarbeidnum med yfirfarslu eigna i fridu
til fylgisjodsins, sér i lagi i peim tilvikum sem
um getur i 4. mgr. og 5. mgr. 60. gr. tilskipunar
2009/65/EB,

ef sjodsreglur eda stofnsamningur og lysing
h6fudsjodsins veitir honum tiltekin réttindi eda
vold i tengslum vid eigendur hlutdeildarskirteina
og hofudsjédurinn kys ad takmarka eda afsala sér
slikum réttindum eda valdi i tengslum vid fylgi-
sjodinn, yfirlysingu um skilmala sj6dsins hvad
pad vardar.

9)

18. gr.

Atburdir sem hafa ahrif a
fyrirkomulag vidskipta

Adildarriki skulu tryggja ad innri hatternisreglur vié-
skipta rekstrarfélags, sem um getur i pridju undir-
grein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, feli
a.m.k. i sér eftirfarandi ad pvi er vardar atburdi sem
hafa ahrif & fyrirkomulag vidskipta:
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a) hvernig og hvenar annar hvor verdbréfasjédur-
inn skal tilkynna um timabundna frestun og
endurupptoku endurkaupa, innlausnar kaupa eda

askriftar a hlutdeildarskirteinum i verdbréfasjoai,

b) fyrirkomulag vid tilkynningu um og lausn &
skekkjum vid verdlagningu i h6fudsjédnum.

19. gr.

Stadlad fyrirkomulag
endurskodunarskyrslunnar

Adildarriki skulu tryggjaad innri hatternisreglur vio-
skipta rekstrarfélags, sem um getur i pridju undir-
grein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, feli
a.m.k. i sér eftirfarandi ad pvi er vardar stadlad fyrir-
komulag endurskodunarskyrslunnar:

a) ef fylgisjédurinn og héfudsjodurinn hafa sama
uppgjorsar, samramingu & gerd reglubundinna

skyrsina,

b) ef fylgisjédurinn og hoéfudsjédurinn hafa mis-
munandi uppgjorsar, fyrirkomulag fylgisjédsins
vid ad nalgast naudsynlegar upplysingar fra
héfudsjodnum til ad geta gert reglubundnar
skyrslur sinar & réttum tima og sem tryggir ad
endurskodandi héfudsjédsins geti tekid saman
sérstaka skyrslu & lokadagsetningu fylgisjods i
samreemi vid fyrstu undirgrein 2. mgr. 62. gr. til-
skipunar 2009/65/EB.

2. PATTUR
Félagsslit, samruni eda skipting hofudsj6ds
1. undirpattur
Malsmedferd komi til félagsslita
20. gr.
Umséokn um sampykki

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad fylgisjodurinn
leggi eftirfarandi fram til 16gbeerra yfirvalda sinna
eigi sidar en tveimur manudum eftir daginn sem
héfudsjodurinn upplysti hann um bindandi akvérdun
um félagsslit:

a) effylgisjodurinn atlar ad fjarfesta minnst 85% af
eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annars
h6fudsjods i samraemi vid a-1id 4. mgr. 60. gr. til-
skipunar 2009/65/EB:

i. umsokn sina um sampykki fyrir peirri fjar-
festingu,

ii. umsokn sina um sampykki a tillogu ad breyt-
ingum 4 sjédsreglum sinum eda stofnsamn-
ingi,



iii. breytingar a lysingu sinni og lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta i samreemi vid 74. og 82. gr.
tilskipunar 2009/65/EB, eftir pvi sem vid &,

iv. 6nnur gogn sem krafist er skv. 3. mgr. 59. gr.
tilskipunar 2009/65/EB,

b) ef fylgisjédurinn hyggst breytast i verdbréfasj6d
sem ekki er fylgisjéour i samremi vid b-lid 4.

magr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB:

i. umsokn sina um sampykki & tilldgu ad breyt-
ingum & sjédsreglum sinum eda stofnsamn-
ingi,

i. breytingar & lysingu sinni og lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta i samreemi vid 74. gr. og 82.
gr. tilskipunar 2009/65/EB, eftir pvi sem vid
a,

c) ef fylgisjodur tlar ad slita félaginu, tilkynningu

pess efnis.

2. Efhofudsjodurinn upplysti fylgisjédinn um bind-
andi akvordun sina um ad slita félaginu meira en
fimm manudum fyrir daginn sem slitin munu hefjast
skal fylgisjédurinn, pratt fyrir 1. mgr., leggja fram til
Iogbeerra yfirvalda sinna umsékn sina eda tilkynn-
ingu i samraemi vid a-, b- eda c-lid 1. mgr. eigi sidar
en premur manudum fyrir pann dag.

3. Fylgisjédurinn skal, an asteedulausrar tafar, upp-
lysa eigendur hlutdeildarskirteina sinna um fyrir-
&tlan sina ad slita félaginu.

21. gr.
Sampykki

1. Upplysa skal fylgisjodinn innan 15 virkra daga
fra framlagningu fullklaradra gagna, sem um getur i
a- eda b-1id 1. mgr. 20. gr., eftir pvi sem vid &, hvort
logbeer yfirvold hafa veitt pau sampykki sem krafist
er.

2. Vid vidtdku a sampykki l6gbeerra yfirvalda skv.
1. mgr. skal fylgisjédurinn upplysa h6fudsjodinn um
vidtokuna.

3. Fylgisjodurinn skal gera naudsynlegar radstafanir
til ad uppfylla krofurnar i 64. gr. tilskipunar 2009/
65/EB eins fljott og heegt er eftir ad logbeer yfirvéld
hafa veitt naudsynleg sampykki samkvaemt a-lid 1.
mgr. 20. gr. i pessari tilskipun.

4. Ef greidsla a afrakstri félagsslita hofudsjédsins
skal fara fram fyrir pann dag sem fylgisjédurinn
&tlar ad byrja ad fjarfesta i 66rum hofudsjodi sam-
kveemt a-1id 1. mgr. 20. gr. eda i samraemi vid ny
fjarfestingarmarkmid sin og nyja fjarfestingarstefnu
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sina samkvamt b-lid 1. mgr. 20. gr. skulu I6gbar
yfirvold fylgisjodsins veita leyfi had eftirfarandi
skilyrdum:

a) fylgisjédurinn skal taka vid afrakstri félagsslit-

anna:
i. 1ireiduféeda
ii. hluta af eda ollum afrakstrinum i fridu, ef
fylgisjodurinn éskar eftir pvi og ef kvedid er
& um pad i samkomulaginu milli fylgisjédsins
og hofudsjodsins eda i innri hatternisreglum
vidskipta og bindandi akvérduninni um
félagsslit,

b) reidufé i eigu fylgisjods, eda sem tekid er vid i
samraemi vid pessa malsgrein, ma adeins endur-
fjarfesta i peim tilgangi ad styra reidufé med skil-
virkum heetti fyrir pann dag sem fylgisjodurinn
mun byrja ad fjarfesta annad hvort i 68rum hof-
udsjodi eda i samrami vid ny fjarfestingarmark-
mid sin og nyja fjarfestingarstefnu sina.

Ef ii-lidur a-lidar i fyrstu undirgrein gildir, getur
fylgisjodurinn hvenaer sem er innleyst valfrjalsan
hluta eignanna, sem yfirferdar voru i fridu, fyrir
reidufeé.

2. undirpattur

Malsmedferdarreglur komi til samruna
eda skiptingar

22.gr.
Umsékn um sampykki

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad fylgisjodurinn
leggi eftirfarandi fram til 16gberra yfirvalda sinna,
eigi sidar en einum manudi eftir daginn sem fylgi-
sjodurinn tok vid upplysingunum um fyrirhugadan
samruna eda skiptingu i samraemi vid adra undir-
grein 5. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB:

a) ef fylgisjodurinn verdur afram fylgisjodur sama
héfudsjoos:

i. umsokn sina um sampykki & pvi,

ii. eftir atvikum, umsékn sina um sampykki &
tillégu ad breytingum & sjodsreglum sinum
eda stofhsamningi,

iii. eftir atvikum, breytingar a lysingu sinni og

lykilupplysingum fyrir fjarfesta i samraemi

vid 74. gr. og 82. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

eftir pvi sem vid a,

b) ef fylgisjédurinn hefur i hyggju ad verda fylgi-
sjodur i 6drum hofudsjodi sem verdur til vid



fyrirhugadan samruna eda skiptingu hofudsjods-
ins eda ef fylgisjodur etlar ad fjarfesta minnst
85% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum
annars hofudsjods sem ekki vard til vid samrun-
ann eda skiptinguna:

i. umsokn sina um sampykki & peirri fjarfest-
ingu,

i. umsokn sina um sampykki a tillogu ad breyt-
ingum & sj6dsreglum sinum eda stofnsamn-
ingum,

breytingar & lysingu sinni og lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta i samreemi vid 74. gr. og 82.
gr. tilskipunar 2009/65/EB, eftir pvi sem vid
a,

. 6nnur gogn sem krafist er skv. 3. mgr. 59. gr.
tilskipunar 2009/65/EB,

c) ef fylgisjédurinn hyggst breytast i verdbréfasjod
sem ekki er fylgisjodur i samrami vid b-1id 4.

magr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB:

i. umsokn sina um sampykki a tillogu ad breyt-
ingum & sj6dsreglum sinum eda stofnsamn-
ingi,

i. breytingar & lysingu sinni og lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta i samreemi vid 74. gr. og 82.
gr. tilskipunar 2009/65/EB, eftir pvi sem vid
a,

d) ef fylgisjodur tlar ad slita félaginu, tilkynningu
pess efnis.

2. AJ pvi er vardar beitingu a- og b-lidar 1. mgr.
skal taka tillit til eftirfarandi:

Ordalagid ,,verdur afram fylgisjodur sama hofud-
sj0ds* visar til tilvika par sem:

a) hofudsjodurinn er viotokusjédur i fyrirhugudum
samruna,

b) hofudsjodurinn breytist ekki verulega pegar
hann, vié fyrirhugada skiptingu, breytist i verd-
bréfasjod.

Ordalagid ,,verdur fylgisjédur i 66rum hofudsjodi
vid samruna eda skiptingu h6fudsjodsins* visar til
tilvika par sem:

a) hofudsjodurinn er samrunasjodurinn og fylgi-
sjodurinn verdur, vegna samrunans, eigandi hlut-
deildarskirteina vidtokusjodsins,

b) fylgisjodurinnverdur eigandi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjods sem verdur til vid skiptingu og er
verulega frabrugdinn hofudsjédnum.
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3. Ttilvikum pegar héfudsjédurinn veitti fylgisjodn-
um upplysingarnar sem um getur eda sem eru sam-
beerilegar 43. gr. tilskipunar 2009/65/EB fyrr en fjor-
um manudum fyrir fyrirhugadan gildistékudag, skal
fylgisjodurinn, pratt fyrir 1. mgr., leggja fram til 16g-
beerra yfirvalda sinna umsokn eda tilkynningu sina i
samreemi vid einn af lidum a- til d- i 1. mgr. pessarar
greinar eigi sidar en premur manudum fyrir fyrirhug-
adan gildistdkudag samruna eda skiptingar héfud-
sjodsins.

4. Fylgisjoourinn skal, an asteedulausrar tafar, upp-
lysa eigendur hlutdeildarskirteina sinna og héfud-
sjodsins um fyriraetlan sina ad slita félaginu.

23.gr.
SampykKki

1. Upplysa skal fylgisjodinn innan 15 virkra daga
fra framlagningu fullklaradra gagna sem um getur i
a- til c-1id 1. mgr. 22. gr., eftir pvi sem vid &, hvort
16gbeer yfirvold hafa veitt pau sampykki sem er kraf-
ist.

2. Vid viotoku & upplysingum um sampykki 16g-
beerra yfirvalda skv. 1. mgr. skal fylgisjédurinn upp-
lysa h6fudsjodinn um vidtdkuna.

3. Eftir ad fylgisj6durinn hefur verid upplystur um
ao logbeer yfirvold hafa veitt naudsynleg sampykki
samkvamt b-1id 1. mgr. 22. gr. pessarar tilskipunar
skal fylgisj6durinn, an astedulausrar tafar, gera
naudsynlegar radstafanir til ad uppfylla kréfurnar i
64. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

4. 1 tilvikum b- og c-lidar 1. mgr. 22. gr. pessarar
tilskipunar skal fylgisjédurinn nyta rétt sinn til ad
6ska eftir endurkaupum og innlausn hlutdeildarskir-
teina sinna i hofudsjédnum i samraemi vid pridju
undirgrein 5. mgr. 60. gr. og 1. mgr. 45. gr. tilskip-
unar 2009/65/EB ef I6gbaer yfirvold fylgisjédsins
hafa ekki gefid naudsynleg sampykki, sem krafist er
skv. 1. mgr. 22. gr. pessarar tilskipunar, fyrir pann
virka dag sem kemur & undan sidasta deginum sem
fylgisjodurinn getur 6skad eftir endurkaupum og inn-
lausn & hlutdeildarskirteinum sinum i h6fudsjédnum
adur en samruninn eda skiptingin tekur gildi.

Fylgisjédurinn skal einnig nyta pennan rétt i peim
tilgangi ad tryggja ad réttindi eigenda hlutdeildar-
skirteina fylgisj6dsins til ad dska eftir endurkaupum
eda innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i fylgi-
sjodnum samkveemt d-1id 1. mgr. 64. gr. tilskipunar
2009/65/EB verdi ekki fyrir ahrifum af pessu.

Adur en rétturinn sem um getur i fyrstu undirgrein er
nyttur skal fylgisjodurinn taka til athugunar adrar
lausnir sem geetu hjalpad til vié ad koma i veg fyrir,



eda minnka, vidskiptakostnad eda onnur neikvaed
ahrif ad pvi er vardar eigendur hlutdeildarskirteina
fylgisjodsins.

5. Ef fylgisjodurinn oskar eftir endurkaupum eda
innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i h6fudsj6an-
um skal hann fa afhent eitt af eftirfarandi:

a) afrakstur af endurkaupunum eda innlausninni {
reidufé,

b) hluta af eda allan afrakstur af endurkaupunum
eda innlausninni i fridu ef fylgisjodurinn 6skar
eftir pvi og ef samkomulagid milli fylgisjodsins
og hofudsjodsins kvedur & um pad.

Ef b-lidur fyrstu undirgreinar gildir, getur fylgisj6o-
urinn hvenar sem er innleyst hvada hluta eignanna
sem er, sem yfirfeerdar voru i fridu, fyrir reidufé.

6. Logber yfirvold fylgisjodsins skulu gefa sam-
pykki med pvi skilyrdi ad reidufé i eigu fylgisjods,
eda sem tekid er vid i samreemi vid 5. mgr., ma ad-
eins endurfjarfesta i peim tilgangi ad styra reidufé
med skilvirkum hatti fyrir pann dag sem fylgisjodur-
inn mun byrja ad fjarfesta annad hvort i nyja h6fud-
sjodnum eda i samrami vid ny fjarfestingarmarkmid
sin og nyja fjarfestingarstefnu sina.

3. PATTUR
Vorsluadilar og endurskodendur
1. undirpattur
Vorsluadilar
24. gr.

Inntak samkomulags um upplysingaskipti
& milli vorsluadila

Samkomulagid um upplysingaskipti milli vorsluadila
h6fudsjodsins og vorsluadila fylgisjoédsins sem um
getur i 1. mgr. 61. gr. tilskipunar 2009/65/EB skal
fela i sér eftirfarandi:

a) audkenni gagna og upplysingaflokka sem badi
vorslufyrirteekin koma til med ad skiptast reglu-
lega 4, og hvort annad vorslufyrirtekid leggur
slikar upplysingar eda gogn fram til hins vorslu-
fyrirteekisins eda hvort purfi ad 6ska eftir pvi,

b) hvernig og hvenar sending upplysinga fra
vorsluadila h6fudsjodsins til vorsluadila fylgi-

sjodsins fer fram, p.m.t. allir gildandi frestir,

c) samra@mingu & patttoku beggja vorsluadila |
tengslum vid framkvamdina, ad pvi marki sem
pykir videigandi midad vid skyldur peirra sam-

kveemt landslégum, p.m.t.:
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i. adferdin vid ad reikna Ut verometi hreinnar
eignar fyrir hvern og einn verdbréfasjod,
p.m.t. allar videigandi radstafanir til ad koma
i veg fyrir ad hagt sé ad sja fyrir verdsveiflur
hlutdeildarskirteina peirraa mérkudum i sam-
reemi vid 2. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/
EB,

ii. medhdndlun fyrirmeala fra fylgisjéoi um ad
kaupa, skrifa sig fyrir eda 6ska eftir endur-
kaupum eda innlausn & hlutdeildarskirteinum
i h6fudsjodnum og um uppgjor & slikum vid-
skiptum, p.m.t. hvers konar fyrirkomulag um
yfirfaerslur eigna i fridu,

d)
€)

samraemingu adgerda i lok uppgjorsars,

hvada upplysingar vérsluadila hofudsjodsins ber
ad veita vorsluadila fylgisjodsins um brot héfud-
sjodsins & 16gum og sjédsreglum eda stofnsamn-
ingi og hvernig og hvenar skal veita upplysing-
arnar,

f) verklag vid medhondlun sérstakra umsokna um

adstod fra einum vorsluadila til annars,

greiningu & einstékum éveentum atburdum sem
einn vorsluadili tti ad tilkynna hinum vorslu-
adilanum i hverju tilviki fyrir sig og hvernig og
hvenar slikt skal gert.

25. gr.

9)

Val a gildandi lgum

1. Adildarriki skulu tryggja ad pegar fylgisjodur og
héfudsjodur hafa gert samkomulag i samreemi vid 1.
mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, kvedi sam-
komulagid milli vérsluadila hofudsjédsins og fylgi-
sjodsins & um ad 16g pess adildarrikis, sem gilda um
vidkomandi samkomulag i samremi vid 14. gr.
pessarar tilskipunar, gildi einnig um samkomulagid
um upplysingaskipti milli vorsluadilanna og ad badir
vorsluadilarnir sampykki ad domstélar pess adildar-
rikis hafi einir domsvald.

2. Adildarriki skulu tryggjaad pegar innri hatternis-
reglur vidskipta koma i stad samkomulagsins milli
fylgisj6ds og hofudsj6ds i samreemi vid pridju undir-
grein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB kvedi
samkomulagid milli vorsluadila hofudsjédsins og
fylgisjodsins & um ad 16gin sem gilda um samkomu-
lagid um upplysingaskipti milli vorsluadilanna skulu
annad hvort vera 16g adildarrikisins par sem fylgi-
sjodurinn er stofnsettur eda, ef pad er ekki sama ad-
ildarriki, 16g adildarrikisins par sem hofudsjodurinn
er stofnsettur og ad badir vorsluadilarnir sampykki
ad domstolar viokomandi adildarrikis hafi einir
domsvald.



26. gr.

Skyrslugjof vorsluadila hofudsjédsins um
fravik fra réttri framkvaemd

Fravikin sem um getur i 2. mgr. 61. gr. tilskipunar
2009/65/EB sem vérsluadili hofudsjodsins verdur
var vid medan a stérfum hans stendur samkveaemt
landslégum og sem geetu haft neikveed ahrif & fylgi-
sjodinn skulu fela i sér, en ekki takmarkast vid:

a)

skekkjur i treikningi & verdmeeti hreinnar eignar
h6fudsjodsins,

b) skekkjur i vidskiptum eda uppgjéri & kaupum,
askriftum eda 6skum fylgisjédsins eftir endur-
kaupum eda innlausn & hlutdeildarskirteinum i

héfudsjodnum,

skekkjur i greidslum eda eignferslu tekna af
h6fudsjodnum eda i Gtreikningum & stadgreidslu-
skottum,

d) brotafjarfestingarmarkmidum, -stefnu eda -aaetl-
un hofudsjodsins, eins og peim er lyst i sjodsregl-
unum eda stofnsamningi, lysingu eda lykil-

upplysingum fyrir fjarfesta sjodsins,

brot & fjarfestingar- eda lantokutakmérkum sem
sett eru fram i landslogum eda sjédsreglunum,
stofnsamningnum, lysingunni eda lykilupplysing-
um fyrir fjarfesta.

2. undirpattur
Endurskodendur
27. gr.

Samkomulag um upplysingaskipti
& milli endurskodenda

1. Samkomulagid um upplysingaskipti milli endur-
skodanda hofudsjédsins og endurskodanda fylgi-
sjodsins sem um getur i 1. mgr. 62. gr. tilskipunar
2009/65/EB skal fela i sér eftirfarandi:

a) tilgreiningu gagna og upplysingaflokka sem
endurskodendurnir koma til med ad skiptast
reglulega &,

b) hvort annar endurskodandinn leggi fram upplys-
ingarnar eda gégnin sem um getur i a-1id til hins

endurskodandans eda hvort 6ska purfi eftir peim,

hvernig og hvenar, p.m.t. allir gildandi frestir,
sending upplysinga fra endurskodanda héfud-
sjodsins til endurskodanda fylgisjodsins fer fram,

d) samraemingu & patttéku hvers endurskodanda
fyrir sig i adgerdum i lok uppgjorsars fyrir vio-

komandi verdbréfas;jéa,
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e) greiningu & malefnum sem ber ad medhdndla
sem fravik sem birta skal i endurskodunarskyrslu
héfudsjodsins ad pvi er vardar adra undirgrein 2.

mgr. 62. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

f) hvernig og hvener skal medhodndla sérstakar um-
soknir eins endurskodandans um adstod hins
endurskodandans, p.m.t. 6sk um nanari upplys-
ingar um fravik sem birt eru i endurskodunar-

skyrslu endurskodanda hofudsjodsins.

2. Samkomulagid sem um getur i 1. mgr. skal fela
i sér akveedi um undirblning endurskodunarskyrsin-
anna sem um getur i 2. mgr. 62. gr. og 73. gr. tilskip-
unar 2009/65/EB og hvernig og hvenar skal leggja
fram endurskodunarskyrslu hofudsjodsins og drog ad
henni til endurskodanda fylgisjodsins.

3. Ef fylgisjédurinn og hofudsjédurinn loka ekki
uppgjorsari sinu & sama degi skal i samkomulaginu
sem um getur i 1. mgr. fjalla um med hvada heetti og
hvenar endurskodandi htfudsjédsins skal taka sam-
an sérstoku skyrsluna sem krafist er i fyrstu undir-
grein 2. mgr. 62. gr. tilskipunar 2009/65/EB og
leggja hana og drdg ad henni fram til endurskodanda
fylgisjodsins.

28. gr.
Val a gildandi légum

1. Adildarriki skal tryggja ad pegar fylgisjodur og
héfudsjodur hafa gert samkomulag, i samraemi vid 1.
mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/65/EB, kvedi sam-
komulagid milli endurskodenda héfudsjodsins og
fylgisjodsins aum ad 16g pess adildarrikis, sem gilda
um vidkomandi samkomulag i samrami vid 14. gr.
pessarar tilskipunar, gildi einnig um samkomulagid
um upplysingaskipti milli endurskodendanna og ad
badir endurskodendurnir sampykki ad démstdlar
pess adildarrikis hafi einir domsvald.

2. Adildarriki skulu tryggja ad pegar innri hatternis-
reglur vidskipta hafa komid i stad samkomulagsins
milli fylgisjodsins og hofudsjédsins i samremi vid
prigju undirgrein 1. mgr. 60. gr. tilskipunar 2009/
65/EB kvedi samkomulagid milli endurskodenda
héfudsjodsins og fylgisjodsins & um ad 16gin sem
gilda um samkomulagid um upplysingaskipti milli
endurskodendanna skulu annad hvort vera 16g ad-
ildarrikisins par sem fylgisjodurinn er stofnsettur
eda, ef pad er ekki sama adildarriki, 16g adildarrikis-
ins par sem hofudsjédurinn er stofnsettur og ad badir
endurskodendurnir sampykki ad démstdlar viokom-
andi adildarrikis hafi einir domsvald.



4, PATTUR

Hattur & veitingu upplysinga til
eigenda hlutdeildarskirteina

29. gr.

Hattur & veitingu upplysinga til
eigenda hlutdeildarskirteina

Adildarriki skulu tryggja ad fylgisjodurinn veiti upp-
lysingarnar til eigenda hlutdeildarskirteina skv. 1.
mgr. 64. gr. tilskipunar 2009/65/EB & sama hatt og
melt var fyrir um i 7. gr. pessarar tilskipunar.

IV. KAFLI
TILKYNNINGARADFERD
30. gr.

Umfang upplysinga sem adildarriki eiga ad gera
adgengilegar i samraemi vid 3. mgr. 91. gr.
tilskipunar 2009/65/EB

1. Adildarriki skulu tryggja ad eftirfarandi flokkar
upplysinga um videigandi 16g og stjornsyslufyrir-
mali séu gerdir adgengilegir i samreemi vid 3. mgr.
91. gr. tilskipunar 2009/65/EB:

a) skilgreiningin & hugtakinu ,,markadssetning a
hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6ds* eda jafn-
gildu lagalegu hugtaki, annad hvort eins og pad
er sett fram i landsldggjof eda notad i raun,

b) krofur um inntak, framsetningu og kynningu
markadsefnis, p.m.t. allar 16gbodnar vidvaranir
og takmarkanir & notkun tiltekinna orda eda

ordasambanda,

med fyrirvara um IX. kafla tilskipunar 2009/65/
EB, upplysingar um allar vidbétarupplysingar
sem krafist er ad birta skuli fjarfestum,

d) upplysingar um allar undanpagur fra reglum eda
krofum ad pvi er vardar fyrirkomulag markads-
setningar sem gilda i vidkomandi adildarriki um
tiltekna verdbréfasjodi, tiltekna flokka hlutabréfa

verdbréfasjods eda tiltekna flokka fjarfesta,

e) krofur um hvers konar skyrslugjof eda sendingu
upplysinga til I6gbeerra yfirvalda pess adildar-
rikis og malsmedferd vid framlagningu & upp-

feerdum Gtgafum gagna sem krafist er,

f) krofur um hvers konar péknanir eda adrar fjar-
haedir sem skal greida l6gbeerum yfirvéldum eda
60rum l6gskipudum adilum i pvi adildarriki, ann-
adhvort vid upphaf markadssetningar eda reglu-

lega eftir pad,

g) krofur i tengslum vid adstédu sem skal gera ad-
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gengilega fyrir eigendur hlutdeildarskirteinaeins
og krafist er i 92. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

h) skilyrdi fyrir pvi ad verdbréfasjodur fra 60ru ad-
ildarriki geti tekid hlutdeildarskirteini sin af

markadi i vidkomandi adildarriki,

nakveemt inntak upplysinganna sem adildarriki
krefst ad teknar séu med i B-hluta tilkynningar-
innar eins og um getur i 1. gr. reglugerdar fram-
kvemdastjornarinnar (ESB) nr. 584/2010 fra 1.
jali 2010 um framkveemd tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
snid og inntak stadladrar tilkynningar og stad-
festingar & verdbréfasj6di, notkun rafraenna sam-
skipta milli l6gbarra yfirvalda vegnatilkynninga
og verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum
og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16g-
beerra yfirvalda (%),

j) tilgreint télvupdstfang ad pvi er vardar 32. gr.

2. Adildarriki skulu veita upplysingarnar sem til-
greindar eru i 1. mgr. sem lysingu i samfelldu mali
eda samsetningu af samfelldu mali og rdd tilvisana
eda tengla i frumskjolin.

31.gr.

Adgangur gistiadildarrikis verdbréfasjods
ad skjélum

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfasjodir
tryggi ad rafrent eintak hvers einasta skjals sem um
getur i 2. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB sé gert
adgengilegt & vefsetri verdbréfasjodsins eda vefsetri
rekstrarfélagsins sem stjornar viskomandi verdbréfa-
sjodi eda & 60ru vefsetri sem verdbréfasjodur hefur
tilgreint i tilkynningu sinni, sem 16gd er fram i sam-
reemi vid 1. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda
uppfarslur & henni. Oll gégn sem gerd eru adgengi-
leg & vefsetri skulu 16gd fram & rafreenu formi sem er
almennt notad.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfasjodir
tryggi ad gistiadildarriki verdbréfasjodsins hafi ad-
gang ad vefsetrinu sem um getur i 1. mgr.

32.gr.
Uppfeerslur gagna

1. Logbeer yfirvold skulu tilgreina télvupostfang i
peim tilgangi ad taka vid tilkynningum um uppfeersl-
ur og breytingar & gdgnum sem um getur i 2. mgr.
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93. gr. tilskipunar 2009/65/EB, skv. 7. mgr. 93. gr.
peirrar tilskipunar.

2. Adildarriki skulu leyfa verdbréfasjédum ad til-
kynna um hvers konar uppfarslu eda breytingu a
gbgnunum sem um getur i 2. mgr. 93. gr. tilskipunar
2009/65/EB, skv. 7. mgr. 93. gr. sému tilskipunar
med télvuposti, sem skal senda & tolvupostfangid
sem um getur i 1. mgr.

I tdlvupostinum sem sendur er til ad tilkynna um
slika uppfarslu eda breytingu ma annad hvort lysa
uppfarslunni eda breytingunni sem hefur verid fram-
kveemd, eda leggja fram nyja Gtgafu gagnanna i vid-
hengi.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad oll gdgn sem
send eru sem vidhengi vid tdlvupostinn, sem um
getur i 2. mgr., skulu 1690 fram a rafreenu formi sem
almennt er notad.

33.gr.
bréun almennra gagnavinnslukerfa

1. Tiladaudveldaadgengilogberra yfirvalda gisti-
adildarrikis verdbréfasjods ad upplysingum eda
gbégnum sem um getur i 1. mgr., 2. mgr. og 3. mgr.
93. gr. tilskipunar 2009/65/EB, ad pvi er vardar 7.
mgr. 93. gr. peirrar tilskipunar, mega l6gber yfir-
vold adildarrikja koma a fot, med samraeemdum haetti,
hapréudu rafreenu gagnavinnslukerfi og midlaegu
geymslukerfi sem er sameiginlegt fyrir 61l adildar-
riki.

2. Samreeming milli adildarrikja sem um getur i 1.
mgr. skal fara fram innan samstarfsnefndar evr-
oOpskra verdbréfaeftirlitsadila.

Gjort i Brussel, 1. jali 2010.
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V. KAFLI
LOKAAKV/EDI
34. gr.
Logleiding

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg l6g og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari
eigi sidar en 30. jani 2011.

pau skulu p6 sampykkja naudsynleg 16g og stjorn-
syslufyrirmeli til ad fara ad 7. gr. og 29. gr. eigi
sidar en 31. desember 2013.

pau skulu pegar i stad senda framkvamdastjérninni
texta pessara akveeda og samsvorunartoflu yfir vié-
komandi akveedi og pessa tilskipun.

begar adildarrikin sampykkja pessi akvedi skal vera
i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik
tilvisun pegar pau eru birt opinberlega. Adildarrikin
skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjorninni
helstu akvaedi Gr landslégum sem pau sampykkja um
malefni sem tilskipun pessi neer til.

35. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad
han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

36. gr.
Vidtakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Fyrir hond framkveemdastjornarinnar,

José Manuel BARROSO

forseti.



