141. loggjafarping 2012-2013.
Pingskjal 1349 — 504. mal.

Frumvarp til laga

um breytingar 4 16gum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007
(lysingar, heefir fjarfestar, undanpagur fra gerd lysinga,
medferd innherjaupplysinga).

(Eftir 2. umradu, 26. mars.)

1. gr.
[ stad ordanna ,,utgefanda ber skylda til ad senda arlega skyrslu vegna atgafunnar til Fjar-
malaeftirlitsins, sbr. 48. gr.“ 1 2. mgr. 3. gr. laganna kemur: falla undir skilgreininguna &
heimariki, sbr. 12. t6lul. 43. gr.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 42. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,lagri en 210 millj. kr.“ { 7. tolul. 2. mgr. kemur: laegri en jafnvirdi
5.000.000 evra i islenskum kréonum.
b. 1 stad ordanna ,lzgri en 4,2 milljardar kr.“ i 8. t6lul. 2. mgr. kemur: leegri en jafnvirdi
75.000.000 evra i islenskum krénum.
c. 4. mgr. ordast svo:
Fjarhedir i pessum kafla eru reiknadar midad vid opinbert vidmidunargengi evru
(kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

3. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 43. gr. laganna:
a. 9.to6lul. ordast svo: Heefir fjarfestar: Adilar eins og peir eru skilgreindiri 9. og 10. tolul.

1. mgr. 2. gr. nema peir hafi 6skad sérstaklega eftir pvi ad hafa stoou almenns fjarfestis.

b. Vid baetast prir nyir tdlulidir er ordast svo:

10. Lykilupplysingar: Grundvallarupplysingar sem settar eru fram med stéoludum
heetti. Lykilupplysingar ber ad veita fjarfestum vegna almenns utbods eda toku
verobréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. beer eiga ad gera fjarfestum
kleift ad skilja megineinkenni og dhaettu titgefanda, abyrgdaradila og verdbréfanna
sjalfra a0ur en akvordun er tekin um hvada verdbréf skuli tekin til frekari athug-
unar. Lykilupplysingar skulu innihalda:

a. stutta lysingu 4 megineinkennum og ahettum sem tengjast utgefanda og
abyrgoaradila, p.m.t. eignum, skuldum og fjarhagsstoou,

b. stuttalysingu a megineinkennum og ahattu fjarfestingar i viokomandi verobréf-
um, p.m.t. peim réttindum sem fylgja bréfunum,

c. almenna skilmala titbodsins, p.m.t. dztladan kostnad (gjold) sem Gtgefandi eda
tilbodsgjafi krefur fjarfestinn um,
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d. upplysingar um toku verdbréfa til vidskipta og

e. astedur utbodsins og notkun hagnaoar.

11. Félag med leekkad markadsveromeeti: Félag skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
med medalmarkadsverdmati undir 100.000.000 evra & grundvelli uppgefins mark-
adsverds 1 lok ars sidustu priggja almanaksara.

12. Heimariki:

a. Heimariki ttgefanda, a0 pvi er vardar alla utgefendur verobréfa 4 Evropska
efnahagssvadinu, er par sem utgefandinn er med skrada skrifstofu, nema annad
eigi vio skv. b-1id.

b. AQ pvi er vardar utgafu verobréfa sem ekki eru hlutabréfatengd, par sem nafn-
verd hverrar einingar bréfanna er jafngildi 1.000 evra eda laegra, eda verdbréfin
veita rétt til ad eignast framseljanleg verobréf eda mottaka reidufé af peirri
asteou ad peim hafi verid breytt eda réttur sem pau veita hafi verid nyttur, ad
pvi tilskildu ad utgefandi verdbréfanna sé ekki utgefandi undirliggjandi vero-
bréfa eda adili sem tilheyrir samstedu Utgefanda undirliggjandi verdbréfa, er
heimariki utgefanda pad riki 4 Evropska efnahagssvadinu par sem utgefandinn
er med skrada skrifstofu eda par sem verdbréfin voru eda munu verda tekin til
vioskipta & skipulegum verobréfamarkadi eda par sem almennt itbod verdbréf-
anna fer fram, ad vali titgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem oskar eftir skraningu
a skipulegan verdbréfamarkad, eftir pvi sem vid 4.

c. Heimariki, ad pvi er vardar alla titgefendur verdbréfa sem eru med skrada skrif-
stofu i riki utan Evropska efnahagssvadisins og eru ekki tilgreindir i b-1i0, er
pao riki a Evropska efnahagssvadinu par sem atlunin er ad lata fara fram al-
mennt utbod & verdbréfunum eda par sem fyrsta umsokn um skraningu a skipu-
legan verdbréfamarkad er 16g0 fram.

Heimariki samkvamt pessum lid er valio af itgefanda, tilbodsgjafa eda peim
sem oOskar eftir skraningu a skipulegan verdbréfamarkao, eftir pvi sem vid 4. Ef
heimariki er ekki valid af utgefanda skal hann stadfesta valid.

Utgefendur sem eru med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahags-
svaedisins og hafa pegar skrad verdbréf 4 skipulegum verobréfamarkadi skulu
velja 16gbaert yfirvald samkvamt pessum 1id. Ef Island er valid sem heimariki
skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.

4. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 45. gr. laganna:
a. 2. mgr. ordast svo:

Auk upplysinga um utgefandann og verdbréfin skal lysing innihalda stutta og
greinargdda samantekt med lykilupplysingum. Samantektin skal vera nakvaem og aud-
skiljanleg og a sama tungumali og frumitgafa lysingarinnar. Samantekt skal vera pannig
uppsett ad innihald hennar veiti fullnaegjandi upplysingar um megineinkenni verobréf-
anna pannig ad studlad sé ad aukinni fjarfestavernd.

b. I stad ordanna 4,2 millj. kr.“ i 3. mgr. kemur: 100.000 evra.
c. 8. mgr. ordast svo:

S¢ endanlega skilmala Gtbodsins hvorki ad finna i grunnlysingunni né vidauka vid
hana skulu peir latnir fjarfestum i té af halfu utgefanda og peir skradir hja Fjarmalaeftir-
litinu og l6gbeeru yfirvaldi gistirikis. Skal pad gert i hvert sinn sem almennt utbod fer
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fram, eins fljott og unnt er, og adur en Utbod hefst eda verdbréfin eru tekin til vidskipta.
Endanlegir skilmalar skulu adeins innihalda upplysingar sem tengjast verdobréfalysing-
unni og pa 4 ekki ad nota til ad auka vid grunnlysingu.

5. gr.

2. mgr. 46. gr. laganna ordast svo:

begar lysing er gefin ut vegna almenns utbods verdbréfa skulu fjarfestar, sem pegar hafa
sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verdbréfum 4dur en vidaukinn er birtur, hafa a0 lag-
marki tvo virka daga fra birtingu vidaukans til ad falla fra fyrrgreindu sampykki. Réttur pessi
midast vio adstedur skv. 1. mgr., p.e. ad komio hafi fram nyjar upplysingar, veigamikil mis-
tok eda onakvaemni sem vardar upplysingar i lysingu hafi att sér stad fyrir lok almenna
titbodsins og afhendingu verdbréfanna. Utgefandinn eda tilbodsgjafinn getur framlengt tima-
bilid. Tilgreina ber lokadagsetningu réttar til afturkollunar sampykkis i vidaukanum.

6. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 47. gr. laganna:
a. [ stad ordanna ,,opinberri birtingu i 1. mgr. kemur: stadfestingu.
b. 4. mgr. ordast svo:

Utgefandalysing af pvi tagi sem um getur i 5. mgr. 45. gr., sem adur hefur verid skrad
og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, skal vera gild i allt ad 12 manudi. Utgefandalysingin,
uppferd i samreemi vid 46. og 49. gr., asamt verdbréfalysingu og samantekt, telst vera
gild lysing.

7. gr.
48. gr. laganna fellur brott.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 50. gr. laganna:
a. 1 stad fjoldatolunnar ,,100 { b-1id 1. tolul. kemur: 150.
b. I stad ordanna 4,2 millj. kr.“ i c- og d-1id 1. télul. kemur: 100.000 evrur.
c. Istad ordanna 8,4 millj. kr.“ 1 e-1i0 1. t6lul. kemur: 100.000 evrum.
d. Vio 1. tolul. 1. mgr. baetist ny malsgrein, svohljodandi:

Ekki skal krefjast pess a0 lysing sé gefin tit vegna endursdlu verdbréfa eda endan-
legra itbooa peirra i gegnum fjarmalafyrirteeki, skv. f-1id 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
161/2002, ef gild lysing liggur fyrir i samraemi vio 47. gr. og utgefandinn eda adili sem
ber abyrgd 4 ad semja slika lysingu sampykkir notkun hennar med skriflegu sam-
komulagi.

A eftir ordinu ,,samruna‘ i c-1id 2. tolul. kemur: og skiptingu.
f. D- og e-lidur 2. tolul. ordast svo:
d. utgreiddur ardur til nliverandi hluthafa i formi hluta 4n endurgjalds, ef hlutirnir eru
i sama flokki og peir hlutar sem ardgreidslurnar stafa fra; skjal skal liggja fyrir med
upplysingum um fjélda og edli fyrrgreindra hluta 4samt astaedum fyrir utbodinu og
itarlegum upplysingum um utbodio sjalft,
e. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum byodur, tthlutar eda mun tthluta
til naverandi eda fyrrverandi starfsmanna og stjérnarmanna félags, ad pvi gefnu ad
félagio sé med hofudstdovar eda skrada starfsstod innan Evropska efnahagssveed-

@
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isins; skjal skal liggja fyrir med upplysingum um fjélda og edli fyrrgreindra verd-
bréfa dsamt astaedum fyrir utbodinu og upplysingum um utbodio sjalft.

g. brir nyir malslidir batast vid 2. tolul., svohljodandi: E-lidur pessa tolulidar skal jafn-
framt gilda um fyrirtaeki sem hefur stadfestu utan Evropska efnahagssveadisins hafi verd-
bréf pess verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda 4 markadi pridja
rikis. Undanpagan skal gilda hvad markadi pridja rikis vardar ad pvi tilskildu ad
fullnzgjandi upplysingar séu fyrir hendi, p.m.t. ad skjalio sem visad er til i e-1id sé¢ a4
adgengilegu tungumali, sem og a0 laga- og eftirlitsrammi markadarins og malsmedferd
séu jafngild og 4 markadi Evropska efnahagssveedisins. Fjarmalaeftirlitid metur hvort
framangreind skilyrdi séu uppfyllt en i reglugerd er heimilt ad kveda 4 um viomid um
mat og akvordun 4 pvi.

h. A eftir ordinu ,,samruna® i d-1id 3. tolul. kemur: og skiptingu.

9. gr.
2. 0g 3. malsl. 2. mgr. 52. gr. laganna falla brott.

10. gr.
53. gr. laganna ordast svo:
Fjarmalafyrirtekjum ber ad afhenda skra yfir hafa fjarfesta eins og peir eru skilgreindir
19.t06lul. 43. gr. 6ski utgefandi pess 1 tengslum vid utbod. Fjarmalaeftirlitid hefur enn fremur
heimild til ad 6ska eftir skranni.

11. gr.

54. gr. laganna ordast svo:

Raodherra skal setja reglugerd um nanari framkvemd pessa kafla. Hin skal m.a. hafa a0
geyma nanari upplysingar um gerd, uppsetningu og innihald lysinga, p.m.t. grunnlysinga,
vidauka, endanlegra skilmala og samantektar, sem og um nakvemt innihald og sérstakt snid
lykilupplysinga sem skulu settar fram i samantekt. [ henni skulu enn fremur koma fram
akvaedi um m.a.:

1. efni og upplysingar i lysingum, p.m.t. framsetningu peirra, og upplysingar felldar inn
med tilvisun,
utbodstimabil,
tilhdgun vid birtingu lysinga,
auglysingar 4 utbodum og toku verdbréfa til vidskipta,
athugun og stadfestingu lysinga af halfu Fjarmalaeftirlitsins,
samantekt og vidauka lysingar, og um inntak utdrattar ur lysingu,
vidvarandi upplysingaskyldu,
abyrgd vegna upplysinga sem gefnar eru i lysingu,
tungumal sem notud eru i lysingu,
skilgreiningu 4 heimariki samkvaemt pessum kafla,
vidmid vid mat og akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad pridja rikis markadur uppfylli
lagmarkskrofur sem gerdar eru 4 innri markadnum,
utbod verdbréfa i peim tilvikum pegar veromaeti peirra er 4 bilinu 100.000-5.000.000
evra,
. skyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kaupholl upplysingar, svo og hvenar veita megi
undanpagur fra upplysingaskyldunni,
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14. viourkennda reikningsskilastadla pridju rikja,
15. upplysingar i grunnlysingu, t.d. vardandi undirliggjandi visitolur verdbréfa.

Ad 6dru leyti er radherra heimilt ad setja akvaedi i1 reglugerd er samraemast akvaedum
tilskipunar 2003/71/EB og tilskipunar 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peirra.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 56. gr. laganna:

a. | stad ordanna 4,6 millj. kr.“ 1 1. malsl. 2. mgr. kemur: 100.000 evrum.

b. 2. malsl. 2. mgr. ordast svo: Fjarhedir i pessum kafla eru reiknadar midad vid opinbert
viomidunargengi evru (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

c. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:

bratt fyrir 2. mgr. pessarar greinar gilda 57., 58. og 59. gr. ekki um utgefendur sem

gefa eingdngu ut skuldabréf, par sem nafnverd hverrar einingar er ad jafnvirdi 50.000
evra eda minna. Ef skuldabréfin eru i 60rum gjaldmioli en evru skal nafnverd hverrar
einingar 4 utgafudegi jafngilda a.m.k. 50.000 evrum. Gildir petta um skuldabréf sem
hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrir gildistoku laga
pessara svo framarlega sem pau eru utistandandi.

13. gr.

5. mgr. 75. gr. laganna ordast svo:

Ef nafnverd eininga verdbréfa var a.m.k. jafngilt 100.000 evrum pegar pau voru tekin til
vidskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi, eda i tilviki skuldabréfa ef nafnverd eininga peirra
var a.m.k. jafngilt 100.000 evrum & titgafudegi bréfanna, er utgefanda pratt fyrir akvaeoi 1.—4.
mgr. heimilt ad birta upplysingar samkvamt kafla pessum 4 ensku eda 60ru pvi tungumali
sem 16gbaer stjornvold heimarikis og gistirikja sampykkja, ad vali utgefanda eda pess adila
sem 6skad hefur eftir toku bréfanna til vidskipta, an sampykkis utgefanda. Fjarhaodir sam-
kvaemt pessari malsgrein eru reiknadar midao vid opinbert viomidunargengi (kaupgengi) eins
og bad er skrad hverju sinni. Gildir petta um skuldabréf sem hafa verid tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkaodi fyrir gildistoku laga pessara og jafngilda a.m.k. 50.000 evrum,
svo framarlega sem pau eru utistandandi.

14. gr.
f stad ordanna ,.ef vidkomandi ttgefanda ber skylda til ad senda arlega skyrslu vegna
hlutabréfanna til Fjarmalaeftirlitsins skv. 48. gr. laga pessara“ i 2. mgr. 77. gr. laganna
kemur: og falla undir skilgreininguna & heimariki, sbr. 12. tolul. 43. gr.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 122. gr. laganna:

a. Vid 1. mgr. batist nyr malslidur, svohljodandi: Utgefandi skal birta innherjaupplysing-

arnar 4 heimasidu sinni i ad lagmarki eitt ar.

b. A eftir 1. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Upplysingaskylda skv. 1. mgr. gildir jafnframt pegar utgefandi fjsrmalagerninga, eda
aoili afhans halfu, leetur i edlilegu sambandi vi0 starf sitt, stodu eda hlutverk pridja adila
i t¢ innherjaupplysingar. Vid per adstedur skal utgefandi birta upplysingarnar { heild
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skv. 1. mgr. 4 sama tima og per eru latnar i hendur pridja adila. Framangreint 4 ekki vid
ef sa er mottekur upplysingarnar er bundinn pagnarskyldu, af lagalegum eda samnings-
bundnum &stedum.

c. Vid 3. mgr. betist nyr malslidur, svohljodandi: Fjarmalaeftirlitinu skal tilkynnt um
frestun a birtingu innherjaupplysinga jafnédum og heimild til frestunar er nytt.

d. 1 stad tilvisunarinnar ,,3. mgr.“ i 4. mgr. kemur: 4. mgr.

16. gr.

{ stad ordanna ,,um atbods- og skraningarlysingar sem birta skal vid almennt (itbod verd-
bréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar i 2. mgr. 149. gr. laganna kemur: um lysingar
sem birta skal vid almennt utbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar, eins og
henni var breytt med tilskipun 2010/73/ESB.

17. gr.

Me0d 16gum pessum er radherra veitt heimild til ad innleida akvadi tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2010/73/ESB fr4 24. névember 2010, um breytingu & tilskipunum 2003/
71/EB umutbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gitbod verdbréfa eda pegar
pau eru tekin til skraningar og 2004/109/EB um samhafingu krafna um gagnseei i tengslum
vi0 upplysingar um utgefendur verobréfa sem eru skrad 4 skipulegan markad, sem tekin var
upp 1 EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 167/2012, fré 28.
september 2012.

18. gr.
Log pessi 00last pegar gildi. Fjarmalafyrirtaekjum sem vardveita skrar yfir niiverandi fag-
fjarfesta skv. 21. gr. laganna er heimilt eftir gildistoku laga pessara ad fara afram med pa vio-
skiptavini sem hafa fjarfesta, sbr. 9. tolul. 43. gr. laganna.
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