152. 16ggjafarping 2021-2022.
Pingskjal 725 — 508. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um evrépska langtimafjarfestingarsjo6oi.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

1. gr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad kveda a um skilyrdi pess ad heimilt sé a0 markadssetja sér-
haefda sjo0i sem evropska langtimafjarfestingarsjooi eda ELTIF.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/760 fra 29. april 2015 um
evropska langtimafjarfestingarsj6di, sem er birt i EES-viobeeti vid Stjornartidindi Evropusam-
bandsins nr. 37 fra 27. mai 2021, bls. 1-24, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlog-
unum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra 7. febrtiar 2020,
sem birt var med auglysingu 3/2022 i C-deild Stjornartidinda, dags. 17. mars 2022, sbr. einnig
bokun 1 um alteka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssveedio, sbr. 16g um
Evropska efnahagssva0id, par sem bokunin er 16gfest.

begar visad er til laga pessara 1 16gunum er att vid 16gin og reglugerd ESB samkvemt
pessari grein.

Med visun til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB 1 16gum pessum er att
vid akvaeoi laga um rekstraradila sérhaefora sjoda.

Med visun til fagfjarfestis samkvamt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB 1
2. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vio fagfjarfesti samkvamt 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

Med visun til verdbréfafyrirteekis samkvamt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB i b-1id 7. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid verdbréfafyrirtaeki
samkvamt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun til vatryggingafélags samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/138/EB i c-1id 7. tolul. 2. gr. reglugerdoar ESB 2015/760 er att vid vatryggingafélag
samkvamt [6gum um vatryggingastarfsemi.

Med visun til rekstrarfélags samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB 1
f-1id 7. t6lul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid rekstrarfélag samkvemt 16gum um
verdbréfasjooi.

Med visun til fjarmalagernings samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins nr.
2014/65/ESB 1 16. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid fjairmalagerning sam-
kvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.



Med visun til skipulegs markadar samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB i 18. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid skipulegan markad
samkvamt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun til markadstorgs fjarmalagerninga samkvamt tilskipun Evropupingsins og rads-
ins 2014/65/ESB 1 19. t6lul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid markadstorg fjarmala-
gerninga samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun til eigna skv. 1. mgr. 50. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB
i b-1id 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid eignir samkvamt 64. gr. laga um
verdbréfasjooi, nr. 116/2021.

Med visun til samstaedureikningsskila samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2013/34/ESB 1 7. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid samstaedureikningsskil
samkvaemt l6gum um arsreikninga.

Med visun til sampjoppunarmarka skv. 2. mgr. 56. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/138/EB 1 2. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid takmarkanir 4
eignasafni samkvamt 72. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021.

Med visun til lokads sjod um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt tilskipun Evropupings-
ins og radsins 2003/71/EB 1b-1i0 3. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid lokadan
sj0d um sameiginlega fjarfestingu i skilningi laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i al-
mennu Utbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi.

Med visun til adila skv. 2. mgr. 23. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB
i 1. mgr. 29. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid adila samkvaemt 44. gr. laga um vero-
bréfasjodi, nr. 116/2021.

3. gr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit ssamkvaemt 16gum pessum i sam-
reemi vid samninginn um Evropska efnahagssvae0id, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaio,
og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.

Um eftirlitid og um upplysingagjof innlendra adila, badi til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan Evropska efnahagssvadisins, gilda akvaedi laga
pessara, akvaeoi reglugerdar (ESB) 2015/760 um evropska langtimafjarfestingarsjooi, laga um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarméalamarkadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita akveedum pessara laga vid framkvemd eftirlits og vegna
samvinnu vid Eftirlitsstofnun EFTA og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina sam-
kvemt 16gum pessum.

Sedlabanki Islands er 16gbaert yfirvald hér 4 landi i skilningi reglugerdar (ESB) 2015/760.

4. gr.
Eftirlitsheimildir.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi radstafana til pess ad tryggja ad farid
s€ ad 1ogum pessum:

1. Krefjast adgangs ad, athendingar & eda afrits af 6llum gdgnum 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

2. Krefja rekstraradila sjoda samkvaemt 16gum pessum um allar upplysingar an tafar 4 pvi
formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

3. Krefja einstaklinga og 16gadila um allar upplysingar sem tengjast starfsemi rekstraradila
sjoda samkvaemt l6gum pessum.



4. Framkvaema vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir med fyrir fram tilkynningu eda
an tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitid skal banna rekstraradila evropsks langtimafjarfestingarsjods ad notast
vid heitido ELTIF eda evropskur langtimafjarfestingarsjodur vegna sjods med stadfestu hér a
landi fari hann ekki ad 16gum pessum.

Fjarmalaeftirlitid skal banna markadssetningu, sbr. 4. mgr. 56. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sjooa, nr. 45/2020, sbr. 6. mgr. 31. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2015/760, ef rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods uppfyllir ekki skilyrdi eda mun
ekki uppfylla skilyrdi laga pessara eda laga um rekstraradila sérhaefora sjoda eda stjornvalds-
fyrirmeaela sem sett eru med stod i peim.

Fjarmalaeftirlitio skal einungis framsenda tilkynningu skv. 57. gr. laga um rekstraradila
sérhaefdra sjoda, nr. 45/2020, sbr. 7. mgr. 31. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2015/760, ef rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods uppfyllir skilyrdi laga pessara
og laga um rekstraradila sérhafora sjoda og stjdrnvaldsfyrirmeela sem sett eru meo stod i peim.

5. gr.
 Adfararheefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-doémstolsins.

6. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i 1j6s ad akvaeedum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmeaela settra med stod i peim sé
ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0 ur sé batt innan heefilegs frests.

7. gr.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann 16gadila eda einstakling sem
brytur gegn eftirtdldum dkvaedum reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/760 og
stjornvaldsfyrirmaelum settum a grundvelli peirra:

1. 1. mgr. 4. gr. um notkun & heitinu ELTIF eda evropskur langtimafjarfestingarsjodur i
tengslum vid sj0d um sameiginlega fjarfestingu an pess ad hafa fengio stadfestingu sem
slikur samkveemt 16gum pessum.

1. mgr. 5. gr. me0 pvi ad 6dlast stadfestingu sjods med pvi ad veita rangar upplysingar.
2. mgr. 5. gr. um notkun heitisins ELTIF an pess a0 rekstraradili hafi verid sampykktur.
2. mgr. 5. gr. me0 pvi a0 fa rekstraradila sampykktan 4 grundvelli rangra upplysinga.
9. gr., sbr. 10.—11. gr., um fjarfestingarheimildir.
12. gr. um hagsmunadrekstra.
13. gr., sbr. 14. og 17. gr., um hamork fjarfestingar.
15. gr. um takmarkanir 4 eignasafni.
9. 16. gr. um lan.
10. 23.-25. gr. vegna itrekadra brota 4 reglum um upplysingagjof til fjarfesta.
11. 26. gr. um adstdou fyrir almenna fjarfesta.
12. 27. gr. um innra matsferli vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.
13. 28. gr. um sérstakar krofur vegna solu til almennra fjarfesta.
14. 5. mgr. 29. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar 4 eignum i vorslu.
15. 30. gr. um vidbotarkréfur vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.
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16. 31. gr. um markadssetningu a evropskum langtimafjarfestingarsjéoum.

Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr., en geta po verid heerri eda
allt ad 10% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af
sidasta sampykkta samstadureikningi ef 10gadili er hluti af samstaou.

bratt fyrir 2. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda 16gadila sem brytur gegn 16gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmalum settum a grundvelli peirra, stjérnvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir um stjornvaldssektir eru adfararhzfar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum
kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun
Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning
drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

8. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda ga-
leysi.

9. gr.
Akvéroun stjérnsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vi0 akvordun stjornsysluviourlaga, par 4 medal fjarhadar stjornvaldssekta, og annarra rad-
stafana vegna brots skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir pvi
sem vio &:

1. alvarleika brots og hvad pad hefur stadio lengi yfir,

2. ébyrgdar hins brotlega,

3. fjarhagsstodu hins brotlega, sér 1 lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum
einstaklings,

4. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem brotid
veldur pridja adila og, ef vid 4, hvers konar mdgulegra kerfislegra dhrifa, ad pvi marki
sem unnt er ad akvarda pad,

5. samstarfsvilja hins brotlega,

fyrri brota hins brotlega og hvort um itrekad brot er ad rada, og
7. raodstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotio til ad koma i veg fyrir ad brotio verdi
endurtekid.

o

10. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vio akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljoka malinu med satt med sampykki mals-
aoila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd 1. mgr.

11. gr.
Réttur grunads manns.
{ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til I6greglu hefur sa, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um logbrot, rétt til ad



neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn eda muni nema hagt sé ad utiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leiobeina hinum grunada um
pennan rétt.

12. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlégum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjérnsysluviourlog samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar a
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

13. gr.
Refsing vid broti.

bao vardar sektum eoda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vio broti

samkveemt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaedum reglugerdar (ESB) 2015/760:
1. 1.mgr. 5. gr. um starfsemi 4n stadfestingar sjods.
2. 2.mgr. 5. gr. um starfsemi an sampykktar 4 rekstraradila.
3. 2. mgr. 5. gr. um starfsemi med sampykkt & rekstraradila & grundvelli rangra upplysinga.
4. 9. gr., sbr. 10—11. gr., um fjarfestingarheimildir.
5. 30. gr. um vidboétarkrofur vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.

Brot gegn 16gum pessum varda refsingu 6had pvi hvort pau eru framin af dsetningi eda
galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvadum laga pessara sem varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarlogum.

Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra 6had
pvi hvort sok verdi sénnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda annan
adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar
4 hans vegum med saknaemum heetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a grundvelli
peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera I6gadilanum sekt.

14. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn [6gum pessum seta adeins rannsokn logreglu ad undangenginni kaeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 16gum pessum baedi stjornsysluvidurldgum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum hetti eda vid adstedur sem auka mjog & saknemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannséknar
logreglu. Gaeta skal samreemis vid Urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot stydst
vid. Akvadi IV.~VIL kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvérdun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kara mal til 16greglu.



Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akeeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og akaeruvaldi er heimilt a0 1ata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
hefur verid aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i
2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

15. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Sedlabanki fslands setur reglur um nanari framkvaemd reglugerdar (ESB) 2015/760 um
pau atridi sem koma fram f:
1. 3. mgr. 9. gr. um vidmid um peer adstedur par sem fjarmalaafleidur pjona eingéngu peim
tilgangi a0 vera vorn gegn aheettu sem er innbyggd i fjarfestingar sjoos.
2. 7. mgr. 18. gr. um vid hvada adstedur liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods telst
naegjanlega langur til ad na yfir lifsferil hverrar einstakrar eignar sjo0sins.
3. 3. mgr. 21. gr. um paer vidmidanir sem nota skal vid mat 4 markadi fyrir mogulega
kaupendur og verdmat 4 peim eignum sem 4 ad losa um.
4. 2. mgr. 26. gr. um tegundir og einkenni 4 adstodu fyrir fjarfesta, teknilega innvidi og
verkefni hennar a0 pvi er vardar almenna fjarfesta.
Sedlabanki {slands setur reglur um lok méala vegna brota gegn 16gum pessum med sétt, sbr.
10. gr.

16. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 1. september 2022.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i peim tilgangi ad innleida i
islenskan rétt akvaedi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/760 fra 29. april
2015 um evropska langtimafjarfestingarsjodi (hér eftir ELTIF-reglugerdin). Reglugerdin gekk
i gildi innan Evrépusambandsins (hér eftir ESB) 9. desember 2015 og var tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra 7. febrtiar 2020.
bar sem akvorounin hefur ekki verid birt i EES-vidbati stjornartidinda ESB fylgir pyding
hennar med frumvarpinu sem fylgiskjal.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

ELTIF-reglugerdin hefur a0 geyma reglur um evropska langtimafjarfestingarsjooi (hér
eftir ELTIF-sj60ir) og rekstraradila peirra. Meginmarkmidid med reglugerdinni er ad efla
evropskar langtimafjarfestingar i raunhagkerfinu. Reglunum er @tlad ad hjélpa til vid ad auka
adgengi ad fjarmagni fyrir langtimafjarfestingar innan Evropska efnahagssvadisins (hér eftir
EES) med pad ad markmidi ad fjarmagna umbreytingu yfir i snjallhagvoxt, sjalfbeeran hagvoxt



og hagvoxt fyrir alla 1 samreemi vid dzetlunina ,,Evropa 2020 — detlun um snjallhagvoxt,
sjalfbaeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla®. ELTIF-sjodir veita langtimafjarmognun til ymissa
verkefna sem erfitt getur verid ad finna fjarmagn fyrir, en peir skulu fjarfesta a.m.k. 70% af
fjarmagni sinu 1 haefum fjarfestingum. Heefar fjarfestingar fyrir ELTIF-sj6di eru m.a. ymis
innvidaverkefni, a0 virdi sem nemur a.m.k. 10 millj. evra (EUR) i islenskum kronum midao
vid opinbert midgengi eins og pad er skrad hverju sinni, og einnig skulda- eda eiginfjar-
gerningar utgefnir af fjarfestingarhaefum fyrirtakjum. Med pvi ad veita fjarmuni til slikra
verkefna studla ELTIF-sjo0ir a0 fjarmdgnun 4 raunhagkerfi EES og framgangi fyrrnefndrar
stefnu ESB um snjallhagvoxt, sjalfbaran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla.

Markmidid med innleidingu reglugerdarinnar i islenskan rétt, eins og hun hefur verid tekin
upp i EES-samninginn, er ad samrama par reglur sem gilda hér 4 landi vid per sem gilda
innan EES enda er pannig best gaett ad hagsmunum markadarins og fjarfesta og ytt undir aukna
starfsemi erlendra fyrirteekja hér 4 landi og islenskra fyrirteekja erlendis. Loks er @tlunin ad
studla ad skilvirkri framkvemd EES-samningsins.

Um er a0 reeda sjodategund sem ekki er kvedid 4 um i gildandi 16ggjof, en sjodir sem pessir
teljast vera sérhafdir sjodir. Tengjast pvi reglurnar um pessa sjédategund 16gum um rekstrar-
aoila sérhaefora sjooa, nr. 45/2020, sem fela i sér innleidingu 4 tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2011/61/ESB um rekstraradila sérhafora sjooa (hér eftir AIFMD). Ad pvi er vardar
ELTIF-reglugerdina pa er par um svokallada voruloggjof ad reda, p.e. 10ggjof Evropu-
sambandsins um tiltekna tegund sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem er ekki tilfellid meo
AIFMD sem kvedur 4 um starfsemi rekstraradila allra sérhaefora sjoda. bykir pvi fara betur a
a0 hafa reglur um pessa tilteknu sjodategund i sérstakri 10ggjof.

Lagt er til ad reglugerdin verdi tekin upp i islenskan rétt med svokalladri tilvisunaradferd
og hun pa a0 fullu innleidd samkveemt ordanna hljédan i samreemi vid a-1id 7. gr. EES-
samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvadid, nr. 2/1993. Nénar tiltekio er lagt til ad
reglugerdinni verdi veitt lagagildi hér 4 landi og visad verdi til birtingar hennar 1 EES-vidbaeti
vid Stjornartidindi ESB. I 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr.
15/2005, kemur fram ad vi0 birtingu laga i A-deild Stjérnartidinda, sem sett eru til ad 16gleida
samninga vid onnur riki og breytingar 4 peim, par 4 medal EES-reglur, s¢ heimilt ad visa til
birtingar skv. 4. gr. laganna. Skv. 1. mgr. 4. gr. laganna skal i C-deild Stjornartidinda birta
samninga vio onnur riki og auglysingar vardandi gildi peirra. Tekid er fram i akvaodinu ao
birting dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar og peirra gerda sem par er visad til i EES-
vidbzti vid Stjornartidindi Evropusambandsins teljist jafngild birting ad pessu leyti. Akvord-
un sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 hefur ekki verid birt i EES-vidbeeti vio Stjorn-
artidindi Evrépusambandsins enn sem komid er. Hin hefur hins vegar verid birt 1 C-deild
Stjornartidinda og er visad til peirrar birtingar i frumvarpinu. Pa fylgir pyding dkvordunarinnar
med frumvarpinu sem fylgiskjal. Gert er rad fyrir ad afleidd gerd reglugerdarinnar, b.e.
framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2018/480, verdi tekin upp 1 islenskan rétt
med stjornvaldsfyrirmaelum Sedlabanka fslands.

3. Meginefni frumvarpsins.

Lagt er til a0 sett verdi ny heildarlog um evrdpska langtimafjarfestingarsjodi. Frumvarpid
felur i sér innleidingu ELTIF-reglugerdarinnar i islenskan rétt. Meginefni frumvarpsins er pvi
logfesting reglugerdarinnar og naudsynlegra akveeda par ad liutandi, svo sem um hvernig
eftirlit fari fram, um eftirlitsheimildir 16gbaerra yfirvalda, adfararhaefi dkvardana Eftirlitsstofn-
unar EFTA og EFTA-doémstolsins, vidurlagadkvaedi, kaeru til 16greglu og skyldu og heimildir
Sedlabanka fslands til reglusetningar.



Med gerdinni er settur rammi um notkun heitanna ELTIF og evropskir langtimafjarfest-
ingarsjodir fyrir pa rekstraradila sem kjosa ad markadssetja slika sjodi. I reglugerdinni er
kvedid 4 um pau skilyrdi sem uppfylla parf til pess ad unnt sé ad markadssetja sjodi sem pessa
innan EES ba0i til fagfjarfesta og einnig almennra fjarfesta. bau skilyrdi varda m.a. stadfest-
ingu sj60anna, sampykki yfirvalda a rekstraradila ELTIF-sj60s, fjarfestingarheimildir sj6d-
anna, gagns@iskrofur og krofur vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.

3.1. Gildissvio ELTIF-reglugerdarinnar.

Samkvaemt 1. gr. ELTIF-reglugerdarinnar gilda reglurnar um sérhaefda EES-sjodi (e. EU
AIF) eda sjodsdeildir slikra sjoda sem eru markadssettir & EES sem evropskir langtimafjarfest-
ingarsjodir eda ELTIF-sjooir. Sérhaefoir EES-sjodir 1 skilningi reglugerdarinnar eru sérhaefoir
sj60ir sem ekki eru med starfsleyfi/stadfestingu eda skradir i rikjum innan EES, en eru par
med skrada starfsstoo eda hofudstodvar, sbr. 26. télul. 1. mgr. 3. gr. laga um rekstraradila
sérhaefdra sjoda. Einungis slikir sjodir geta 6skad eftir stadfestingu til ad vera evropskir lang-
timafjarfestingarsjodir eda ELTIF-sj60ir, sbr. 2. mgr. 3. gr. ELTIF-reglugerdarinnar. P4 geta
einungis rekstraradilar sérhaefora sjoda innan EES med starfsleyfi samkvaemt 16gum um
rekstraradila sérhafora sj60a, eda sambarilegri 10ggjof annarra rikja innan EES sem innleidir
AIFMD, 6skad eftir heimild til ad reka ELTIF-sj6d, sbr. 2. mgr. 5. gr. reglugerdarinnar. Ekki
er pvi heimilt ad markadssetja verobréfasjodi/UCITS-sjodi eda adra sérhaefda sjodi en sér-
hafoa EES-sj00i sem ELTIF-sj6di, sbr. 11. 110 adfaraorda ELTIF-reglugerdarinnar.

Med hlidsjon af pessu pa gilda akvaedi laga um rekstraradila sérhefora sjoda um ELTIF-
sjod1 og rekstraradila peirra, eda sambarileg 16ggjof annarra rikja innan EES sem innleidir
AIFMD, ef vi0 4. ba skal 16gbzrt yfirvald i skilningi AIFMD sem hefur eftirlits- og valdheim-
ildir samkvamt peirri tilskipun &fram geta nytt paer heimildir 1 tengslum vid ELTIF-sj60i og
rekstraradila peirra.

bar sem sérhafoir EES-sj60ir, og par med ELTIF-sj6dir, geta verid reknir 4 ymsum rekstr-
arformum og peir pvi ekki endilega sjalfstaed 16gpersona skal skilja pau akveedi frumvarps
pessa par sem lagdar eru skyldur 4 ELTIF-sj63 ad paer skuli uppfylltar af rekstraradila sjodsins,
sbr. 13. 1i0 adfaraorda ELTIF-reglugerdarinnar.

3.2. Heimilar fjarfestingar.

[ reglugerdinni eru taldar upp peer fjarfestingar sem teljast heimilar ELTIF-sjédum og
einnig hvernig samsetning eignasafnsins skuli vera og ahattudreifing. Einungis er heimilt a0
fjarfesta 1 peim eignum sem taldar eru upp i reglugerdinni, en sjodirnir purfa ad fjarfesta a.m.k.
70% af fjarmagni sinu i heefum fjarfestingum. Er pvi heimilt ad fjarfesta allt ad 30% af fjar-
mununum i 68rum eignum en peim sem falla undir ad vera hafar fjarfestingar, en p6 adeins
eignum sem verdbréfasjooum er heimilt a0 fjarfesta i, sbr. tilvisun 1 1. mgr. 9. gr. ELTIF-
reglugerdarinnar til 1. mgr. 50. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um
samreemingu a logum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (hér eftir
UCITS-tilskipunin).

ELTIF-sj6dir veita langtimafjarmognun til ymissa verkefna. Heefar fjarfestingar fyrir
ELTIF-sj60di eru m.a. ymis innvidaverkefni ad virdi sem nemur a.m.k. 10 millj. evra (EUR) i
islenskum kronum midad vid opinbert midgengi eins og pad er skrad hverju sinni, t.d. 4 svioi
samgangna, orku eda menntunar, og einnig skulda- eda eiginfjargerningar utgefnir af fjarfest-



ingarhaefum fyrirteekjum, p.e. 6skradum fyrirteekjum og/eda skradum fyrirtakjum med mark-
adsveromati ad hamarki sem nemur 500 millj. evra (EUR) i islenskum kréonum midad vid
opinbert midgengi eins og pad er skrad hverju sinni.

3.3. Innlausnir, dreifing avoxtunar og sala eigna.

Almennt skulu innlausnir ekki vera mogulegar adur en liftima ELTIF-sjods lykur og skulu
innlausnir hefjast daginn eftir ad liftima sj6dsins Iykur. P6 er heimilt i reglum eda stofnsamn-
ingum ELTIF-sj60s ad heimila innlausnir fyrir lok liftima sj60sins ad uppfylltum tilteknum
skilyrdum, svo sem um fullnaegjandi lausafjarstyringu sjodsins, eftirlit med lausafjarahaettu og
ad innlausnarstefna sé fyrir hendi. P4 er einnig heimilt ad skra hlutdeildarskirteini eda hluti
ELTIF-sj6da 4 skipulegan markad sem myndi pa faera fjarfestum moguleikann a ao selja sina
hluti eda hlutdeildarskirteini 4dur en liftima ELTIF-sj6ds lykur.

ELTIF-sjodir mega reglulega greida til fjarfesta avoxtun sem verdur til af eignum i
eignasafni sjodsins, en p6 adeins ad pvi marki sem ekki er porf & fjarmununum fyrir fram-
tidarskuldbindingar sj6dsins.

ELTIF-sjodir skulu minnst einu ari 4dur en liftima sjodsins lykur utbia itarlega aatlun um
losun eigna sjodsins. I aztluninni skal fara fram margs konar mat, svo sem 4 markadi fyrir
mogulega kaupendur eignanna, mat og samanburdur 4 mogulegu séluverdi, veromat & eign-
unum og timarammi fyrir losun eignanna.

ba mega ELTIF-sjodir leekka stofnfé sitt hlutfallslega fyrir fjarfesta ef eign er seld 4dur en
liftima sjodsins lykur, svo lengi sem slik sala er talin vera fjarfestum i hag.

3.4. Gagnsceiskrofur.

Til viobotar vio gagnsaiskrofur i 16gum um rekstraradila sérheefora sjoda skulu ELTIF-
sjodir gefa ut Gtbodslysingu og halda henni uppfzerori. Sérstaklega skal veita upplysingar um
kostnad 1 utboodslysingu. Ef ELTIF-sjodur er markadssettur til almennra fjarfesta skulu einnig
gefnar ut lykilupplysingar fyrir sj6dinn samkvamt 16gum um lykilupplysingaskjol vegna til-
tekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta, nr. 55/2021. Gerdar eru vidbotarkrofur til
upplysinga i arsreikningum ELTIF-sj6da, auk pess sem 1 6llum markadsgdognum fyrir ELTIF-
sjo0di skal greina skyrt fra edli vidkomandi sjods, svo sem vardandi seljanleika og ahaettusnid.

3.5. Skilyroi markadssetningar til almennra fjarfesta.

Sjodirnir eru eins og adrir sérhaefdir sjodir atladir fyrir fagfjarfesta i skilningi laga um
markadi fyrir fjirmalagerninga og pa almennu fjarfesta sem uppfylla skilyrdi breyttrar flokk-
unar yfir i fagfjarfestaflokkun samkvemt somu 16gum. b6 er einnig heimilt ad markadssetja
sjodina til almennra fjarfesta. Tilkynna parf 16gbserum yfirvoldum ef rekstraradili hyggst
markadssetja ELTIF-sjod til almennra fjarfesta. Slik markadssetning er svo had sérstokum
skilyrdum, svo sem um tiltekna adstdou fyrir fjarfesta vegna askrifta, greidslna til hlutdeildar-
skirteinishafa eda eigenda hluta i sj60num, endurkaupa eda innlausna og upplysingagjafar til
fjarfesta. Einnig parf ad veita almennum fjarfestum videigandi fjarfestingarradgjof og oska
upplysinga fra peim um pekkingu peirra og reynslu, fjarhagsstodu, ahettusekni, fjarfestingar-
markmid og fjarfestingartimabil fjarfestis til ad geta metid hvort sjodurinn sé vid peirra heefi,
a0 teknu tilliti til m.a. liftima og fjarfestingaraeetlunar viokomandi sj6ds. Ef liftimi ELTIF-
sjods er lengri en 10 ar skal auk pessa vara almenna fjarfesta sérstaklega vid skriflega um ad
sjodurinn sé hugsanlega ekki vio heefi peirra almennu fjarfesta sem geta ekki tekist & hendur
svo langa og illseljanlega skuldbindingu.
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ELTIF-sj6dur sem er markadssettur til almennra fjarfesta skal hafa vorsluadila sem
samkvamt UCITS-tilskipuninni er heimilt ad sinna hlutverki vorsluadila UCITS-sjoda. ba eru
einnig settar sambarilegar reglur og gilda i UCITS-tilskipuninni vardandi moguleika vorslu-
aoila til ad takmarka abyrgd sina med samningi og mdguleika til hagnytingar eigna i vorslu.

Ef virdi eignasafns almenns fjarfestis nemur laegri fjarhaed en 500 pus. evrum (EUR) i
islenskum kronum midad vid opinbert midgengi eins og pad er skrad hverju sinni skal gera
sérstakar radstafanir. { slikum tilvikum ber rekstraradila ad tryggja ad ekki verdi fjarfest meira
i ELTIF-sjodum en sem nemur 10% af verdmeeti eignasafnsins og ad upphafleg lagmarks fjar-
festing i einum eda fleiri ELTIF-sjodum sé sem nemur 10 pus. evrur (EUR) i islenskum kron-
um midad vid opinbert midgengi eins og pad er skrad hverju sinni.

3.6. Markadssetning yfir landameeri.

Heimilt er ad markadssetja ELTIF-sjodi i 6drum rikjum en heimariki rekstraradila, hvort
sem er fyrir almenna fjarfesta eda fagfjarfesta, gegn tilkynningu til l6gbaerra yfirvalda i
samremi vid akvaedi laga um rekstraradila sérhefora sjoda. Til vidbotar vid paer krofur sem
par er kvedid 4 um vardandi veitingu upplysinga og gagna skal athenda frekari gogn vegna
ELTIF-sj60a sem rekstraradili hyggst markadssetja yfir landameeri, sbr. 31. gr. ELTIF-reglu-
gerdarinnar.

Eftirlits- og valdheimildir 16gberra yfirvalda samkvaemt AIFMD, og hér 4 landi samkvaemt
16gum um rekstraradila sérhafdra sjooa, vegna tilkynninganna og markadssetningar i kjol-
farid, sem almennt taka adeins til sj6da sem atladir eru fyrir fagfjarfesta, skulu pvi einnig na
til markadssetningar til almennra fjarfesta og peirra viobotarkraftna sem gerdar eru i ELTIF-
reglugerdinni.

Til vidbotar vid peer prongu heimildir I6gbaerra yfirvalda til ad banna markadssetningu eda
synja um aframsendingu tilkynningar { kjolfar tilkynningar um markadssetningu yfir landa-
meeri, sbr. umfjéllun hér ad ofan, hafa 16gber yfirvold moguleika til ad banna markadssetn-
ingu eda synja um aframsendingu vegna tilkynningar um markadssetningu ELTIF-sj60a yfir
landameeri ef rekstraradili sjo0sins uppfyllir ekki skilyrdi eda mun ekki uppfylla skilyrdi frum-
varps pessa og/eda laga um rekstraradila sérhefora sjoda og stjornvaldsfyrirmeela settra med
stod 1 peim.

3.7. Stadfesting sjoda og sampykki a rekstraradila.

Einungis er heimilt a0 nota heitin ELTIF og evropskur langtimafjarfestingarsjoour i tengsl-
um vid sjodi um sameiginlega fjarfestingu eda hlutdeildarskirteini eda hluti sem peir gefa ut,
ef peir hafa fengid stadfestingu samkvaemt frumvarpi pessu. Sekja parf um stadfestingu
ELTIF-sjo0s til 16gbeerra yfirvalda sjodsins.

Rekstraradilar sérheefora sjoda innan EES med starfsleyfi samkvaemt AIFMD eru peir einu
sem geta 0skad eftir pvi vid 16gbert yfirvald ELTIF-sjods a0 reka slikan sj6d.

Starfsleyfi rekstraradila er pvi skilyrdi fyrir rekstri ELTIF-sj60a, sem og stadfesting 16g-
baerra yfirvalda 4 sjodnum og sampykki & rekstraradila.

S¢é sérhefour EES-sjodur ekki rekinn af utanadkomandi rekstraradila skal hann samtimis
sekja um stadfestingu ELTIF-sj6ds samkvemt frumvarpi pessu og starfsleyfi sem rekstrar-
aoili sérhafdra sjo0a samkvamt [6gum um rekstraradila sérhaefora sjooa.

Stadfesting ELTIF-sjods gildir { 5llum adildarrikjum EES. Rekstraradila ber p6 a0 tilkynna
markadssetningu yfir landameeri til I6gberra yfirvalda, sbr. umfjollun i kafla 3.6.

Oheimilt er ad breyta ELTIF-sj6dum i sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem falla ekki
undir frumvarp petta, skv. 2. mgr. 4. gr. ELTIF-reglugerdarinnar.
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Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (hér eftir ESMA) heldur tti opinberum mid-
leegum gagnagrunni sem heldur utan um upplysingar um alla ELTIF-sj60i sem hafa fengio
stadfestingu, rekstraradila sjodanna og 16gber yfirvold sjodanna.

4. Samrzemi vid stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Fyrirhugud lagasetning vardar skuldbindingar Islands samkvamt EES-samningnum og
felur i sér innleidingu 4 efnisakvaedum ELTIF-reglugerdarinnar i islenskan rétt. I gerdinni og
a0logunum 4 henni er gert rad fyrir framsali valdheimilda til handa Eftirlitsstofnun EFTA.
Eftirlits- og valdheimildir ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt tilskipun
2011/61/ESB um rekstraradila sérhefora sjoda gilda einnig vegna starfsemi a grundvelli
ELTIF-reglugerdarinnar. Ekki er talio a0 framseldar valdheimildir séu umfram pad sem adur
hefur verio talid heimilt vegna EES-samningsins, sbr. 4. kafla greinargerdar meo frumvarpi til
laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi sem lagt var fram a 146. 16ggjafarpingi
20162017 (pskj. 301, 217. mal) og vard ad 16gum nr. 24/2017. Fyrirhugadar breytingar pykja
pvi ekki kalla & sérstaka skodun 4 samraeemi vi stjornarskra eda alpjodlegar skuldbindingar.

5. Samraa.

Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Sedlabanka
fslands. Aform um frumvarp til laga um evropska langtimafjarfestingarsjodi voru kynnt i sam-
radsgatt stjiornvalda 4 vefnum fsland.is 27. oktéber 2021 (mal nr. S-199/2021) og var opid
fyrir umsagnir til 10. névember 2021. Engar umsagnir barust. Frumvarpsdrég voru birt til
umsagnar i samradsgatt stjornvalda 11. jantar 2022 (mal nr. S-7/2022) og frestur til umsagna
veittur til 26. januar 2022. Engar umsagnir barust.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi - hagstjornarsjonarmio.

Med innleidingu reglugerdarinnar auk tengdrar framseldrar reglugerdar verdur islenskum
rekstraradilum sérheefora sjoda heimilt ad markadssetja ELTIF-sj60i innan EES. Eins gefst
erlendum rekstraradilum innan EES teekifzri til ad markadssetja slika sjoodi hér 4 landi.

Med pvi ad veita fjarmuni til verkefna sem purfa langtimafjarmognun studla ELTIF-sjo0ir
a0 fjarmognun & raunhagkerfi EES og framgangi stefnu ESB um snjallhagvoxt, sjalfbaran
hagvoxt og hagvoxt fyrir alla 1 samraemi vid aztlunina ,,Evropa 2020 — daetlun um snjallhag-
vOxt, sjalfbaeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla®. ELTIF-sjodir geta hentad peim sem purfa ad
fjarfesta til lengri tima, eins og t.d. lifeyrissjodum og vatryggingaféldgum og geta peir veitt
stodugt tekjuflaedi til fjarfesta. A moti er seljanleiki hluta i sjodunum minni en ef keyptir eru
annars konar fjarmalagerningar. Langtimafjarfestingar geta haft viotekan avinning fyrir al-
menning par sem peer stydja vio naudsynlega pjonustu og beett 1ifskjor.

Sjooaformid sem um raedir hefur notid takmarkadrar velgengni innan ESB. Ekki hafa verio
settir upp margir ELTIF-sj60ir og peir sem eru i rekstri eru med tiltdlulega litid fjarmagn 1
styringu. Er pvi verid ad endurskoda reglurnar til ad 60last betri skilning & astedum pessa og
finna lausnir 4 peim adskorunum sem koma upp.

6.2. Ahrif d fyrirteekjaeftirlit og reglubyroi.

Reglurnar munu einungis hafa ahrif a pa rekstraradila sérhaefora sj60a sem akveda ad bjoda
upp a umraedda ELTIF-sj6di. Slikir sjodir eru ekki starfraektir hér 4 landi enda hefur islenskt
lagaumhverfi ekki bodid upp a pad. Ekki er vitad hver eftirspurnin eftir stofnun sj6da a bord
vid pessa er.
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Auknar skyldur verda lagdar 4 pa rekstraradila sérhaefora sjoda sem kjosa ad bjéda upp 4
ELTIF-sj0di, svo sem i tengslum vid umsokn um stadfestingu fyrir sjodina og um sampykki
sem rekstraradilar purfa ad afla fra Fjarmalaeftirlitinu til ad reka ELTIF-sjodi og svo vegna
eftirlits med t.d. markadssetningu sjodanna, vidskiptahattum rekstraradilanna, hagsmuna-
arekstrum o.fl.

6.3. Samkeppnisskilyroi.
Ekki eru taldar likur 4 pvi ad fjoldi fyrirtaekja & markaoi takmarkist med beinum haetti eda
ad peim faekki obeint vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

6.4. Ahrif d jafnrétti kynjanna.

Frumvarpinu er &tlad ad audvelda adgengi ad langtimafjarmégnun i m.a. innvidaverkefni
og til 6skradra fyrirtaekja og skradra litilla og medalstorra fyrirtaekja. Karlmenn eru i meiri
hluta peirra sem eiga og stjorna fyrirteekjum og verda pvi fyrir hagfelldum ahrifum af 16g-
unum, verdi frumvarpido obreytt ad 16gum. Pa er algengara ad karlmenn styri sérhefoum
sj6dum en konur og med pvi ad fjolga peim tegundum sérhaefdra sjéda sem eru i bodi gaetu
fleiri storf skapast sem likur eru 4 ad verdi frekar sinnt af korlum. Almennt hafa karlmenn
einnig haerri tekjur en konur og hafa pvi ad dllu jofnu fleiri taekifzeri til fjarfestinga 4 bord vid
paer sem lagasetningunni er @tlad ad yta undir.

Liklegt ma telja ad verdi frumvarpio obreytt ad 16gum muni pad hafa jakvaedari ahrif a
karlmenn en konur.

Matid byggist m.a. 4 gognum fra Hagstofu Islands og opinberum upplysingum fra Credit-
info.

6.5. Acetlud fiarhagsdahrif fyrir rikio.

Ekki er gert rad fyrir auknum umsvifum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands vegna fyrir-
hugadrar lagasetningar a0 svo stdddu en komi til pess ad rekstraradilar akveoi ad bjdéda upp a
pessa nyju sjoédategund gaetu umsvifin aukist svo einhverju nemi. Er talid a0 ahrif af innleid-
ingu reglugerdarinnar og undirgerdar hennar verdi dveruleg og ad verkefni sem tengjast peim
rmist innan naverandi rekstrardzetlana Fjarmalaeftirlitsins. Ahrif 4 rikissjod verda pvi engin.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

i greininni kemur fram markmid frumvarpsins sem er ad kveda 4 um skilyrdi pess ad
heimilt sé¢ ad notast vi0 heitid evropskir langtimafjarfestingarsjodir eda skammstdfunina
ELTIF vio markadssetningu 4 evropskum langtimafjarfestingarsjodum i peim tilgangi ad afla
fjarmagns og beina pvi til evropskra langtimafjarfestinga i raunhagkerfinu, til samreemis viod
markmid ESB um snjallhagvoxt, sjalfbaeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla, sbr. 1. gr. ELTIF-
reglugerdarinnar.

Rekstraradilar ELTIF-sjoda skulu vera starfsleyfisskyldir rekstraradilar sérhaefora sjooa,
sbr. 6. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjooda, nr. 45/2020.

Um 2. gr.
f greininni er lagt til ad akvaedi ELTIF-reglugerdarinnar, eins og hun hefur verid adlogud
og tekin upp 1 EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020,
skuli hafa lagagildi hér 4 landi. Akvordunin hefur ekki verid birt { EES-vidbaeti Stjornartidinda
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ESB enn sem komid er, en hin var birt med auglysingu 3/2022 i C-deild Stjérnartidinda, dags.
17. mars 2022. byding akvordunarinnar fylgir med frumvarpinu sem fylgiskjal.

[ ELTIF-reglugerdinni er nokkud um visanir til annarra Evropugerda sem teknar hafa verid
upp i islenskan rétt. Nanar er skyrt i greininni hvar akvaeoi vidkomandi tilskipunar hafa verid
tekin upp i islenskan rétt. I 2. mgr. er kvedid 4 um ad par sem i frumvarpinu er visad til laga
pessara sé att vio badi 16gin og ELTIF-reglugerdina, sem lagt er til ad verdi veitt lagagildi.
Af samhengi atti ad vera ljost pegar visa0 er til tiltekinna dkvaeda laga pessara hvort visunin
4 vio akveedi frumvarpsins sjalfs eda akvada reglugerdarinnar sem hafa sama numer og
frumvarpsakvaedin.

Hér 4 eftir er utskyrt hvar per reglugerdir ESB, sem visad er til i ELTIF-reglugerdinni,
hafa verid teknar upp i islenskan rétt:

1. Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 um varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er innleidd med
reglugerd um varferniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja, nr. 233/2017.

2. Reglugerd (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga er innleidd
med 16gum um skortsdlu og skuldatryggingar, nr. 55/2017.

3. Reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin) er innleidd med [6gum um evropskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

4. Reglugerd (ESB) nr. 1286/2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og vatrygginga-
tengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta er innleidd med 16gum um lykilupp-
lysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta, nr. 55/2021.

Um 3. gr.

f 1. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annist eftirlit sam-
kvemt akvedum laganna i samraemi vid samninginn um Evrépska efnahagssvaedid, sbr. 16g
nr. 2/1993. Einnig beri a0 lita til samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols en um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits er
fjallad 1 25. gr. a i peim samningi og bokun 8§ vid hann.

Fjarmalaeftirlitid fer meo eftirlit meo framfylgni rekstraradila meo skrada starfsstoo hér a
landi vid reglugerdina og med pvi hvort radstafanir og skipulag rekstraradilans séu fullnaegj-
andi til ad rekstraradilinn geti uppfyllt skyldur og reglur sem tengjast stofnun og rekstri
ELTIF-sj60s, sbr. 4. mgr. 32. gr. ELTIF-reglugerdarinnar, sbr. einnig 13. tolul. 2. gr. reglu-
gerdarinnar.

ba fer Fjarmalaeftirlitio med eftirlit med framfylgni peirra ELTIF-sj6da sem hafa stadfestu
eru hér 4 landi med akvaedum IL., III. og IV. kafla ELTIF-reglugerdarinnar, sbr. 2. mgr. 32. gr.
ELTIF-reglugerdarinnar og einnig 10. télul. 2. gr. reglugerdarinnar, hvort sem rekstraradili
sj00sins er med skrada starfsstod hér & landi eda ekki. Einnig fer pad med abyrgd 4 eftirliti
med pvi ad sjodurinn fari ad peim skyldum sem kvedid er & um i reglum sj6dsins eda stofn-
samningum, sem og i utbodslysingu sjodsins, sbr. 3. mgr. 32. gr. ELTIF-reglugerdarinnar.

ba skal Fjarmalaeftirlitio fylgjast med sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem eru med
stadfestu eda eru markadssettir hér & landi til ad sannreyna ad peir notist ekki vid heitid ELTIF
e0a gefi til kynna a0 peir séu slikur sjoour nema a0 peir hafi stadfestingu sem slikur og fari a0
akveeOum frumvarps pessa eda sambaerilegrar 16ggjafar annarra rikja innan EES sem innleidir
ELTIF-reglugerdina, sbr. 5. mgr. 32. gr. ELTIF-reglugerdarinnar.

Fjarmalaeftirlitid fer loks med gistirikiseftirlit med peim rekstraradilum sem hafa skrada
starfsstod 1 6dru riki innan EES en Islandi, sem markadssetja hlutdeildarskirteini eda hluti


https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32013R0575
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32012R0648
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32012R0236
https://www.althingi.is/lagas/151a/2017055.html
https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32010R1095
https://www.althingi.is/lagas/151a/2017024.html
https://www.efta.int/eea-lex/32014R1286
https://www.althingi.is/lagas/151c/2021055.html
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ELTIF-sj6da hér 4 landi, sbr. 60. gr. og 2. tolul. 1. mgr. 97. gr. laga um rekstraradila sérhafora
sjoda.

Til vidbotar vid framangreint og vid pad eftirlit sem Fjarmalaeftirlitio fer med vegna mark-
aossetningar sérhaefora sjoda samkvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sj6da pa ner eftir-
lit og eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins einnig til markadssetningar & ELTIF-sjooum til
almennra fjarfesta og til peirra vidbotarkratha sem frumvarp petta felur i sér, sbr. 5. mgr. 31.
gr. ELTIF-reglugerdarinnar.

i 2. mgr. kemur fram ad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins og um upplysingagjof innlendra
adila bedi til ESMA og stofnana innan EES, fari samkvemt dkvaedum reglugerdar (ESB)
2015/760 um evropska langtimafjarfestingarsjodi, akveedum laga um evropskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi og dkvaedoum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Gert er gert rao
fyrir ad Fjarmalaeftirlitid adstodi Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA eftir fongum vid fram-
kveemd eftirlits i samreemi vid akvaedi laganna sem og stjérnvaldsfyrirmeela sem sett verda a
grundvelli peirra. Pa skyldu leidir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkvaemt EES-samn-
ingnum i samreemi vid upptoku reglugerdanna priggja um evropskar eftirlitsstofnanir, sbr. 16g
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, og annarri 10ggjof & sviodi fjarmalastarfsemi.

Um 4. gr.

[ dkvaedinu er kvedid 4 um paer radstafanir sem Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad gripa til til
a0 tryggja ad fario sé ad akvedum frumvarpsins, sbr. 1. mgr. 33. gr. ELTIF-reglugerdarinnar.
Eftirlits- og valdheimildir l16gbarra yfirvalda samkvaemt AIFMD, sem innleidd var i islenskan
rétt med 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, par 4 medal peer sem varda
vidurlog, gilda einnig i tengslum vid ELTIF-reglugerdina og akvaedi frumvarps pessa, sbr. 2.
mgr. 33. gr. ELTIF-reglugerdarinnar.

1. mgr. tekur mid af 33. gr. ELTIF-reglugerdarinnar en samkvemt pvi dkvedi ber
adildarrikjum ad tryggja 16gberum yfirvoldum peer eftirlits- og rannsoknarheimildir sem
naudsynlegar eru til ad sinna verkefnum sinum. Fjarmalaeftirlitid hefur einnig heimildir sam-
kvemt 60rum akvaedum frumvarps pessa og akvaedum laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi. Pessar heimildir eru til ad mynda urbotakrafa, dagsektir og stjornvaldssektir.

2. mgr. byggist 4 3. mgr. 33. gr. ELTIF-reglugerdarinnar og kvedur & um skyldu
Fjarmalaeftirlitsins til ad banna vidkomandi rekstraradila ad notast vid heitin ELTIF eoa
evropskur langtimafjarfestingarsjodur fari rekstraradilinn ekki ad dkvaedum frumvarps pessa.
Meoalhofs skal gaett vio beitingu Grraeda samkvaemt frumvarpi pessu. Er pvi gengio t fra pvi
a0 almennt verdi urbotakrofu skv. 6. gr. beitt &0ur en gripio er til banns vid notkun heitanna.

3. mgr. er innleiding 4 6. mgr. 31. gr. ELTIF-reglugerdarinnar i tengslum vid markads-
setningu hér 4 landi 4 sérhaefoum sjooum med stadfestu innan EES 1 rekstri rekstraradila med
heimariki 4 fslandi. I peim tilvikum ber Fjarmalaeftirlitinu sem 16gbaeru yfirvaldi i heimariki
rekstraradila ad upplysa rekstraradila um hvort honum sé heimilt ad markadssetja sjodinn hér
4 landi, sbr. 56. gr. laga um rekstraradila sérhefora sjoda. Ef um ELTIF-sjod er ad reda er
einungis heimilt a0 banna markadssetninguna ef rekstraradili uppfyllir ekki skilyrdi laga um
rekstraradila sérheefora sjoda eda frumvarps pessa eda stjornvaldsfyrirmeela settra med stod 1
l6gunum. Sem fyrr segir skal medalh6fs geett vid beitingu urreeda samkvamt frumvarpi pessu
og er pvi gengid Ut fra pvi ad almennt verdi urbotakrofu skv. 6. gr. beitt adur en gripid er til
banns vid markadssetningu.

4. mgr. er innleiding 4 7. mgr. 31. gr. ELTIF-reglugerdarinnar i tengslum vid markads-
setningu 1 60rum rikjum innan EES 4 sérhafoum sjooum med stadfestu innan EES 1 rekstri
rekstraradila med heimariki a Islandi. { peim tilvikum ber Fjarmalaeftirlitinu sem 16gbaeru
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yfirvaldi i heimariki rekstraradila ad framsenda tilkynningu rekstraradila um markadssetningu
til 16gbeaers yfirvalds i peim rikjum innan EES par sem markadssetning sjods er fyrirhugud ad
uppfylltum akvednum skilyrdum skv. 57. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda. Ef um
ELTIF-sj60 er ad raeda betist vid pau skilyrdi ad rekstraradili uppfylli skilyroi frumvarps
pessa og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i I6gunum.

Um 5. gr.

{ greininni er kvedid 4 um adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-
domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. I 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, er gerdur lagaaskiln-
adur um adfararhaefi krafna samkveaemt urlausnum erlendra démstola og yfirvalda. { dkvadinu
kemur fram a0 urlausnir eda akvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda seettir gerdar fyrir
peim séu adfararhaefar ef islenska rikid hefur skuldbundid sig ad pj6darétti og med 16gum til
a0 viourkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. Ad 6dru leyti gilda 16gin um adfor um fullnustu akvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstdlsins.

Um 6. gr.

[ greininni er kvedid 4 um trbotakrofu vegna brots. Akvadid er arétting 4 heimildum sem
telja verour ad eftirlitsadilar hafi almennt i krafti eftirlitsskyldu sinnar gagnvart tilkynningar-
skyldum adilum og er samberilegt 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi, nr. 87/1998.

Um 7. gr.

[ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna
tiltekinna brota a [6gum pessum.

i 1. mgr. eru talin upp pau tilvik par sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjérnvalds-
sektir & hvern pann sem brytur gegn tilteknum dkvedum ELTIF-reglugerdarinnar. Lagt er til
ad eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssektir bedi 4 einstaklinga og 16gadila sem
brjota gegn peim akvaeedum sem fram koma i vidkomandi greinum.

2. 0g 3. mgr. er kvedid 4 um fjarhadarmérk sekta fyrir einstaklinga og 16gadila. Akvadin
eru i samraemi vid 3. og 4. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020.

4. mgr. er sambeerileg 5. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjooa.

Vidurlog gagnvart hverjum peim 16gadila eda einstaklingi sem brytur gegn akvadum laga
um rekstraradila sérhafora sjéda dkvardast samkvaemt peirri 10ggjof.

Um 8. gr.

Akvadid er samberilegt 7. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr.
45/2020. Gert er rad fyrir a0 badi dsetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum og
O60rum vidurldgum samkvaemt frumvarpinu til ad styrkja varnadarahrif peirra og til samramis
vid pad sem almennt gildir um stjornsysluvidurldg 4 svidi fjarmalamarkadar. Saknaemisstig
getur po haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par med akvordun stjérnvaldssektar
og annarra vidurlaga.

Um 9. gr.
{ dkveedinu eru taldar upp paer astaedur sem horfa skal til vid akvordun stjornsysluvidurlaga
og annarra radstafana. Ekki er um temandi talningu ad reda. Vio val & tegund og pyngd
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stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana skal med visan til almennra reglna horfa til pess ad
pau verdi arangursrik, i réttu hlutfalli vid brot og hafi varnadarahrif, til viobotar vid pad ad
taka skal tillit til allra atvika sem mali skipta.

Um 10. gr.

f greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljiika 4kvednum malum
med satt. Til ad unnt sé a0 ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Saettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er
lagt til ad kvedid verdi skyrt 4 um ad paer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt
sattina og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka
mali med satt ef um er ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Akvaedid er
samhljoda 103. gr. laga um rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020.

Um 11. gr.
f greininni er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig um vidkomandi mal eda athenda
gbgn eda muni nema heegt s¢ ad utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir kvoroun um brot hans.
Akvedio er samhljoda 104. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

Um 12. gr.
{ greininni er fjallad um frest Fjarmélaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssekt. Akvadid
er sambarilegt 105. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020.

Um 13. gr.

{ greininni er lagt til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum 16gum, ef brotid er gegn tilgreindum akvedum
ELTIF-reglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt heimild til ad taka 4 slikum brotum
med stjornvaldssektum skv. 7. gr.

Um 14. gr.
[ greininni er fjallad um keeru til 16greglu. Akvadid er sambzrilegt 108. gr. laga um
rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020.

Um 15. gr.

[ greininni er ad finna dkvadi um skyldu Sedlabanka fslands til setningar stjornvalds-
fyrirmela. Malt er fyrir um skyldu til ad setja reglur til ad innleida i islenskan rétt afleidda
gerd ELTIF-reglugerdarinnar, p.e. framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB)
2018/480 fra 4. desember 2017 um vidbaetur vid reglugerd (ESB) 2015/760 ad pvi er vardar
teknilega eftirlitsstadla um fjarmalaafleidugerninga sem hafa pann eina tilgang ad verja gegn
aheettu, negilegan liftima evropsku langtimafjarfestingarsjodanna, vidmidanir fyrir mat 4
markadnum fyrir hugsanlega kaupendur og virdi eignanna sem a ad losna vid og tegundir og
einkenni adstodunnar sem stendur almennum fjarfestum til boda.

2. mgr. er lagt til ad Sedlabanki slands skuli setja reglur um lok mala vegna brota gegn
akveeOum frumvarps pessa med satt.

Um 16. gr.
Akvadid parfnast ekki skyringar.
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Fylgiskjal.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra 7. febraar 2020 um
breytingu a IX. vidauka vio EES-samninginn (Fjarmalapjonusta).

www.althingi.is/altext/pdf/152/fylgiskjol/s0725-f 1.pdf


https://www.efta.int/sites/default/files/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2020%20-%20Icelandic/067-2020i.pdf

