152. 16ggjafarping 2021-2022.
Pingskjal 760 — 532. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um breytingu 4 ymsum logum 4 fjarmalamarkadi (innleiding o.f1.).

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

I. KAFLI
Breyting 4 16gum um markadi fyrir fjairmalagerninga, nr. 115/2021.
1. gr.
Vid 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna beetist: sbr. leiorétting i EES-viobeeti nr. 28 fra 15. april
2021, bls. 176, med breytingum samkvamt:

a. Framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/2294 fra 28. 4gast 2017 um
breytingu 4 framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar nanari utlistun a
skilgreiningunni 4 innmidlurum med tilliti til tilskipunar 2014/65/ESB, sem er birt { EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 7 fra 28. jantar 2021, bls. 450-451.

b. Framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/1011 fra 13. desember 2018
um breytingu 4 framseldri reglugerd framkvaemdastjoérnarinnar (ESB) 2017/565 a0 pvi
er vardar tiltekin skraningarskilyrdi til ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og
medalstorra fyrirtaekja med tilliti til tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB,
sem er birt i EES-viobeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 7 fra 28. januar
2021, bls. 452-454.

c. Framseldri reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2021/527 fra 15. desember 2020
um breytingu 4 framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi
er vardar vidmidunarmork fyrir vikulegar stodutilkynningar, sem er birt i EES-vidbaeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 16 frd 10. mars 2022, bls. 12—13.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 4. gr. laganna:

a. G-lidur 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna ordast svo: Valréttarsamningar, framtidarsamning-
ar, skiptasamningar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidour sem byggjast 4 lofts-
lagsvidmidum, farmgjoldum eda verdbolgu eda 6drum opinberum hagtdlum sem verdur
a0 gera upp i reidufé eda ma gera upp med reidufé ef einn adilinn kys svo, an pess ad pad
sé vegna vanefnda eda annarra asteedna sem heimila uppsdgn samnings, auk annarra af-
leidusamninga sem byggjast 4 eignum, réttindum, skyldum, visitdlum eda radstéfunum
sem ekki eru taldar upp 1 pessum t6lulid og hafa eiginleika annarra afleidugerninga, m.a.
med tilliti til pess hvort peir eru i vidskiptum a skipulegum markadi, skipulegu markads-
torgi eda markadstorgi fjarmalagerninga.



b. A eftir 3. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi og breytist rod annarra 1ida samkvamt
bvi: Almenn vidskiptasamsteeda: Samsteda sem meginstarfsemi er ekki veiting fjarfest-
ingarpjonustu, starfsemi vidskiptabanka skv. 1. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
eda vidskiptavakt med hravoruafleidur.

c. Vi0 30. tolul. baetist: og sem tengjast afurdum sem koma fram i reglum sem Sedlabanki
fslands setur.

d. 1stad,,13. t6lul.* i 72. tlul. kemur: 14. tSlul.

3. gr.
4. mgr. 7. gr. laganna ordast svo:
Seodlabanki Islands setur reglur um efni og form umsoknar.

4. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 12. gr. laganna:
a. I stad hlutfallsins ,,33% i 1. mgr. og 2. malsl. 2. mgr. kemur: 30%.
b. Istad,,15. tolul.*“ i 3. mgr. kemur: 16. tolul.

5. gr.
A eftir ordunum ,,profi i heild* i 3. mgr. 41. gr. laganna kemur: endurmenntun.

6. gr.
I stad ,,66. tolul.“ i inngangsmalslid 5. mgr. 45. gr. laganna kemur: 67. tolul.

7. gr.
Vid 48. gr. laganna betist ny malsgrein, svohljodandi:
Sedlabanki Islands setur reglur um efni og snid upplysinga sem verdbréfafyrirtaeki skulu
birta samkvamt pessari grein.

8. gr.
A eftir ordunum ,,500.000 evra“ i 2. tolul. 1. mgr. 54. gr. laganna kemur: { islenskum kron-
um.

9. gr.
f stad tilvisananna ,,33.—41. gr., 44.—46. gr.“ i 1. mgr. 55. gr. laganna kemur: 33. gr., 1., 4.
og 6.-9. mgr. 34. gr., 35.-41. gr., 44. gr., 45. gr., 1., 6. og 7. mgr. 46. gr.

10. gr.
Vid 6. mgr. 74. gr. laganna baetist: og skipulegt markadstorg.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 98. gr. laganna:
a. 1 stad ordsins ,,hravoruafleidu i 1. malsl. 1. mgr. kemur: landbtnadarhravéruafleidu og
veigamikilli og mikilveegri hravoruafleiou.
b. A eftir 1. mélsl. 1. mgr. kemur ny malslidur svohljodandi: Hravoruafleidur teljast veiga-
miklar og mikilveegar pegar samanldgd nettostada raunverulegra eigenda peirra samsvar-
ar stoou sem er a0 lagmarki 300.000 lotur ad medaltali yfir eins ars timabil.



c. 2. mgr. ordast svo:
Hamork 4 stoour skulu ekki eiga vid um:

1. afleidusamninga 6fjarhagslegra adila ad pvi gefnu a0 hegt sé ad syna hlutlegt fram
4 ad peir dragi Gr ahaettu sem tengist starfsemi peirra beint,

2. afleidusamninga fjarhagslegra adila sem er hluti af almennri vidskiptasamstaedu og
er gerdur fyrir hond ofjarhagslegs adila sem er hluti sdmu samstedu, ad pvi gefnu
a0 hagt sé ad syna hlutlegt fram 4 ad peir dragi ur aheettu sem tengist starfsemi
peirra beint,

3. afleidusamninga fjarhagslegra og 6fjarhagslegra motadila, ad pvi gefnu ad haegt sé
a0 syna hlutlaegt fram 4 ad peir séu vegna skyldu til ad veita seljanleika i vioskiptum
med hravoruafleidur eda losunarheimildir,

4. verdbréf sem tengjast hrdvorum eda afleidur skv. g-1id 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. par
sem hravorur eru undirliggjandi vidmid.

d. 6. mgr. ordast svo:
Sedlabanki Islands setur reglur um nanari framkvzmd pessarar greinar, p.m.t. hvernig
reikna skuli hadmork & stodur, undanpagur fra peim og veigamiklar og mikilvaegar hra-
voruafleidur.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verd a 99. gr. laganna:

a. I stad ordsins ,hravoruafleida i 1. malsl. 1. mgr. kemur: landbunadarhravoruafleiour
sem byggjast 4 somu hravoru og fela 1 sér somu einkenni eda veigamiklar og mikilveegar
hravoruafleidur sem byggjast 4 somu hravoru og fela i sér somu einkenni.

b. I stad ordsins ,hravoruafleiduna“ i inngangsmalslid 4. mgr. kemur: landbunadarhravoru-
afleiduna eda somu veigamiklu og mikilveegu hravoruafleiduna.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 100. gr. laganna:

a. Vio 2. tolul. 1. mgr. betist: einnig pegar vid 4, f4 adgang ad upplysingum um stédur i
hravoruafleioum sem byggjast 4 somu undirliggjandi hravoru og hafa sému einkenni a
00rum vidskiptavettvongum og/eda i OTC-samningum sem hafa sému efnahagslegu
ahrif.

b. Ordid ,,videigandi“ i 3. tolul. 1. mgr. fellur brott.

c. Ordin ,eftir pvi sem vid a“ i 4. tolul. 1. mgr. falla brott.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 102. gr. laganna:
a. [stad 4. mgr.“i1.tolul. 1. mgr. kemur: 5. mgr.
b. A eftir 2. mgr. kemur ny mélsgrein svohlj6dandi:
1. mgr. a ekki vid um verdbréf sem tengjast hravorum og um afleiour skv. g-lid
2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravorur eru undirliggjandi viomid.

15. gr.
A eftir ordinu ,,endurskodun® i 2. mgr. 114. gr. laganna kemur: og reikningsskil.



a.
b.

a.

16. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 145. gr. laganna:
1. mgr. fellur brott.
A undan 1. télul. 2. mgr. kemur nyr tlulidur, svohljodandi, og rod eftirfarandi 1ida breyt-
ist samkvaemt pvi: 8. og 9. mgr. 1. gr. um undanpagur fra gildissvioi.
A eftir 5. tolul. 2. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljodandi, og breytist rod eftirfarandi lida
samkvamt pvi: 6. mgr. 9. gr. um pakkafyrirmeeli.

II. KAFLI
Breyting 4 16gum um adgeroir gegn markadssvikum, nr. 60/2021.
17. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:
A eftir ordunum ,,sem er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr.
73 fra 12. névember 2020, bls. 68—128 { inngangsmalslio 1. mgr. kemur: sbr. leidrétting
i EES-vidbeeti nr. 28 fra 15. april 2021, bls. 176.
Vid 1. mgr. beetist nyr tdlulidur, svohljoédandi: 1. gr. reglugerdar Evropupingsins og rads-
ins (ESB) 2019/2115 fra 27. november 2019 um breytingu 4 tilskipun 2014/65/ESB og
reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad
notkun vaxtarmarkada litilla og medalstérra fyrirteekja, sem er birt i EES-vidbeeti vid
Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 20 fra 24. mars 2022, bls. 82-91.
A eftir 8. mgr. kemur ny malsgrein svohljodandi: Med visun i 8. mgr. 18. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 596/2014 til 1. og 5. mgr. er att vid 1.-5. mgr.

III. KAFLI

Breyting 4 logum um lysingu verobréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til

fra

vidskipta 4 skipulegum markadi, nr. 14/2020.
18. gr.
A eftir ordunum ,,sem er birt i EES-vidbzti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 73
12. september 2019, bls. 1-2,* 1 2. gr. laganna kemur: med breytingum skv. 2. gr. reglu-

gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2115 fra 27. névember 2019 um breytingu a
tilskipun 2014/65/ESB og reglugeroum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er
vardar a0 studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirtekja, sem er birt i EES-
vidbaeti vid Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 20 fra 24. mars 2022, bls. 82-91.

a.

IV. KAFLI
Breyting 4 logum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjairmalamarkadi, nr. 24/2017.
19. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:
Vi 2. tolul. 3. gr. laganna beetist: med peim breytingum sem leidir af 4. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breytingu 4 tilskipunum
2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugerdoum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 1094/2010
og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evréopsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunar-
innar (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem er birt i EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 101 fra 19. desember 2019, bls. 1-61, med peim
a0logunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 247/2018 fra 5.


https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/152a/i32014R0596.pdf

C.

a.

desember 2018 sem er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 62

fra 23. september 2021, bls. 39-40.

Ordin ,,65. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um

rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB

og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010% i 3. tolul. falla brott.

Vid 3. tolul. beetast tveir nyir staflidir svohljodandi:

a. 65. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um
rekstraradila sérhaefora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og
2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010, sem er birt
1 EES-viobeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 57 fra 13. oktober 2016, bls.
364-436.

b. 5. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breyt-
ingu a tilskipunum 2003/71/EB 0g 2009/138/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009,
(ESB) nr. 1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku
eftirlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og
Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem
er birt i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 101 fra 19. desember
2019, bls. 1-61, med peim adlogunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 247/2018 fra 5. desember 2018 sem er birt i EES-vidbeati vid
Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 62 fra 23. september 2021, bls. 39—40.

V. KAFLI
Breyting a logum um lansheefismatsfyrirtzaeki, nr. 50/2017.
20. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. tlul. 2. gr. laganna:

Ordin ,,64. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um

rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB

og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010* falla brott.

Vi0 baetast tveir nyir staflidir svohljédandi:

a. 64. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um rekstr-
aradila sérhafora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB
og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010, sem er birt i EES-vio-
beeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 57 fra 13. oktober 2016, bls. 364—
436.

b. 3. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breyt-
ingu a tilskipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugerdoum (EB) nr. 1060/2009,
(ESB) nr. 1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku
eftirlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og
Evrépsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem
er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 101 fra 19. desember
2019, bls. 1-61, med peim adlogunum sem leidir af dkvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 247/2018 fra 5. desember 2018, sem er birt i EES-vidbati vid
Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 62 fra 23. september 2021, bls. 39—40.



VI. KAFLI
Breyting 4 16gum um yfirtokur, nr. 108/2007.
21. gr.
130. gr. b, 135.-138. gr., 140. gr. og 45. t6lul. 1. mgr. 141. gr. laganna falla brott.

22. gr.
149. gr. laganna ordast svo:
Log pessi fela i sér innleidingu & tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB um yfir-
tokutilboo.

) 23. gr.
Akvaedi til bradabirgda I fellur brott.

24. gr.
Log pessi 6dlast pegar gildi.

25. gr.

Vio gildistoku laga pessara veroda eftirfarandi breytingar a4 60rum 16gum:
1. Log um fjarmadlafyrirteeki, nr. 161/2002:
a. Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. a laganna:
1. 1stad,,15. t5lul.“1 1. og 2. tSlul. 3. mgr. og 4. mgr. kemur: 16. tSlul.
2. Istad, 66. tolul.* i 2. tolul. 3. mgr. og 4. mgr. kemur: 67. tolul.
b. Eftirfarandi breytingar verda 4 25. gr. laganna:
1. 1stad ,66. tolul.“ 1 a-1id 3. mgr. kemur: 67. tolul.
2. [stad,,15. tolul.“ i b-1id 3. mgr. kemur: 16. tolul.
c. 1stad,,15. tolul.“ i 4. mgr. 30. gr. laganna kemur: 16. tSlul.
2. Log um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fidrfesta, nr. 98/1999: 1 stad
»15. tolul.“ og ,,66. tolul.*“ 1 2. tolul. 2. mgr. 7. gr. laganna kemur: 16. t6lul.; og: 67. tolul.
3. Log um um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016: 1 stad ,15. tolul.“ i 2. malsl. 4. mgr.
58. gr. laganna kemur: 16. t6lul.

Greinargero.
1. Inngangur.
Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Markmio pess er ad taka upp
i islenskan rétt efni sex Evropugerda sem allar varda vidskipti 4 fjarmalamdrkudum, auk pess
a0 fella brott akvaeoi 1 16gum um yfirtokur, nr. 108/2007, sem eiga ekki lengur vio.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Med frumvarpinu er lagt til ad akveaedi sex Evropugerda 4 fjarmalamarkadi verdi teknar
upp i islenskan rétt.

Um a0 raeda prjar gerdir Evrépupingsins og radsins sem breyta médurgerdoum (stundum
kalladar L1-gerdir) og prjar framseldar reglugerdir framkvemdastjérnar Evrépusambandsins
(stundum kalladar L2-gerdir) sem breyta afleiddri gerd sem veitt hefur verid lagagildi. Hér a
eftir er fyrst fjallad um L1-gerdirnar, pvi nast L2-gerdirnar og ad lokum komid inn & paer
lagfeeringar sem jafnframt er lagt til ad gerdar verdi 4 16gum um yfirtokur, nr. 108/2007.



2.1. Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/338 fra 16. februar 2021 um breytingu
a tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er vardar upplysingakrofur, afurdastyringu og stoouhdamark
og tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/878 ad pvi er vardar beitingu peirra a verdbréfa-
fyrirteeki til ad adstoda vid endurreisn i kjolfar COVID-19-heettuastandsins.

Med tilskipun (ESB) 2021/338 (sem almennt er kéllud MiFID2 Quick Fix) er dregid ur
akvednum krofum til markadsadila, medal annars til ad stydja vid efnahagslegan bata i kjolfar
ahrifa heimsfaraldurs koéronuveiru innan Evrépska efnahagssvaedisins. Med 16gum um mark-
aoi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, voru akveedi tilskipunarinnar ad mestu leyti tekin upp
i islenskan rétt. Atlunin er nu ad ljika innleidingu hennar og taka upp i 16g um markadi fyrir
fjarmalagerninga pau akveedi tilskipunarinnar sem fjalla um vidskipti med hravoruafleidur.

2.2. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2115 fra 27. november 2019 um breyt-
ingu a tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi
er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirtekja.

Reglugerdin felur i sér breytingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB um
markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun
2011/61/ESB (MiFID2), reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um
markadssvik (MAR) og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 um lysingu
verdbréfa sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til vidskipta 4
skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB (Prospectus). Hun er hluti af
aogerdaaztlun Evropusambandsins um ad koma a fot innri fjarmagnsmarkadi. Markmioio
med setningu reglugerdarinnar er ad lidka fyrir utgafu og skraningu fjarmalagerninga 4 svo-
kalladan vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki (e. SME Growth Market). Tilgangur
vaxtarmarkaoa er ad gera adgengilegra og meira adladandi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki ad
nota fjarmalamarkadi til ad sekja sér fjirmagn. Markadstorg fjarmalagerninga sem uppfylla
akvedin skilyrdi, medal annars ad 50% félaga skraodra a torginu flokkist sem litil og medalstor
fyrirtaeki, geta hlotid slika skraningu. { september 2021 var tilkynnt ad Nasdaq First North-
markadurinn hér a landi hefdi hlotid skraningu sem vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor
fyrirtaeki 1 samreemi vi0 58. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Talin er porf a4 pvi a0 fjolga fjarmégnunarkostum fyrir litil og meodalstér fyrirteeki med
aukinni markadsfjarmognun en fjarmognun peirra er ni ad miklu leyti had lanveitingum fra
lanastofnunum. Med pvi a0 samrema frekar reglur um skraningu fjarmalagerninga a
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirtaeki og skerpa 4 adgreiningu og kostum hennar
midad vid skraningu 4 6nnur markadstorg fjarmalagerninga standa vonir til pess ad skraning-
um 4 vaxtarmarkadi innan Evropska efnahagssvadisins fjolgi. Vonir standa jafnframt til pess
a0 petta leidi til hagsteedari fjarmognunar fyrir pessi fyrirteeki, aukins vidskiptamagns 4 mark-
a0i og a0 fjarmalagerningar fyrirteekjanna verdi seljanlegri.

Reglugerd (ESB) 2019/2115 er i fyrsta lagi a&tlad ad draga ur kostnadi og formkrofum til
vaxtarmarkada 4 sama tima og gett er ad heilleika markadarins og fjarfestavernd. I 63ru lagi
er tilgangur hennar ad skrad félog a vaxtarmorkudum ver0i seljanlegri og par af leidandi verdi
slikir markadir meira adladandi, medal annars fyrir fjarfesta og utgefendur. { pridja lagi midar
reglugerdin ad pvi ad studla ad skraningu markadstorga fjarmalagerninga sem vaxtarmarkaoda
og auka vidskipti 4 slikum moérkudum & hverju markadssvadi sem og yfir landameeri.

Innleiding reglugerdar (ESB) 2019/2115 kallar & breytingu a4 16gum um adgerdir gegn
markadssvikum, nr. 60/2021, og 16gum um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og flogg-
unarskyldu, nr. 20/2021, enda kvedur hiin 4 um breytingu a reglugerdum Evroépusambandsins
sem veitt hefur verio lagagildi med peim 16gum.



2.3. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breytingu a til-
skipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr.
1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin).

Tilskipunin (sem almennt er kollud Omnibus II) hefur ad steerstum hluta verid tekin upp i
islenskan rétt. Med frumvarpi pessu er atlunin ad ljuka innleidingunni, p.e. innleida 3.-5. gr.
tilskipunarinnar. bar sem pessar greinar tilskipunarinnar breyta reglugeroum Evrépusam-
bandsins sem veitt hefur verid lagagildi hér & landi med 16gum um lanshaefismatsfyrirtaeki,
nr. 50/2017, og 16gum um Evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, pa parf ad
breyta peim 16gum til ad innleida breytingar samkvaemt greinum tilskipunarinnar i islenskan
rétt.

2.4. Framseldar reglugerdir framkvemdastjiornarinnar (ESB) 2017/2294, 2019/1011 og
2021/527.

Frumvarpinu er einnig atlad ad innleida prjar framseldar (L2) reglugerdir sem breyta fram-
seldri reglugerd (ESB) 2017/565 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er varodar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtaekja og hug-
tok sem skilgreind eru 1 tengslum vid pa tilskipun. Reglugerd (ESB) 2017/565 var veitt laga-
gildi meo 3. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og kallar innleiding
framseldu reglugerdanna priggja pvi 4 breytingu a peirri grein laganna.

2.5. Breytingar a l6gum um yfirtékur, nr. 108/2007.

A 151. 16ggjafarpingi 2020-2021 voru framkvaemdar umfangsmiklar breytingar 4 16gum
um yfirtdkur, nr. 108/2007, og stor hluti efnisdkvaeda laganna faerd 1 sérlog, sbr. 16g um mark-
adi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, 16g um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021,
og 16g um upplysingaskyldu utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021. { frum-
varpinu er lagt til ad nokkrar greinar laga um yfirtoku sem eiga ekki lengur vid sékum fyrr-
greindra breytinga verdi felldar brott.

3. Meginefni frumvarpsins.

Med frumvarpinu er lagt til ad dkveedi sex Evropugerda 4 fjarmalamarkadi verdi teknar
upp i islenskan rétt. Um er a0 reeda prjar gerdir Evropupingsins og radsins sem breyta svokoll-
udum modurgeroum og prjar framseldar reglugerdir framkvaemdastjornarinnar (ESB) sem
breyta framseldri reglugerd Evrépusambandsins.

Helstu breytingar fra gildandi rétti:

1. Breyting a logum um markadi fyrir flarmalagerninga, nr. 115/2021.

a. Gildissvid reglna um hamork 4 stoour er prengt med peim heetti ad ni neer pad adeins
til landbunadarhravoruafleidna og veigamikilla og mikilvaegra hravoruafleiona sem
eru { vidskiptum & vidskiptavettvangi og OTC-samninga sem hafa somu efnahagslegu
ahrif.

b. Nyjar undanpagur eru kynntar til sdgunnar fra reglum um hdmérk a stodur fyrir verd-
bréfadar afleidur og stodur sem stafa fra vidskiptum sem framkvamd eru til ad upp-
fylla skyldur til a0 veita seljanleika. Auk pess er kvedid 4 um nyja, takmarkada undan-
bagu vegna dhattuvarna fyrir 6fjarhagslega adila innan almennrar vidskiptasamstaedu
(e. predominantly commercial group).



c. Premur framseldum reglugerdum Evréopusambandsins er veitt lagagildi. beer fela i sér
smavagilegar breytingar 4 framseldri reglugerd (ESB) 2017/565, sem var veitt laga-
gildi i 3. gr. laganna, hvad vardar 1) hvad teljast vidskipti fyrir eigin reikning, sbr.
reglugerd (ESB) 2017/2294, 2) vidmidunarmork fyrir vikulegar stodutilkynningar
vegna stadna i afleiduvidskiptum, sbr. framselda reglugerd (ESB) 2021/527, og 3)
akvedin skilyrdi sem parf ad uppfylla til ad fa markadstorg fjarmalagerninga skrad
sem vaxtarmarkad fyrir 1itil og medalstor fyrirtaeki, sbr. framselda reglugerd (ESB)
2019/1011.

2. Breyting a logum um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021, og I6gum um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi,

nr. 14/2020.

Me0d breytingunum er dregid tr ymsum formkréfum til vaxtarmarkada og par af leio-
andi kostnadi vio slika skraningu 4 sama tima og gett er ad heilleika markadarins og
fjarfestavernd. Medal annars er dregio Ur slikum krofum til fyrirteekja sem skra fjarmala-
gerninga 4 vaxtarmarkadi fyrir 1itil og medalstor fyrirteeki, s.s. hvad vardar innherjalista
og utbodslysingar.

3. Breyting a logum um evropskt eftirlitskerfi a fijarmalamarkadi, nr. 24/2017, og l6gum um

lansheefismatsfyrirteeki, nr. 50/2017.

Um er ad reeda smavagilegar breytingar 4 akveedum um upplysingagjof 1ogbeerra yfir-
valda, p.e. Sedlabanka Islands hér 4 landi, til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar (ESMA) og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar
(EIOPA).

4. Breyting a logum um yfirtokur, nr. 108/2007.

I frumvarpinu er lagt til ad nokkrar greinar laganna sem eiga ekki lengur vid verdi

felldar brott.

4. Samrgemi vio stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Fyrirhugud lagasetning vardar skuldbindingar fslands samkvaemt EES-samningnum og
felur 1 sér innleidingu & efnisakvaedum nokkurra Evropugerda 4 fjarmalamarkadi 1 islenskan
rétt. Fyrirhugadar breytingar pykja ekki kalla & sérstaka skodun & samrami vid stjornarskra
e0a alpjoolegar skuldbindingar.

5. Samrao.

Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka slands. Aform um frumvarp til laga 4samt frumvarpsdrogum voru kynnt i sam-
radsgatt stjornvalda 4 vefnum fIsland.is 4. mars 2022 (mal nr. S-56/2022) og var opid fyrir
umsagnir til og med 18. mars 2022. Engar umsagnir barust.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Ahrif d fyrirteeki.

Fyrirteeki 1 Evropu fjarmagna sig ad miklu leyti med lanum fra lanastofnunum og 4 pad
sérstaklega vid um litil og medalstor fyrirtaeki. Pad 4 einnig vid hér 4 landi p6 ad nokkud hafi
borid & pvi undanfarid ad fyrirtaeki seki fjarmognun til sjéda. Vonir standa til ad sampykkt
frumvarpsins leidi til beettra fjarmognunarmoguleika litilla og medalstorra fyrirtaekja i gegnum
vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki. Pad er gert med pvi ad samraema reglur um
skraningu fjarmalagerninga 4 vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirtaeki og skerpa a
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aogreiningu og kostum skraningarinnar midad vio skraningu 4 énnur markadstorg fjarmala-
gerninga. Talid er ad breytingin hafi i for med sér ad skraningar 4 vaxtarmarkadi aukist innan
Evropska efnahagssvaedisins og leidi til hagstedari fjarmognunar fyrir litil og medalstor fyrir-
teeki.

6.2. Ahrif d fjarfesta og markadi.

beer breytingar sem eiga raetur ad rekja til reglugerdar (ESB) 2019/2115 kunna ad leida til
aukinna vidskipta 4 markaoi og betri seljanleika peirra fjarmalagerninga sem utgefnir eru af
litlum og medalstorum fyrirteekjum. Pa kunna 6flugri vaxtarmarkadir fyrir litil og medalstor
fyrirteeki ad fjolga fjarfestingarkostum fyrir fjarfesta.

A0 minnsta kosti 90% allra fyrirteekja hér 4 landi teljast litil eda medalstér samkvaemt
evropskum skilgreiningum. I september 2021 var tilkynnt ad Nasdaq First North-markadurinn
hér 4 landi hefdi hlotid skraningu sem vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki i sam-
reemi vio 58. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Med sampykkt frum-
varpsins tti pvi skraning fjarmalagerninga 4 Nasdaq First North-markadinn ad verda einfald-
ari og kostnadarminni.

6.3. Efnahagsleg ahrif.

Med tilskipun (ESB) 2021/338 (MiFID2 Quick Fix) er pess vaenst ad minni krofur til mark-
ao0sadila sty0ji vio efnahagslegan bata i kjolfar ahrifa heimsfaraldurs korénuveiru innan
Evropska efnahagssveadisins. En flest akvaedi gerdarinnar voru innleidd i islenskan rétt med
16gum nr. 115/2021. ber breytingar sem lagdar eru til ad pessu sinni varda vidskipti med
hravoruafleidur en pau eru ekki umfangsmikil hér 4 landi og pvi ekki buist vid miklum ahrifum
af pessari breytingu.

6.4. Ahrif d rikissjéo.
Ekki eru fyrirséd nein ahrif a rikissjod.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ greininni eru lagdar til tvaer breytingar 4 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna.

Annars vegar er lagt til ad baett verdi vid visun til birtingar 1 EES-vidbeti vid Stjornartio-
indi Evrépusambandsins 4 leidréttingu & islenskri pydingu framseldrar reglugerdar fram-
kvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565.

Hins vegar er lagt til ad vi0 beetist prir staflidir og par verdi premur framseldum reglugero-
um framkvaemdastjornarinnar (ESB), sem breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 um
vidbeatur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulags-
krofur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar
pa tilskipun, veitt lagagildi. I 3. kafla er fjallad um efni peirra.

Um 2. gr.

[ greininni er lagdar til breytingar 4 1. mgr. 4. gr. laganna sem fjallar um skilgreiningu
hugtaka.

Um a-lid. Logo er til breyting & g-1id 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna sem felur i sér skil-
greiningu 4 afleidu. Breytingunni er @tlad ad faeera efni staflidarins 1 fullkomid samraemi vid
10. tolul. C. pattar 1. vidauka vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB um mark-
aoi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
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(MiFID2). Ordid afleiougerningur er pyding 4 enska hugtakinu derivative financial instru-
ment.

Um b-lio. Lagt er til ad vid 16gin baetist ny skilgreining & almennri vidskiptasamstedu (e.
predominantly commercial group). Um er a0 raeda innleidingu 4 e-1id 2. mgr. 1. gr. MiFID2
Quick Fix.

Um c-lid. Logd er til vidbot vid skilgreiningu laganna 4 landbinadarhravoruafleidou. Um
er a0 raeda innleidingu c-1id 2. tolul. 1. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins (ESB)
2021/338 um um breytingu 4 tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er vardar upplysingakrofur,
afurdastyringu og stoduhamark og tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/878 ad pvi er
vardar beitingu peirra 4 verdbréfafyrirtaeki til ad adstoda vid endurreisn i kjolfar COVID-19-
haettuastandsins (MiFID2 Quick Fix). Breytingin felur i sér ad tilgreindum fisk- og sjavar-
afurdum er beett vid upptalningu peirra afurda sem geta verid undirliggjandi i slikum afleidu-
samningi. Sedlabanki {slands mun i reglum telja upp peer afurdir sem fram koma i vidauka I
vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1379/2013 um almennt skipulag markaoa
fyrir fisk- og sjavarafurdir. Adeins vidaukinn verdur tekinn upp enda fellur reglugerdin utan
gildissvids EES-samningsins.

Um d-lio. Logd er til breyting svo ad visun til skilgreiningar a fagfjarfesti sé rétt, sbr. tillogo
breyting skv. a-1i0.

Um 3. gr.

f greininni er 16gd til breyting 4 4. mgr. 7. gr. laganna. Par kemur nu fram ad Sedlabanki
fslands birti 4 vef sinum lista yfir paer upplysingar sem greina purfi i umsékn um starfsleyfi
samkvamt 16gunum. Lagt er til ad bankinn setji reglur um efni og form umsdkna. Breyting-
unni er atlad ad veita bankanum heimild til ad innleida Evrépugerdir um efnid. Framkvemda-
stjorn Evropusambandsins hefur gefio ut tveer reglugerdir um petta efni, p.e. framselda reglu-
gerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/1943 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins
og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um upplysingar og krofur
fyrir starfsleyfi verdbréfafyrirtekja og framkvaemdarreglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) 2017/1945 um teknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar tilkynningar fra verd-
bréfafyrirteekjum, sem hafa so6tt um eda hlotio starfsleyfi samkvaemt tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/65/ESB, eda til slikra fyrirtekja.

Um 4. gr.

Um a-lio. 1 1. mgr. og 2. malsl. 2. mgr. 12. gr. laganna er kvedid 4 um 33% hlutfall
atkveaedisréttar eda hlutafjar. Greinin er innleiding 4 1. mgr. 11. gr. tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB. Samkvaemt peirri malsgrein 4 ekki ad mida vid 33%
hlutfall heldur 30% nema adildarriki hafi nytt heimild 3. mgr. 9. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2004/109/EB um samhefingu krafna um gagnsai i tengslum vid upplysingar um
utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu & tilskipun
2001/34/EB, til ad mida vid pridjungshlut i stad 30%. St heimild er ekki nytt i
floggunarakvaedi 12. gr. laga um upplysingaskyldu ttgefenda verdbréfa og floggunarskyldu,
nr. 20/2021, sem var innleiding & 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB, heldur er par midad vid 30%.
bvi er lagt til ad midad verdi vid 30% 1 stad 33% i 1. mgr. og 2. malsl. 2. mgr. 12. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

A pingmalaskra 152. 16ggjafarpings 2021-2022 er gert rad fyrir ad fjarmala- og efnahags-
radherra muni meela fyrir frumvarpi til laga um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki og
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fleiri 16gum (ladnastofnanir og verobréfafyrirtaeki). Fyrirhugad er ad leggja til sams konar
breytingu & 47. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki i pvi frumvarpi.

Um b-lid. Logd er til breyting svo ad visun til skilgreiningar & fjarfestingarpjonustu og
fjarfestingarstarfsemi sé rétt, sbr. tillogo breyting skv. a-1id 2. gr.

Um 5. gr.
[ greininni er lagt til ad radherra skuli kveda nanar 4 um endurmenntun i reglugerd. T.d.
veeri pa haegt ad kveda nanar 4 um dherslur i endurmenntun hverju sinni.

Um 6. gr.
Logo er til breyting 4 5. mgr. 45. gr. laganna svo ad visun til skilgreiningar & viobotarpjon-
ustu sé rétt, sbr. breytingu skv. a-lid 2. gr.

Um 7. gr.

f greininni er lagt til ad Sedlabanki islands skuli setja reglur um efni og snid upplysinga
sem verdbréfafyrirteeki skulu birta um bestu framkvaemd. Regluheimildin er naudsynleg svo
a0 hagt sé ad innleida framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/575 um
vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmala-
gerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla vardandi gognin sem vidskiptastadir eiga ad
birta um geadi framkvaemdar vioskipta og framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar
(ESB) 2017/576 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er
vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir arlega birtingu verdbréfafyrirteekja 4 upplysingum um
audkenni vidskiptastada og gadi framkvamdar.

Um 8. gr.
{ greininni er 16gd til breyting 4 2. tolul. 1. mgr. 54. gr. laganna i samrami vid 6nnur sam-
baerileg akvaeoi 1 16gunum svo ao ljost s¢ ad umreikningur ur evrum sé yfir i islenskar kronur.

Um 9. gr.

[ greininni er 16gd til breyting 4 1. mgr. 55. gr. laganna. | dkvedinu eru talin upp pau
akveedi frumvarpsins sem verdbréfafyrirtaeki, sem hefur leyfi til ad framkveaema fyrirmaeli vid-
skiptavina, eiga vidskipti fyrir eigin reikning eda taka 4 moti og midla fyrirmaelum, parf ekki
ad uppfylla i vidskiptum vid vidurkennda gagnadila. Akvadid byggist 4 1. mgr. 30. gr.
MIiFID2 og er breytingunni &tlad ad leidrétta upptalninguna og tryggja samreemi hennar vid
fyrrgreint akveedi tilskipunarinnar.

Um 10. gr.

[ greininni er 16gd til breyting 4 6. mgr. 74. gr. laganna sem kvedur 4 um ad Fjarmalaeftir-
1itid skuli veita rekstraradila markadar heimild, ad uppfylltum skilyrdum I. kafla 2. pattar, til
a0 reka markadstorg fjarmalagerninga. Breytingin felur i sér ad batt er vid sambarilegri
heimild fyrir rekstraradila markadar til ad reka skipulegt markadstorg. Um er ad reeda leidrétt-
ingu til samremis vid 2. mgr. 5. gr. MiFID2 sem 6. mgr. 74. gr. laganna er &tlad innleida i
islenskan rétt.

Um 11. gr.
f greininni eru lagdar til breytingar 4 98. gr. laganna sem byggjast 4 a-1id. 10. tolul. 1. gr.
MIFID2 Quick Fix.
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Um a-lid. Gildissvid hamarka & stodur samkvamt greininni prengist med peim heetti ad 1
stad pess ad pad nai til hravoruafleida almennt pa eigi pad eingdngu vid um landbiunadarhra-
voruafleidur og hravoruafleidur sem taldar eru veigamiklar og mikilveegar.

Um b-lid. Nyr malsliour batist vid 1. mgr. sem kvedur 4 um skilgreiningu 4 veigamiklum
og mikilveegum hravoruafleioum. Skv. 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB um markaoi
fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
(MiFID2), eins og henni hefur verid breytt meo b-1id 10. télul. 1. gr. MiFID2 Quick Fix, pa
skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) taka saman lista yfir veigamiklar
og mikilvaegar hravoruafleidur sem birtur verdur i framseldri reglugerd Evropusambandsins.

Um c-lid. Undanpagum fra hamarki 4 stodur er fjolgad. I stad pess ad eiga eingongu vid
um afleidusamninga 6fjarhagslegra adila, ad pvi gefnu ad heaegt sé ad syna hlutleegt fram 4 ad
peir dragi Ur aheettu sem tengist starfsemi peirra beint, pa tekur akvea0did einnig til fleiri sam-
berilegra tilvika sem ekki er talin astaeda til ad hamdrkin eigi vid um.

Med skyldu i 3. t6lul. c-lidar er badi att vid skyldu sem byggist 4 16gum og/eda krofu
samkveemt samningi vidkomandi vid vidskiptavettvang.

Um d-lid. Skylda Sedlabanka fslands til ad setja reglur um nanari framkvzemd greinarinnar
er utvikkuod og lagt er til ad htin nai einnig til undanpagna fra hamarki 4 stéour og til veiga-
mikilla og mikilveegra hravoruafleidona. betta er gert svo ao til stadar sé viohlitandi lagastod
fyrir innleidingu 4 afleiddum reglugerdum Evropusambandsins sem kveda nanar 4 um efni
greinarinnar.

Um 12. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar 4 99. gr. laganna, sem fjallar um hamérk 4 stodur pegar
vidskipti med hravoruafleidu fara fram i fleiri en einu riki, sem byggjast 4 c-1i0. 10. tolul. 1. gr.
MiFID2 Quick Fix. Um samsvarandi breytingar er ad raeda og skv. a-1id 10. gr. frumvarpsins,
p.e. gildissvid hamarka & stodur samkvamt greininni er prengt med peim heetti ad 1 stad pess
a0 pad nai til hravoruafleidna almennt eigi pad eingéngu vid um landbunadarhravoruafleiour
og hravoruafleidur sem taldar eru veigamiklar og mikilvegar.

Um 13. gr.
[ greininni eru lagdar til smavagilega breytingar 4 100. gr. laganna um &hzttustyringu
vegna hamarka 4 stodur. Greinin felur i sér innleidingu 4 c-1id. 10. tdlul. 1. gr. MiFID2 Quick
Fix.

Um 14. gr
{ greininni er lagt til ad vid 102. gr. laganna beaetist ny mélsgrein sem kvedi 4 um ad stodu-
tilkynningar skv. 1. mgr. eigi ekki vid um verdbréf skv. c-1i0. 64. tolul. 1. mgr. 4. gr. sem
tengjast hrdvorum og um afleidur skv. g-1id 2. télul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravorur eru undir-
liggjandi viomid. Greinin felur { sér innleidingu 4 a-1id 11. tolul. 1. gr. MIFID2 Quick Fix.

Um 15. gr.
{ greininni er lagt til ad ordunum ,,0g reikningsskil“ verdi baett vid 2. mgr. 114. gr. laganna
til a0 arétta ad akvaedi laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, um reikningsskil gilda um
verobréfafyrirtaeki.
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Um 16. gr.

f a- og b-1id greinarinnar er lagt til ad heimild til setningar stjornsyslufyrirmaela um undan-
pagur fra gildissvidi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi
fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (almennt kolluo
MiFIR) verdi faerd fra radherra til Sedlabanka Islands. Med breytingunni er Sedlabankanum
ekki veitt sjalfsted heimild til ad akveda hvada adilar skuli undanpegnir tilteknum akvaedum
MiFIR heldur er bankanum veitt heimild til ad innleida framseldar reglugerdir Evropusam-
bandsins um sama efni meo reglum. Framkvaemdastjornin (ESB) hefur gefio ut prjar fram-
seldar reglugerdir um petta efni, p.e. 2017/1799, 2019/1000 og 2019/462. Pessi tilfersla a
heimild til setningar stjornsyslufyrirmaela er talin zskileg svo ad ljost sé ad Sedlabanki fslands
hafi fullnaegjandi lagastod til innleidingar & framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) 2017/583, en i 14. og 15. gr. hennar er kvedid nanar 4 um hvers konar vidskipti peirra
adila sem falla undir undanpagur fra gildissvidi MiFIR teljast undanpegin.

f c-1id er lagt til, i samreemi vid 6. mgr. 9. gr. MiFIR eins og henni var breytt med 6. tolul.
1. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033, ad Sedlabanki fslands skuli
setja reglur um pakkafyrirmeli til innleidingar & framseldri reglugerd framkvaemda-
stjornarinnar (ESB) 2017/2194 um vidbaetur vio reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga ad pvi er vardar pakkafyrirmeeli.

Um 17. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar 4 2. gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum,
nr. 60/2021, sem fjallar um Iogfestingu Evropugerda.

Um a-lio. Lagt er til ad beett verdi vid visun til birtingar i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins er snyr ad leidréttingu 4 islenskri pydingu reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og um nidurfellingu & tilskipun Evropupingsins
og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvaemdastjéornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB
og 2004/72/EB (almennt kéllud MAR) .

Um b-lio. Lagt er til ad vid upptalningu 1. mgr. & peim reglugerdum sem breyta reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 baetist visun til reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (ESB) 2019/2115 um breytingu 4 tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdum (ESB) nr.
596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og
medalstorra fyrirtzekja. 1 3. kafla er fjallad um i hverju breytingin felst.

Um c-1io. Lagt er til a0 ny 9. mgr. beetist vid greinina til a0 leidrétta pydingarvillu i islenskri
utgafu reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik (reglugerd
um markadssvik) og um nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og
tilskipunum framkvaemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB. Oskad
hefur verid eftir leidréttingu 4 pydingunni og er gert rad fyrir ad malsgreinin verdi felld brott
4 nasta loggjafarpingi pegar leidrétting hefur verid birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins.

Um 18. gr.

[ greininni er lagt til ad veitt verdi lagagildi peim breytingum sem reglugerd Evrépupings-
ins og radsins (ESB) 2019/2115 um breytingu 4 tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdum (ESB)
nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla
og medalstorra fyrirtekja kvedur 4 um 4 sidastgreindu reglugerdinni. 1 3. kafla er fjallad um i
hverju breytingin felst.
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Um 19. gr.

f greininni eru lagdar til prjar breytingar.

f fyrsta lagi ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um
breytingu & tilskipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009,
(ESB) nr. 1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku eftirlits-
stofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftir-
litsstofnunarinnar (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) verdi baett vid upptalningu
2. tolul. 3. gr. laganna 4 peim reglugeroum Evropusambandsins sem breyta reglugerd Evrépu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og
um nidurfellingu a akvordun framkvaemdastjornarinnar 2009/79/EB og breytingum sam-
kvaemt henni 4 reglugerd (ESB) nr. 1094/2010, verdi par med veitt lagagildi. T 3. kafla er
fjallad um 1 hverju breytingin felst.

[ 60ru lagi er 16gd til breyting 4 framsetningu, p.e. ad breytingar 4 reglugerd Evropupings-
ins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) verdi taldar upp i staflidum.

i pridja lagi ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB verdi baett vid pa upp-
talningu og breytingum samkvamt henni 4 reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, verdi par med veitt
lagagildi. T 3. kafla er fjallad um i hverju breytingin felst.

Um 20. gr.

[ greininni er lagdar til tvaer breytingar. Annars vegar 4 framsetningu, p.e. ad breytingar 4
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lansheafismatsfyrirteeki verdi
taldar upp i staflidum og hins vegar ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB verdi
baett vid pa upptalningu og breytingum samkvamt henni 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 verdi
par med veitt lagagildi. { 3. kafla er fjallad um i hverju breytingin felst.

Um 21. gr.

A 151. loggjafarpingi voru gerdar umfangsmiklar breytingar 4 16gum um yfirtokur i
nokkrum aféngum og var stor hluti efnisakveeda laganna faerdur i sérlog, sbr. 16g um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, 16g um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021, og
16g um upplysingaskyldu ttgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021. I greininni er
lagt til a0 nokkur akvaedi laganna sem eiga ekki lengur vid sokum fyrrgreindra breytinga verdi
felld brott.

Um 22. gr.

f greininni er lagt til ad ordalagi 149. gr. laganna verdi breytt og felldar verdi Gt visanir til
Evropugerda sem voru adur innleiddar med [6gunum. Umraddar gerdir hafa ni annars vegar
verid innleiddar 1 ny heildarlog um upplysingaskyldu ttgefenda og verdbréfa og floggunar-
skyldu, nr. 20/2021, og hins vegar felldar brott med reglugerd (ESB) 2017/1129 sem innleidd
var i islenskan rétt med 16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin
til vidskipta a skipulegum markadi, nr. 14/2020.

Um 23. gr.
{ greininni er lagt til ad akvadi til bradabirgda I falli brott par sem pad 4 ekki lengur vid.
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Um 24. gr.
Greinin parfnast ekki skyringar.

Um 25. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar 4 premur 16gum 4 fjarmalamarkadi par sem visad er til
ordskyringa samkvemt akvednum tolulioum 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga. Breytingarnar eru naudsynlegar par sem i 2. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad a
eftir 3. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna komi nyr tolulidur og ad r6d annarra lida breytist samkvamt

pvi.



