152. 16ggjafarping 2021-2022.
Pingskjal 809 — 570. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um peningamarkadssj6oi.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

1. gr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad kveda 4 um skilyrdi fyrir stofnsetningu, rekstri og markads-
setningu peningamarkadssjooa.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. jini 2017 um
peningamarkadssjooi, sem er birt i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 37
fra 27. mai 2021, bls. 30-67, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlogunum sem leidir
af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 22/2020 fra 7. febriar 2020, sem birt var meod
auglysingu nr. 5/2022 i C-deild Stjérnartidinda, dags. 23. mars 2022, sbr. einnig boékun 1 um
alteeka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssvadio, sbr. 16g um Evropska efnahags-
svae0id, nr. 2/1993, par sem bokunin er 16gfest.

begar visad er til laga pessara 1 16gunum er att vio 16gin og reglugerd ESB samkvemt
pessari grein.

Med visun til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB i 16gum pessum er att
vid akveedi laga um rekstraradila sérhefora sjoda.

Med visun til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB 1 16gum pessum er 4tt vid
akvee0i laga um verobréfasjooi.

Med visun til samstedureikningsskila samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2013/34/ESB 1 10. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er 4tt vio samstedureikningsskil
samkvamt l6gum um arsreikninga.

Med visun til gerninga eins og um getur i 3. gr. tilskipunar framkvaemdastjoérnarinnar
2007/16/EB 12. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er 4tt vid hugtakid peningamarkads-
gerningar i skilningi 5. gr. reglugerdar um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda og upplys-
ingagjof, nr. 970/2021.

Med visun til framseljanlegra verdbréfa eins og um getur 1 1. mgr. 2. gr. tilskipunar fram-
kvemdastjérnarinnar 2007/16/EB 1 3. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er att vid hug-
takiod framseljanleg verobréf i skilningi reglugerdar um fjarfestingarheimildir verobréfasjooa
og upplysingagjof.

Med visun til strangari krafna sem settar eru fram 1 tilskipun Evrdpupingsins og radsins
(ESB) 2015/849 i 1. mgr. 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er att vid krofur samkvaemt
l6gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka.



3. gr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt 16gum pessum i sam-
reemi vid samninginn um Evropska efnahagssva0id, sbr. 16g um Evropska efnahagssva0io,
og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Um eftirlitid og um upplysingagjof innlendra adila, beedi til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan Evrépska efnahagssvadisins, gilda akvaedi laga pess-
ara, akvaoi reglugerdar (ESB) 2017/1131 um peningamarkadssjooi, laga um evropskt eftir-
litskerfi & fjarmalamarkadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Fjarmala-
eftirlitinu er heimilt ad beita dkvaedum pessara laga vid framkvamd eftirlits og vegna sam-
vinnu vid Eftirlitsstofnun EFTA og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina samkvaemt
16gum pessum.

Sedlabanki {slands er 16gbart yfirvald hér 4 landi i skilningi reglugerdar (ESB) 2017/1131.

4. gr.
Eftirlitsheimildir.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 gripa til eftirfarandi radstafana til pess a0 tryggja ao fario
sé ad 1ogum pessum:

1. Krefjast adgangs ad, athendingar 4 eda afrits af 6llum gdgnum 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

2. Krefja peningamarkadssjod eda rekstrarfélag eda rekstraradila peningamarkadssjooa,
eftir atvikum, um allar upplysingar an tafar 4 pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad
sinna eftirliti sinu.

3. Krefja einstaklinga og 16gadila um allar upplysingar sem tengjast starfsemi peningamark-
adssjoda eda rekstrarfélags eda rekstraradila peningamarkadssjoda, eftir atvikum.

4. Framkvaema vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir med fyrir fram tilkynningu eda
an tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitid skal afturkalla stadfestingu peningamarkadssjods sem hefur stadfestu hér
4 landi brjoti rekstrarfélag eda rekstraradili sjodsins, eftir atvikum, eda sjodurinn gegn peim
akveeOoum sem kvedio er aum i 1. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131.

5. gr.
Adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt 16gum pessum eru adfararhaefar, sem og
démar og urskurdir EFTA-doémstolsins.

6. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi 1 1j6s ad dkvaeedum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmeela settra med stod i peim sé
ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0 ur sé batt innan heefilegs frests.



7. gr.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann 16gadila eda einstakling sem
brytur gegn eftirtdldum akvedum reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131
og stjornvaldsfyrirmaelum settum a grundvelli peirra:

1. 4. gr. med pvi a0 0dlast stadfestingu peningamarkadssjéds med pvi ad veita rangar

upplysingar.

2. 6. gr. um notkun 4 heitinu peningamarkadssjoour eda annarri tilvisun sem gefur til kynna
a0 verdbréfasjodur eda sérhafour sjodur sé peningamarkadssjodur an pess ad hafa fengid
stadfestingu sem slikur samkvamt 16gum pessum.

9.—16. gr. um fjarfestingarheimildir.

17.-18. gr. um dreifingu og sampjoppun i eignasafni.

19.-21. og 23. gr. um innra lanshafismat.

24 .-28. gr. um ahattustyringu.

29. gr. um verdmat eigna.

30.-33. gr. um utreikning & innra virdi sj6ds og virdi hlutdeildarskirteina.

34. gr. um lausafjarstyringu peningamarkadssjoda me0 fast innra virdi sem fjarfesta i
skuldum hins opinbera og peningamarkadssjoda meo litio flokt i innra viroi.

10. 36. gr. um upplysingaskyldu.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru a 16gadila geta numio fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid harri eda
allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af
si0asta sampykkta samstadureikningi ef 106gadili er hluti af samstadu.

bratt fyrir 2. mgr. er heimilt ad akvarda einstaklingi eda 16gadila sem brytur gegn 16gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmelum settum a grundvelli peirra, stjornvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir um stjoérnvaldssektir eru adfararhafar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum
kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan mdanadar fra akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um dkvordun og utreikning
drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verotryggingu.

e

8. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda ga-
leysi.

9. gr.
Akvérdun stjérnsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vid akvordun stjornsysluvidurlaga, par & medal um fjarhad stjornvaldssekta, og annarra
radstafana vegna brots skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir
pvi sem vid &:

a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi yfir,

b. abyrgoar hins brotlega,

c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum
einstaklings,



d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem brotid

veldur pridja adila og, ef vid 4, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi marki

sem unnt er ad akvarda pad,

samstarfsvilja hins brotlega,

fyrri brota hins brotlega og hvort um itrekad brot er ad raeda, og

g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid til ad koma i veg fyrir ad brotid verdi
endurtekid.

- 0

10. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a4
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 ljuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um a0 reda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvamd 1. mgr.

11. gr.
Réttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til I6greglu hefur sa, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um l6gbrot, rétt til ad
neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn eda muni nema hagt sé a0 ttiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir 4kvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada um
pennan rétt.

12. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlégum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsysluvidurlog samkveemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru 1idin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsdknar 4
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

13. gr.
Refsing vid broti.

Pbad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvamt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi dkvaedum reglugerdar Evropupingsins
og radsins (ESB) 2017/1131:

1. 1. mgr. 4. gr. um starfsemi an stadfestingar sjo0s.
2. 9.-16. gr. um fjarfestingarheimildir.
3. 36. gr. um upplysingaskyldu.

Brot gegn 16gum pessum varda refsingu 6had pvi hvort pau eru framin af asetningi eda
galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvadum laga pessara sem varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarlogum.

Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra 6had
pvi hvort sok verdi sonnud a tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda annan



aoila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar
4 hans vegum med saknamum hzetti brotid gegn l6gum pessum eda reglum settum & grundvelli
peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadilanum sekt.

14. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni kaeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot a4 logum pessum badi stjornsysluviourlogum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannséknar
l6greglu. Gaeta skal samreemis vid Grlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot stydst
vid. Akvadi IV.—~VIL kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvérdun Fjarmala-
eftirlitsins um a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkeruvaldi 1 té upplysingar og gégn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarméalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og akaeruvaldi er heimilt a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
hefur verid aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt 1 adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsdkn peirra brota sem tilgreind eru i
2. mgr.

Telji akaerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna meintrar refsiverorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og dkvordunar.

15. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.

Radherra setur reglugerd um nanari framkvamd reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2017/1131 um pau atridi sem koma fram f:

1. 7.mgr. 15. gr. um megindlegar og eigindlegar kréfur um seljanleika og lanshafi eigna.

2. 3. mgr. 19. gr. um vidmidanir fyrir sannreyningu 4 adferdarfraedi lanshaefismats.

3. D-lio 4. mgr. 19. gr. um verulegar breytingar.

4. A-1id 2. mgr. 20. gr. um vidmidanir til ad mela utlanadhaettu og hlutfallslega vanskila-
aheettu ttgefanda og gernings.

5. B-lid 2. mgr. 20. gr. um vidmidanir til ad koma 4 eigindlegum visum i tengslum vid
utgefanda gernings.

Sedlabanki Islands setur reglur um nénari framkvaemd reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2017/1131 um pau atridi sem koma fram i 4. mgr. 37. gr. um skyrslugjafarsnio-
mat.

Sedlabanki {slands setur reglur um lok méala vegna brota gegn 16gum pessum med sétt, sbr.
10. gr.



16. gr.
Gildistaka.
Log pessi 60last gildi 1. oktober 2022.
beir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem hafa stadfestu eda eru markadssettir hér a
landi vid gildistoku laga pessara og teljast vera peningamarkadssjooir i skilningi laganna skulu
uppfylla skilyrdi laganna eigi sidar en 1. april 2023.

17. gr.
Breyting d 60rum logum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:
1. Log um verdbréfasjooi, nr. 116/2021:
a. 09. gr. laganna fellur brott.
b. 45.tolul. 1. mgr. 115. gr. laganna fellur brott.
2. Log um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998: Vid 7. t6lul. 1. mgr. 2.
gr. laganna beetist: evropskra ahattufjarmagnssjoda, evropskra félagslegra framtaks-
sjoda, evropskra langtimafjarfestingarsjooa, peningamarkadssjoda.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i peim tilgangi ad innleida i
islenskan rétt akveedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. juni
2017 um peningamarkadssjodi. Reglugerdin gekk i gildi innan Evropusambandsins (hér eftir
ESB) 21. juli 2018 og var tekin upp i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 22/2020 fra 7. febraar 2020.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Tilgangur reglugerdoar ESB um peningamarkadssjooi er ad gera peningamarkadssjodi
traustari og takmarka smitahrif vegna peirra a fjarmalamoérkudum. Samramdar reglur a innri
markadi Evropska efnahagssvadisins (hér eftir EES) voru taldar naudsynlegar til ad tryggja
a0 peningamarkadssjodir geti ordid vid innlausnaréskum fjarfesta, sérstaklega vid erfidar
ao0staedur & morkudum og einnig til ad tryggja hnokralausa virkni markadarins fyrir skamm-
timafjarmoégnun fyrir fjarmalastofnanir, fyrirteki sem gefa Gt skammtimaskuldir og hid
opinbera. Markmidid me0 reglugerdinni er pvi ad yta undir fjarmalastodugleika a innri mark-
adnum og auka fjarfestavernd, m.a. med pvi a0 koma i veg fyrir haettu 4 smitdhrifum peninga-
markadssj60a 4 raunhagkerfid og a bakhjarla sjodanna. Jafnframt er pad markmid
reglugerdarinnar ad draga ur 6éhagraedi fyrir pa sem o6ska seint innlausnar, sérstaklega pegar
oroleiki er & morkudum. Til ad gaeta ad 6llu framangreindu var talid purfa a0 tryggja ad seljan-
leiki sj6danna veri negjanlegur til ad geta matt kréfum fjarfesta um innlausnir og ad breyta
pyrfti uppbyggingu peningamarkadssjoda til ad peir geti stadid vid loford um stédugt verd
pratt fyrir erfidar markadsadsteedur. A drunum 20072008 kom i 1jés ad ekki var alltaf haegt
a0 standa vio0 loford um innlausnarskyldu og um ad virdi hlutdeildarskirteina myndi halda sér
og leiddi pad i mérgum tilvikum til mikilla innlausna af hélfu fjarfesta. Med dkvaedum reglu-
gerdarinnar er leitast vio ad koma i veg fyrir ad petta geti endurtekio sig.

Peningamarkadssjodir geta hvort heldur sem er verid sérhaefoir sjodir i skilningi laga um
rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, eda verdbréfasjodir (UCITS-sjodir) 1 skilningi laga
um verdbréfasjodi, nr. 116/2021. Sjodirnir veita skammtimafjarmognun til fjarmalastofnana,



16gaoila og rikisstjorna og studla slikir sjodir pvi ad fjarmégnun efnahagslifs Evropska efna-
hagssvaedisins (hér eftir EES). ba eru sjooir sem pessir einnig gagnlegir fyrir fjarfesta sem
geta notad pa til lausafjarstyringar i eignasafni sinu enda eru hlutdeildarskirteini i peim
almennt audseljanleg. Fram a0 setningu reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi voru regl-
ur innan EES um pa ekki samraemdar.

Med 16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi, nr. 128/2011, sem
toku gildi 1. névember 2011, voru peningamarkadssjodir flokkadir sem verdbréfasjodir. beir
hofou adur verid reknir hér & landi sem fjarfestingarsjodir og hofou pvi haft rymri fjarfesting-
arheimildir en verdbréfasjodir. Engar sérstakar homlur hofou gilt gagnvart fjarfestingum
peningamarkadssjoda umfram adra sjodi hér a landi, sbr. umfjdllun i athugasemdum vid
frumvarp til laga nr. 128/2011. Med 16gunum voru fjarfestingarheimildir peningamarkads-
sjo6da pvi takmarkadar fra pvi sem adur hafoi verid. Markmidid med innleidingu reglugerdar-
innar um peningamarkadssjodi i islenskan rétt, eins og htin hefur verid tekin upp i EES-samn-
inginn, og brottfalli framangreindra dkvaeda um peningamarkadssjodi ur 16gum um verdbréfa-
sjO0i, er a0 samraema paer reglur sem gilda hér 4 landi vid paer sem gilda innan EES. Enda er
pannig best geett ad hagsmunum markadarins og fjarfesta og ytt undir aukna starfsemi erlendra
fyrirtaekja hér 4 landi og islenskra fyrirteekja erlendis. Loks er innleidingunni atlad ad studla
a0 skilvirkri framkvaemd EES-samningsins.

bar sem peningamarkadssjodir samkvemt reglugerdinni geta hvort heldur sem er verid
sérhaefoir sjodir eda verdbréfasjodir tengjast reglurnar tilskipunum Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB um rekstraradila sérhefora sjooa (hér eftir AIFMD) og 2009/65/EB um
verdbréfasjooi (hér eftir UCITS-tilskipunin) sem hafa verid innleiddar med annars vegar 16g-
um um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, og hins vegar 16gum um verdbréfasjoai, nr.
116/2021. A0 pvi er vardar reglugerdina um peningamarkadssjodi pa er par um svokallada
voruloggjof ad reda, p.e. 10ggjof ESB um tiltekna tegund sj6da um sameiginlega fjarfestingu,
sem er ekki tilfellid med AIFMD sem kvedur 4 um starfsemi rekstraradila allra sérhafdra
sjoda. ba fer pad eftir pvi hvort vidkomandi peningamarkadssjoour er rekinn sem verdbréfa-
sjoour eda sérhaefour sjodur hvada reglur gilda um t.d. veitingu stadfestingar. Pykir pvi fara
betur 4 ad hafa reglur um pessa tilteknu sjodategund 1 sérstakri 16ggjof.

Lagt er til ad reglugerdin verdi tekin upp i islenskan rétt med svokalladri tilvisunaradferd
og hun pa ad fullu innleidd samkvamt ordanna hljodan i samreemi vid a-lid 7. gr. EES-samn-
ingsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvedid, nr. 2/1993. Nanar tiltekid er lagt til ad
reglugerdinni verdi veitt lagagildi hér 4 landi og visad verdi til birtingar hennar i EES-vidbaeti
vid Stjornartidindi Evroépusambandsins. { 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornartidindi og Log-
birtingablad, nr. 15/2005, kemur fram ad vid birtingu laga i A-deild Stjéornartidinda sem sett
eru til ad 16gleida samninga vid énnur riki og breytingar 4 peim, par & medal EES-reglur, sé
heimilt ad visa til birtingar skv. 4. gr. laganna. Skv. 1. mgr. 4. gr. laganna skal i C-deild
Stjérnartidinda birta samninga vid 6nnur riki og auglysingar vardandi gildi peirra. Tekid er
fram 1 dkveedinu ad birting dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar og peirra gerda sem par
er visad til i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins teljist jafngild birting ad
pessu leyti. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 22/2020 hefur ekki verid birt i EES-
vidbaeti vio Stjornartidindi Evropusambandsins enn sem komid er. Hun hefur hins vegar verid
birt i C-deild Stjornartidinda og er visad til peirrar birtingar i frumvarpinu. bPa fylgir pyding
akvordunarinnar med frumvarpinu sem fylgiskjal. Gert er rad fyrir ad afleiddar gerdir
reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi, p.e. framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) 2018/990 og framkveemdarreglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2018/708, verdi



teknar upp 1 islenskan rétt meo stjéornvaldsfyrirmeelum annars vegar radherra og hins vegar
Sedlabanka Islands.

3. Meginefni frumvarpsins.

Lagt er til a0 sett verdi ny heildarlog um peningamarkadssjooi. Frumvarpid felur i sér
innleidingu reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi i islenskan rétt. Meginefni frumvarps-
ins er pvi 16gfesting reglugerdarinnar og naudsynlegra akvaeda par ad lutandi, svo sem um
hvernig eftirlit fari fram, um eftirlitsheimildir 16gbeerra yfirvalda, adfararhaefi akvardana Eftir-
litsstofnunar EFTA og EFTA-domstolsins, vidurlog, keeru til 16greglu og skyldu radherra og
Sedlabanka Islands til reglusetningar. Auk pess er lagt til ad gildandi akvadi um peninga-
markadssjooi 1 [ogum um verdbréfasjodi falli brott, sbr. umfjéllun i kafla 2.

f reglugerdinni er m.a. kvedid 4 um skilyrdi pess ad mega reka peningamarkadssjodi, svo
sem reglur um stadfestingu sjodanna, fjarfestingarstefnur og paer prjar tegundir peningamark-
a0ssjoda sem heimilt er ad reka, p.e. peningamarkadssjod med fast innra virdi sem fjarfestir i
skuldum hins opinbera, peningamarkadssjo0 med litid flokt i innra virdi og peningamarkads-
sj60 med breytilegt innra virdi. Einnig eru akvadi um verdmat 4 eignum sjédanna og ahaettu-
styringu, upplysingagjof til fjarfesta og til eftirlitsstofnana og um ad Evropska verdbréfamark-
aoseftirlitsstofnunin (hér eftir ESMA) geti nytt allar paer heimildir sem hun hefur samkvaemt
UCITS-tilskipuninni og AIFMD. P4 er kvedid 4 um ad utanadkomandi studningur vid
peningamarkadssjodi sé 6heimill, t.d. greioslur inn i sj6dina, kaup 4 eignum sjodanna og annad
pess hattar.

3.1. Gildissvio reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi.

Samkveemt 1. gr. reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi gilda reglurnar um sj6di um
sameiginlega fjarfestingu sem annadhvort purfa eda hafa stadfestingu sem UCITS-sj6dir (hér
4 landi verdbréfasjodir) eda eru sérhafdir sjodir samkvaemt AIFMD. Onnur skilyrdi pess ad
sjodur falli undir gildissvio reglugerdarinnar eru ad sjodurinn fjarfesti i skammtimaeignum og
hafi sem sérstakt markmid eda hluta af 60rum markmidum ad bjoéda avoxtun i samremi vid
peningamarkadsvexti eda &voxtun sem vardveitir virdi fjarfestingarinnar.

ba skal rekstraradili peningamarkadssjoos hér 4 landi vera annadhvort rekstrarfélag
verdbréfasjoos samkvamt 16gum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, eda rekstraradili sérhaefora
sjoda samkvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, sbr. 23. tolul. 2. gr.
reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi. beir rekstraradilar sérheefora sjoda sem o6ska eftir
stadfestingu fyrir peningamarkadssjod i sinum rekstri purfa ad vera meo starfsleyfi til rekstrar
sérhaefdra sjoda samkvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, sbr. 1. mgr.
5. gr. reglugerdarinnar, sja nanar umfjollun i kafla 3.9.

Akvadi laga um rekstraradila sérhaefora sjéda og laga um verdbréfasjodi, eftir pvi sem vid
4, eda samberileg 10ggjof annarra rikja innan EES sem innleidir eftir atvikum AIFMD eda
UCITS-tilskipunina, gilda um peningamarkadssjodi og rekstraradila peirra nema kvedid sé 4
um annad i reglugerd um peningamarkadssjodi. Pad 4 m.a. vid um lagadkvadi um rekstur
sjodanna og markadssetningu, par 4 medal um markadssetningu til almennra fjarfesta, sbr. 12.
1i0 adfaraorda reglugerdarinnar. b6 eru peningamarkadssjodir undanpegnir tilteknum akveed-
um UCITS-tilskipunarinnar um fjarfestingarstefnu, sbr. 2. mgr. 8. gr. reglugerdarinnar, nema
kve0id sé 4 um annad annars stadar i reglugerdinni.

bé skal 16gbert yfirvald sem hefur eftirlits- og valdheimildir samkvaemt UCITS-tilskipun-
inni eda AIFMD afram geta nytt peer heimildir i tengslum vio peningamarkadssjodi og rekstr-
aradila peirra.



bar sem peningamarkadssjooir geta verid reknir & ymsum rekstrarformum og peir pvi ekki
endilega sjalfsteed 10gpersona skal skilja pau akvadi frumvarps pessa par sem lagdar eru
skyldur & peningamarkadssjo0 pannig ad per skuli uppfylltar af rekstrarfélagi eda rekstrar-
aoila sj60sins, eftir atvikum, sbr. 19. 1id adfaraorda reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi.

3.2. Einkenni og tegundir peningamarkadssjooa.

Med reglugerdinni eru settar samreemdar reglur um pa sj6oi sem hafa einkenni pess a0 vera
peningamarkadssjodir. Einkenni peningamarkadssjooa eru samsetning eignasafns sjods og
pau markmid sem sjodur sakist eftir, p.e. annadhvort ad bjoda upp 4 a&voxtun i samraemi vid
peningamarkadsvexti eda ad vernda virdi fjarfestingar eda hvort tveggja. Verdbréfasjodir og
sérhaefoir sjooir sem hafa annad eda baeodi pessara markmida og leitast vio ad na peim mark-
midum med fjarfestingum i skammtimaeignum eins og peningamarkadsgerningum og inn-
steedum eda med pvi ad gera samninga um endurhverfa verdbréfasdlu eda tiltekna afleidu-
samninga til ad verja ahattu sem felst i 60rum fjarfestingum sj6dsins eru peningamarkads-
sjooir i skilningi reglugerdarinnar, sbr. 13. og 14. 1id adfaraorda hennar.

Samkvamt reglugerdinni skal reka peningamarkadssjodi 4 einu af peim premur formum
sem reglugerdin kvedur 4 um. bPad eru peningamarkadssjodir med breytilegt innra virdi, pen-
ingamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamark-
a0ssjodir med litid flokt 1 innra virdi. Mismunandi reglur gilda um hverja tegund fyrir sig, svo
sem ad pvi er vardar veromat eigna og utreikning a innra virdi. Sérstakar reglur um fjar-
festingar gilda um peningamarkadssjooi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins op-
inbera. ba gilda sérstakar reglur einnig um pa sjodi og um peningamarkadssjodi med litid flokt
i innra virdi vardandi lausafjarstyringu.

Peningamarkadssjodir eru svo annadhvort skammtimapeningamarkadssjodir eda hefo-
bundnir peningamarkadssjodir. Sérstakar reglur um dheettustyringu gilda eftir pvi hvor tegund-
in peningamarkadssjodur er.

3.3. Notkun heitisins peningamarkadssjoour.

Nota skal heitid peningamarkadssjodur eda skammstéfunina MMF (e. Money Market
Fund) i tengslum vio markadssetningu peningamarkadssjods, hlutdeildarskirteina og hluta i
honum. Oheimilt er ad notast vid villandi eda dnakvama tilvisun sem gefur til kynna ad um
sé a0 reda peningamarkadssjod hafi sjodurinn ekki fengio stadfestingu sem slikur. ba skal
sjodur um sameiginlega fjarfestingu ekki hafa einkenni sem verulega svipar til peirra sem lyst
er i kafla 3.2 nema sjodurinn hafi fengid stadfestingu sem peningamarkadssjodur og er pa skylt
ad fara ad dkvaedum reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi. Skilyrdi pessi eiga vid um 611
opinber gégn sj60s, Utbodslysingu, skyrslur, yfirlysingar, auglysingar og annad efni sem beint
er til eda er &tlad til dreifingar til veentanlegra fjarfesta, hlutdeildarskirteinishafa, hluthafa eda
logbeerra yfirvalda, hvort sem um er ad rada a skriflegu, munnlegu eda stafreenu formi.

Logbeer yfirvold hafa eftirlit med pvi ad sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem settir eru
a fot eda markadssettir innan peirra 16gsogu misfari ekki med notkun 4 heitinu peningamark-
adssjodur eda skammstéfuninni MMF eda gefi til kynna ad peir séu peningamarkadssjodur an
bess ad uppfylla skilyrdi reglugerdarinnar.

3.4. Heimilar fjarfestingar.
I reglugerdinni eru taldar upp peer fjarfestingar sem teljast heimilar peningamarkadssjodum
og einnig hvernig samsetning eignasafnsins skuli vera og ahattudreifing. Einungis er heimilt
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a0 fjarfesta i peim eignum sem taldar eru upp i reglugerdinni og adeins ad uppfylltum peim
skilyrdum sem par er kvedid 4 um.

Heimilt er ad fjarfesta i peim peningamarkadsgerningum sem uppfylla skilyrdi reglugerd-
arinnar, einnig eru tilteknar tegundir af verdbréfun og eignatryggdum skammtimabréfum
heimilar fjarfestingar ad pvi gefnu a0 peer hafi negjanlegan seljanleika og hafi fengio jakvaeoa
nidurstddu r innra lanshaefismati. Adrar heimilar fjarfestingar eru innlan hja lanastofnunum,
fjarmalaafleidugerningar, endurhverf verdbréfakaup og verdbréfasala og hlutdeildarskirteini
e0a hlutir 1 peningamarkadssjodi, allt ad uppfylltum akvednum skilyroum.

Peningamarkadssjodir skulu uppfylla akvednar krofur um eignadreifingu og motadila-
ahaettu en auk pess skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda koma & innri lanshaefismatsad-
fero til ad tryggja ad peningamarkadssjodur fjarfesti i hageda eignum. Slikt mat skal svo end-
urskodad eftir fyrir fram dkvednum reglum.

Gert er a0 fyrir ad undantekningar i 17. gr. reglugerdar um peningamarkadssjodi fra regl-
um um dreifingu eignasafns, par sem vid tilteknar adsteedur er heimilt ad mida vid haerri mork
fjarfestingar hja einum adila, verdi taldar eiga vid hér a landi vegna smedar islensks
fjarmalamarkadar og pess ad flestir islenskir sjodir fjarfesta i eignum i islenskum kréonum.
Skal Fjarmalaeftirlitid meta hverju sinni hvort paer adstadur sem kvedid er a um i dkvaedinu
eigi vio.

3.5. Aheettustyring.

Til a0 draga ur eignasafnsahattu kvedur reglugerdin um peningamarkadssjodi 4 um tak-
markanir 4 binditima, p.e. hdmark leyfilegs vegins medalbinditima (e. WAM) og vegins med-
alliftima (e. WAL). Veginn medalbinditimi er notadur til a0 mela nemni peningamarkads-
sj0ds gagnvart breytingum 4 vaxtastigi peningamarkada. Veginn medalliftimi er notadur til ad
mela utldnadhaettu eignasafns peningamarkadssjods og einnig til ad takmarka lausafjaraheettu
eignasafnsins. Um er ad reda hluta af lausafjarstyringu sjodanna. Mismunandi reglur gilda
hvad petta vardar eftir pvi hvort um skammtimapeningamarkadssjoo er ad reda eda hefo-
bundinn.

bé er einnig hluti af lausafjarstyringu peningamarkadssjoda ad rekstraradilar skuli pekkja
pa sem fjarfesta i sjoounum. Rekstraradili skal setja upp sérstaka ferla i pessum tilgangi. Pann-
ig getur hann 4ttao sig a ahrifum pess a0 nokkrir fjarfestar 6ski innlausnar & skommum tima,
til a0 mynda hvort um geti verid ad reda einn fjarfesti sem 4 meira i sj60num en sem svarar
peim eignum sem eru 4 gjalddaga innan dagsins. I slikum tilvikum skal vidhafa sérstakt eftirlit.

Ekki skal lida lengri timi en sex manudir & milli pess sem rekstraradili peningamarkads-
sjoda framkvaemir dlagsprof par sem greind eru moguleg atvik eda breytingar 4 efnahagslegum
a0staee0um sem geetu haft ohagkvaem ahrif 4 peningamarkadssjod. Bregdast skal vio ef nidur-
stada alagsprofs bendir til veikleika.

3.6. Veromat, mat a virdi hlutdeildarskirteina eda hluta og innlausnir.

Verdmeta skal eignir peningamarkadssjods ad lagmarki daglega. I reglugerdinni er kvedid
4 um hvada adferdir skuli nota vid verOmatid. Einnig er kvedio 4 um adferdir til ad meta virdi
hlutdeildarskirteina eda hluta 1 sj00i en pad skal einnig reiknad ut a.m.k. daglega og birt 4 vef
vidkomandi sjods. Sérstakar reglur gilda um utreikninginn eftir pvi hvada tegund peninga-
markadssjods a i hlut.

Innlausnarverd peningamarkadssjods skal vera jafnt virdi hlutdeildarskirteina eda hluta i
sjodnum, ad fradregnum heimilum poknunum eda kostnadi sem er kvedid 4 um i ttbodslys-
ingu sj6dsins. Undanpagur eru heimilar fra pessu vegna peningamarkadssjoda meo fast innra
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virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjoda meo litio flokt i innra
virdi. Vid tilteknar adstedur skulu sjodir sem pessir meta, sem hluta af lausafjarstyringu
peirra, hvort rétt sé ad leggja 4 gjold vegna innlausna sem endurspegla kostnad sjodsins vid
a0 halda seljanleika og til a0 tryggja ad innlausnir verdi ekki peim fjarfestum i 6hag sem enn
eru i sjo6dnum og hvort innlausnargluggar skuli vera til stadar sem takmarki fjolda hlutdeildar-
skirteina eda hluta sem innleystir eru 4 dag.

3.7. Ytri studningur.

Ségulega hafa peningamarkadssjodir, einkum peir sem hafa lofad stodugu eda fostu innra
virdi, treyst & fjarhagslegan studning fra svokolludum bakhjérlum sjédanna i pvi skyni ad
vidhalda innra virdi vid erfidar markadsadstaedur. Slikur studningur hefur p6 verid valkvaedur
af halfu bakhjarlanna og ekki verid fyrir fram tryggdur. Almennt eru bakhjarlar ekki bunir
undir pad ad veita slikan studning, enda fjarmunir ekki lagdir til hlidar til ad maeta tilvikum
sem pessum. { fjarméalakreppunni 2008 voru nokkur tilvik innan EES par sem kom til pess
hattar studnings vid peningamarkadssjodi, m.a. hér a landi. b4 voru einnig tilvik par sem yfir-
vold gripu inn i til ad koma i veg fyrir smitahrif fra peningamarkadi yfir i adra hluta fjarmala-
markadarins. Mismunandi vidbrogo yfirvalda a innri markadnum pottu ekki vera til pess fallin
a0 studla a0 fjarmalastodugleika par sem pau yttu undir ad fjarfestar hefou fjarmuni sina i
sj60um me0 slikan studning.

Samkvemt reglugerdinni um peningamarkadssjodi skulu peningamarkadssjooir ekki njota
ytri studnings. I pvi felst baedi beinn og dbeinn studningur fra pridja adila sem er ztladur eda
hefur i raun pau ahrif ad tryggja seljanleika sjodsins eda koma jafnveegi 4 innra virdi hlut-
deildarskirteina eda hluta i sj60i. Undir ytri studning falla greidslur i reidufé fra pridja adila,
kaup pridja adila & eignum af sj6dnum a of hau verdi eda kaup 4 hlutdeildarskirteinum eda
hlutum 1 peningamarkadssjodi 1 pvi skyni ad bata seljanleika sjods. Jafnframt utgafa pridja
adila a hvers konar beinni eda dbeinni abyrgd sjoonum til handa og hvers konar athafnir pridja
aoila sem hafa beint eda 6beint a0 markmidi ad vidhalda seljanleika og virdi hlutdeildarskir-
teina eda hluta 1 peningamarkadssjooi.

Fyrrgreindur studningur er talinn auka smithattu 4 milli peningamarkadssjoda og annarra
hluta fjarmalakerfisins. Ad slikur studningur sé akvedinn af viokomandi pridja adila er talid
valda 6vissu fyrir markadsadila um hver beri tap peningamarkadssjoos ef til pess kemur. Su
ovissa gerir peningamarkadssjodi mogulega viokvaemari fyrir ahlaupi vid fjarhagslegan 6st60-
ugleika og pegar ahyggjur eru uppi um styrk bakhjarls og moguleika hans til ad stydja vid
tengda peningamarkadssjodi. Af peim asteedum er slikur studningur vio allar tegundir pen-
ingamarkadssj6da 6heimill samkvaemt reglugerdinni.

3.8. Gagnsceiskrofur.

Til viobotar vio gagnsaiskrofur 1 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda og 16gum um
verdbréfasjooi, eftir pvi sem vid 4, skulu peningamarkadssjodir veita tilteknar vidbotarupp-
lysingar.

Upplysa skal fjarfesta um hvort peningamarkadssjodurinn sé verdbréfasjodur eda sér-
hafour sjéour og hvort hann sé skammtima eda hefdbundinn peningamarkadssjoour. ba skal
fjarfestir upplystur um pa verdmatsadferd sem er notud vegna eigna sjodsins og vio utreikning
4 innra virdi sjoosins. Rekstraradili peningamarkadssjoos skal ad lagmarki vikulega gera til-
teknar upplysingar um eignasafn sjodsins adgengilegar fyrir fjarfesta.

{ 6llu markadsefni um peningamarkadssjodi skal koma skyrt fram ad peningamarkads-
sjodur er ekki tryggo fjarfesting, ad um sé ad rada fjarfestingu sem er 6lik innstedum og par



12

med séu sveiflur & hofudstol fjarfestis mogulegar, ad peningamarkadssjodurinn njoti ekki ytri
studnings til ad tryggja seljanleika hans eda til ad tryggja virdi hlutdeildarskirteina eda hluta i
sjodnum og ad fjarfestir beri dhattu af tapi & hofudstoli.

b4 skal rekstraradili minnst arsfjéroungslega veita l6gbaeru yfirvaldi hvers peningamark-
a0ssjods sem hann rekur tilteknar upplysingar, til ad mynda um tegundir og einkenni sj60s,
eignir sjodsins og skuldbindingar og nidurstodur alagsprofa.

3.9. Stadfesting peningamarkadssjoda og rekstraradilar.

Einungis er heimilt ad setja & stofn, markadssetja og reka sjod um sameiginlega fjarfestingu
sem peningamarkadssjod innan EES ef sjoourinn hefur fengid stadfestingu i samraemi vid
reglur frumvarps pessa. Stadfesting sjods gildir i 6llum adildarrikjum EES. Akvaedi UCITS-
tilskipunarinnar og AIFMD, eftir pvi sem vid 4, gilda svo um markadssetningu peninga-
markadssjoda yfir landameeri, sbr. 12. 1id adfaraorda reglugerdarinnar um peningamarkads-
sjOOI.

Be0i er mogulegt ad reka peningamarkadssjodi sem verdbréfasjoodi 4 grundvelli laga um
verdbréfasjodi eda sem sérhefora sjodi & grundvelli laga um rekstraradila sérhaefora sjoda.
beir sjodir sem purfa i fyrsta skipti stadfestingu sem verdbréfasjooir samkvamt 16gum um
verdbréfasjooi og sem peningamarkadssjodir falla undir stadfestingarferlio sem kvedio er a
um 1 logum um verdbréfasjodi. Hafi sjodur pegar fengid stadfestingu 4 grundvelli peirra laga
er heimilt ad 6ska eftir stadfestingu sem peningamarkadssjoour skv. 4. og 5. mgr. 4. gr. reglu-
gerdarinnar um peningamarkadssjodi, sbr. adra undirgrein 2. mgr. sému greinar.

S¢é peningamarkadssjodur sérhafdur sjodur skal oska stadfestingar hans sem peninga-
markadssjo0s a grundvelli akvaeda reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi par sem ekki er
til stadar samreemt evropskt regluverk um stadfestingu sérheefora sjoda. Stadfestingarferlio er
til samraemis vid pad ferli sem gildir um stadfestingu verdbréfasjoda. Rekstraradili skal hafa
starfsleyfi 4 grundvelli laga um rekstraradila sérhaefora sjoda eda samberilegrar 16ggjafar 1
00ru aoildarriki EES, til rekstrar peningamarkadssjods sem er sérhaefour sjodur. Viokomandi
logbeert yfirvald parf ad sampykkja reglur sjodsins, stofnskjol hans og val & vorsluadila. Log-
baert yfirvald skal synja um stadfestingu peningamarkadssj6ds, ad vidhofou samradi vid 16g-
baert yfirvald rekstraradila, ef rekstraradili uppfyllir ekki skilyroi reglugerdar um peninga-
markadssjooi, laga um rekstraradila sérhaefora sjoda eda samberilegrar 16ggjafar i 6dru
adildarriki EES. Jafnframt skal stadfestingu synjad ef rekstraradili hefur ekki starfsleyfi fra
16gbaeru yfirvaldi sinu til rekstrar peningamarkadssjoda eda rekstraradili hefur ekki veitt full-
naegjandi upplysingar samkvaemt reglugerd um peningamarkadssjodi. ba skal ekki veita stao-
festingu ef sjodurinn hefur ekki heimild til markadssetningar hlutdeildarskirteina eda hluta
sjodsins 1 heimariki sjo0sins.

Starfsleyfi rekstraradila sérhafora sjoda eda rekstrarfélags verdbréfasjoda er pvi skilyrdi
fyrir rekstri peningamarkadssjods, sem og stadfesting l6gberra yfirvalda 4 sjo6onum.

ESMA heldur uti opinberum midlegum gagnagrunni med upplysingum um alla peninga-
markadssjodi sem hafa fengio stadfestingu, tegundir sjodanna, hvort peir eru skammtima eda
hefobundnir peningamarkadssjodir, rekstraradila sjddanna og 16gbaer yfirvold peirra.

4. Samrgemi vio stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Fyrirhugud lagasetning vardar skuldbindingar fslands samkvaemt EES-samningnum og
felur 1 sér innleidingu 4 efnisdkvaedum reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi i islenskan
rétt. I gerdinni eins og hun var adlogud vid upptoku i EES-samninginn er gert rad fyrir framsali
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valdheimilda til handa Eftirlitsstofnun EFTA. Eftirlits- og valdheimildir ESMA og Eftirlits-
stofnunar EFTA samkvamt tilskipunum 2009/65/EB um verdbréfasj6di og 2011/61/ESB um
rekstraradila sérheefora sjoda gilda einnig vegna starfsemi 4 grundvelli reglugerdarinnar um
peningamarkadssjodi. Ekki er talid ad framseldar valdheimildir séu umfram pad sem adur hef-
ur verid talid heimilt vegna EES-samningsins, sbr. 4. kafla greinargerdar med frumvarpi til
laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi sem lagt var fram & 146. 16ggjafarpingi
20162017 (pskj. 301, 217. mal) og vard ad 16gum nr. 24/2017. Fyrirhugadar breytingar pykja
pvi ekki kalla & sérstaka skodun 4 samraemi vid stjornarskra eda alpjodlegar skuldbindingar.

5. Samrao.

Frumvarpid var samio i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vio Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka slands. Aform um frumvarp til laga um peningamarkadssj6di voru kynnt i sam-
radsgatt stjornvalda a vefnum Island.is 4. jantar 2022 (mal nr. S-1/2022) og var opid fyrir
umsagnir til 18. jantiar 2022. Umsogn barst fra Samtokum fjarmalafyrirtaekja par sem vakin
er athygli 4 pvi a0 samtokin telji ekki raunhaeft ad mida gildistoku laganna vid 1. oktober 2022
eins og gert er rad fyrir i aformunum. beir sem reka sjodi sem munu falla undir skilgreiningu
peningamarkadssjéda muni purfa lengri tima til ad adlaga reksturinn ad akvedum reglugerdar-
innar. Tekur raduneytid undir petta. { reglugerdinni um peningamarkadssjodi er gert rad fyrir
tilteknum adldgunartima fyrir sjodi sem pegar eru 1 rekstri. Er pvi lagt til ad umreeddir adilar
hafi svigram til 1. april 2023 til ad uppfylla kréfur frumvarpsins. Frumvarpsdrog voru birt til
umsagnar i samradsgatt stjornvalda 24. februar 2022 (mal nr. S-34/2022) og frestur til um-
sagnar veittur til 10. mars 2022. Engar umsagnir barust.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi - hagstjornarsjonarmio.

Peningamarkadssjodir veita skammtimafjarmognun til fjarmalastofnana, 16gadila og hins
opinbera. Innan EES eru eignir peningamarkadssjoda fyrst og fremst skammtimafjarmoégnun
banka (85%) en einnig rikisvixlar (10%) og vixlar utgefnir af fyrirtekjum (5%). Sjodirnir geta
maett porf sem pessir adilar hafa fyrir skammtimafjarmdégnun og studla pannig ad pvi ad maeta
fijdlbreyttum porfum efnahagslifs innan EES fyrir fjarmognun. Sjédirnir eru jafnframt gagn-
legir fyrir fjarfesta sem geta notad pa til lausafjarstyringar i eignasafni sinu.

Med innleidingu reglugerdarinnar um peningamarkadssj6di auk tengdra reglugerda verdur
islenskum rekstraradilum sérhaefora sjoda og rekstrarfélogum verdbréfasjoda heimilt ad mark-
adssetja peningamarkadssjodi yfir landameeri innan EES. Eins gefst erlendum rekstraradilum
teekifeeri til a0 markadssetja slika sjodi hér a landi.

A islenskum sj6damarkadi eru reknir sj6dir sem munu mogulega falla undir skilgreiningu
peningamarkadssjoda samkvamt reglugerdinni. Rekstraradilar slikra sjoda munu pa purfa ad
Oska eftir stadfestingu sjo0dsins hja 16gbeeru yfirvaldi, enda mun ekki vera heimilt samkvamt
reglugerdinni ad reka sjodi sem likjast peningamarkadssjodum an slikrar stadfestingar. Einnig
munu rekstraradilar slikra sjoda purfa a0 uppfylla paer krofur sem gerdar eru til peningamark-
a0dssjoda samkvemt reglugerdinni, svo sem par sem gilda um mismunandi tegundir peninga-
markadssjooa.

Fram ad setningu reglugerdar um peningamarkadssjoodi voru ekki til samremdar reglur
innan EES um sj60i sem pessa. Reglurnar attu ad auka traverdugleika peningamarkadssjéda
en med peim er settur betri rammi utan um starfsemi sjodanna en adur hefur verid. Reglugerdin
leioir til aukinnar fjarfestaverndar med auknum seljanleika peningamarkadssjoda, sterkara
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fyrirkomulagi sjodanna og betra jafnvegis 4 peningamdérkudum innan EES til hagsbota fyrir
fjarfesta, utgefendur skammtimaskulda og banka sem hafa stutt vid peningamarkadssjodi.

6.2. Ahrif d fyrirteekjaeftirlit og reglubyroi.

Reglurnar munu einungis hafa ahrif & pa rekstraradila sjoda um sameiginlega fjarfestingu
sem akveda ad bjoda upp & peningamarkadssjodi. Svokalladir lausafjarsjodir eru nu markads-
settir hér 4 landi sem sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta, sbr. 16g um rekstraradila sér-
hafora sjoda, nr. 45/2020 (adur nefndir fjarfestingarsjooir). beir sjodir komast ventanlega
nast pvi 4 islenskum markadi ad teljast vera peningamarkadssjodir samkvamt reglugerdinni.
Ekki er vitad hver eftirspurn eftir stofnun nyrra peningamarkadssjoda a grundvelli 16ggjafar-
innar verour. ba er erfitt ad aztla hve margir sj6dir sem ni pegar eru i rekstri muni falla undir
reglurnar en hugsanlega gaetu pad verid um tiu sjodir hja fjorum rekstraradilum.

Tilteknar eftirlitskrofur baetast vid rekstraradila sjoda sem munu hafa peningamarkadssjodi
i rekstri, svo sem i tengslum vid umséokn um stadfestingu fyrir sjodina og eftirlit med fjarfest-
ingarstefnu sjodanna, dhaettustyringu, veroOmati eigna o.fl.

6.3. Samkeppnisskilyroi.
EKkKki eru taldar likur & pvi ad fjoldi fyrirteekja 4 markadi takmarkist beint eda ad peim faekki
obeint vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

6.5. Ahrif d jafnrétti kynjanna.

Nyrri 16ggjof um peningamarkadssjodi er @tlad ad maeta tveimur markmidum; ad studla
a0 fjarmalastodugleika og auka fjarfestavernd peirra sem fjarfesta i peningamarkadssjodum.
Fra sjonarholi kynjanna er mogulegt ad lagasetningin hafi meiri jakveed ahrif 4 karlmenn en
konur pé ad ahrifin séu ekki pydingarmikil. Karlmenn eru i meiri hluta peirra sem styra sjodum
og hugsanlegt er ad svo verdi einnig um peningamarkadssjodi. Pad geeti pvi fallio frekar i
peirra skaut ad starfa eftir peim reglum sem lagasetningin felur i sér og mogulega gaetu skapast
fleiri storf 1 kjolfar lagasetningarinnar sem likur eru 4 ad verdi frekar sinnt af karlménnum.
Karlmenn hafa jafnframt haerri medaltekjur og eru ad medaltali eignameiri en konur og sem
slikir liklegri til pess ad njota goos af reglum 4 fjarmalamarkadi sem studla ad aukinni fjar-
festavernd. Fjarmalastodugleiki er almannagaedi enda geta raskanir & fjarmalamarkadi haft
viotek ahrif 4 efnahagslifid sem hefur ahrif 4 611 kyn en med 6likum hetti. Fer pad eftir edli
raskananna og vidbrogoum stjornvalda vio peim hvernig pau ahrif birtast.

Matid byggist m.a. 4 gdgnum fra Hagstofu {slands.

6.6. Acetlud fiarhagsahrif fyrir rikio.

Gert er rad fyrir auknum umsvifum Fjarmélaeftirlits Sedlabanka fslands vegna fyrirhug-
adrar lagasetningar. Er talid ad 4hrif innleidingar reglugerdarinnar og undirgerda hennar rim-
ist innan niverandi rekstraraztlana Fjarmalaeftirlitsins. Ahrif 4 rikissjod verda pvi engin.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
i greininni kemur fram markmid frumvarpsins sem er ad kveda 4 um skilyrdi pess ad
peningamarkadssjodir séu stofnsettir, reknir eda markadssettir hér 4 landi, svo sem um
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fjarmalagerninga sem peningamarkadssjodum er heimilt ad fjarfesta i, eignasafn peninga-
markadssjo0a, verdmat eigna peningamarkadssjoda og um tilkynningarskyldu vegna peninga-
markadssjoda, sbr. 1. gr. reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi.

Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu vera rekstrarfélog verdbréfasjoda samkvemt
16gum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, eda starfsleyfisskyldir rekstraradilar sérhafdra sjoda,
sbr. 6. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020, sbr. einnig 4. og 5. gr. reglu-
gerdarinnar um peningamarkadssjodi. Reglurnar gilda um sj60i um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta i skammtimaeignum og hafa sem markmid ad bjéoa avoxtun i samraemi vid pen-
ingamarkadsvexti eda ad vardveita virdi fjarfestingar, sbr. adra undirgrein 1. mgr. 1. gr. reglu-
gerdarinnar. Slikir sjodir falla undir akvaedi frumvarps pessa hvort sem peir kallast peninga-
markadssjooir i dag eda ekki.

Um 2. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi, eins og hiin
hefur verid adlogud og tekin upp i EES-samninginn med dkvordun sameiginlegu EES-nefnd-
arinnar nr. 22/2020, skuli hafa lagagildi hér 4 landi. Akvordunin hefur ekki enn verid birt i
EES-vidbaeti Stjornartidinda ESB, en hun var birt med auglysingu nr. 5/2022 i C-deild
Stjornartidinda, dags. 23. mars 2022.

[ reglugerdinni er nokkud um visanir til annarra Evropugerda sem teknar hafa verid upp i
islenskan rétt. Nanar er skyrt i greininni hvar viokomandi tilskipun hefur verid tekin upp i
islenskan rétt. [ 2. mgr. er kvedid 4 um ad par sem i frumvarpinu er visad til laga pessara sé
att vid badi 10gin og reglugerdina um peningamarkadssjodi. Af samhengi &tti ad vera ljost
pegar visag er til tiltekinna akvaeda laga pessara hvort visunin & vid akveaedi frumvarpsins sjalfs
e0a akvae0i reglugerdarinnar sem hafa sama nimer og frumvarpsakvadin.

Hér & eftir er utskyrt hvar peer reglugerdir ESB, sem visad er til i reglugerdinni, hafa verid
teknar upp 1 islenskan rétt:

1. Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 um varfeerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verd-
bréfafyrirteeki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er innleidd med reglugerd
um varferniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirteekja, nr. 233/2017.

2. Reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) er innleidd med 16gum um evrépskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

3. Reglugerd (ESB) 2015/61 um vidbaetur vid reglugerd Evroépupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 ad pvi er vardar lausafjarpekjukrofu fyrir [anastofnanir er innleidd med regl-
um Sedlabanka Islands, nr. 266/2017, um lausafjarhlutfall lanastofnana.

4. Reglugerd (ESB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaeki er innleidd med 16gum um
lanshaefismatsfyrirtaeki, nr. 50/2017.

Einnig er i reglugerdinni um peningamarkadssj6oi visad til reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (ESB) 2015/2365 um gagnsei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og endur-
notkun (SFTs). Unnid er ad upptoku gerdarinnar i EES-samninginn. Gert er rad fyrir frum-
varpi til laga um innleidingu 4 henni 4 naesta 16ggjafarpingi.

Um 3. gr.
[ 1. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annist eftirlit
samkvamt dkvedum laganna, verdi frumvarpid obreytt ad 16gum, 1 samraemi vid samninginn
um Evropska efnahagssvaedio, sbr. 16g nr. 2/1993. Einnig beri ad lita til samnings EFTA-
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rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols en um hlutverk og valdheimildir Eftirlits-
stofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits er fjallad i 25. gr. a { peim samningi og bokun 8§ vid
hann.

Fjarmalaeftirlitio fer med eftirlit med framfylgni peirra peningamarkadssjooa sem hafa
stadfestu hér 4 landi med akvadum I1.—VII. kafla reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi,
par sem vi0 &, sbr. 17. t6lul. 2. gr. og 2. mgr. 38. gr. reglugerdarinnar, hvort sem rekstraradili
sjodsins er meo skrada starfsstod hér a landi eda ekki. Einnig fer pad med abyrgo a eftirliti
med pvi ad sjodurinn fari ad skyldum sinum samkvaemt frumvarpinu, sbr. 3. mgr. 38. gr.
reglugerdarinnar.

ba fer Fjarmalaeftirlitid med eftirlit med framfylgni rekstraradila med skrada starfsst6d hér
4 landi vio reglugerdina og med pvi hvort radstafanir og skipulag rekstraradilans séu
fullnaegjandi til ad rekstraradilinn geti uppfyllt skyldur og reglur sem tengjast stofnun og
rekstri peningamarkadssjods, sbr. 4. mgr. 38. gr. reglugerdarinnar. Eftirlitid fer einnig med
eftirlit med framfylgni rekstraradila meo skrada starfsstoo hér 4 landi med akvedum I1.— VII.
kafla reglugerdarinnar, par sem vid 4, sbr. 2. mgr. 38. gr. reglugerdarinnar.

ba skal Fjarmalaeftirlitid fylgjast med verdbréfasjodum og sérhefdum sjodum sem eru
med stadfestu eda eru markadssettir hér 4 landi til ad sannreyna ad peir notist ekki vid heitid
peningamarkadssjoour eda gefi til kynna ad peir séu slikur sjoour nema ad peir fari ad
akvaedum frumvarps pessa eda samberilegrar 16ggjafar annarra rikja innan EES sem innleidir
reglugerdina um peningamarkadssjodi, sbr. 5. mgr. 38. gr. reglugerdarinnar.

Fjarmalaeftirlitid fer med gistirikiseftirlit med peim rekstrarféldgum og rekstraradilum sem
hafa skrdda starfsstod i 60ru riki innan EES, sem markadssetja hlutdeildarskirteini eda hluti
peningamarkadssjoda hér 4 landi, sbr. 108., 110. og 111. gr. laga um verdbréfasjodi og 60. og
2. t6lul. 1. mgr. 97. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda.

[ 2. mgr. kemur fram ad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins og um upplysingagjof innlendra
adila baedi til ESMA og stofnana innan EES fari samkvemt dkvaedum reglugerdar um pen-
ingamarkadssjooi, akvaedum laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi og akveedum
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Gert er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
adstodi Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA eftir fongum vid framkvaemd eftirlits { samraemi vid
akveeoi laganna sem og stjornvaldsfyrirmaela sem sett verda a grundvelli peirra. ba skyldu
leioir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkvaemt EES-samningnum i samraemi vid upp-
toku reglugerdanna priggja um evropskar eftirlitsstofnanir, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi
a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og annarri 16ggjof 4 svidi fjarmalastarfsemi.

Um 4. gr.

f akvaedinu er kvedid 4 um paer radstafanir sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til il
a0 tryggja ad fario sé ad akveedum frumvarpsins. Heimildir 16gbzarra yfirvalda samkveaemt
reglugerdinni um peningamarkadssjodi skulu vera 4n tillits til peirra eftirlits- og valdheimilda
sem pau hafa samkvemt AIFMD, sem innleidd var i islenskan rétt med 16gum um rekstraradila
sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, og UCITS-tilskipuninni, sem innleidd er i islenskan rétt med
16gum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, par 4 medal peer sem varda vidurldg, sbr. inngangs-
malsgrein 39. gr. reglugerdarinnar. Paer heimildir sem par er kvedid & um skulu pvi einnig
gilda i tengslum vid reglugerdina um peningamarkadssjodi.

1. mgr. tekur mid af 39. gr. reglugerdarinnar en samkvamt henni ber adildarrikjum ad
tryggja 16gberum yfirvéldum peer eftirlits- og rannséknarheimildir sem naudsynlegar eru til
a0 sinna verkefium sinum en ad sérstaklega skuli tryggja peer heimildir sem taldar eru upp i
akveedinu. Fjarmalaeftirlitid hefur einnig heimildir samkveemt 6drum akvadum frumvarps
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pessa og akvadum laga um opinbert eftirlit meod fjarmalastarfsemi. bPessar heimildir eru til ad
mynda urbotakrafa, dagsektir og stjornvaldssektir.

2. mgr. er innleiding 4 41. gr. reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi, og kvedur 4 um
skyldu Fjarmalaeftirlitsins vegna peningamarkadssjoda med stadfestu hér 4 landi til ad aftur-
kalla stadfestingu peningamarkadssjoos fari rekstrarfélag eda rekstraradili peningamarkads-
sj00s, eftir atvikum, eda sjodurinn ekki ad peim akvadum sem kvedid er & um i 1. mgr. 41.
gr. reglugerdarinnar. Medalhofs skal gett vio beitingu ipyngjandi trreeda samkvemt frum-
varpi pessu, sbr. 12. gr. stjérnsyslulaga, nr. 37/1993. Er pvi gengid 1t fra pvi ad almennt verdi
urbotakrofu skv. 6. gr. beitt adur en gripid er til afturkdllunar & stadfestingu sjods. Skv. 6. mgr.
4. gr. reglugerdarinnar skal 16gbeert yfirvald arsfjoroungslega upplysa ESMA um veittar stad-
festingar samkvamt reglugerdinni og afturkallanir 4 stadfestingum.

Um 5. gr.

{ greininni er kvedid 4 um adfararheaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-
domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. I 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, er gerdur laga-
askilnadur um adfararhzfi krafna samkvemt urlausnum erlendra domstéla og yfirvalda.
akvaeoinu kemur fram a0 urlausnir eda akvardanir erlendra domstdla eda yfirvalda eda sattir
gerdar fyrir peim séu adfararhaefar ef islenska rikid hefur skuldbundio sig ad pjodarétti og med
16gum til a0 vidurkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg
islensku réttarskipulagi. A0 60ru leyti gilda 16gin um adfor um fullnustu akvardana Eftirlits-
stofnunar EFTA og EFTA-domstdlsins.

Um 6. gr.

[ greininni er kvedid 4 um urbétakrofu vegna brots, sbr. einnig f-1id 39. gr. reglugerdarinnar
um peningamarkadssjodi. Akvadid er arétting 4 heimildum sem telja verdur ad eftirlitsadilar
hafi almennt i krafti eftirlitsskyldu sinnar gagnvart tilkynningarskyldum adilum og er sam-
beaerilegt 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. §7/1998.

Um 7. gr.

{ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna
tiltekinna brota 4 [6gum pessum, sbr. 40. gr. reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi.

i 1. mgr. eru talin upp pau tilvik par sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjérnvalds-
sektir & hvern pann sem brytur gegn tilteknum akvadum reglugerdarinnar um peningamark-
adssjodi. Lagt er til ad eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssektir badi 4 einstaklinga
og 16gadila sem brjota gegn peim dkvaedum sem fram koma i viokomandi greinum.

2. 0g 3. mgr. er kvedid 4 um fjarhadarmérk sekta fyrir einstaklinga og 16gadila. Akvaedin
eru samberileg 3. og 4. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhaefdra sj6da.

4. mgr. er samberileg 5. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhefora sjoda og 4. mgr.
115. gr. laga um verdbréfasjooi.

Vidurldg gagnvart hverjum peim 16gadila eda einstaklingi sem brytur gegn dkvaedum laga
um rekstraradila sérhefora sjoda, nr. 45/2020, eda brotum gegn 16gum um verdbréfasjooi, nr.
116/2021, akvardast samkveemt viokomandi 16ggjof.

Um 8. gr.
Akvadid er samberilegt 7. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr.
45/2020, og 122. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021. Gert er rad fyrir ad badi asetnings-
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og galeysisbrot vardi stjérnvaldssektum og 60rum vidurldgum samkvaemt frumvarpinu til ad
styrkja varnadarahrif peirra og til samraeemis vid pad sem almennt gildir um stjornsysluvidur-
16g & svidi fjarmalamarkadar. Saknemisstig getur po haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er
talid og par med akvordun stjornvaldssektar og annarra vidurlaga.

Um 9. gr.

[ dkveedinu eru taldar upp paer astaedur sem horfa skal til vid akvordun stjornsysluvidurlaga
og annarra radstafana. Ekki er um temandi talningu ad reda. Vio val & tegund og pyngd
stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana skal med visan til almennra reglna horfa til pess ad
pau verdi arangursrik, i réttu hlutfalli vid brot og hafi varnadarahrif, til viobotar vid pad ad
taka skal tillit til allra atvika sem mali skipta, sbr. 40. gr. reglugerdarinnar um peningamark-
adssjooi.

Um 10. gr.

f greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljika dkvednum malum
me0 satt. Til ad unnt sé ad ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Seettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er
lagt til a0 kvedid verdi skyrt 4 um ad paer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt
sattina og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka
mali med satt ef um er ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Akvadid er
samberilegt 103. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda og 121. gr. laga um verdbréfasjooi.

Um 11. gr.

{ greininni er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig um vidkomandi mal eda afhenda
gbgn eda muni nema hagt sé ad utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir 4kvordun um brot hans.
Akvadid er sambaerilegt 104. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda og 123. gr. laga um
verdbréfasjooi.

Um 12. gr.
{ greininni er fjallad um frest Fjarmélaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssekt. Akvadid
er sambeerilegt 105. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda og 124. gr. laga um verobréfa-
$jOOI.

Um 13. gr.

Lagt er til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki
vid broti samkvaeemt 6drum 16gum, ef brotid er gegn tilgreindum akvaedum reglugerdarinnar
um peningamarkadssjooi. Fjarmalaeftirlitio hefur jafnframt heimild til ad taka 4 slikum brot-
um me0 stjérnvaldssektum skv. 7. gr.

Um 14. gr.
{ greininni er fjallad um keeru til Iogreglu. Akvadid er sambzrilegt 108. gr. laga um rekstr-
aradila sérhaefora sj6da og 126. gr. laga um verobréfasjooi.

Um 15. gr.
I greininni er ad finna dkveedi um setningu stjornvaldsfyrirmeala.



19

1. mgr. kvedur 4 um skyldu radherra til ad setja reglugerd til ad innleida i islenskan rétt
afleidda gerd reglugerdar um peningamarkadssjodi, p.e. framselda reglugerd framkvemda-
stjornarinnar (ESB) 2018/990 fra 10. april 2018 um breytingu & og vidbatur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 a0 pvi er vardar einfalda, gagnsaja og stadlada
verdbréfun (STS-verobréfun) og eignatryggd skammtimabréf, krofur um eignir sem mottekn-
ar eru sem hluti af endurhverfri verdbréfasolu og adferdafraedi vio lanshefismat.

i 2. mgr. er svo kvedid 4 um skyldu Sedlabanka Islands til ad setja reglur til ad innleida i
islenskan rétt afleidda gerd reglugerdarinnar um peningamarkadssjooi, p.e. framkvaemdar-
reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2018/708 fra 17. april 2018 um taeknilega fram-
kvemdastadla ad pvi er vardar snidmat sem rekstraradilum peningamarkadssjoda ber ad nota
vid skyrslugjof til 16gbeerra yfirvalda eins og melt er fyrir um i 37. gr. reglugerdar Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 2017/1131.

I 3. mgr. er visad til pess ad Sedlabanki {slands skuli setja reglur um lok mala vegna brota
gegn akvaeoum frumvarps pessa med satt, sbr. 10. gr. frumvarpsins.

Um 16. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gin 63list gildi 1. oktober 2022.

[ 44. gr. reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi er gert rad fyrir adlogunartima fyrir pa
sj0d1 um sameiginlega fjarfestingu sem pegar eru 1 rekstri vid gildistoku reglugerdarinnar, og
hafa sému markmio og peningamarkadssjodir samkveaemt reglugerdinni, til a0 senda inn beioni
um stadfestingu til 16gbaers yfirvalds sjodsins asamt 6llum skjolum og naudsynlegum gégnum
sem syna fram 4 framfylgni vid reglugerdina. I adlogun i d-1id 1. gr. akvordunar sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 22/2020 vid upptoku reglugerdarinnar um peningamarkadssjodi i EES-
samninginn er kvedid 4 um a0 i stad 21. janiar 2019, likt og kvedid er 4 um i reglugerdinni
sem umraett timamark, skuli midad vid sex manudi fra gildistoku akvordunar sameiginlegu
EES-nefndarinnar. Med hlidsjon af pvi pykir rétt ad leggja hér til sex manada adlogunartima
fra gildistoku laganna.

Um 17. gr.

Logo er til breyting 4 16gum um verdbréfasjooi. Kvedio hefur verio 4 um fjarfestingar-
heimildir peningamarkadssjoda i 16gum um verdbréfasjdoi fra arinu 201 1. Slikt akvaedi verdur
Oparft med logfestingu frumvarps pessa og er pvi lagt til ad pad falli brott, sem og heimild
Fjarmalaeftirlitsins til alagningar stjornvaldssekta vegna pess akvaeois.

b4 er einnig 16g0 til breyting 4 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi pannig ad
undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt 16gunum heyri einnig starfsemi evropskra aheettu-
fjarmagnssjoda, evropskra félagslegra framtakssjoda, evropskra langtimafjarfestingarsjoéoa og
peningamarkadssjéda. Um er ad raeda tegundir af sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem
falla undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins samkvemt peirri 16ggjof sem gildir um hverja sjoda-
tegund. Er pvi astaeda til ad breyta 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi til ad
endurspegla pad.



