158. loggjafarping 2026-2027.
Pingskjal 57 — 57. mal.

Frumvarp til laga
um s6lu 4 eignarhlut rikisins i Landsbankanum hf.

Flm.: Hildur Sverrisdottir, Dilja Mist Einarsdottir, Jon Gunnarsson, Jon Pétur Zimsen,
Ingveldur Anna Sigurdardottir, Arni Helgason, Bryndis Haraldsdottir,
Roésa Guobjartsdottir, Olafur Adolfsson, Guolaugur Por bérdarson,
Gudran Hafsteinsdottir, Njall Trausti Fridbertsson,
Jens Gardar Helgason, Sigurdur Orn Hilmarsson.

1. gr.
Markmio.
Markmid laga pessara er a0 rikio selji eignarhlut sinn i Landsbankanum hf.

2. gr.
Heimild til sélu eignarhluta.

Radherra skal selja eignarhlut rikisins i Landsbankanum hf., ad hluta eda 6llu leyti, ad
fenginni heimild i fjarldgum, med markadssettu titbodi sem opid er badi almennum fjarfest-
um og fagfjarfestum, sbr. 5. og 14. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjairmalagern-
inga, nr. 115/2021.

3. gr.
Meginreglur vid sélu.
Vi0 s6lu eignarhlutar skal horft til gagnseis, hagkvemni, hlutleegni og jatnraedis i skiln-
ingi laga um opinber fjarmal.

4. gr.
Framkveemd markadssetts 1itho0s.

Markadssett utbod skal auglyst samhlida birtingu itbodslysingar og standa yfir i prja daga
hid minnsta. Semja skal vid partilbaran eda partilbsera adila um gerd utbodslysingar og utan-
umhald um tilbodsbakur. Heimilt er ad fela einum adila eda fleirum ad annast skipulagningu
og yfirumsjon tbodsins.

Umsjon med markadssettu itbooi hafa 16gadilar sem er heimilt ad hafa umsjon med utbodi
fjirmalagerninga an solutryggingar hér 4 landi samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga og hafa 6skad eftir patttoku innan haefilegs frests sem radherra tiltekur, enda gangist
peir undir fyrirkomulag utbodsins. Slupdknun til séluadila skal nema 0,75% afheildarverd-
mati seldra hluta.

Markadssettu utbodi skal skipt i tilbodsbok A og tilbodsbok B. Sala samkvamt tilbodsbok
A skal hafa forgang vid Uthlutun. Lagmarkstilbod skal vera 100.000 kr. i tilbodsbok A og
2.000.000 kr. i tilbodsbok B:

a. Tilbodsbok A skal taka vid solutilbodum & fostu verdi. Sé unnt ad dkvarda medalverd
hlutabréfa bankans skal verdid taka mid af medalverdi hlutabréfa i Landsbankanum
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hf. sidustu 15 daga fyrir birtingu titbodslysingar, eda sidasta dagslokagengi, med ad
hamarki 5% fraviki til lekkunar. | tilbodsbokina skal vera heimilt ad gera tilbod ad
20.000.000 kr. Einungis einstaklingum skal vera heimilt a0 gera tilbod. Reynist
naudsynlegt ad skerda askriftir til ad maeta eftirspurn skal pad gert hlutfallslega, svo
a0 allt hlutafé seljist. b6 skal ekki skerda askriftir nidur fyrir 2 millj. kr., nema slikt
reynist naudsynlegt til ad meeta eftirspurn og skal pad pa gert hlutfallslega.

b. 1tilbodsbok B skal vera heimilt ad gera tilbod umfram 20.000.000 kr. S6luverd skal
vera laegsta tilbodsverd sem neer grunnmagni utbodsins en lagmarksverd skal p6 ekki
vera leegra en fasta verdid i tilbodsbok A. Reynist naudsynlegt ad skerda askriftir til
a0 maeta eftirspurn skal pad gert &4 grundvelli tilbodsverds eingéngu. Reynist naud-
synlegt a0 skerda laegstu sampykktu tilbod skal pad gert hlutfallslega.

Tilbod sem had eru fyrirvérum eru 6gild. Hid sama 4 vid um tilbod peirra sem hafa verid
me0 tilkynnta skortstodu i Landsbankanum hf. 4 30 daga timabili adur en utbod hefst. Fjar-
malaeftirlit Sedlabanka {slands skal upplysa raduneytid um tilkynntar skortstodur i bankanum
skv. 2. malsl. daginn sem tbod hefst. bratt fyrir akveedi 2. mgr. skal Landsbankinn hf. ekki
hafa umsjon med Utbodinu.

5. gr.
Serstakt heefi, upplysingagjof og uttekt.

Akvedi I1. kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, um sérstakt haefi til medferdar mala gilda
ekki ef farid er med solu hluta i samreemi vid 4. gr. um markadssett Gitbod.

[ addraganda markadssetts utbods skal radherra tryggja virka upplysingagjéfum undirbun-
ing og framkvamd s6lu eignarhlutar.

Ad loknu markadssettu ttbodi skal rdd0herra, an tillits til pagnarskyldu skv. 58. gr. lagaum
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, birta opinberlega sundurlidadar upplysingar um hver og ein
vioskipti med eignarhluti, p.m.t. kennit6lur i peim tilvikum sem fjarfestar hafa islenska
kennitdlu, og ndfn endanlegra kaupenda. Pagnarskyldan skal auk pess ekki standa i vegi fyrir
naudsynlegri midlun upplysinga til s6luadila sem hafa med hondum yfirumsjon utbodsins.

A9 loknu markadssettu titbodi skal Rikisendurskodun gera uttekt a pvi hvort meginreglum
3. gr. hafi verio fylgt.

6. gr.
Gildistaka o fl.
Log pessi 00last pegar gildi.
Log pessi falla ur gildi pegar s6lu eignarhlutar rikisins i Landsbankanum hf. er ad fullu
lokid.

Greinargero.
Frumvarp petta var a0ur lagt fram & 157. 16ggjafarpingi (11. mal) en vard ekki utraett og
er nu lagt fram 1 6breyttri mynd.
Tilefni frumvarpsins og naudsyn pess tengist aherslum i rikisfjarmalum og peirri krefjandi
stodu sem rikissjodur stendur frammi fyrir. Fram til pessa hafa eignarhlutir rikisins i fslands-
banka verid seldir arin 2022, 2023 og 2025.
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f frumvarpi pessu er lagt til sambeerilegt fyrirkomulag og samkvamt 16gum um radstéfun
eignarhlutar rikisins i fslandsbanka hf., nr. 80/2024. Frumvarpid kvedur 4 um heimild til s6lu
4 Landsbankanum hf. eingdngu sem er einskordud vid tiltolulega einfalda s6luadferd sem
pykir til pess fallin ad fylgja meginreglum sem dhersla er 16g0 4 vid solu rikiseigna: gagnsei,
hlutleegni, jafnraedi og hagkvemni.

Efnisatrioi frumvarpsins eru einfold. Radherra er heimilad, ad fenginni heimild Alpingis
i fjarlogum, ad selja pann eignarhlut sem rikissjodur 4 i Landsbankanum hf., ad fenginni
heimild i fjarlégum. Frumvarpid gerir rad fyrir markadssettu utbodi, einu eda fleirum, sem
opid er 6llum fjarfestum.

Vid s6lumeoferdina skal geeta ad meginreglum um jafnreedi, gagnsei, hagkvemni og hlut-
leegni. St skylda er sérstaklega 16g0 4 radherra, vio s6lu samkvemt séluadferdinni sem frum-
varpid kvedur 4 um, ad tryggja gagnsai 1 tengslum vid s6luna, m.a. med frumkvadisbirtingu
upplysinga. [ pvi sambandi er rétt ad geta pess ad allar upplysingar sem skipta mali vardandi
patttoku i utbodinu eiga ad koma fram i lysingu sem birt er opinberlega. Gert er rad fyrir pvi
a0 na megi markmidum frumvarpsins a nokkud einfaldan hatt og an teljandi 4greinings. Med
pvi ad soluadferdirnar eru skyrt afmarkadar 1 frumvarpinu er ekki porf 4 frekari adkomu Al-
pingis umfram umfjéllun um frumvarpid sjalft. Adhald verdur tryggt med rikri upplysinga-
skyldu og pa er su skylda 1620 a radherra ad hann feli 6hadum adila ad gera uttekt a pvi hvort
meginreglum laganna, verdi frumvarpid 6breytt ad 16gum, hafi verid fylgt vio beitingu peirra.
[ samraemi vid gagnsaiskréfur frumvarps pessa verdur uttektin birt opinberlega. Ef abending-
ar um agalla koma i1j6s pa fer pad eftir edli peirra og alvarleika hvada vidbrogd uttektin kall-
ar a.

Gert er ra0 fyrir a0 sala eignarhlutar rikisins fari fram i einni eda fleiri lotum med mark-
adssettu Utbodi. Hefdbundin sala med markadssettu Gtbodi fer fram med opnu tbodi til allra
fjarfesta, p.e. beedi almennra fjarfesta og fagfjarfesta. Undirbuningur ad sliku utbodi tekur
nokkrar vikur, par sem tbuin er skraningarlysing og kynningar haldnar til a0 meta mégulega
eftirspurn. Auk pess parf ad huga ad markadsadstedum vardandi timasetningu utboda.

Med markadssettu itbodi og peim fastmotudu reglum um framkvemd sliks utbods sem
lagdar eru til i frumvarpi pessu er ahersla 16g0 a fyrirsjdanleika og gagnsai sem gera verdur
rad fyrir ad geti oroid a kostnad verds. Fylgni vid meginreglu frumvarpsins um hagkvemni
skodast 1 pvi 1josi.

[ samraemi vid abendingar Rikisendurskodunar fra névember 2022 vegna utbods vegna
s6lu fslandsbanka hf., sem fram for i mars sama ér, er lagt til ad vidkomandi fjarmalafyrir-
taeki, 1 pessu tilviki Landsbankinn hf., komi ekki beint ad s6lunni. Rikio a nu 98,2% hlut i
Landsbankanum hf. og &tla ma ad séluvirdi pess hlutar yrdi um 350 milljardar kr.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
Akva0i0 parfnast ekki frekari skyringa.

Um 2. gr.

Me0 greininni er radherra veitt heimild til s6lu & eignarhlut rikisins i Landsbankanum.
Auk pess afmarkar akvaedi0 heimild radherra vio fyrirframakvedna sdluadferd, markadssett
utbod til fjarfesta 1 samremi vid dkvaedi laga um markadi fyrir fjdrmalagerninga, nr.
115/2021.
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Um 3. gr.

{ greininni er undirstrikad ad vid solu eignarhlutar samkvemt frumvarpinu skuli 16gd a-
hersla 4 gagnsai, hagkvaemni, hlutlegni og jafnraodi. Pessum meginreglum ur 16gum um
opinber fjarmal, nr. 123/2015, er ®tlad ad vera leidarljos vid sélumedferdina sem melt er
fyrir um i frumvarpinu. Mikilvaegt er ad gaeta samraemis i starfshattum hins opinbera, p.e. ad
samberileg viomid gildi vio urlausn samberilegra verkefna.

Gagnsai felst baedi i pvi a0 skilyrdi og forsendur séu patttakendum utbods og almenningi
ljésar sem og 1 pvi ad upplysingar um s6luna séu adgengilegar ad utbodi loknu. Med pvi ad
kveda sérstaklega 4 um birtingu upplysinga um 611 vidskipti og alla vidskiptamenn verdur
minna svigram fyrir getgatur vardandi framkvamdina.

Hagkvemni parf avallt ad vera i forgrunni vio s6lu eigna rikisins og med pvi ad notast vid
utbod par sem fylgt er hinum premur meginreglunum ma gera rad fyrir ad markmidi um hag-
kvaemni verdi nad. Rétt er ad arétta ad med hagkvaemni er att vid haesta verd sem kostur er
4 ad teknu tilliti til séluadferdar og peirra ahrifa sem salan kann ad hafa 4 markadsverd. |
frumvarpi pessu er gert rad fyrir tvenns konar opnum utbodum sem eru til pess fallin ad upp-
fylla skilyrdid um hagkvemni enda pott heerra verd kynni mégulega ad fast med solu til eins
eda oOrfarra handvalinna adila.

Hlutleegni verdur tryggd med pvi ad fyrirkomulag og akvardanir byggist & fyrirframa-
kvednum reglum og eingdngu sé horft til réttra gagna og stadreynda, an pess ad vidhorf eda
ondkvaemar upplysingar geti radid for.

Jafnraedi kaupenda felst i pvi ad peir sem gefinn er kostur a patttoku i itbodi og eins er a-
statt um sitji vio sama boro.

Um 4. gr.

f 1. malsl. 1. mgr. er kvedid 4 um lagmarkstima auglysingar markadssetts itbods. Skv. 2.
malsl. skal semja vid partilbsera adila um gero Utbooslysingar og utanumhald um tilbods-
bakur. Ekki parf ad kveda sérstaklega 4 um pa itbodsradgjof sem raduneytid mun afla sér.
Sedlabankinn mun purfa ad stadfesta lysingu, sem i frumvarpi pessu er nefnd tbodslysing,
isamreemi vid 20. gr. lysingarreglugerdarinnar (reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu
utbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi, sem veitt er lagagildi med 16gum um lys-
ingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi,
nr. 14/2020). ba er gert rad fyrir ad einum eda fleiri adilum kunni ad vera falin skipulagning
og yfirumsjon.

[ 2. mgr. er fjallad um pé adila sem heimilt er ad hafa umsjon med markadssettu utbodi.
Umsjon med utbodi fjarmalagerninga an solutryggingar telst til fjarfestingarpjonustu og fjar-
festingarstarfsemi i skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, sbr. g-1id
16.tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna. Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi er starfsleyfis-
skyld skv. 1. mgr. 5. gr. laganna. Verobréfafyrirtekjum er heimilt ad veita fjarfestingarpjon-
ustu og stunda fjarfestingarstarfsemi a0 fengnu starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr.
somu greinar. [ starfsleyfi kemur fram hvada fjarfestingarpjonustu verdbréfafyrirtzki er
heimilt a0 veita og hvada fjarfestingarstarfsemi pvi er heimilt a0 stunda, sbr. 1. malsl. 1. mgr.
6. gr. laganna. Vioskiptabankar, tilgreindir sparisjooir og lanafyrirteki geta einnig haft heim-
ild til a0 veita fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingarstarfsemi skv. 4. mgr. 20. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. ba kann erlendum verdbréfafyrirtaekjum og lanastofnun-
um a0 vera heimilt ad hafa umsjon med ttbodi fjarmalagerninga an sdlutryggingar samkveemt
akvedum laga um markadi fyrir fjarmalagerninga og laga um fjarmalafyrirtaeki. Logadilum
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me0 starfsleyfi i 60ru EES-riki, eda Sviss eda Faereyjum, er pannig almennt heimilt ad veita
pjonustu hér a landi skv. I11. kafla laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Enn fremur getur
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka {slands heimilad 16gadilum fra 6drum rikjum ad veita hér pjon-
ustu skv. IV. kafla laganna. Med akvadinu er pvi aréttad ad umsjonaradilum verdur ad vera
heimilt ad veita pjonustu hér samkvamt islenskum 16gum.

Umsjon (s6luumbo0d) takmarkast samkvaemt sému malsgrein vio 16gadila sem 6ska eftir
patttoku innan haefilegs frests i addraganda utbods. S6lupoknun er i malsgreininni fastsett
sem hlutfall af heildarverdmaeti seldra hluta s6luadila.

[ 3. mgr. er tilgreint hvernig safnad er i tveer tilbodsbaekur i markadssettu Gitbodi, hvernig
verdlagningu verour hattad og hvernig uthlutun fer fram. Pannig verdur litid sem ekkert svig-
rum til mats vio akvardanatoku um pessa petti eftir ad akvedid er a0 efna til utbods. Forgang
hefur tilbodsbdk A par sem skerdingar skulu vera hlutfallslega eins. Eignarhluti sem ekki
seljast i tilbodsbok A er unnt ad selja gegnum tilbodsbok B par sem skerdingar skulu vera
a grundvelli verds.

Samkvaemt 4. mgr. verdur ekki unnt ad taka patt i markadssettu utbodi med fyrirvérum.
Einnig hefur mélsgreinin ad geyma takmarkanir 4 heimildum adila sem eru med tilkynnta
skortstoou i bankanum til patttoku. Loks er par aréttad ad fjarmalafyrirtaekio sem selt er i
muni ekki hafa beina adkomu ad solu i sliku tbo0i, i samreemi vid abendingar i skyrslu
Rikisendurskodunar fra névember 2022.

Um 5. gr.

i 1. mgr. 5. gr. er lagt til ad hafisreglur I1. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gildi ekki
um markadssett utbod skv. 4. gr. Vidkomandi kafli stjornsyslulaga gildir almennt um gero
samninga einkaréttarlegs edlis af halfu rikis og sveitarfélaga og vid gerd samninga af halfu
hins opinbera purfa pvi adilar sem koma ad undirbuningi og toku akvardana i ferlinu ad geeta
a0 heefi sinu i samraemi vio akvaoi hans. Almenn Gtbod & bord vid pad sem kvedid er 4 um
i frumvarpinu eru pess edlis ad ekki verdur talin heaetta 4 ad 6malefnaleg sjonarmid radi for
vid akvardanatdku, sbr. sjonarmid 2. mgr. 3. gr. stjornsyslulaga. Til ad girda fyrir 4greining
um tulkun hefisreglna stjornsyslulaga pykir rétt ad kveda med beinum hetti 4 um ad reglur-
nar komi ekki til skodunar ef um markadssett utbod i skilningi frumvarpsins er ad reeda, sbr.
abendingar i aliti umbodsmanns Alpingis fra 5. oktober 2023 i mali nr. F132/2023.

St almenna skylda hvilir 4 rddherra samkvamt frumvarpinu ad tryggja gagnsai med upp-
lysingagjof vid undirbuning og framkvamd s6lu eignarhlutar, sbr. 2. mgr. bvi til vidbotar er
sérstaklega askilid i 3. mgr. ad sundurlidadar upplysingar um hver og ein vidskipti med eign-
arhluti veroi birtar opinberlega ad sélu lokinni, p.m.t. kennitélur og n6fn kaupenda og kaup-
virdi. Pessi atridi gaetu ella talist falla undir sérstakt pagnarskyldudkvaedi 2. mgr. 58. gr. laga
um fjarmélafyrirtaeki, nr. 161/2002. Agreiningslaust er ad med dkvaedinu er gengid nokkud
langt i birtingu almennra personuupplysinga. Jafnframt er gert rad fyrir ad unnt verdi ad
midla upplysingum til adila sem fara med yfirumsjon Gtbods an pess ad pagnarskylda 58. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki hindri pad.

Um 6. gr.
Kve0id er 4 um bpad i greininni ad pegar eignarhlutur rikisins i bankanum hefur verio
seldur ad fullu falli 16gin ur gildi. Hér er att vid pegar nliverandi eignarhlutur verdur ordinn
0%.



