158. loggjafarping 2026-2027.
bingskjal 156 — 155. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um varferniskrofur til verobréfafyrirtekja.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

I. KAFLI
Almenn akvadi.
1. gr.
Gildissvid.
1. mgr. Log pessi gilda um verdbréfafyrirteki.
2. mgr. Akvadi 6. gr., 111 kafla, 22.-34. gr. og V.—VIL. kafla gilda p6 ekki um verdbréfa-

fyrirteeki sem um getur i 2. eda 5. mgr. 1. gr. IFR.

1.

2. gr.
Ordskyringar.
[ 16gum pessum merkir:
Adildarriki: Riki sem er adili ad samningnum um Evropska efnahagssvadio.

2. Blandad eignarhaldsfélag: Moéourfélag, sem ekki er eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi

samkvemt 16gum um lanastofnanir, eignarhaldsfélag & verdbréfasvidi, lanastofnun,
verdbréfafyrirtaeki eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, sem hefur a.m.k. eitt
dotturfélag sem er verdbréfafyrirtaeki.

. Blandad eignarhaldsfélag i fiarmalastarfsemi: Blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-

starfsemi samkvamt 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Blandad modureignarhaldsfélag i fiarmalastarfsemi a Evropska efnahagssveedinu:
Moéourfélag samstedu verdbréfafyrirtaekis sem er blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi samkvamt 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Dotturfélag: Doétturfélag samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Eignarhaldsfélag a verdbréfasvidi: Fjarmalastofnun med dotturfélog sem eru eingdngu
e0da adallega verobréfafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir, par sem a.m.k. eitt slikt dotturfélag
er verobréfafyrirtaeki, og sem er ekki eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi samkvamt 16gum
um lanastofnanir.

. Fjarfestingarpjonusta og fiarfestingarstarfsemi: Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingar-

starfsemi samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

. Fjarmadlastofnun: Fyrirtaki, annad en ldnastofnun, verdbréfafyrirtaeki eda hreint idnadar-

eignarhaldsfélag, sem hefur ad meginstarfsemi a0 afla eignarhluta eda annast eina eda
fleiri tegundir peirrar starfsemi sem um getur i 2.—12. og 15. télul. 1. mgr. 20. gr. laga
um lanastofnanir, nr. 161/2002, p.m.t. eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi samkvemt 16gum
um lanastofnanir, blondud eignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi, eignarhaldsfélog a vero-
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bréfasvioi, greidslustofnanir samkvamt 16gum um greidslupjonustu og eignastyringar-
félog samkvemt 16gum um lanastofnanir, en ad undanskildum eignarhaldsfélogum &
vatryggingasvidi og blondudum eignarhaldsfélogum & vatryggingasvidi samkvemt
16gum um vatryggingasamstaedur.

Fyrirteeki i viobotarstarfsemi: Fyrirteki sem hefur ad meginstarfsemi ad eiga eda hafa
umsjon med fasteignum, sja um gagnavinnslupjonustu eda adra svipada starfsemi sem er
til vidbotar vid meginstarfsemi eins eda fleiri verdbréfafyrirtakja.

Gistiadildarriki: Gistiadildarriki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Hattsettir stjiornendur: Hattsettir stjornendur samkvamt 16gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga.

Heimaadildarriki: Heimaadildarriki samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

IFR: Reglugerd (ESB) 2019/2033 med adlogunum skv. 3. gr.

Kerfisahcetta: Kerfisdhetta samkvaemt l6gum um lanastofnanir.

Kynhlutlaus starfskjarastefna: Starfskjarastefna sem byggist 4 somu launum fyrir jafn-
gild eda jafn verdmeet storf 6had kyni.

Lanastofnun: Lanastofnun samkvamt 16gum um lanastofnanir.

Litid og otengt verdbréfafyrirteeki: Litid og otengt verdbréfafyrirteki skv. 1. mgr. 12. gr.
IFR.

Midlari hravoru og losunarheimilda: Fyrirteki sem hefur ad adalstarfsemi eingéngu ad
veita fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi i tengslum vid hravoruafleio-
ur, hravoruafleidusamninga, losunarheimildaafleidur eda losunarheimildir.
Modureignarhaldsfélag a verdbréfasvioi a Evropska efnahagssveedinu: Eignarhaldsfélag
4 verObréfasvidi i adildarriki sem er hluti af samstedu verdbréfafyrirteekis og er ekki
sjalft dotturfélag verdbréfafyrirteekis med starfsleyfi i einhverju adildarriki eda annars
eignarhaldsfélags & verdbréfasvioi i einhverju adildarriki.

Modurfélag: Modurfélag samkvemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.
Modurverdbréfafyrirteki a Evropska efnahagssveedinu: Verdbréfafyrirteki i adildarriki
sem er hluti af samstedu verdbréfafyrirtekis og 4 verobréfafyrirtaeki eda fjarmalastofnun
a0 dotturfélagi eda a hlut 1 sliku verobréfafyrirtaeki eda fjarmalastofnun og sem ekki er
sjalft dotturfélag annars verobréfafyrirtaekis med starfsleyfi i einhverju adildarriki eda
eignarhaldsfélags &4 verdbréfasvidi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
sem komio er 4 fot i einhverju adildarriki.

Nain tengsl: Nain tengsl samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Samsteda: Samsteda samkvemt 16gum um arsreikninga.

Samsteeda verdbréfafyrirteekis: Samsteda fyrirtekja sem samanstendur af modurfélagi
og dotturfélogum pess, eda fyrirtakjum sem heyra undir sama samstedureikning, par
sem a.m.k. eitt er verdbréfafyrirteeki og ekkert er lanastofnun.

Samstedustada: Stada sem leidir af beitingu krafnanna i IFR i samremi vid 7. gr. reglu-
gerdarinnar &4 modurverdbréfafyrirtaeki & Evropska efnahagssveedinu, modureignarhalds-
félag & verdbréfasvidi & Evropska efnahagssveedinu eda blandad modureignarhaldsfélag
i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvadinu eins og ef pad fyrirtaeki, &samt 6llum
verobréfafyrirtekjum, fjarmalastofnunum, fyrirteekjum i vidbotarstarfsemi og einka-
umbodsmoénnum 1 peirri samstaedu verdbréfafyrirteekis, myndadi eitt verobréfafyrirtaeki.
A0 pvi er vardar pessa skilgreiningu skulu hugtdkin ,,verdbréfafyrirtaeki®, ,,fjarmala-



stofnun®, ,,fyrirtaeki i viobotarstarfsemi og ,,einkaumbodsmadur” einnig gilda um fyrir-
teeki med stadfestu utan Evropska efnahagssveedisins sem myndu falla undir skilgrein-
ingar pessara hugtaka veeru pau med stadfestu & Evropska efnahagssvadinu.

26. Uppfylling krafna 1 eiginfjarprofi samstedu: Hlitni modurfélags i samstedu verdbréfa-
fyrirtekis vid krofur 8. gr. IFR.

27. Utibu: Utib samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

28. Verdbréfafyrirteeki: Verdbréfafyrirteeki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

29. Yfirrad: Tengsl milli médurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i 16gum um
arsreikninga, eda samberilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og fyrirtekis.

3. gr.
Logfesting IFR.

1. mgr. IFR hefur lagagildi med adlogunum samkvemt bokun 1 vid samninginn um
Evropska efnahagssva0id og 1id 19¢ i IX. vidauka vid samninginn, eins og honum var breytt
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2025.

2. mgr. IFR og é&kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2025 eru birtar i
fylgiskjolum med 16gum pessum.

4. gr.
Visanir i IFR til hugtaka 1 tilskipunum.
Eftirfarandi visanir til tilskipana i IFR endurspeglast svo i islenskum 16gum:

1. Aheettufjarmunir samkvemt skilgreiningu i 2. mgr. 35. gr. tilskipunar 86/635/EBE:
Eignarhlutdeild, hlutir i eignatengdum fyrirteekjum og verdbréf sem atlud eru fyrir
aframhaldandi not i venjulegum rekstri fyrirtaekisins.

2. Akvéroun logheers yfirvalds { samreemi vid 5. gr. tilskipunar (ESB) 2019/2034: Akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad fella verobréfafyrirtaeki undir reglugerd (ESB) nr. 575/2013
skv. 20. gr.

3. Blandad eignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi eins og pad er skilgreint i 15. lid 2. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/87/EB: Blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi samkvemt 16gum um vidboétareftirlit med fjarmalasamsteypum.

4. Blandad eignarhaldsfélag i vatryggingastarfsemi eins og pao er skilgreint i g-1id 1. mgr.
212. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB: Blandad eignarhaldsfélag
a vatryggingasvidi samkvaemt 16gum um vatryggingasamstadur.

5. Dotturfélag eins og pad er skilgreint i 10. 1i0 2. gr. og 1 skilningi 22. gr. tilskipunar
2013/34/ESB: Détturfélag samkvamt 16gum um arsreikninga.

6. Eftirlit a samstedugrunni i samreemi vio tilskipun 2009/138/EB: Eftirlit & samstaeodu-
grunni samkvemt 16gum um vatryggingasamstaedur.

7. Einkaumbodsmadur eins og hann er skilgreindur i 29. li0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Einkaumbodsmadur samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

8. Fjarfestingarradgjof eins og hun er skilgreind i 4. lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Fjarfestingarradgjof samkvamt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

9. Fjarfestingarpjonusta og -starfsemi eins og hun er skilgreind i 2. lio 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB: Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi samkveaemt
16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
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Fjarfestingarpjonusta og -starfsemi sem skrad eri 1., 2., 4. og 5. lid pattar A 1. vidauka
tilskipunar 2014/65/ESB: Moéttaka og midlun fyrirmela fra vidskiptavinum um einn eda
fleiri fjarmalagerninga, framkvamd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina, eignastyring og
fjarfestingarradgjof samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Fjarmdlagerningur eins og hann er skilgreindur i 15. 1i0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Fjarmalagerningur samkvamt l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Framkvemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina eins og skilgreint eri 5. lio 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB: Framkvaemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina samkvaemt
16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Greidslustofnun i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/2366:
Greidslustofnun samkvemt 16gum um greidslupjonustu.

Lan sem um getur i 2. 1id pattar B i I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB: Lansheimildir,
abyrgdir eda lan skv. b-1i0 68. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,
nr. 115/2021.

Logbeert yfirvald eins og pad er skilgreint i 5. lid 1. mgr. 3. gr. tilskipunar (ESB)
2019/2034: Sedlabanki {slands eda 16gbart yfirvald i 65ru adildarriki.

Modurfélag i skilningi 9. lioar 2. gr. og 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB: Moourfélag
samkvemt 16gum um arsreikninga.

Skilyrdin fyrir medferd skv. 22. gr. tilskipunar radsins 86/635/EBE: Skilyrdi samkvaemt
16gum til ad teljast eigid fé sem hluthafar eda adrir eigendur hafa skrao sig fyrir.
Starfsemi sem um getur 1 2.—12. lid og 15. lid I. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB:
Starfsemi skv. 2.-12. og 15. t6lul. 1. mgr. 20. gr. laga um lanastofnanir, nr. 161/2002.
Starfsemi sem um getur 1 3. og 6. lid pattar A 1. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB:
Vidskipti fyrir eigin reikning og s6lutrygging i tengslum vid utgafu fjarmalagerninga
og/eda utbod fjarmalagerninga samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Starfsleyfi { samrceemi vid 8. gr. a tilskipunar 2013/36/ESB: Starfsleyfi skv. 3. gr. a laga
um lanastofnanir, nr. 161/2002.

Starfsleyfi sem lanastofnun i samreemi vid 8. gr. tilskipunar 2013/36/ESB: Starfsleyfi sem
lanastofnun samkvamt 16gum um lanastofnanir.

Stiorn og/eda framkvemdastiorn samkvemt skilgreiningu i 36. lio 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB: Stjorn og/eda framkvamdastjorn.

Stofufé eins og pad er skilgreint { 18. lido 1. mgr. 3. gr. tilskipunar (ESB) 2019/2034:
Fjarmagn sem krafist er vegna leyfis til ad starfa sem verdbréfafyrirtaeki.

Stofnfé sem sett er fram i IV. balki tilskipunar 2013/36/ESB: Stofnframlag samkvaemt
16gum um lanastofnanir.

Styring eignasafns eins og hun er skilgreind 1 8. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Eignastyring samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Uppfylla skilyrdin i 22. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB: Heyra
undir sama samstedureikning.

Varferniskrofur skv. VII. og VIII balki tilskipunar 2013/36/ESB: Akvadi laga um
lanastofnanir um varfarniseftirlit og upplysingagjof 16gberra yfirvalda.
Verdbréfafyrirteki eins og pad er skilgreint 1 1. li0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Verdbréfafyrirtaeki.

Verobréfafyrirteeki sem hafa starfsleyfi og luta eftivliti samkveemt tilskipun 2014/65/ESB:
Verdbréfafyrirtaeki.



30. Viobotarpjonustan er um getur i 1. lid pattar B I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB:
Vidbodtarpjonusta skv. a-1id 68. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021.

31. Viomidunarmorkin sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. 8. gr. a i tilskipun 2013/36/ESB:
Viomidunarmork i 1. og 2. tolul. 3. gr. a laga um lanastofnanir, nr. 161/2002.

32. Vidskiptaspa verdbréfafyrirtekisins sem 10gd var fram i samrceemi vid 7. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Upplysingar um fyrirhugada starfsemi skv. 7. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

33. Vidskiptavinur eins og hann er skilgreindur i 9. lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Vidskiptavinur samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

34. Vidskipti fyrir eigin reikning eins og pau eru skilgreind i 6. 1lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Vidskipti fyrir eigin reikning samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-

gerninga.
II. KAFLI
Stofnframlag, innra fjarmagn og laust fé.
5. gr.
Stofnframlag.
1. mgr. Verdbréfafyrirtaeki skal ekki veitt starfsleyfi nema stofnframlag pess sé a.m.k.
jafnvirdi:

1. 750 pus. evra, ef starfsleyfiod tekur til vidskipta fyrir eigin reikning eda solutryggingar i
tengslum vid utgafu fjarmalagerninga og/eda utbods fjarmalagerninga, sbr. c- og f-1id
16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021.

2. 75 pus. evra, ef starfsleyfid tekur til moéttoku og midlunar fyrirmeela fra vidskiptavinum
um einn eda fleiri fjarmalagerninga, framkvaemdar fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina,
eignastyringar, fjarfestingarradgjafar eda umsjonar med utbodi fjarmalagerninga an sélu-
tryggingar, sbr. a-, b-, d-, e- og g-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjar-
malagerninga, nr. 115/2021, og fyrirtaekid hefur ekki leyfi til ad vardveita fé eda verdbréf
vidskiptavina.

3. 750 pus. evra, ef starfsleyfio tekur til reksturs skipulegs markadstorgs, sbr. i-1id 16. tdlul.
1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og fyrirtekio a i
vidskiptum fyrir eigin reikning eda hefur leyfi til pess.

4. 150 pus. evra, ef fyrirtaeekid fellur ekki undir 1.-3. t6lul.

2. mgr. Stofnframlag verdbréfafyrirteekis skal samsett i samreemi vid 9. gr. [FR.

6. gr.
Innra fjarmagn og laust fé.

1. mgr. Verdbréfafyrirtaeki sem ekki er 1itid og otengt skal hafa til stadar traust, skilvirkt
og heildstaett fyrirkomulag, aatlanir og ferli til ad meta og vidhalda & aframhaldandi grundvelli
peirri fjarhed, samsetningu og dreifingu innra fjarmagns og lausafjareigna sem pad telur
fullneegjandi til ad verjast edli og umfangi peirrar dhaettu sem pad geeti valdid 60rum og sem
verdbréfafyrirteekio sjalft stendur eda geati stadid frammi fyrir.

2. mgr. Fyritkomulag, 4eetlanir og ferli skv. 1. mgr. skulu vera videigandi, i réttu hlutfalli
vid edli, umfang og margbreytileika starfsemi verdbréfafyrirteekisins og sata reglulegri innri
endurskodun.

3. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 1itid og otengt verdbréfafyrirtaeki fari eftir
pessari grein ad pvi marki sem Fjarmalaeftirlitid telur eiga vid.



III. KAFLI
Stjornarheettir.
7. gr.
Gildissvio kaflans.

1. mgr. Kafli pessi gildir ekki um litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki.

2. mgr. Kafli pessi heettir ad gilda um verdbréfafyrirtaeki sem verdur litid og otengt pegar
bad hefur verid pad i sex manudi samfellt, enda hafi pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um
breytinguna.

3. mgr. Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef pad haettir ad vera litid og
otengt. Kafli pessi tekur ad gilda um fyrirteekid ad lionum 12 manudum fra pvi ad pad haetti
ad vera litid og 6tengt. Akvaedi 14. gr. gilda p6 um starfskjor fyrir veitta pjonustu eda arangur
4 reikningsarinu eftir reikningsarid sem verdbréfafyrirtaeki haetti ad vera 1itid og otengt.

4. mgr. Kafli pessi gildir um verdbréfafyrirteeki 4 einingargrunni ef notast er vid heimild
8. gr. IFR. Kaflinn gildir um verdbréfafyrirtaeki 4 einingar- og samstedugrunni ef varfernis-
krofum er beitt & samstedugrunni eins og um getur i 7. gr. reglugerdarinnar. Hann gildir p6
ekki um doétturféldg sem eru hluti af samstedustodu sem hafa stadfestu utan Evropska efna-
hagssvaedisins ef modurfélagid 4 Evropska efnahagssvadinu getur synt Fjarmalaeftirlitinu
fram 4 a0 beiting pessa kafla sé 0logleg samkvemt 16gum rikisins par sem pessi dotturfélog
hafa stadfestu.

8. gr.
Fyrirkomulag stjornarhatta.
1. mgr. Verobréfafyrirtaeki skal hafa traust fyrirkomulag stjornarhatta sem felur i sér:
1. Skyrt stjornskipulag med vel skilgreindum, gagnsajum og samremdum abyrgdar-
kedjum.
2. Skilvirk ferli til ad greina, styra, fylgjast med og tilkynna um dhzattu sem pad stendur eda
kann ad standa frammi fyrir eda veldur eda kann ad valda 60rum.
3. Fullnegjandi innri eftirlitskerfi, p.m.t. traustar stjérnunar- og bokhaldsadferdir.
4. Starfskjarastefnu og -framkveemd sem er i samrami vid og studlar ad traustri og skilvirkri
aheettustyringu.
2. mgr. Starfskjarastefna og -framkvaemd skal vera kynhlutlaus.
3. mgr. begar fyrirkomulagi skv. 1. mgr. er komid a fot skal taka til greina viomidin sem
sett eru fram i 10.—15. gr.
4. mgr. Fyrirkomulag skv. 1. mgr. skal vera videigandi og i réttu hlutfalli vid edli, umfang
og flaekjustig ahattunnar 1 vidskiptalikani og starfsemi fyrirtaekisins.

9. gr.
Birting upplysinga um starfsemi i einstékum rikjum.

1. mgr. Verdbréfafyrirteeki sem starfraekir atibu eda dotturfélag sem er fjarmalastofnun i
skilningi laga um lanastofnanir 1 60ru riki skal arlega birta upplysingar um eftirfarandi fyrir
hvert riki:

Heiti, edli starfsemi og stadsetningu allra détturfélaga og utibua.
Veltu.

Fjolda arsverka.

Hagnad eoa tap fyrir skatt.

Skatt & hagnad eda tap.

VDA WD -



6. Opinbera styrki eda ivilnanir.
2. mgr. Endurskoda skal upplysingar skv. 1. mgr. til samraemis vid 16g um endurskodendur
og endurskodun. Ef unnt er skulu per birtar med ars- eda samstaedureikningi verdbréfafyrir-
teekis.

10. gr.
Hlutverk stjornar i aheettustyringu.

1. mgr. Stjorn verobréfafyrirteekis skal sampykkja og endurskoda reglulega aztlanir og
stefnur um aheettuvilja fyrirteekisins og um styringu, eftirlit og mildun ahaettu sem fyrirtaekid
stendur eda geeti stadid frammi fyrir, ad teknu tilliti til efnahagsumhverfis og sveiflna i rekstri
fyrirtekisins.

2. mgr. Stjorn skal gefa sér naegan tima til ad tryggja tilhlydilega yfirferd malefna sem um
getur i 1. mgr. og sja til pess ad negjanlegum fjarmunum og tima sé¢ varid i ad styra allri
verulegri ahattu sem fyrirtaekid stendur frammi fyrir.

3. mgr. Verdbréfafyrirtaki skal hafa verkferli til ad tryggja upplysingagjof til stjornar um
alla verulega ahzaettu og dhattustyringarstefnur og breytingar 4 peim.

4. mgr. Verdbréfafyrirteeki med eignir 4 eda utan efnahagsreiknings umfram jafnvirdi 100
millj. evra, reiknad sem medaltal fjogurra ara timabils naest 4 undan yfirstandandi reikningsari,
skal starfreekja aheettunefnd. Nefndarmenn skulu vera stjornarmenn i fyrirteekinu. beir skulu
bua yfir naegilegri pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja ad fullu, styra og hafa eftirlit med
dhaettudaetlun og -vilja fyrirtzekisins. Ahzttunefnd skal veita stjorn radgjof um heildarahattu-
vilja og -aztlun fyrirteekisins nu og fram & vid og adstoda stjorn vid ad hafa eftirlit med fram-
kvemd aatlunarinnar af halfu hattsettra stjornenda fyrirtekisins. Stjorn ber eftir sem adur
heildarabyrgd 4 ahettudaetlunum og -stefnum fyrirtaekisins.

5. mgr. Stjorn og dhaettunefnd verdbréfafyrirtaekis, hafi henni verid komid 4 fot, skal hafa
adgang ad upplysingum um pa ahaettu sem fyrirtaeekid stendur eda gaeti stadid frammi fyrir.

11. gr.
Medferd ahcettu.
1. mgr. Verobréfafyrirtaeki skal hafa traustar aeetlanir, stefnur, ferli og kerfi til ad greina,
mela, styra og hafa eftirlit med eftirfarandi:

1. Helsta uppruna og ahrifum ahettu fyrir vidskiptavini og 6llum verulegum &hrifum 4
eiginfjargrunn. Verdbréfafyrirteeki skal meta hvort tilefni sé til ad hafa starfsabyrgdar-
tryggingu til a0 meeta slikri ahaettu.

2. Helsta uppruna og ahrifum dhattu fyrir markad og 6llum verulegum ahrifum & eiginfjar-
grunn.

3. Helsta uppruna og ahrifum ahettu fyrir fyrirteekio, einkum peirri sem getur gengid ad
fullu 4 pann eiginfjargrunn sem er tiltekur. Medal annars skal tekid tillit til aheettu, eftir
pvi sem vid 4, sem stafar af verulegum breytingum 4 bokfaerdu virdi eigna, p.m.t. krofum
a einkaumbodsmenn, greidsluproti vidskiptavina eda motadila, stodum i fjarmalagern-
ingum, gjaldeyri og hravérum og skuldbindingum gagnvart lifeyriskerfum med fyrir-
framakvordudum réttindum.

4. Lausafjarahettu yfir mismunandi videigandi timabil, p.m.t. innan dags, til ad tryggja ad
fyrirtaekid vidhaldi fullnegjandi lausafjarstodu, p.m.t. til ad maeta helsta uppruna aheettu
skv. 1.-3. t6lul.

2. mgr. A=tlanir, stefnur, ferli og kerfi skv. 1. mgr. skulu vera i réttu hlutfalli vid marg-
breytileika, ahaettusnid og umfang starfsemi fyrirtaekisins og ahattupol sem stjorn hefur



sampykkt og skulu endurspegla mikilvaegi fyrirteekisins i hverju adildarriki par sem pad
stundar vidskipti.

3. mgr. Verdbréfafyrirteeki skal taka tilhlydilegt tillit til allra verulegra ahrifa 4 eiginfjar-
grunn af dhaettu skv. 1. mgr. sem kréfur um eiginfjargrunn skv. 11. gr. IFR na ekki naegilega
vel yfir.

4. mgr. Verobréfafyrirteeki sem parf ad slita eda heetta starfsemi sinni skal, ad teknu tilliti
til vaenleika og sjalfbaerni vidskiptalikana og -aetlana sinna, taka tilhlydilegt tillit til krafna og
naudsynlegra tilfanga sem eru raunhaf ad pvi er vardar timamoérk og vidhald eiginfjargrunns
og lausafjar, i gegnum allt ferlid vid utgéngu af markadi.

5. mgr. bratt fyrir 7. gr. gilda 1., 3. og 4. tolul. 1. mgr. um litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki.

12. gr.
Starfskjarastefna.

1. mgr. Stefna verdbréfafyrirteekis um starfskjor stjornarmanna og starfsfolks sem hefur
markteek ahrif 4 dheettusnid fyrirteekisins eda eigna sem pad styrir, p.m.t. hattsettra stjornenda,
peirra sem taka ahaettu, starfsfolks eftirlitseininga og starfsfolks sem hefur a.m.k. jafn ha
heildarlaun og legstu laun hattsettra stjornenda og peirra sem taka dhattu, og framkvaemd
hennar skal samraemast eftirfarandi meginreglum:

1. Stefnan skal vera skyrt skjalfest og i réttu hlutfalli vid stero, innra skipulag og eoli
fyrirteekisins sem og umfang starfsemi pess og hversu flokin hun er.

2. Stefnan skal vera kynhlutlaus.

3. Stefnan skal samramast og studla ad traustri og ahrifarikri aheattustyringu.

4. Stefnan skal samraemast vidskiptastefhu og markmidum fyrirteekisins og taka tillit til
langtimadhrifa fjarfestingarakvardana.

5. Stefnan skal fela 1 sér radstafanir til ad fordast hagsmunaarekstra, hvetja til abyrgra
vidskiptahatta og studla ad medvitund um ahattu og varfaerni vid ahaettutoku.

6. Stjorn fyrirtaekisins skal sampykkja og endurmeta reglubundid stefnuna og bera heildar-
abyrgd 4 umsjon med framkvamd hennar.

7. Framkvaemd stefnunnar skal saeta midlegu og 6hadu innra mati eftirlitseiningar a.m.k.
arlega.

8. Starfsfolk eftirlitseininga skal vera 6had rekstrareiningunum sem pad fylgist med og hafa
videigandi heimildir. Starfskjor pess skulu taka mid af pvi hvort markmidum sem tengjast
starfi pess sé nad 6had arangri peirra rekstrareininga sem pad hefur eftirlit med.

9. Starfskjaranefnd skv. 15. gr., eda stjorn hafi slikri nefnd ekki verio komid 4, skal hafa
beina umsjon med starfskjorum yfirmanna dhattustyringar og regluvorslu.

10. Starfskjarastefnan skal greina & milli:

a. Fastra launa, sem skulu fyrst og fremst endurspegla videigandi starfsreynslu og abyrgd i
starfslysingu samkvaemt radningarskilmalum. Fost laun skulu vera negilega stér hluti
heildarlauna til pess ad hagt sé ad starfreekja fyllilega sveigjanlega stefnu um breytileg
laun, p.m.t. moguleika & ad greida ekki Ut nein breytileg laun.

b. Breytilegra launa, sem skulu endurspegla sjalfbaeran og ahettuveginn arangur starfs-
mannsins og arangur umfram krofur til starfsmanns samkvemt starfslysingu. Hlutfall
breytilegra launa af fostum launum skal dkvardad i starfskjarastefnu og taka mid af
starfsemi fyrirteekisins og peirri dhattu sem henni tengist og peim &hrifum sem einstakir
flokkar starfsfolks hafa & aheettusnid fyrirteekisins. Breytileg laun skulu ekki vera umfram
25% af fostum launum.



2. mgr. Verdbréfafyrirtaeki skal koma a og beita meginreglunum sem um getur i 1. mgr.
med heetti sem er videigandi ad pvi er vardar staerd og innra skipulag pess og edli, umfang og
flaekjustig starfsemi pess.

13. gr.
Verdbréfafyrirteeki sem nytur gods af sérstékum opinberum fjarstudningi.
Verdbréfafyrirteeki sem nytur gods af sérstokum opinberum fjarstudningi i skilningi laga
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja skal:
1. Ekki greida framkvamdastjora breytileg laun.
2. Takmarka breytileg laun til annarra starfsmanna vid hoflegt hlutfall af hreinum tekjum
fyrirteekisins par til fyrirteekid byr yfir traustum eiginfjargrunni og parfnast ekki frekari
studnings hins opinbera.

14. gr.
Breytileg laun.

1. mgr. Verdbréfafyrirteki skal tryggja, eins og vid 4 ad teknu tilliti til steerdar og innra
skipulags pess og edlis, umfangs og fleekjustigs starfsemi pess, ad breytileg laun starfsmanna
sem um getur 1 1. mgr. 12. gr.:

1. Taki mid af arangri vidkomandi einstaklings, peirrar einingar sem hann tilheyrir og
fyrirtekisins 1 heild.

2. Taki mid af baedi fjarhagslegum og 6fjarhagslegum arangri vidkomandi einstaklings.

3. Taki mid af nagum arafjolda til ad endurspegla langtimaarangur, ad teknu tilliti til
sveiflna i rekstri og rekstrarahaettu fyrirtekisins.

4. Hafi ekki ahrif 4 getu fyrirtekisins til ad tryggja traustan eiginfjargrunn.

5. Séu ekki tryggd 6had arangri nema a fyrsta ari i starfi og pa pvi adeins a0 fyrirtekid bui
yfir traustum eiginfjargrunni.

6. Séu ekki greidd i tengslum vid uppsogn starfssamnings nema pad endurspegli frammi-
stoou 1 starfi og umbuni ekki fyrir misbrest eda misferli.

7. Séu ekki greidd til ad baeta nyjum starfsmanni bota- eda starfslokagreidslur sem hann
verdur af samkvemt samningi i fyrra starfi nema pad samremist langtimahagsmunum
fyrirtekisins.

8. Byggist 4 arangursmati sem taki mid af hvers konar ahettu fyrirtaekisins nu og sidar og
kostnadi vid naudsynlegt fjarmagn og laust fé til samraemis vid IFR.

9. Seeti uthlutun innan fyrirtaekisins med haetti sem tekur mid af hvers konar ahattupattum
nu og sidar.

10. Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutum i verdbréfafyrirtaekinu eda gerningum sem
eru tengdir vid hluti i fyrirteekinu, viobotareiginfjargerningum pattar 1 eda gerningum
undir peetti 2 eda 60rum gerningum sem ma breyta ad fullu 1 almenna eiginfjargrunns-
gerninga pattar 1 eda fara nidur og sem 4 fullnegjandi hatt endurspegla lansheafi
fyrirteekisins vi0 aframhaldandi rekstrarhaefi pess eda 6drum gerningum en reidufjar-
gerningum sem endurspegla gerninga peirra eignasafna sem styrt er. Verdbréfafyrirtaeki
skal halda eftir hluta gerninga samkveemt pessum télulid 4 grundvelli stefnu sem pad skal
setja sér i pvi skyni ad samrema hvata vidkomandi einstaklings og langtimahagsmuni
fyrirtaekisins, krofuhafa pess og vidskiptavina.

11. Séu ekki 611 greidd ut pegar i stad heldur haldid eftir ad verulegu leyti, a.m.k. ad fjérum
tiundu hlutum, eda sex tiundu hlutum ef pau nema mjog harri fjarhaed, i prju til fimm ar
eftir pvi sem vid a med tilliti til sveiflna i rekstri fyrirtaekisins, edli starfsemi pess, dheettu
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pess og starfi vidkomandi einstaklings. Breytileg laun sem er haldid eftir skulu ekki
dvinnast hradar en 1 hlutfalli vid pann hluta frestsins sem er lidinn.

12. Verdi ekki greidd Ut eda séu endurkraef ef pau hafa pegar verid greidd 1t, 1 heild eda ad
hluta, samkvamt vidmioum sem fyrirtaekio skal setja sér ef rekstrararangur fyrirteekisins
er litill eda neikvaedur, einkum ef viokomandi einstaklingur tok patt i eda bar abyrgo a
hattsemi sem olli fyrirteekinu verulegu tjoni eda telst ekki lengur haefur.

13. Séu ekki greidd ut i formi valkvaeds lifeyris nema pad samramist vidskiptadaetlun,
markmidum, gildum og langtimahagsmunum fyrirtekisins og pa adeins veitt 1 formi
gerninga skv. 10. tolul. sem fyrirtaekid heldur eftir i a.m.k. fimm ar.

2. mgr. Starfsménnum sem um getur i 1. mgr. 12. gr. er 6heimilt a0 afla sér trygginga eda
annarra ahattuvarna sem grafa undan meginreglum 1. mgr. Oheimilt er ad greida breytileg
laun 0t i gegnum einingar eda med adferoum sem audvelda ad farid sé a svig vio 16g pessi.

3. mgr. Akvadi 10. og 11. tolul. 1. mgr. og askilnadur 13. tolul. 1. mgr. um ad gerningar
séu adeins veittir 1 formi gerninga skv. 10. t6lul. sem fyrirteekio heldur eftir i a.m.k. fimm ar
gilda ekki um:

1. Verdbréfafyrirteeki ef virdi eigna pess innan og utan efnahagsreiknings var ad medaltali
jafnt eda minna en jafnvirdi 100 millj. evra sidastlidin fjogur reikningsar.

2. Einstakling ef arleg breytileg laun hans eru ekki heerri en jafnvirdi 50 pus. evra og ekki
meira en fjordungur af heildararslaunum hans.

4. mgr. Oheimilt er ad greida stjornarménnum breytileg laun.

15. gr.
Starfskjaranefnd.

1. mgr. Verdbréfafyrirteeki skal starfraekja starfskjaranefnd ef virdi eigna pess innan og
utan efnahagsreiknings var ad medaltali meira en jafnvirdi 100 millj. evra sidastlidin fjogur
reikningsar. Starfreekja ma starfskjaranefnd a4 samstadustigi.

2. mgr. Starfskjaranefnd skal skipud stjornarménnum. Kynjahlutfall skal vera sem jafnast.

3. mgr. Starfskjaranefnd skal leggja haeft og sjalfstett mat & starfskjarastefnu og -fram-
kveemd og hvata til ad styra dhattu og eigin- og lausafjarstodu. Nefndin ber abyrgd & undir-
buningi akvardana um starfskjor, p.m.t. &kvardana sem hafa ahrif 4 dhattu og dhaettustyringu
fyrirteekisins og sem stjorn eda framkveemdastjori tekur, med haetti sem tekur tillit til almanna-
hagsmuna og langtimahagsmuna hluthafa, fjarfesta og annarra hagsmunaadila fyrirteekisins.

16. gr.
Upplysingar um starfskjor.
1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal safna upplysingum:

1. Sem birtar eru i samreemi vid c- og d-1id 1. undirgr. 51. gr. IFR og upplysingunum sem
verdbréfafyrirtaeki veita um launamun kynjanna og nota per upplysingar til ad fylgja
proun starfskjara og starfskjaravenjum.

2. Um fjolda einstaklinga i hverju verdbréfafyrirtaeki sem fé jafnvirdi 1 millj. evra eda meira
i laun 4 hverju reikningsari, sundurlidad i launaprep med jafnvirdi 1 millj. evra millibili,
og um starfsskyldur peirra, pau rekstrarsvid sem peir starfa vio og helstu petti starfskjara
peirra, par 4 medal fost og breytileg laun og lifeyrisframlog.

3. Um heildarstarfskjor hvers stjérnarmanns og héttsetts stjornanda.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal senda Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni upplysingar skv.
1. mgr.
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17. gr.
Innri endurskodun.

1. mgr. Verobréfafyrirtaeki skal hafa virka innri endurskodun sem felur i sér mat a skil-
virkni og geedum ahettustyringar, eftirlitsadferda og stjornarhatta fyrirtaekisins.

2. mgr. Stjorn raedur innri endurskodanda eda gerir samning um innri endurskodun vid
annan adila. Hann skal vera sérfré0ur um innri endurskodun og vera 6hadur 6drum einingum
verdbréfafyrirtekisins og peim sem annast ytri endurskodun. Verdbréfafyrirtaeki skal tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um pann sem annast innri endurskodun.

3. mgr. Innri endurskodun skal hafa pann adgang ad gdgnum, starfsstoovum, starfsfolki,
stjornarménnum og ytri endurskodendum sem naudsynlegur er til ad nd markmidum endur-
skodunarinnar.

4. mgr. Innri endurskodun skal reglulega upplysa stjorn og Fjarmalaeftirlitio um nidur-
stodur og abendingar sinar.

IV. KAFLI
Eftirlit.
18. gr.
Logbcert yfirvald.

Sedlabanki fslands er 16gbzert yfirvald samkvamt 16gum pessum. Fjarmalaeftirlitid hefur
eftirlit med framkvaemd laganna, par 4 medal med starfsemi verdbréfafyrirteekja, eignarhalds-
félaga 4 verobréfasvioi og blandadra eignarhaldsfélaga i fjarmalastarfsemi sem fellur undir
akveedi laganna, og fer med 6nnur pau verkefni sem 16gin fela 16gbaeru yfirvaldi.

19. gr.
Skraning vidskipta og skjalfesting ferla.

1. mgr. Innra eftirlitskerfi og stjornunaradferdir og bokhaldsfyrirkomulag verdbréfafyrir-
teekja skal gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad kanna hvenaer sem er hvort farid sé ad 16gum pess-
um.

2. mgr. Verdbréfafyrirteeki skulu skra 611 vidskipti sin og skjalfesta kerfi og ferli sem falla
undir 16g pessi med haetti sem gerir Fjarmalaeftirlitinu kleift ad sannreyna 6llum stundum ao
farid sé ad 16gunum.

20. gr.
Akvoroun um ad fella verobréfafyrirteeki undir reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad reglugerd (ESB) nr. 575/2013 skuli gilda um
verdbréfafyrirteeki sem 4 1 vioskiptum fyrir eigin reikning eda veitir sélutryggingu i tengslum
vid utgafu fjarmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga, sbr. c- og f-1id 16. tolul. 1. mgr.
4. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021, ef heildarvirdi samstedueigna
fyrirtaekisins er a.m.k. jafnvirdi 5 milljarda evra, reiknad sem medaltal naestlidinna 12 manada,
og a.m.k. eitt af eftirt6ldu & vid:

1. Pessi starfsemi fyrirtaekisins er pad umfangsmikil ad fall eda vandradi pess getu haft i
for med sér kerfisdhattu.

2. Fyrirtekid er stodustofnunaradili skv. 3. tolul. 1. mgr. 4. gr. IFR.

3. Fjarmalaeftirlitid telur pad réttleetanlegt i 1josi sterdar, edlis, umfangs og margbreytileika
starfsemi fyrirtekisins, ad teknu tilliti til medalhofsreglunnar og eins eda fleiri eftir-
farandi patta:

a. Mikilvaegis fyrirtaekisins fyrir efnahag Evropska efnahagssvadisins eda Islands.
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b. Mikilvaegis starfsemi fyrirtaekisins yfir landameeri.
c. Samtengingar fyrirtakisins vid fjarmalakerfid.

2. mgr. Akvadi 1. mgr. gilda ekki um midlara hravoru og losunarheimilda, sj6di um
sameiginlega fjarfestingu eda vatryggingafélog.

3. mgr. Ef Fjarmalaeftirlitio dkvedur ad reglugerd (ESB) nr. 575/2013 skuli gilda um
verdbréfafyrirtaeki til samraemis vid 1. mgr. skal fyrirtaekid luta eftirliti med pvi ad farid sé ad
varferniskrofum i dkvedum laga um lanastofnanir um varferniseftirlit og upplysingagjof
16gbarra yfirvalda.

4. mgr. Ef Fjarmalaeftirlitid akvedur ad afturkalla akvordun skv. 1. mgr. skal pad upplysa
verdbréfafyrirteekid um pad an tafar.

5. mgr. Akvordun skv. 1. mgr. fellur Gr gildi ef verdbréfafyrirtakid uppfyllir ekki lengur
vidmidunarmdrkin sem um getur i peirri malsgrein, reiknud ut yfir 12 manada samfellt timabil.

6. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina an tafar um allar
akvardanir sem teknar eru i samremi vid pessa grein.

21. gr.
Samstarf innan evropska eftirlitskerfisins a fiarmalamarkadi.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal vid framkvamd laga pessara taka tillit til samleitni a
Evropska efnahagssveedinu ad pvi er vardar eftirlitsteki og -adferdir vid beitingu laga sem
sampykkt eru samkvamt IFR og tilskipun (ESB) 2019/2034.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitiod skal:

1. Vinna af trausti og fullri gagnkveemri virdingu med 16gberum yfirvoldum annarra
adildarrikja og Eftirlitsstofnun EFTA, einkum til pess a0 tryggja videigandi, areidanlegt
og itarlegt upplysingaflaedi milli peirra.

2. Vinna med og taka patt i starfsemi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og pegar vid a
samstarfshopum eftirlitsadila samkvemt 16gum pessum og 16gum um lanastofnanir.

3. Leita allra leida til ad tryggja ad farid sé eftir viomidunarreglum og tilmaelum sem
Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur 0t skv. 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010
og ad brugdist sé vid vidvorunum og tilmaelum sem Evropska kerfisahetturadio gefur ut
skv. 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

4. Hafa naid samstarf vid Evropska kerfisaheetturadio.

22. gr.
Samstarf vio l6gbcer yfirvéld annarra adildarrikja.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitio skal eiga naid samstarf vid 16gbar yfirvold annarra adildarrikja
vid framkvaemd verkefna samkvaemt 16gum pessum, einkum med pvi ad skiptast an tafar &
upplysingum um verdbréfafyrirteki, p.m.t. um:

Fyrirkomulag stjornunar og eignarhalds & fyrirtekinu.

Hvort fyrirtekid uppfylli eiginfjargrunnskréfur.

Hvort fyrirteekid uppfylli sampjoppunarahettu- og lausafjarkrofur.

Stjornsyslu- og bokhaldsfyrirkomulag og innra eftirlitskerfi fyrirtakisins.

Adra pzetti sem getu haft dhrif 4 pa dhattu sem fyrirteekio veldur.
2 mgr. Ef Island er heimaadildarriki verdbréfafyrirtzekis skal Fjarmalaeftirlitid an tafar
veita I6gbaerum yfirvoldum gistiadildarrikis fyrirteekisins allar upplysingar og nidurstodur um

DL
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moguleg vandamal og ahattu sem fyrirtekid veldur fyrir verndun vidskiptavina eda stddug-
leika fjarmalakerfisins 1 gistiadildarrikinu sem Fjarmalaeftirlitid hefur greint vid eftirlit med
starfsemi fyrirtaekisins.

3. mgr. Ef island er heimaadildarriki verdbréfafyrirtaekis skal Fjarmalaeftirlitid bregdast
vid upplysingum fra logbaerum yfirvoldum i gistiadildarriki fyrirteekisins med pvi ad gripa til
allra radstafana sem porf er 4 til ad komast hja eda rada bot 4 mogulegum vandamalum og
aheettu eins og um getur i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal Gtskyra itarlega fyrir 16gbsrum yfir-
voldum gistiadildarrikisins hvernig pad hefur tekid tillit til upplysinga og nidurstadna sem pau
hafa lagt fram ef eftir pvi er leitad.

4. mgr. Ef Island er gistiadildarriki verdbréfafyrirtaekis og Fjarmalaeftirlitid telur, eftir ad
hafa sent upplysingar og nidurstodur af peim toga sem um getur i 2. mgr., ad 16gber yfirvold
i heimaaoildarriki fyrirtekisins hafi ekki gert naudsynlegar radstafanir af peim toga sem um
getur 1 3. mgr. getur pad, eftir ad hafa upplyst l16gbeer yfirvold i heimaadildarrikinu, Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, svo og Eftirlits-
stofnun EFTA ef vio 4, gripid til videigandi radstafana til ad vernda vidskiptavini eda stodug-
leika fjarmalakerfisins.

5. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur visad synjun & beidni um samstarf, einkum um upplysinga-
skipti, til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid
4. Sama gildir ef ekki hefur verid brugdist vid beidni innan hefilegs frests.

6. mgr. Ef [sland er heimaadildarriki verdbréfafyrirtzekis og Fjarmalaeftirlitid er 6sammala
radstofunum logbaerra yfirvalda gistiadildarrikis fyrirtaekisins getur pad visad malinu til
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid a.

7. mgr. Ef {sland er heimaadildarriki stodustofnunaradila skal Fjarmalaeftirlitid, ad pvi er
vardar mat 4 skilyrdinu i c-1id 1. undirgr. 1. mgr. 23. gr. IFR, veita 16gbaru yfirvaldi i heima-
aoildarriki verdbréfafyrirtaekis upplysingar um tryggingarlikanid og pa stika sem notadir eru
vid utreikning a kr6fu um tryggingarpekju verobréfafyrirtekisins ef eftir pvi er leitad.

23. gr.
Vettvangsathugun i utibiii erlends verdbréfafyrirtcekis.

1. mgr. Logberu yfirvaldi verobréfafyrirtaekis med starfsleyfi i 60ru adildarriki er heimilt
ad gera vettvangsathugun { utibui fyrirteekisins hér 4 landi ad undangenginni tilkynningu pess
efnis til Fjarmalaeftirlitsins.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur i eftirlitsskyni og ef pad getur haft pydingu fyrir stodugleika
fjarmalakerfisins hér 4 landi gert vettvangsathugun i Gtibui verdbréfafyrirtaekis med stadfestu
i 60ru adildarriki og krafid utibuid um upplysingar um starfsemi pess. Fjarmalaeftirlitio skal
an tafar hafa samrad vid 16gber yfirvold i heimaadildarriki fyrirtaekisins adur en pad gerir
slika vettvangsathugun. Eins fljott og mogulegt er ad aflokinni vettvangsathugun skal Fjar-
malaeftirlitid midla upplysingum sem aflad var og nidurstodum sem hafa pydingu fyrir mat &
aheettu fyrirtaekisins til 16gbeeru yfirvaldanna.

24. gr.
Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskodanda.

Endurskodandi sem annast endurskodun eda dnnur 16gmeelt storf fyrir verdbréfafyrirtaeki
skal tafarlaust tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um atridi eda dkvardanir vardandi verdbréfafyrir-
teekio eda fyrirtaeki i nanum tengslum vid pad sem hann feer vitneskju um og:

a. fela i sér veruleg brot 4 logum pessum eda stjornvaldsfyrirmelum sem sett eru &
grundvelli peirra,
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b. geta haft ahrif 4 aframhaldandi starfsemi verdbréfafyrirteekisins eda
c. geta leitt til pess a0 endurskodandi synji um 4ritun eda geri fyrirvara.

25. gr.
Koénnunar- og matsferli.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid metur hvort fyrirkomulag, aetlanir, ferli og kerfi sem
verdbréfafyrirtaeki kemur & fot til ad fara ad 16gum pessum séu fullnaegjandi. Fjarmalaeftirlitid
metur jafnframt eftirfarandi til ad tryggja trausta medferd og styringu ahettu fyrirtaekisins:

1. Ahzttu skv. 11. gr.

2. Landfradilega stadsetningu ahattuskuldbindinga fyrirtaekisins.

3. Vidskiptalikan fyrirtekisins.

4. Mat & kerfisaheettu ad teknu tilliti til greiningar og mats 4 kerfisaheettu skv. 23. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 eda tilmaela Evropska kerfisahatturadsins, sbr. 16g um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

5. Ahattu sem net- og upplysingakerfi fyrirteekisins standa frammi fyrir til ad tryggja

trinad, heilleika og adgengileika ferla, gagna og eigna pess.
Vaxtaahattu fyrirteekisins vegna vidskipta utan veltubokar.

7. Fyrirkomulag stjornarhatta fyrirteekisins og haefni og getu stjérnarmanna og
framkveemdastjora til ad sinna skyldum sinum.

2. mgr. Tidni og umfang mats skv. 1. mgr. skal taka mid af sterd, edli, umfangi og marg-
breytileika starfsemi fyrirteekisins, ahettusnioi og vidskiptalikani pess og kerfislegu mikil-
vegl. Matid skal taka tillit til pess hvort pad hafi starfsabyrgdartryggingu og reglna um
adgreiningu fjar vidskiptavina fra eignum fyrirtekisins.

o

26. gr.
Eftirlit med notkun eigin likana.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid og a.m.k. pridja hvert ar meta hvort verdbréfa-
fyrirteeki sem hefur heimild til ad beita eiginlikansadferd skv. 22. gr. IFR fullnaegi peim
krofum sem heimildinni fylgja, m.a. med tilliti til breytinga & starfsemi fyrirtekisins og
notkunar adferdarinnar fyrir nyjar afurdir, og hvort tekni og framkvaemd fyrirtekisins
samraemist vidurkenndri adferdafredi.

2. mgr. Fullneegi fyrirtekid ekki lengur skilyrdum fyrir pvi ad beita eigin likonum eda maeti
eigin likdn fyrirtaekisins ekki & fullnsegjandi hatt aheettu pess, og fyrirtekio getur ekki synt
fram 4 a0 ahrif pess séu overuleg, skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess ad fyrirteekid leggi fram
timasetta dzetlun um trbatur. Fjarmalaeftirlitid skal krefjast breytinga 4 4atluninni ef pad telur
oliklegt a0 hun leidi til pess ad batt verdi 4 fullnaegjandi hatt ir annmérkunum innan hefilegs
frests. Dugi slik aatlun ekki til skal Fjarmalaeftirlitid gera videigandi radstafanir til ad baeta
ur annmorkunum, svo sem ad krefjast haerri margfoldunarstudla eda viobotareiginfjar, eda
afturkalla heimild fyrirtaekisins til ad beita eigin likdnum vid akvordun eiginfjarkrafna eda
takmarka hana vid pau svi0 par sem likdnin eru fullnaegjandi eda fullneegjandi Grbotum verdur
komid vid innan hefilegs frests.

3. mgr. Ef afturvirkar profanir skv. 366. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um
lanastofnanir, nr. 161/2002, leida i ljos fjolda fravika sem gefur til kynna ad markadsahaettu-
likon fyrirteekisins séu ekki naegjanlega areidanleg skal Fjarmalaeftirlitid krefjast urbdta innan
hefilegs tima eda afturkalla heimild fyrirteekisins til ad stydjast vid vidkomandi likon.
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27. gr.
Urbotakrafa.
Fjarmalaeftirlitio skal krefjast pess ad verdbréfafyrirtaki gripi timanlega til naudsynlegra

radstafana til urbodta ef fyrirtaekid uppfyllir ekki akveedi laga pessara eda ef Fjarmalaeftirlitid
hefur astadu til ad &tla ad svo verdi 4 nestu 12 manudum.

28. gr.
Eftirlitsurrcedi.
Til ad framfylgja krofum eda fylgja eftir mati skv. 25. gr., 2. mgr. 26. gr., 27. gr. eda [FR

er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad meela fyrir um:

1.

®

10.

11.
12.
13.

gor.

a.

b.

A9 verdbréfafyrirteeki hafi herri eiginfjargrunn en gerd er krafaum i 11. gr. IFR, sbr. 29.
gr., eda a0 krefjast breytinga a eiginfjargrunni eda lausu fé til ad taka mid af verulegum
breytingum 4 starfsemi fyrirtaekisins.

Endurbeetur 4 fyrirkomulagi, adferdum, kerfum og aatlunum skv. 6. og 8. gr.

A0 verdbréfafyrirteeki setji fram aaetlun innan eins ars um hvernig pad muni uppfylla
krofur laga pessara. Fjarmalaeftirlitid getur sett fyrirtaekinu frest til ad hrinda radstéfun-
um 1 aeetluninni 1 framkvaemd og krafist irbota 4 umfangi og timamorkum 1 datluninni.
Nidurferslu eda sérstaka medferd 4 eignum i tengslum vid eiginfjargrunnskrofur.
Homlur & eda takmorkun & starfsemi verdbréfafyrirtaekis eda solu eigna eda vidskipta-
eininga sem skapa 6hoflega dhaettu.

A0 dregid sé ur aheettu sem starfsemi, vidskiptaafurdir eda kerfi verobréfafyrirtakis fela
i sér, p.m.t. vegna utvistadrar starfsemi.

Ad verdbréfafyrirteeki takmarki breytileg laun vid hlutfall af hreinum tekjum ef pau
samramast ekki pvi ad vidhalda traustum eiginfjargrunni.

A9 verdbréfafyrirtaeki noti hreinan hagnad til ad styrkja eiginfjargrunn.

Takmorkun & eda bann vid Gthlutun og vaxtagreidslum til hluthafa og eigenda gerninga
vidbotareiginfjarpattar 1, enda feli pad ekki i sér vanskil af halfu verdbréfafyrirtekis.
Aukin gagnaskil, p.m.t. um eigin- og lausafjarstodu, p6 pvi adeins ad fyrirteekid uppfylli
ekki dkvadi laga pessara eda Fjarmalaeftirlitid hefur astedu til ad tla ad svo verdi &
nastu 12 manudum eda ef gagnaskilin eru naudsynleg til ad meta hvort astaeda sé til ad
etla ad fyrirteekid muni ekki uppfylla akvadi laga pessara a4 nestu 12 manudum eda
vegna mats skv. 25. gr.

Sérstakar krofur um ad viodhalda lausu fé, sbr. 31. gr.

Aukna birtingu upplysinga.

A0 verdbréfafyrirteeki gripi til radstafana til pess ad draga ur dhaettu sem net- og upplys-
ingakerfi fyrirtaekisins standa frammi fyrir til ad tryggja trtinad, heilleika og adgengileika
ferla, gagna og eigna pess.

29. gr.
Viobotarkrafa um eiginfjargrunn.
1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal adeins meela fyrir um herri eiginfjargrunn skv. 1. tolul. 28.
ef mat skv. 25. eda 26. gr. leidir i 1j6s ao:
verobréfafyrirtaeki stendur frammi fyrir eda skapar dhaettu fyrir adra sem er veruleg og er
ekki negjanlega matt med eiginfjargrunnskrofum samkvamt pridja eda fjorda hluta IFR,
verdbréfafyrirtaeki uppfyllir ekki krofur 6. og 8. gr. og 6liklegt er ad dnnur eftirlitsurradi
dugi til ad tryggja ad svo verdi innan hafilegs tima,
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c. mat a virdi eigna i veltubok verdbréfafyrirtaekis er ekki nogu varferid til ad pad geti selt
eignirnar eda varist dhaettu af stodunum 4 skdmmum tima vid edlilegar markadsadstaedur
an verulegs taps,

d. verdbréfafyrirteeki uppfyllir ekki skilyrdi fyrir notkun eiginlikansadferdar og likur eru &
pvi ad pad leidi til 6fullnaegjandi eiginfjargrunns eda

e. verdbréfafyrirtaeki kemur ekki 4 eda vioheldur itrekad ekki eiginfjargrunni sem meetir
krofu Fjarmalaeftirlitsins skv. 30. gr.

2. mgr. Ad minnsta kosti 75% af krofu um heerri eiginfjargrunn skv. 1. t6lul. 28. gr. skal
mett med eiginfjarpeaetti 1 og a.m.k. 75% af pvi med almennu eigin fé pattar 1.

3. mgr. Fjarmalaeftirlitio skal rokstydja skriflega krofu um herri eiginfjargrunn skv.
1. tolul. 28. gr. Greint skal frd mati 4 pattum skv. 1. mgr., par & medal, ef vi0 4, af hverju krafa
um harri eiginfjargrunn skv. 30. gr. er ekki talin naegja.

30. gr.
Eiginfjaralag.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad verdbréfafyrirteeki sem er ekki litid og 6tengt
hafi heerri eiginfjargrunn en leidir af 60rum dkvaedum laga pessara og kréfu um heerri eigin-
fjargrunn skv. 1. tolul. 28. gr. i pvi skyni ad tryggja ad hagsveiflur verdi ekki til pess ad pad
fullnaegi ekki lengur peim krofum eda 6gni getu pess til ad haetta starfsemi a skipulegan hatt.
Krafan skal taka tillit til steerdar, kerfislegs mikilvaegis, edlis, umfangs og margbreytileika
starfsemi fyrirtekisins.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur metid hvort vidbotareiginfjargrunnur sem verdbréfafyrir-
teeki kemur sér upp skv. 1. mgr. sé hefilegur og skal pa tilkynna fyrirteekinu um hvort svo sé
eda hvort pad telji breytinga porf. Ef breytinga er porf skal Fjarmalaeftirlitio veita fyrirtakinu
hafilegan frest til ad verda vid kréfunni.

31. gr.
Viobotarkrafa um laust fé.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal adeins mela fyrir um sérstakar krofur um laust fé skv.
11. tolul. 28. gr. ef mat skv. 25. eda 26. gr. leidir i 1j6s ad verdbréfafyrirtaeki:

a. stendur frammi fyrir verulegri lausafjarahettu sem er ekki nagjanlega mett med
lausafjarkrofum samkvaemt fimmta hluta IFR eda

b. uppfyllir ekki krofur 6. og 8. gr. og 6liklegt er ad onnur eftirlitsurraedi dugi til ad tryggja
a0 svo verdi innan hefilegs tima.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitio skal ekki mela fyrir um sérstakar kréfur um laust fé skv. 11. tolul.
28. gr. ef verdbréfafyrirteeki hefur fengio undanpagu fré lausafjarkrofum skv. 1. mgr. 43. gr.
IFR.

3. mgr. Sérstokum krofum um laust fé skv. 11. tolul. 28. gr. skal maett med lausu fé skv.
43. gr. IFR.

4. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal rokstyoja skriflega sérstakar krofur um laust fé skv. 11. tolul.
28. gr. Greint skal frd mati & pattum skv. 1. mgr.

32. gr.
Tilkynning til skilavaldsins.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna skilavaldinu um kréfu um heerri eiginfjargrunn skv. 1. tdlul.
28. gr. eda 30. gr. hja verdbréfafyrirtaeki sem 16g um skilamedferd lanastofnana og verdbréfa-
fyrirteekja gilda um. Sama gildir um skilastjornvold § 68rum adildarrikjum eftir pvi sem vid a.
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33. gr.
Krafa um upplysingagjof.
Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad:

Verdbréfafyrirtaeki sem er ekki 1itid og 6tengt eda sem gefur ut vidbotareiginfjargerninga
pattar 1 birti upplysingar skv. 46. gr. [FR oftar en einu sinni 4 ari. Fjarmalaeftirlitid getur
sett birtingunni timamork.

Verdbréfafyrirtaeki sem er ekki 1itid og 6tengt eda sem gefur Gt vidbotareiginfjargerninga
pattar 1 noti tiltekna midla og stadsetningar, einkum vef fyrirtekisins, til ad birta adrar
upplysingar en reikningsskil.

Modurfélag birti arlega lysingu a félagsformi sinu og stjornarhattum og stjérnskipulagi
samstaedu verdbréfafyrirtaekis til samraemis vid 8. gr. laga pessara og 11. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, eda birti tilvisun til jafngildra upplysinga
sem eru birtar annars stadar.

34. gr.
Tilkynning til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.
Fjarmalaeftirlitio skal upplysa Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina um:
Mat skv. 25. gr.
Adferdafradi sem akvardanir skv. 28.—30. gr. byggjast 4.
Umfang stjornsysluvidurlaga sem kvedid er 4 um i 16gum pessum.

V. KAFLI
Eftirlit med samstzedum.
35. gr.
Eftirlitsadili a samstedugrunni.
1. mgr. Fjarmalaeftirlitid fer med eftirlit & samsteedugrunni eda eftirlit med pvi ad farid sé

a0 krofum i eiginfjarprofi samstedu ef:

1.

2.

Sedlabanki Islands er 16gbaert yfirvald modurverdbréfafyrirtaekis 4 Evropska efnahags-
svaedinu sem styrir samstaedu verdbréfafyrirtaekis.

Sedlabanki fslands er 16gbaert yfirvald verdbréfafyrirtakis sem hefur modurfélag sem er
modureignarhaldsfélag & verdbréfasvidi & Evropska efnahagssvadinu eda blandad
modureignarhaldsfélag 1 fjirmalastarfsemi & Evropska efnahagssvaedinu.

Tvo eda fleiri verdbréfafyrirteeki sem hafa starfsleyfi i 6likum adildarrikjum heyra undir
sama modureignarhaldsfélag a verdbréfasvidi & Evropska efnahagssvadinu eda sama
blandada modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvedinu sem
hefur stadfestu hér & landi, enda sé a.m.k. eitt verdbréfafyrirteeki i samsteedunni med
starfsleyfi hér 4 landi.

Modurfélog tveggja eda fleiri verdbréfafyrirteekja sem hafa starfsleyfi i 6likum adildar-
rikjum samanstanda af fleiri en einu eignarhaldsfélagi 4 verdbréfasvidi eda blondudu
eignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi med hofudstddvar i 6likum adildarrikjum og vero-
bréfafyrirtaeki er ad finna { hverju pessara rikja og Sedlabanki slands er 16gbzert yfirvald
verdbréfafyrirtaekisins med mestar eignir.

. Tvo eda fleiri verdbréfafyrirtaki med starfsleyfi & Evropska efnahagssveedinu hafa sama

eignarhaldsfélag a verdbréfasvioi & Evropska efnahagssvaedinu eda blandad eignarhalds-
félag i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvadinu sem modurfélag og ekkert verd-
bréfafyrirtaekjanna hefur starfsleyfi i pvi adildarriki par sem eignarhaldsfélagid hefur
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stadfestu og Sedlabanki Islands er 16gbeert yfirvald verdbréfafyrirtakisins med mestar
eignir.

2. mgr. Sedlabanki Islands getur, med samkomulagi vid vidkomandi l6gbar yfirvold,
akvedid ad annad logbert yfirvald fari med eftirlit & samsteedugrunni eda eftirlit med pvi ad
farid s¢ a0 krofum 1 eiginfjarpréfi samstedu en leidir af 3.-5. télul. 1. mgr. ef pad endurspeglar
betur hlutfallslegt mikilvaegi starfsemi verdbréfafyrirteekja innan samsteedunnar i vidkomandi
adildarrikjum eda tryggir betur samfellu i eftirliti. Vidkomandi modureignarhaldsfélagi a
verdbréfasvidi 4 Evropska efnahagssvadinu, blondudu modureignarhaldsfélagi 1 fjarmala-
starfsemi & Evropska efnahagssveedinu eda verdbréfafyrirteeki med mestar eignir skal adur
veittur andmelaréttur. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni um slika akvordun.

36. gr.
Upplysingagjof vid neydarastand.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samsteedugrunni eda eftirlit med pvi ad farid sé ad
krofum i eiginfjarprofi samstedu skal pad eins fljott og vid verdur komid upplysa Evropsku
bankaeftirlitsstofhunina, Evropska kerfisdhatturadid og vidkomandi logber yfirvold um
neyQarastand, p.m.t. adstedur skv. 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um
evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, eda versnandi markadsadstedur sem
geta teflt 1 tvisynu adgangi ad lausu fé 4 markadi og stodugleika fjarmalakerfisins i adildarriki
par sem einingar innan samstadu verdbréfafyrirtaekis hafa starfsleyfi. Pad skal veita somu
yfirvoldum allar upplysingar sem eru naudsynlegar til ad pau geti leyst verk sin af hendi.

37. gr.
Samstarfshopur eftirlitsadila.

1. mgr. Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samsteedugrunni eda eftirlit med pvi ad farid
sé a0 krofum i eiginfjarprofi samstadu getur pad komid 4 fot samstarfshopi eftirlitsadila til ad
greida fyrir samstarfi peirra innbyrdis og vid 6nnur yfirvold.

2. mgr. Samstarfshopur eftirlitsadila skal vera vettvangur fyrir:

1. Upplysingagjof skv. 36. gr.

2. Samhafingu beidna um upplysingar ef porf krefur til ad greida fyrir eftirliti & samstadu-
grunni { samrami vid 7. gr. [FR.

3. Samhafingu beidna um upplysingar pegar fleiri en eitt 16gbeert yfirvald verdbréfafyrir-
teekja sem eru hluti af sdmu samstedu purfa ad oska eftir upplysingum fra annadhvort
16gberu yfirvaldi i heimaadildarriki stodustofnunaradila eda fra l6gberu yfirvaldi full-
gilds, midlegs motadila vardandi tryggingarlikan og melipatti sem notadir eru vid
utreikning tryggingarkréfu viokomandi verdbréfafyrirtaekja.

4. Skipti logberra yfirvalda 4 upplysingum innbyrdis og vid Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina til samremis vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og vid Evropsku verdbréfamark-
adseftirlitsstofnunina til samremis vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr.
somu 16g.

Samkomulag um skiptingu verka milli 16gbaerra yfirvalda.
6. Samhaefingu eftirlits 1 pvi skyni ad fordast 6parfa tvitekningu eftirlitskrafna.

(93]
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3. mgr. Eftirfarandi yfirvold skulu eiga adild ad samstarfshopi eftirlitsadila:

1. Logbeer yfirvold sem bera abyrgd 4 eftirliti med dotturfélogum i samstaedu verdbréfa-
fyrirtaekis undir stjorn verdbréfafyrirtaekis a Evropska efnahagssvadinu, médureignar-
haldsfélags a4 verdbréfasvioi & Evropska efnahagssvadinu eda blandads modureignar-
haldsfélags i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvedinu.

2. Eftirlitsyfirvold i rikjum utan Evropska efnahagssveedisins, ef vid 4, enda séu pau ad mati
allra viokomandi 16gbaerra yfirvalda bundin af fullnaegjandi pagnarskyldu.

4. mgr. Fjarmalaeftirlitid tekur dkvardanir um starfsemi samstarfshops eftirlitsadila sem
pad hefur komid & fot og skal 1 peim efnum taka tillit til mikilvaegis eftirlitsstarfsemi annarra
yfirvalda i samstarfshopnum. bad styrir fundum og bodar til peirra pau yfirvold sem hann
vardar. bag skal tilkynna 6llum medlimum samstarfshops fyrir fram um fundi med dagskra.
Pao skal svo fljott sem audid er upplysa pa um akvardanir sem teknar eru a fundum og til
hvada adgerda er gripid. Fjarmalaeftirlitid skal i samradi vid énnur yfirvold 1 starfshopnum
setja skrifleg viomid um vinnutilhdgun hans.

38. gr.
Upplysingaskipti og samrdd.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal veita yfirvaldi sem fer med eftirlit & samstaedugrunni eda
eftirlit med pvi ad farid sé¢ ad krofum i eiginfjarprofi samstedu og 16gberum yfirvoldum skv.
3. mgr. 37. gr. allar naudsynlegar upplysingar, p.m.t. um eftirfarandi:

1. Rekstrarform, stjornunarkerfi og skipulag samstaedu verobréfafyrirtaekis og eininga sem
tilheyra henni og l6gbar yfirvold peirra.

2. Adferdir vid 6flun og sannpréfun upplysinga frd verdbréfafyrirtekjum i samstedu
verdbréfafyrirtaekis.

3. Ohagstzda proun hja verdbréfafyrirtkjum eda 6drum einingum i samstzedu verdbréfa-
fyrirteekis sem geeti haft alvarleg ahrif & verobréfafyrirtaekin.

4. Umtalsverd vidurlog og sérstakar radstafanir sem Fjarmalaeftirlitid gripur til samkvaemt
16gum pessum.

5. Sérteka krofu um eiginfjargrunn skv. 28. gr.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vio onnur 16gber yfirvold adur en pad tekur
akvoroun sem kann ad hafa verulega pydingu fyrir eftirlitshlutverk peirra og vardar:

1. Breytingar & hlutafjarskipan, skipulagi eda stjornkerfi verdbréfafyrirtaekja i samstaedu
verdbréfafyrirtaekis sem parfnast sampykkis eda leyfis Fjarmalaeftirlitsins.

2. Umtalsverd vidurldg gagnvart verdbréfafyrirtaeki og adrar sérstakar radstafanir Fjarmala-
eftirlitsins.

3. Sérteka krofu um eiginfjargrunn skv. 28. gr.

3. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid yfirvald sem fer med eftirlit 4 samstaedu-
grunni eda eftirlit med pvi ad farid sé ad kréfum i eiginfjarprofi samstedu um vidurldog og
radstafanir skv. 2. tolul. 2. mgr.

4. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad hafa ekki samrad vid 6nnur 16gbaer yfirvold i
brynum malum eda pegar slikt samrad getur teflt virkni dkvardana i tvisynu. Fjarmalaeftirlitio
skal pa an tafar tilkynna hlutadeigandi yfirvoldum um akvordun sina um ad hafa ekki samrad.

39. gr.
Stadreynsla upplysinga.
Fjarmalaeftirlitio skal ad sk 16gbeers yfirvalds 1 50ru adildarriki stadreyna upplysingar fra
innlendu verdbréfafyrirtaeki, eignarhaldsfélagi & verdbréfasvidi, blondudu eignarhaldsfélagi i
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fjarmalastarfsemi, fjarmalastofnun, fyrirtaeki i viobotarstarfsemi, blondudu eignarhaldsfélagi
eda dotturfélagi, p.m.t. dotturfélagi sem er vatryggingafélag, leyfa vidkomandi yfirvaldi ad
stadreyna upplysingarnar sjalft eda fela endurskodanda eda 6drum sérfreedingi ad gera pad. Ef
Fjarmalaeftirlitio felur endurskodanda eda 68rum sérfreedingi ad stadreyna upplysingar skal
pad fara fram 4 a0 hann geri pad af dhlutdreegni og leggi skjott fram nidurstodur. Logbaera
yfirvaldid sem lagdi fram 6sk skv. 1. malsl. getur tekid patt i pvi ad stadreyna upplysingarnar
ef pad annast pad ekki sjalft.

40. gr.
Eiginfjarprof samsteedu.
Eignarhaldsfélog a verobréfasvidi og blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi falla
undir eftirlit med uppfyllingu krafna i eiginfjarprofi samstaou.

41. gr.
Heefi stiornarmanna og framkvemdastjora eignarhaldsfélaga.
Stjornarmenn og framkvamdastjori eignarhaldsfélags a verdbréfasvioi eda blandads
eignarhaldsfélags 1 fjirmalastarfsemi skulu hafa gott ordspor og bua yfir fullnaegjandi pekk-
ingu, haefni og reynslu til ad gegna skyldum sinum.

42. gr.
Blonduo eignarhaldsfélog.
1. mgr. Ef moourfélag verdbréfafyrirteekis sem heyrir undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins er
blandad eignarhaldsfélag getur Fjarmalaeftirlitio:

1. Krafio blandada eignarhaldsfélagid um allar upplysingar sem geta skipt mali fyrir eftirlit
med verdbréfafyrirtaekinu.

2. Haft eftirlit med vidskiptum milli verobréfafyrirteekisins og blandada eignarhaldsfélags-
ins og dotturfélaga blandada eignarhaldsfélagsins og krafist pess ad verobréfafyrirtaekio
hafi videigandi dhattustyringarferli og innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust skyrslugjafar- og
reikningsskilaferli til ad greina, mela, vakta og styra pessum vidskiptum.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitio getur gert eda fengid utanadkomandi skodunarmenn til ad gera
vettvangskonnun til ad stadreyna upplysingar fra blondudum eignarhaldsfélogum og dottur-
félogum peirra.

43. gr.
Mat a eftirliti utan Evropska efnahagssveedisins.

1. mgr. Ef tvd eda fleiri verdbréfafyrirteeki sem heyra undir sama médurfélag med hofud-
stodvar 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins falla ekki undir skilvirkt eftirlit & samstadu-
grunni skal Fjarmalaeftirlitid meta hvort verdbréfafyrirteekin falli undir eftirlit 1 riki utan
Evropska efnahagssvadisins sem er jafngilt eftirliti samkvaemt 16gum pessum.

2. mgr. Ef verobréfafyrirtaekin falla ekki undir jafngilt eftirlit og Fjarmalaeftirlitido veeri
eftirlitsstjornvald 4 samstedugrunni eda feri med eftirlit med pvi ad farid veeri ad krofum i
eiginfjarprofi samstedu ef modurfélagio hefoi stadfestu & Evropska efnahagssveaedinu skal pad
nyta videigandi eftirlitsheimildir til pess ad na fram markmidum 7. eda 8. gr. IFR, eftir atvikum
med pvi ad krefjast pess ad komid sé & fot eignarhaldsfélagi &4 verdbréfasvidi eda blondudu
eignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvaedinu sem falli undir 7. eda 8. gr.
IFR, a0 hofou samradi vid onnur hlutadeigandi 16gbaer yfirvold. Fjarmalaeftirlitio skal
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tilkynna 6drum hlutadeigandi 16gbserum yfirvoldum, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og
Eftirlitsstofnun EFTA um radstafanir samkvamt pessari malsgrein.

VI. KAFLI
Viourlog.
44. gr.
Stjornvaldssekt.
1. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssekt &4 hvern pann sem brytur gegn:
8. gr. um fyrirkomulag stjornarhatta.
12. gr. um starfskjarastefnu.
13. gr. um verdbréfafyrirteeki sem nytur gods af sérstokum opinberum fjarstudningi.
14. gr. um breytileg laun.
52. gr. um tilkynningar starfsmanna um brot med pvi ad hafa ekki ferla samkvamt
greininni.
57. gr. um pagnarskyldu.
58. gr. 58. grum endurbdtadetlun og timanleg inngrip med pvi ad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu ekki pegar i stad ef likur eru & ad verdbréfafyrirtaeki teljist vera 4
fallanda feeti i skilningi laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja eda
med pvi ad gera ekki eda uppfera ekki endurbotadzetlun.
8. 37. gr. IFR med pvi a0 stofna til sampjoppunardhaettu sem er umfram takmorkin sem sett
eru fram par, med fyrirvara um 38. og 39. gr. reglugerdarinnar.
9. 43. gr. IFR med pvi ad verdbréfafyrirtaeki skorti itrekad eda um langvarandi skeid laust
fé 1 andstodu vid dkvedid, med fyrirvara um 44. gr. reglugerdarinnar.

10. Sjotta hluta IFR med pvi ad birta ekki upplysingar eda veita ofullnaegjandi eda
ofullkomnar upplysingar.

11. B-lid 1. mgr. 54. gr. IFR med pvi ad veita Fjarmalaeftirlitinu ekki upplysingar, eda veita
pvi ofullneegjandi eda ondkvaemar upplysingar, um hvort skyldan til ad uppfylla
eiginfjarkrofur skv. 11. gr. reglugerdarinnar sé uppfyllt.

12. E-1i0 1. mgr. 54. gr. IFR med pvi a0 veita Fjarmalaeftirlitinu ekki upplysingar, eda veita
pvi o6fullnaegjandi eda 6ndkvemar upplysingar, um sampjdppunarahaettu.

13. 28., 52. eda 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um lanastofnanir, nr.
161/2002, med pvi ad inna af hendi greidslur til handhafa gerninga sem eru hluti af
eiginfjargrunni verdbréfafyrirtaekis i andstodu vio akvadin.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssekt & hvern pann sem hefur stadid ad pvi
a0 fyrirteeki fai starfsleyfi samkvaemt 16gum pessum & grundvelli rangra upplysinga eda &
annan 6edlilegan hatt.

3. mgr. Stjornsysluvidurldgum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi
eda galeysi.

4. mgr. Sekt sem 16g0 er a einstakling getur numid allt ad 678 millj. kr. Sekt sem 16g0 er 4
16gadila getur numid allt ad 10% af hreinni heildarveltu hans & nestlidnu rekstrarari, ad
medtoldum vergum tekjum sem samanstanda af vaxtatekjum og svipudum tekjum, tekjum af
hlutabréfum og 60rum verdbréfum med breytilegum eda fostum tekjum og umbodslaunum
eda poknunum. Ef 16gadilinn er dotturfélag skulu vergar tekjur midast vid vergar tekjur
samstedu endanlegs modurfélags hans a4 nastlidnu rekstrarari. Sekt sem 16g0 er 4 16gadila
getur p6 numid allt ad tvofoldum hagnadi af broti eda tapi sem fordad var med broti ef st
fjarheed er haerri.

SNhWwh =
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5. mgr. brétt fyrir 4. mgr. getur sekt sem 16g0 er a einstakling vegna brots skv. 7. tolul.
1. mgr. numid allt ad 771 millj. kr. Sekt sem 16g0 er & 16gadila vegna brots skv. 7. tolul. 1.
mgr. getur numid allt ad 10% af hreinni heildarveltu hans 4 neestlidnu rekstrarari eda, ef hann
er dotturfélag, 10% af hreinni heildarveltu samstedu endanlegs modurfélags hans 4 neestlionu
rekstrarari. Sekt sem 10gd er 4 einstakling eda 16gadila vegna brots skv. 7. t6lul. 1. mgr. getur
b6 numid allt ad tvofoldum avinningi af brotinu ef st fjarhaed er haerri.

6. mgr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt er adfararhaef. Sekt rennur i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtu hennar. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar
innan manadar fra pvi ad adila var tilkynnt um akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida
drattarvexti af fjarhad sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir 16gum
um vexti og verdtryggingu.

45. gr.
Bann vid storfum fyrir verobréfafyrirteeki.
Fjarmalaeftirlitid getur timabundid bannad einstaklingi sem brytur af sér med peim haetti
sem greinir i 1. eda 2. mgr. 44. gr. ad starfa fyrir verobréfafyrirtaeki.

46. gr.
Akvoroun sticrnsysluvidurlaga.
Vid akvordun stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana vegna brota, p.m.t. um fjarhaed

stjiornvaldssektar, skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eins og vi0 &:

1. Alvarleika brots og hvad pad hefur stadiod lengi.

2. Abyrgdar hins brotlega.

3. Fjarhagsstoou hins brotlega, p.m.t. med hlidsjon af heildarveltu 16gadila eda arstekjum
einstaklings.
bydingar hagnadar af broti, eda taps sem fordad var med broti, fyrir brotlegan 16gadila.
Taps pridja adila af broti.
Samstarfsvilja hins brotlega vid Fjarmalaeftirlitid eda skilavaldio.
Fyrri brota hins brotlega.
Mogulegra kerfislegra ahrifa brots.

PN A

47. gr.
Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.
1. mgr. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjornsysluvidurlogum samkvaemt 16gum
pessum fellur nidur pegar fimm &r eru lidin fra pvi ad broti lauk.
2. mgr. Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um rannsékn &
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

48. gr.
Satt.

1. mgr. Hafi adili gerst brotlegur vid akva0i laga pessara eda stjérnvaldsfyrirmela settra
med stod 1 [ogunum eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra er Fjarmalaeftir-
litinu heimilt ad ljuka malinu med satt vid malsadila. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar
hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

2. mgr. Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd 1. mgr.



23

49. gr.
Réttur til ad fella ekki a sig sok.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med stjornsysluvidurldgum hefur s sem
rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum
eda athenda gdgn eda muni nema haegt sé ad ttiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun
um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

50. gr.
Birting stjornsysluviourlaga.

1. mgr. Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum akvardanir um stjornsysluvidurlog og adrar
radstafanir vegna brota, par 4 medal um hver brotin eru og pa einstaklinga og 16gadila sem eru
latnir seeta vidurlogum eda 6drum radstofunum, an astedulausrar tafar eftir ad viokomandi
adilar hafa verid upplystir um akvardanirnar, enda teljist birtingin naudsynleg og i réttu hlut-
falli vid brotid. Ef akvardanirnar eru bornar undir domstola skal Fjarmalaeftirlitio jafnframt
birta upplysingar um stéou og nidurstdou domsmalanna. Upplysingarnar skulu vera a vefnum
i minnst fimm ar. Personuupplysingar skulu po ekki vera & vefnum lengur en naudsynlegt
getur talist i samraemi vid 10g um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

2. mgr. Fjarmalaeftirlitio skal birta akvardanir an personugreinanlegra audkenna ef annad
myndi valda vidkomandi einstaklingum eda 16gadilum tjoni sem veeri ekki i réttu hlutfalli vid
brotid eda stofnadi stodugleika 4 fjdrmalamarkadi eda yfirstandandi rannsokn sakamals 1
heettu.

51. gr.
Upplysingagjof til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um stjornsysluviourlog.
Fjarmalaeftirlitid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um stjornsysluvidurlog
og adrar radstafanir vegna brota og um domsmal vegna peirra og nidurstddur peirra.

52. gr.
Tilkynningar starfsmanna um brot.
1. mgr. Verdbréfafyrirtaeki skal hafa til stadar ferli fyrir starfsfolk til ad tilkynna innan hiss
um brot 4 16gum pessum eftir tiltekinni 6hadri bodleid.
2. mgr. Ferli skv. 1. mgr. skal tryggja:

1. Vernd pess sem tilkynnir um brot gegn refsiadgerdum, mismunun eda annars konar
osanngjarnri medferd af halfu verdbréfafyrirtaekisins.

2. Vernd persénuupplysinga, bedi um pann sem tilkynnir um brot og pann sem er sakadur
um ad bera abyrgd 4 broti, i samreemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu perséonu-
upplysinga.

3. AQ gett sé trunadar um pann sem tilkynnti um mogulegt brot, nema skylt s¢ 16gum
samkvaemt ad veita upplysingar um hann vid frekari rannsékn eda stjornsyslu- eda
domsmedferd.

53. gr.
Refsing.
1. mgr. Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum ad brjota gegn eftirtéldum
akveedum laga pessara:
1. 13. gr. um verdbréfafyrirtaeki sem nytur gods af sérstokum opinberum fjarstudningi.
2. 14. gr. um breytileg laun.
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57. gr. um pagnarskyldu.

Fjorda hluta IFR um sampjoppunardhattu.

Sjotta hluta IFR um upplysingagjof.

Sjounda hluta IFR um krofur um skyrslugjof.
2 mgr. Pa vardar pad somu refsingu ad gefa visvitandi rangar eda villandi upplysingar um
hagi verdbréfafyrirteekis eda annad er pad vardar, opinberlega eda til Fjarmalaeftirlitsins,
annarra opinberra adila eda vidskiptamanna sinna.

3. mgr. Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem
pau eru framin af 4setningi eda galeysi.

4. mgr. Tilraun til brots eda hlutdeild i broti samkvamt pessari grein er refsiverd eftir pvi
sem segir 1 almennum hegningarlogum.

5. mgr. Gera ma 16gadila sekt fyrir brot samkvamt pessari grein 6had pvi hvort sok verdi
sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda annan adila sem starfar a
hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum &
sakneman hatt gerst sekur um brot samkvamt pessari grein i starfsemi 16gadilans ma gera
honum refsingu, auk pess ad gera 16gadilanum sekt.

6. mgr. Heimilt er ad gera upptekan med démi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist
hefur af broti samkvamt pessari grein.

o v W

54. gr.
Kcera til logreglu.

1. mgr. Brot gegn 16gum pessum sa&ta adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keru
Fjarmalaeftirlitsins.

2. mgr. Vardi meint brot & 16gum pessum badi stjérnsysluvidurlogum og refsingu metur
Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun. Ef
brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar ef
pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn 4 sérstaklega vitaverdan hatt eda
vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid 4 hvada
stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 I6gum pessum til rannsoknar 16greglu. Gata
skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

3. mgr. Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot
er studdur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad kara mal til 16greglu.

4. mgr. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata l6greglu og akeruvaldi i t€ upplysingar og
gogn sem pad hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmala-
eftirlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsoékn peirra brota sem
tilgreind eru 1 2. mgr.

5. mgr. Logreglu og dkaruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu 1 té¢ upplysingar og
gbgn sem hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er
heimilt ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem
tilgreind eru 1 2. mgr.

6. mgr. Telji dkaerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna atladrar refsiverdrar
hattsemi sem jafnframt vardar stjornsysluviourlogum getur hann sent eda endursent malid til
Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar.
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VII. KAFLI
Upplysingar um framkvzaemd laganna.
55. gr.
Birting upplysinga um framkveemd laganna.
Sedlabanki fslands skal reglubundid birta 4 vef sinum:
1. Ldg pessi og stjornvaldsfyrirmeali og leidbeiningar sem sampykktar eru 4 grundvelli
peirra.
2. Upplysingar um hvernig valkostir og svigram i IFR og tilskipun (ESB) 2019/2034 er
nytt.
3. Almenn vidmid og adferdafraedi sem Fjarmalaeftirlitid stydst vid vegna konnunar- og
matsferlis skv. 25. gr.
4. Tolfredi um framkvemd laga pessara, par 4 medal um fjolda og tegundir eftirlits-
radstafana skv. 1. t6lul. 28. gr. og stjornsysluvidurlaga.

VIII. KAFLI
Stjérnvaldsfyrirmeeli o.fl.
56. gr.

Reglur Sedlabanka Islands.

1. mgr. Sedlabanki fslands setur reglur til ad innleida framseldar gerdir og
framkvaemdargerdir sem eru sampykktar med stod i IFR og eru teknar upp i samninginn um
Evropska efnahagssva0id. Hann setur jafnframt reglur til ad innleida adrar framseldar gerdir
og framkvamdargerdir sem varda efni laga pessara og eru teknar upp i samninginn um
Evropska efnahagssvadid. I peim ma m.a. fjalla um:

1. Vidmid 1. og 2. tolul. 1. mgr. 20. gr.

2. Tegund og edli upplysinga sem l6gber yfirvold adildarrikja skulu skiptast 4.

3. Stoolud eydublod, snidmat og verklagsreglur um kréfur um upplysingaskipti til ad

audvelda eftirlit med verdbréfafyrirtekjum.

4. Vidmio til ad greina pa flokka starfsfolks sem vid storf sin hafa veruleg ahrif 4 dhaettusnid

verdbréfafyrirtaekis.

5. Flokka gerninga sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 10. t6lul. 1. mgr. 14. gr. og

um annars konar fyrirkomulag sem uppfyllir sému markmid.

Hvernig meta skuli dhattu skv. 1. t6lul. 1. mgr. 29. gr.

Hvernig meta skuli dhattu skv. 1. t6lul. 1. mgr. 31. gr.

Verkefni samstarfshops eftirlitsadila skv. 37. gr.

Snid, uppbyggingu, innihaldslista og arlega birtingardagsetningu upplysinga skv. 55. gr.
2. mgr. Vi0 setningu reglna samkvamt pessari grein er heimilt ad visa til birtingar &
gerdum sem byggjast & teeknilegum eftirlits- eda framkvamdarstodlum i Stjornartidindum
Evrépusambandsins 4 ensku.

XA

57. gr.
bagnarskylda.

1. mgr. Stjornarmenn verdbréfafyrirtaekis, framkvemdastjorar, endurskodendur, starfs-
menn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirtaekisins eru bundnir pagnarskyldu um
allt pad sem peir fa vitneskju um vid framkvamd starfa sins og vardar vidskipta- eda einka-
malefni vidskiptamanna pess, nema skylt s¢ ad veita upplysingar samkvemt logum. Pagnar-
skyldan helst pott 14ti0 sé af starfi.
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2. mgr. Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn
pagnarskyldu eins og par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal &minna vidtakanda um
pagnarskylduna.

3. mgr. Heimilt er ad midla til utanadkomandi adila peim upplysingum um vidskiptamenn
sem um getur i 1. mgr. ad fengnu skriflegu sampykki pess er i hlut 4. [ sampykki skal koma
fram til hvada upplysinga pad tekur, til hvada adila er heimilt ad midla upplysingum a
grundvelli pess og i hvada tilgangi upplysingunum er midlad.

4. mgr. bratt fyrir 1. mgr. mega verdbréfafyrirtaeki og adrir 16gadilar sem heyra undir sama
eftirlit & samstadugrunni skiptast & upplysingum sem beir purfa til ad fullnaegja eftirlitskréfum
samkvaemt 16gum pessum eda hlidsteedum krofum i 60rum adildarrikjum.

58. gr.
Endurbotaacetlun og timanleg inngrip.
Akvadi 4. malsl. 1. mgr. 52. gr. e, IX. kafla A, 107. gr. c— 107. gr. h, 109. gr. o — 109. gr. t
og 112. gr. flaga um lanastofnanir, nr. 161/2002, gilda um verdbréfafyrirtaeki sem ber ad hafa
stofnframlag skv. 1. tolul. 1. mgr. 5. gr., ad breyttu breytanda.

59. gr.
Endurskipulagning fjarhags og slit.
Akvadi A- og B-hluta XII. kafla laga um lanastofnanir, nr. 161/2002, gilda um verdbréfa-
fyrirtaeki, ad breyttu breytanda.

60. gr.
Innleiding.
Med 16gum pessum er innleidd tilskipun (ESB) 2019/2034. Einnig er innleidd 4. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB ad pvi er vardar einfaldar endurbdtadzetlanir verdbréfafyrirtaekja og
5.-9. gr. og 19.-30. gr. somu tilskipunar ad pvi er verdbréfafyrirtaeki vardar.

61. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 1. januar 2027.

62. gr.
Breyting a l6gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.
a. 1 stad ordanna ,fjarmalafyrirteeki séu rekin“ i 1. mgr. 1. gr. laganna kemur:
lanastofnanir séu reknar.
b. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 1. gr. a laganna:
1. 1 stad ordanna ,,innlend fjarmalafyrirteeki og ,,fjarmalafyrirtaekja® i 1. malsl.
kemur: innlendar lanastofnanir; og: lanastofnana.
2. 2.o0g 3. malsl. falla brott.
c. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 1. gr. b laganna:
1. stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i a-1id 2. tolul., tvivegis i 4. tSlul., i 6. og 7. tdlul.,
ic-1id og tvivegis 1 d-1id 1. malsl. 11. t6lul., tvivegis i 14. tdlul., 1 22., 23., 26., 27.
og 32. tolul., 1 inngangsmalslid og d-1id 1. malsl. og 2. malsl. 35. tolul., 1 40., 41.,
44.-46. og 58. tolul., tvivegis 1 75. tolul. og 1 76., 79. og 83. tolul. kemur, i
videigandi beygingarfalli og t6lu, med eda an greinis: lanastofnun.
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. Aceftir 11. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Eignarhaldsfélag é verdbréfa-

svidi: Eignarhaldsfélag & verdbréfasvidi samkvaemt 16gum um varfaerniskrofur til

verdbréfafyrirtaekja.

. 18. tolul. fellur brott.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 21. t6lul.:

a. [ stad ordsins , fjarmalafyrirtaeki* tvivegis i a-1id kemur: lanastofnun.

b. A eftir ordinu »fjarmalastarfsemi® i 2. t6lul. b-lidar kemur: eignarhaldsfélag a
verdbréfasvioi.

. I stad ordanna , fjarmalafyrirtzekis og vidsemjanda pess i 24. tolul. kemur:

lanastofnunar og vidsemjanda hennar.

. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaekis* og ,.pess* i 29. tolul. kemur: lanastofnunar;

og: hennar.

. 34. tolul. fellur brott.

. 37. tolul. ordast svo: Lanastofnun: Fyrirteki sem starfar vio:

a. a0 taka 4 moti innldanum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fra
almenningi og veita lan fyrir eigin reikning eda

b. wvidskipti fyrir eigin reikning eda soOlutryggingu i tengslum vid utgafu
fjarmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga, sbr. c- og f-1id 16. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, enda sé
fyrirtaekid ekki midlari hravoru og losunarheimilda, sjodur um sameiginlega
fjarfestingu, vatryggingafélag eda verdbréfafyrirteeki sem er undanpegid
starfsleyfi sem lanastofnun skv. 3. gr. a og:

1. heildarvirdi samstedueigna fyrirtekisins med stadfestu & Evropska
efnahagssvaedinu, p.m.t. allra utibua og doétturfélaga med stadfestu utan
Evropska efnahagssvadisins, nemur jafnvirdi 30 milljarda evra eda
meira,

2. heildarvirdi eigna fyrirtekisins med stadfestu & Evropska efnahags-
svaedinu, p.m.t. allra utiblia og dotturfélaga med stadfestu utan Evropska
efhahagssvaedisins, er leegra en jafnvirdi 30 milljarda evra og fyrirtaekid
er hluti samstedu par sem heildarvirdi samstadueigna allra fyrirtekja i
samstaedunni, sem eru med stadfestu & Evropska efnahagssvadinu,
p.m.t. allra utibua og dotturfélaga med stadfestu utan Evropska efna-
hagssveedisins, sem hvert um sig & heildareignir ad andvirdi undir
jafnvirdi 30 milljarda evra og sem stunda einhverja pa starfsemi sem um
getur i c- og f-1i0 16. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nemur jafnvirdi 30 milljarda evra eda meira eda

3. heildarvirdi eigna fyrirtekisins er laegra en jafnvirdi 30 milljarda evra
og fyrirteekid er hluti samstedu par sem heildarvirdi samstaedueigna
allra fyrirtaekja i samstedunni, sem stunda einhverja pa starfsemi sem
um getur i c- og f-1id 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nemur jafnvirdi 30 milljarda evra eda meira, ef eftir-
litsadili & samstaedugrunni, i samradi vid samstarfshop eftirlitsadila,
akvedur svo, til pess ad bregdast vid mogulegri hattu 4 snidgdngu og
mogulegri ahaettu fyrir fjarmalastodugleika &4 Evropska efnahagssveaeo-
inu.
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Ad pvier2.og3.tdlul. 1. malsl. vardar, ef fyrirtaekid er hluti samstaedu pridja
lands, skulu heildareignir hvers utibus i samstaodu pridja lands med starfs-
leyfi & Evropska efnahagssvaedinu taldar med i samanlogdu heildarvirdi
eigna allra fyrirtaekja i samsteedunni. Ad pvi er 3. t6lul. 1. malsl. vardar getur
eftirlitsadili & samstedugrunni 6skad eftir 6llum vidkomandi upplysingum
fra fyrirtaekinu til pess ad taka akvoroun.

A eftir 42. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Midlari hravéru og losunar-

heimilda: Fyrirteki sem hefur ad adalstarfsemi eingdngu ad veita fjarfestingar-

pjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi i tengslum vid hravoruafleidur, hravoru-

afleidusamninga, losunarheimildaafleidur eda losunarheimildir, sbr. d- og e-1id 17.

tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjdrmalagerninga, nr. 115/2021.

[ stad ordanna ,,annars fjarmalafyrirtakis i 51. tolul. kemur: annarrar lanastofn-

unar.

52. tolul. ordast svo: Médurstofnun i adildarriki: Lanastofnun i adildarriki sem hefur

lanastofnun eda fjarmalastofnun ad dottur- eda hlutdeildarfélagi og sem ekki er

sjalft dotturfélag annarrar lanastofnunar med starfsleyfi i sama adildarriki, eda

eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarf-

semi sem komid er 4 fot i sama adildarriki.

I stad ordsins ,,modurstofnun® i 53. og 54. tolul. kemur: Modurfélag.

A eftir 61. tlul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Sjodur um sameiginlega fjar-

festingu: Verdbréfasjoour samkvemt logum um verdbréfasjodi eda sérhafour

sjoour samkvaemt 16gum um rekstraradila sérhefora sjooa.

67. tolul. ordast svo: Stada samstedu: Su stada sem faest med pvi ad beita krofum

gagnvart lanastofnun likt og ef hin myndadi, 4samt einum eda fleiri 60rum adilum,

eina lanastofnun.

68. tolul. fellur brott.

Ordin ,,stadbundnum fyrirtekjum og fyrirteekjum skv. 8. mgr. 14. gr. a* i 80. tolul.

falla brott.

[ stad ordanna ,,fjarmélafyrirtaeki, samanborid vid eiginfjargrunn pess fjarmalafyrir-

teekis“ 1 87. tolul. kemur: lanastofnun, samanborid vid eiginfjargrunn peirrar lana-

stofnunar.

d. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 1. gr. ¢ laganna:

1. I stad ordanna ,,ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki® i inngangs-
malslid malsgreinarinnar kemur: fyrir lanastofnanir.

2. A eftir 7. tSlul. kemur nyr tSlulidur, svohljodandi: 62. gr. reglugerdar Evropu-

pingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um varferniskrofur
fyrir verobréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB)
nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014, sem er birt & bls. 691 {
EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 42 fra 3. jali 2025.

e. 1 stad ordsins ,fjarmalafyrirtaekis® i a-, b- og c-1id 2. mgr. 2. gr., tvivegis i 17. gr. c, i

1

.mgr., tvivegis 1 2. mgr. og tvivegis 1 4. mgr. 19. gr., tvivegis 1 1. mgr. 19. gr. a,

19. gr. b, 2. og 3. mgr. 21. gr., 4. mgr. 34. gr., 2. mgr. 40. gr., 1. og 4. tolul. 2. mgr.
49. gr. b, i a-1id 1. tolul. og 2. tolul. 49. gr. d, 1., 3., 4. og 6. tdlul. 3. mgr. 49. gr. g, i
inngangsmalslid 49. gr. i, 1. tolul. 49. gr. k, 52. gr. c, 1. og 2. mgr. 54. gr. a, i 1. mgr.,
inngangsmalslid 2. mgr. og tvivegis 1 3. mgr. 55. gr., privegis i 56. gr., i 1. mgr.,
inngangsmalslio 2. mgr. og 4. mgr. 57. gr. a, tvivegis i 1. mgr. 57. gr. d, i 1. og 2. tolul.

1.

mgr., inngangsmalslid 3. mgr. og 4. mgr. 57. gr. f, 1. mgr. 58. gr., 1. mgr. 61. gr.,
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tvivegis 1 1. mgr., 1 2. mgr., tvivegis i 3. mgr., i 4. mgr. tvivegis i 5. mgr. og i 6. mgr.
77. gr. a, 1 1. mgr., tvivegis 1 3. mgr., tvivegis 1 4. mgr. og privegis 1 5. mgr. 78. gr., i
1. mgr., tvivegis i 2. mgr., tvivegis i 3. mgr. og i 4. og 5. mgr. 78. gr. a, 1. og 2. mgr.
78. gr. b, 1. og 2. mgr. 78. gr. c, tvivegis i 1. mgr. og i 2. og 3. mgr. 78. gr. d, i 1.-3.
mgr., tvivegis 1 4. mgr. og 1 5. og 6. mgr. 78. gr. e, tvivegis i 1. mgr. og i 2. og 3. mgr.
78. gr. g, tvivegis 1 1. mgr., tvivegis i 2. mgr. og i 3. mgr. 78. gr. i, tvivegis i 1. mgr.
79. gr., 1 1. mgr., tvivegis i 2. mgr., 1 inngangsmalslid og a- og c-1id 3. mgr., i 4. mgr.,
tvivegis 1 5. mgr. og 1 6., 7., 9. og 10. mgr. 80. gr., 84. gr., 85. gr., i 1. mgr. og
inngangsmalslio 2. mgr. 85. gr. a, 1. mgr. 85. gr. b, tvivegis i 1. mgr. 85. gr. ¢, 2. mgr.
85. gr. d, i 1. og 2. mgr. 86. gr. g, 3. mgr. 86. gr. h, 1. mgr. 86. gr. j, 2. og 5. t6lul.
1. mgr. 86. gr. 1, i 1. mgr. og inngangsmalslid 4. mgr. 86. gr. n, i 1. mgr., inngangs-
malslio 1. tolul. og inngangsmalslid og d-1id 4. t6lul. 2. mgr. 86. gr. o, 1 inngangsmalslio
1. mgr., inngangsmalslid og 2. télul. 2. mgr., 3. mgr. og tvivegis i 4. mgr. 86. gr. p, i
1. mgr. og inngangsmalslid 4. mgr. 86. gr. q, i 1. mgr., inngangsmalslid 1. tolul. og
inngangsmalslid og d-1i0 4. télul. 2. mgr. 86. gr. r, 1 1., 3. og 4. mgr. og a-lid 5. mgr.
86. gr. s, tvivegis i 1. mgr. og tvivegis i 2. mgr. 87. gr., i inngangsmalslio 87. gr. a, 1. og
3. mgr. 88. gr., 1. og 3. mgr. 89. gr., 1. og 4. mgr. 90. gr., i inngangsmalslid, a-1i0,
tvivegis 1 b-1id og c-1id 2. mgr. og 1 3. og 5. mgr. 92. gr., tvivegis i 1. mgr. og i 2. og
3. mgr. 93. gr., 1. og 2. mgr. 94. gr., 1. og 3. mgr. 95. gr., 1. mgr. 96. gr., 9. og 10. mgr.
97. gr., tvivegis i 1. mgr., tvivegis i 3. mgr., 14. mgr. og fjérum sinnum i 5. mgr. 107. gr.,
il.og4. mgr.,tvivegis i 5. mgr. ogi6., 8. og 10. mgr. 109. gr., 3. tolul. 1. mgr. 109. gr.
¢, i inngangsmalslid og 1. tolul. 1. mgr. ogi2. og 5. mgr. 109. gr. d, 1. mgr. 109. gr. g,
109. gr. 1, tvivegis 1 1. mgr., tvivegis 1 2. mgr. og tvivegis 1 3. mgr. 109. gr. k, 109. gr.
m, i 1. og 3. tolul. og tvivegis i 4. tolul. 1. mgr. og i 2. mgr. 109. gr. x, i 1. mgr. og
tvivegis i 3. mgr. 109. gr. z, 109. gr. ee, 1. og 2. mgr. 109. gr. ff, 110. gr. a,1 12., 18. og
20. tolul. 1. mgr. og 2. mgr. 112. gr. b, tvivegis i 1. mgr. og tvivegis i 2. mgr. 114. gr.
og i 1. mgr. 116. gr. laganna kemur, i videigandi beygingarfalli og tdlu, med eda an
greinis: lanastofnunar.
f. A eftir 3. gr. laganna kemur ny grein, 3. gr. a, asamt fyrirsogn, svohlj6dandi:
Skylda storra verobréfafyrirteekja til ad seekja um starfsleyfi sem lanastofnanir.
Fyrirteeki skv. b-1id 1. tdlul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem

hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki skal sekja um starfsleyfi sem lanastofnun ef

annad af eftirt6ldu 4 vio:

1. Medaltal manadarlegra heildareigna, reiknad yfir samfellt 12 méanada timabil, er
jafnvirdi a.m.k. 30 milljarda evra.

2. Fyrirteekid er hluti samstedu og heildarvirdi samstaedueigna allra fyrirtaekja 1
samstadunni med starfsemi skv. c- eda f-1i0 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, reiknad sem medaltal yfir samfellt
12 manada timabil, er jafnvirdi a.m.k. 30 milljarda evra.

g. Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:
1. A eftir 1. tolul. 1. mgr. kemur nyr tSlulidur, svohljédandi: nyti fyrirtaekid starfs-
leyfid eingéngu til pess ad starfraekja pa starfsemi sem um getur i b-1id 1. tolul.
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og medaleignir pess &4 fimm ara
samfelldu timabili hafa verid undir mérkunum 1 peirri grein.
2. 1 stad tilvisunarinnar ,,6. tolul.“ i 3. mgr. kemur: 7. tolul.
h. Oroid ,lanastofnunar i fyrirsognum 10. gr., 10. gr. a, 11.—13. gr. og 15. gr. og ordid
wlanastofnana® 1 fyrirsdgn 20. gr. laganna fellur brott.
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Oroid ,,Janastofnunar* i fyrirsdgn II. kafla laganna fellur brott.
Eftirfarandi breytingar verda & 14. gr. laganna:

1. Ordin ,,eda 14. gr. a“ 1 4. mgr. falla brott.

2. Ordid ,,lanastofnunar® 1 fyrirsdgn greinarinnar fellur brott.
14. gr. a laganna fellur brott, asamt fyrirsogn.
Eftirfarandi breytingar verda 4 16. gr. laganna:

1. 1.-4. maélsl. 1. mgr. ordast svo: I lanastofnun skal starfa endurskodunardeild sem
annast innri endurskodun. Innri endurskodunardeild skal starfa 6had 6drum deild-
um i skipulagi lanastofnunar og er huin hluti af skipulagi hennar og pattur i eftirlits-
kerfi hennar. Starfsmenn innri endurskodunardeildar skulu sameiginlega bua yfir
nagjanlegri pekkingu og reynslu til pess ad takast 4 vid verkefni deildarinnar og
skal starfsmannafjoldinn endurspegla sterd lanastofnunar og starfsemi hennar.
Starfsmenn innri endurskodunardeildar mega ekki vera hluthafar i viokomandi
lanastofnun.

2. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtakis i 1. malsl. 2. mgr. og ,.fjarmalafyrirteekja“ i
5. mgr. kemur: lanastofnunar; og: lanastofnana.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 17. gr. a laganna:

1. 1 stad ordsins ,,Fjarmélafyrirtaki® i 1. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. kemur:
Lanastofnun.
2. [ stad ordsins »pess 1 1. malsl. 1. mgr. kemur: hennar.
3. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekid® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnunina.
Eftirfarandi breytingar verda 4 18. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins ,Fjarmalafyrirteeki“ 1 1. malsl. kemur: Lanastofnun.
2. I stad ordsins , fjarmalafyrirtaekja“ i 2. mélsl. kemur: ldnastofnana.
3. Istad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis“ i 3. malsl. kemur: lanastofnunar.
4. Ordid ,fjarmalafyrirteekis* i fyrirsdgn greinarinnar fellur brott.
Eftirfarandi breytingar verda 4 29. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins »fjarmalafyrirtaekis“ 1 1. og 4. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnunar.
2. | stad ordsins »pess1 1. malsl. 1. mgr. kemur: hennar.
3. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 2. mgr. kemur: lanastofnun.
Eftirfarandi breytingar verda a 29. gr. a laganna:
1. I stad ordsins , Fjarmalafyrirteeki® i 1. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. kemur:
Lanastofnun.
2. I stad ordsins ,pess“i 1. malsl. 1. mgr. kemur: hennar.
3. [ stad ordsins ,pvi©1i 1. malsl. 1. mgr. kemur: henni.
4. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtakis i 3. malsl. 1. mgr. og 2. og 4. malsl. 2. mgr.
kemur: lanastofnunar.
5. [ stad ordsins LHharmalafyrirteki® i 2. malsl. 2. mgr. kemur: lanastofnun.
6. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekid“ i 5. malsl. 2. mgr. kemur: lanastofnunina.
7. 1stad ordanna ,,annars fjarmalafyrirtzekis“ i 7. malsl. 2. mgr. kemur: annarrar lana-
stofnunar.

g. Millifyrirsagnir I'V. kafla laganna falla brott.

T.

Eftirfarandi breytingar verda 4 31. gr. a laganna:
1. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki® i 1. mgr., ,fjarmalafyrirtzkisins® tvivegis i
1. mgr. og ,,fjarmalafyrirteekis™ 1 3. mgr. kemur: lanastofnun; lanastofnunarinnar;
og: lanastofnunar.
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2. Ordin ,,annad en verdbréfafyrirteeki skv. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013¢
i 1. mgr. falla brott.
3. [ stad ordanna ,.erlends fiarmalafyrirtekis“ i fyrirsdgn greinarinnar kemur:
erlendrar lanastofnunar.
[ stad ordsins , figrmalafyrirtekja* i fyrirsognum A- og B-hluta V. kafla laganna kemur:
lanastofnana.
[ stad ordanna ,islensks fjarmélafyrirteekis* i 1. mgr., 1. tolul. 2. mgr. og 1. malsl.
3. mgr. 36. gr. a laganna kemur: islenskrar ldnastofnunar.
Eftirfarandi breytingar verda 4 39. gr. laganna:
1. 1stad ordsins Hfjarmalafyrirtaeeki® 1 1. malsl. kemur: fyrirteeki sem annast starfsemi
skv. 20. gr.
2. I stad ordsins , fjarmalafyrirteekid® i 2. malsl. kemur: fyrirtakid.
3. [ stad ordsins HEyrirtekinu“ i 3. malsl. kemur: Lanastofnuninni.
4. 1 stad ordsins , figrmalafyrirteki i fyrirsogn greinarinnar kemur: fyrirtceki.
[ stad ordanna ,islenskt fjarmalafyrirtaeki® i 39. gr. a laganna kemur: islensk lana-
stofnun.
Oroid , fjarmalafyrirtekja“ i fyrirsogn V. kafla laganna fellur brott.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekinu® i 3. tolul. 1. mgr. og ,.fjarmalafyrirtzeki i 1. malsl.
2. mgr. 42. gr. a laganna kemur: lanastofnuninni; og: lanastofnun, verdbréfafyrirteki.
[ stad ordanna ,,fjarmalafyrirtzekinu sjalfu® i 49. gr. a laganna kemur: lanastofnuninni
sjalfri.
[ stad ordanna ,, Tvo eda fleiri fjarmalafyrirtaeki® i 1. mgr. og ,.hvers fjarmélafyrirtaekis*
i 1. t6lul. 2. mgr. 49. gr. h laganna kemur: Tver eda fleiri lanastofnanir; og: hverrar
lanastofnunar og verdbréfafyrirtakis.
Ordin ,.ekkert fjarmalafyrirtaekjanna skv. 1. mgr. 49. gr. h er lanastofnun, eda ef* i
2. mgr. 49. gr. j laganna falla brott.
Eftirfarandi breytingar verda 4 50. gr. laganna:
1. I stad ordanna ,,Fjarmalafyrirtaeki® og ,.pad i 1. mgr. kemur: Lanastofnun; og:
han.
2. I stad ordsins ,.fjasrmalafyrirteekis* i 1. malsl. 3. mgr. kemur: lanastofnunar.
3. [ stad ordsins »fjarmalafyrirteeki i 2. malsl. 3. mgr. kemur: lanastofnanir.
Eftirfarandi breytingar verda 4 51. gr. laganna:
1. 2. malsl. 1. mgr. fellur brott.
2. I stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtzekis* i 1. malsl. 2. mgr. kemur: lanastofnunar.
3. Ordin,,i stjorn fjarmalafyrirteekis™ 1 2. malsl. 2. mgr. falla brott.
Eftirfarandi breytingar verda 4 52. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki* { inngangsmalslid 2. mgr., 2. malsl. 4. mgr. og
6. og 7. mgr. kemur: Lanastofnun.
2. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzekis“ i 3. mgr. og 1. malsl. 4. mgr. kemur: lana-
stofnunar.
3. 1 stad ordsins , fjarmalafyrirteeki* i 1. mélsl. 4. mgr. og 3. mélsl. 8. mgr. kemur:
lanastofnun.
4. 1 stad ordsins ,,pad“ i 2. malsl. 4. mgr. kemur: hun.
5. [ stad ordsins Lhjarmalafyrirtekisins®™ i 6. mgr. kemur: lanastofnunarinnar.
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ee. 52. gr. a laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Onnur storf stiérnarmanna.

Stjornarmenn lanastofnunar mega hvorki eiga sati 1 stjorn annars eftirlitsskylds
adila eda adila sem er i nanum tengslum vid hann né vera starfsmenn eda endurskod-
endur annars eftirlitsskylds adila eda adila i ndnum tengslum vid hann. Stjérnarmenn
lanastofnunar mega einungis sinna peim l6gmannsstérfum fyrir adra lanastofnun sem
ekki geta valdid haettu 4 hagsmunaarekstrum & milli félaganna tveggja eda a fjarmala-
markadi. Hyggist stjérnarmadur taka ad sér l6gmannsstorf fyrir adra lanastofnun skal
hann fa skriflegt sampykki stjornar lanastofnunarinnar sem hann er stjéornarmadur i fyrir
pvi ad hann megi taka ad sér umreett starf, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um starfid sem
hann hyggst taka ad sér og upplysa Fjarmalaeftirlitid um edli starfsins og umfang pess.
Stjérnarmadur ber sonnunarbyrdi um ad l16gmannsstarf sem hann tekur ad sér fyrir adra
lanastofnun brjoti ekki gegn akveedi pessu. Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar
gagna og upplysinga frd stjornarmanni i pvi skyni ad meta hvort brotid hafi verio gegn
akvadinu.

bratt fyrir akvaedi 1. mgr. getur stjornarmadur eda starfsmadur lanastofnunar tekid
seti { stjorn annarrar ldnastofnunar, verdbréfafyrirtaekis, endurtryggingafélags eda fjar-
malasamsteypu eda adila i nanum tengslum vid framangreinda adila ef um er ad rada
félag sem er ad hluta eda ollu leyti i eigu lanastofnunarinnar eda félag sem er ad hluta
eda oOllu leyti i eigu félags med yfirrdd i lanastofnuninni. Sama gildir um 16gmann
moédurfélags.

Stjornarseta skv. 2. mgr. skal had pvi ad hun skapi ekki, ad mati Fjarmalaeftirlitsins,
hattu 4 hagsmunaarekstrum 4 fjarmalamarkadi. I pessu sambandi skal m.a. horft til
eignarhalds adila og tengsla félagsins sem um radir vio adra adila 4 fjarmalamarkadi,
svo og hvort tengslin geti skadad heilbrigdan og traustan rekstur lanastofnunarinnar.

Stjéornarmenn lanastofnunar mega ekki vera starfsmenn fyrirtaekisins.

ff. Eftirfarandi breytingar verda 4 52. gr. b laganna:
1. 1 stad ordsins Hfjarmalafyrirtaekis® i 1. malsl. kemur: lanastofnunar.
2. 1 stad ordsins , figrmdlafyrirteekis* i fyrirsogn greinarinnar kemur: ldnastofnunar.
gg. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 52. gr. e laganna:
1. I stad ordsins ,fjarmalafyrirtzki* i 1. og 2. malsl. og ,.fjarmalafyrirtekis® i
3. malsl. kemur: lanastofnun; og: lanastofnunar.
2. Ordid ,,verobréfafyrirtaekis® 1 4. malsl. fellur brott.
hh. Eftirfarandi breytingar verda 4 52. gr. f laganna:
1. Istad ordanna ,mikilvaegu fjarmalafyrirtzeki* i 1. malsl. 1. mgr. og 4. mgr. kemur:
mikilveegri lanastofnun.
2. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekid“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnunina.
3. [ stad ordanna ,,medtoldu fjarmalafyrirteekinu® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: medtal-
inni lanastofnuninni.
4. | stad ordsins Hfjarmalafyrirtaekio® 1 2. mgr. kemur: lanastofnunin.
5. [ stad ordsins »harmalafyrirtekis“ 1 3. mgr. kemur: lanastofnunar.
ii. 1 stad ordanna ,mikilvaegt fjsrmalafyrirteeki i 1. mgr. og ordsins ,,fjarmalafyrirtacki® i
2. malsl. 2. mgr. 53. gr. laganna kemur: mikilvaeg lanastofnun; og: lanastofnun.
jj- Eftirfarandi breytingar verda & 54. gr. laganna:
1. I stad ordsins ,,fjsrmalafyrirteekis* i 1. malsl. 1. mgr., 3. mgr. og 3. malsl. 4. mgr.
kemur: lanastofnunar.
2. I stad ordsins ,fjarmalafyrirtzeki® i 5. mgr. kemur: linastofnun.
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[ stad ordsins Hfjarmalafyrirtaekid* i 2. malsl. 7. mgr. kemur: lanastofnunin.

4. | stad ordanna ,,fjarmalafyrirtzekis eda i arsreikningi pess hvernig fjarmalafyrir-
teki“ 1 3. malsl. 7. mgr. kemur: lanastofnunarinnar eda i arsreikningi hennar
hvernig hin.

5. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ i 8. mgr. kemur: lanastofnana.

kk. Eftirfarandi breytingar verda a 57. gr. laganna:

1. I stad ordsins , Fjarmalafyrirtzeki* i 1. malsl. 1. mgr. og ,,fjarméalafyrirtaekis* tvi-
vegis 1 1. malsl. 2. mgr. kemur: Lanastofnun; og: lanastofnunar.

2. I stad ordsins ,pess“i 1. malsl. 2. mgr. kemur: hennar.

3. 1stad ordsins ,fjarmalafyrirteki i fyrirsogn greinarinnar kemur: ldnastofiun.

1. 1 stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki® i inngangsmalslid og ordanna ,,mikilvaegu fjarmala-
fyrirtaeki® 1 11. tolul. 1. mgr. og ,,stor fjarmalafyrirtaeki 1 1. télul. 2. mgr. 57. gr. b
laganna kemur: Lanastofnun; mikilvaegri lanastofnun; og: storar stofnanir.

mm.Eftirfarandi breytingar verda 4 57. gr. ¢ laganna:

1. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirteki* i 1. mélsl. kemur: Lanastofnun.

2. 1 stad ordsins ,,Fjarmdlafyrirteki i fyrirségn greinarinnar kemur: Lanastofnun.

nn. | stad ordanna ,mikilvaegt fjarmalafyrirtaki* i 1. mgr. og ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki® i
4. mgr. 57. gr. e laganna kemur: mikilvaeg lanastofnun; og: lanastofnun.

oo. Eftirfarandi breytingar verda 4 60. gr. a laganna:

1. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki“ og , fjarméalafyrirtaekisins® i 1. mgr. kemur:
Lanastofnun; og: fyrirtekisins.

2. 1 stad ordsins , fiarmadlafyrirtekis” i fyrirsogn greinarinnar kemur: linastofnunar.

pp. Eftirfarandi breytingar verda 4 60. gr. b laganna:

1. I stad ordsins ,Fjarmalafyrirteeki i 1. malsl. 2. mgr. og ,.fjarmalafyrirtaki® i
1. malsl. 3. mgr. kemur: Lanastofnun; og: lanastofnun.

2. 1stad ordsins , fiarmdlafyrirtekis” i fyrirsogn greinarinnar kemur: linastofnunar.

qq. I stad ordsins , fjarmalafyrirteeki® i 1. mgr. og ,fjarmalafyrirtaeki® i 6. mgr. 72. gr.
laganna kemur: annars konar lanastofnun; og: lanastofnun.

rr. Eftirfarandi breytingar verda a 77. gr. b laganna:

1. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirteeki* i 1. og 2. malsl. 1. mgr. kemur: Lanastofnun.

2. | stad ordanna ,starfseiningum pess“ i 1. mélsl. 1. mgr. kemur: starfseiningum
hennar.

3. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis* i 1.—3. malsl. 2. mgr., 2. malsl. 3. mgr. og 1. og
3. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar.

4. | stad ordsins nHhjarmalafyrirteekisins™ 1 1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar-
innar.

5. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ tvivegis i 5. mgr. kemur: lanastofnana.

ss. Eftirfarandi breytingar verda 4 78. gr. f laganna:

1. 1 stad ordanna ,,Fjarmélafyrirtaeki skal“ i 1. malsl. 1. og 2. mgr., ordanna , litid og
einfalt fjarmalafyrirteeki® 1 3. malsl. 1. mgr. og ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis* i
3. mgr. kemur: Lanastofnun skal; litil og einf6ld stofnun; og: lanastofnunar.

2. I stad tilvisunarinnar 7. t0lul.“ 1 1. malsl. 1. mgr. kemur: 8. tolul.

tt. Eftirfarandi breytingar verda 4 78. gr. h laganna:

1. I stad ordsins ,Fjarmalafyrirtzeki“ i 1. og 5. malsl. 1. mgr., 2. mgr., 1. malsl.

3. mgr., 1. og 3. malsl. 4. mgr., 5. mgr., 1. malsl. 6. mgr., 1. malsl. 7. mgr., 1. malsl.

8. mgr. og 1., 3. og 5. malsl. 9. mgr. kemur: Lanastofnun.
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i stad ordsins ,,fjarmalafyrirtekis® i 2. malsl. 1. mgr., 4. malsl. 9. mgr. og 10. mgr.
kemur: lanastofnunar.

. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekisins* tvivegis i 4. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. kemur:

lanastofnunarinnar.
I stad ordsins ,,pad* 1 4. malsl. 1. mgr. kemur: hun.

. I stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki® i 2. malsl. 6. mgr. og 2. malsl. 9. mgr. kemur:

lanastofnun.

[ stad ordsins Hfarmalafyrirtekio® 1 2. malsl. 7. mgr. kemur: ldnastofnunin.

[ stad ordanna ,,Vidskiptabankar, sparisjodir og adrar lanastofnanir skulu“ i
6. malsl. 9. mgr. kemur: Lanastofnun skal.

[ stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaekisins sjalfs* i 7. malsl. 9. mgr. kemur: lanastofn-
unarinnar sjalfrar.

uu. Eftirfarandi breytingar verda a 81. gr. laganna:

1.

2.

3.

4.

5.

[ stad ordsins , fjarmalafyrirteekis* i inngangsmalslid og c- og g-lid 1. mgr.,
1. malsl. 2. mgr., 2. malsl. 5. mgr., 1. og 2. malsl. 6. mgr. og tvivegis i 1. malsl.
7. mgr. kemur: lanastofnunar.

[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekja“ { a-1id 1. mgr. kemur: lanastofnana.

[ stad ordsins ,,fjArmalafyrirtzekisins® i 2. malsl. 2. mgr. og 2. malsl. 6. mgr. kemur:
lanastofnunarinnar.

[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki® i 1. og 2. malsl. 3. mgr. og 4. mgr. kemur:
lanastofnun.

[ stad tilvisunarinnar ,,7. t5lul.“ i 2. malsl. 5. mgr. kemur: 8. tSlul.

vv. Eftirfarandi breytingar verda 4 82. gr. laganna:

1.

2.
3.

4.

5.

6.

[ stad ordsins ,,fjsrmalafyrirtaekjum® { inngangsmalslid 1. mgr. kemur: lanastofn-
unum.

[ stad ordsins »fjarmalafyrirtaeki i b-1id 1. mgr. kemur: lanastofnanir.

[ stad ordsins , fjarmalafyrirtaekis® i c-1id 1. mgr. og a-, b-, d- og e-1id 3. mgr.
kemur: lanastofnunar.

[ stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaekja“ { inngangsmalslid og a- og c-1id 2. mgr. kemur:
lanastofnana.

i stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i a-1id 2. mgr. kemur: ldnastofnun.

[ stad ordanna ,,islenskt fjarmalafyrirteki“ 1 4. mgr. kemur: islensk lanastofnun.

ww. Ordin ,,i starfsemi fjarmalafyrirtaekis® i fyrirsogn IX. kafla laganna falla brott.
xx. Eftirfarandi breytingar verda a 82. gr. a laganna:

1.

2.

3.

Ordin ,,0g verdbréfafyrirtaki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a“ 1 inngangs-
malslid 1. mgr., ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki“i 1. og 2. tdlul. 1. mgr., ordin ,,eda
verobréfafyrirtakis“ i 1. malsl. og ,,og verdbréfafyrirtaeki® { 2. malsl. 2. mgr. falla
brott.

Ordin ,,verdbréfafyrirtaekja og™ i 1. malsl. 3. mgr. falla brott.

Ordin ,,lanastofnunar og verobréfafyrirtekis* 1 fyrirsdgn greinarinnar falla brott.

yy. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteekis™ i 2. mgr. 82. gr. b laganna falla brott.
zz. Eftirfarandi breytingar verda a 82. gr. ¢ laganna:

1.

2.

Ordin ,,eda verobréfafyrirtaeki“ i 1. mgr., tvivegis i 3. mgr. og tvivegis i 4. mgr.
falla brott.
I stad ordanna ,,0g verdbréfafyrirteeki skulu“ i 1. malsl. 2. mgr. kemur: skal.

aaa. Ordin ,,0g verobréfafyrirtaeki i 1. malsl. 4. mgr. 82. gr. d laganna falla brott.
bbb.Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 82. gr. e laganna:
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1. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki skv. 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. a* i 1. malsl. og ,,cda
verdbréfafyrirtaekis® { 2. malsl. falla brott.

2. I stad ordsins ,fyrirtaekjanna® i 2. malsl. kemur: fyrirtakisins.

ccc. Eftirfarandi breytingar verda 4 82. gr. f laganna:

1. 1 stad ordanna ,0g verdbréfafyrirteeki skv. 1. malsl. 1. mgr. 82. gr. a skulu® i
1. malsl. 1. mgr. og ordsins ,,fyrirteekjanna“ i 2. malsl. 1. mgr. kemur: skal; og:
fyrirtaekisins.

2. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaekis* i 1. malsl. 2. mgr. falla brott.

ddd. stad ordsins . fjarmalafyrirteki“ i 1. og 2. malsl. og ordanna ,mikilvaeg
fjarmalafyrirteeki 1 3. malsl. 83. gr. laganna kemur: lanastofnun; og: mikilvaegar
lanastofnanir.

eee.l stad ordanna ,mikilveeg fjarmalafyrirteeki® tvivegis i 1. mgr. og ,mikilvegt
fjarmalafyrirtaeki® 1 2. mgr. 83. gr. ¢ laganna kemur: mikilvaegar lanastofnanir; og:
mikilveega lanastofhun.

fff. 1 stad ordanna ,kerfisleg mikilvaeg fjarmalafyrirteeki i 1. malsl. 83. gr. d laganna
kemur: kerfislega mikilveegar lanastofnanir.

ggg.83. gr. e laganna fellur brott.

hhh.Eftirfarandi breytingar verda 4 86. gr. laganna:

1. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki sem telst kerfislega mikilvagt* og ,mikilvag
fjarmalafyrirteki® kemur: lanastofnun sem telst kerfislega mikilveeg; og: mikil-
vagar lanastofnanir.

2. 1 stad ordanna ,mikilveeg fiarmdlafyrirteki i fyrirsdgn greinarinnar kemur:
mikilveegar lanastofnanir.

iii. I stad ordanna ,,mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki i 1. malsl. 86. gr. a laganna kemur: mikil-
vaeg lanastofnun.

jij- Eftirfarandi breytingar verda a 86. gr. b laganna:

1. 1 stad ordanna , fjarmalafyrirtzeki og ,mikilvaegt i 1. malsl. 1. mgr. og
»fjarmalafyrirtekjum i 5. mgr. kemur: lanastofnun; mikilvaeg; og: lanastofnun-

um.
2. 1 stad ordsins ,fiarmalafyrirtekjum* 1 fyrirsogn greinarinnar kemur:
lanastofnunum.

kkk.I stad ordanna ,,mikilveeg fiarmalafyrirteki i fyrirsognum D- og E-lidar X. kafla lag-
anna kemur: mikilveegar lanastofnanir.
1. Eftirfarandi breytingar verda 4 86. gr. ¢ laganna:

1. 1 stad ordanna , fjarmalafyrirteki sem telst kerfislega mikilvaegt og ,mikilvaeg
fjarmalafyrirteeki® kemur: lanastofnun sem telst kerfislega mikilvaeg; og: mikil-
vaegar lanastofnanir.

2. 1 stad ordanna ,mikilveg figrmalafyrirteki i fyrirsdgn greinarinnar kemur:
mikilveegar lanastofnanir.

mmm. Eftirfarandi breytingar verda 4 86. gr. d laganna:

1. I stad ordanna ,mikilvaegt fjarmalafyrirtaki i 1. malsl. 1. mgr., fyrra sinnid i
1. malsl. 2. mgr., tvivegis i inngangsmalslio og tvivegis i 1. tolul. 3. mgr. kemur:
mikilvaega lanastofnun.

2. [ stad ordanna ,mikilvegt fjirmalafyrirteki® sidara sinnid 1 1. malsl. 2. mgr.
kemur: mikilvaeg lanastofnun.

3. I stad ordanna ,.er fjarmalafyrirtzeki i inngangsmalslid 3. mgr. kemur: er lana-
stofnun.
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4. 1 stad ordanna ,mikilvag fjarmalafyrirtaeki“ i 4. mgr. kemur: mikilvagar lana-
stofnanir.
nnn. Eftirfarandi breytingar verda 4 86. gr. e laganna:
1. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i 1. malsl. 1. mgr., ,fjarméalafyrirtaekisins® i
4. tolul. 2. mgr. og ,,fjarmalafyrirtekjum® i 4. mgr. kemur: lanastofnun; lanastofn-
unarinnar; og: lanastofnunum.
2. 1 stad ordsins ,fidgrmalafyrirtekjum* i fyrirsogn greinarinnar kemur: ldnastofi-
unum.
000. 1 stad ordanna , mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki® i 1. malsl. 86. gr. f laganna kemur: mikil-
vegar lanastofnanir.
ppp. 1 stad ordsins ,fjarmalafyrirtaeki“ i 5. tolul. 1. mgr., ordanna ,,mikilvaegt fjarmala-
fyrirtaeki“ 1 6. tolul. 1. mgr. og ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* i 1. malsl. 4. mgr. 86. gr. k
laganna kemur: lanastofnanir; mikilvaega lanastofnun; og: lanastofnun.
qqq. Eftirfarandi breytingar verda a 86. gr. m laganna:
1. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaki“ i inngangsmalslid 1. mgr., inngangsmalslid
2. mgr. og 3. mgr. kemur: Lanastofnun.
[ stad ordsins ,,pad* i inngangsmalslid 1. mgr. kemur: lanastofnunin.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekio® i 2. tolul. 2. mgr. kemur: ldnastofnunin.
[ stad ordsins »fjarmalafyrirtaekis® i 1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar.
[ stad ordsins nHfjarmalafyrirteekisins™ 1 2. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar-
innar.
rrr. Eftirfarandi breytingar verda a 98. gr. laganna:
1. Ordin ,,0g verdbréfafyrirtaekis® tvivegis 1 1. malsl. 1. mgr. og 1 2. mgr., ,,0g vero-
bréfafyrirtaeki® i 2. malsl. 1. mgr. og ,,eda verdbréfafyrirtaeki® 1 5. mgr. falla brott.
2. I stad ordsins , fjarmalafyrirtzeki“ i 3. mgr. kemur: lanastofnun.
sss. Eftirfarandi breytingar verda 4 99. gr. laganna:
1. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki i 1. mgr., e-, f- og h-1id 2. mgr. og 5. mgr. falla
brott.
2. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaekid* 1 1. mgr. falla brott.
3. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtekis“ i c-, e- og g-1id 2. mgr., 1. malsl. 3. mgr. og
4. mgr. falla brott.
4. 1 stad ordsins , fjarmalafyrirtzekis® i d-1id og privegis i j-1id 2. mgr. kemur: lana-
stofnunar.
5. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekisins* i 2. malsl. j-lidar 2. mgr. kemur: lanastofn-
unarinnar.
6. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtekisins“ 1 2. malsl. 3. mgr. falla brott.
7. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteekis 1 fyrirsdgn greinarinnar falla brott.
ttt. Eftirfarandi breytingar verda a4 100. gr. laganna:
1. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki i 1. malsl. 1. mgr. og 1. og 3. malsl. 4. mgr. falla
brott.
2. Ordin ,,eda verobréfafyrirteekis® 1 2. malsl. 1. mgr. og i 1. malsl. 2. mgr. falla brott.
3. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtekio™ i 2. malsl. 1. mgr. falla brott.
4. Ordin ,.eda verdbréfafyrirtekis* i fyrirsdgn greinarinnar falla brott.
uuu. Eftirfarandi breytingar verda 4 101. gr. laganna:
1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekis® i 1. mgr., 1. méls. 3. mgr. og 1. malsl. 5. mgr.
kemur: lanastofnunar.

nhwn
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i stad ordanna ,,Fjarmalafyrirtaeki skal tekid* i inngangsmalslid 2. mgr. kemur:
Lanastofnun skal tekin.

I stad ordsins ,,pad* i 1. malsl. 3. mgr. kemur: han.

[ stad ordanna ,,fjarmalafyrirtzeki sé tekid til slita skipar héradsdomari pvi“ i
1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnun sé tekin til slita skipar héradsdoémari henni.

[ stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki hefur verid tekid* i 6. mgr. kemur: lanastofnun
hefur verid tekin.

vvv. [ stad ordsins , fjarmalafyrirtzekis* tvivegis i 1. mgr. og 2. mgr., ,.pess* i 2. malsl.
1. mgr., ,pess* fyrra sinnid i 3. malsl. 1. mgr. og ,,fjarmalafyrirteekjum® i 3. malsl.
1. mgr. 101. gr. a laganna kemur: lanastofnunar; hennar; fyrirtaekisins; og: lanastofn-

unum.
www. Ordin ,,lanastofnana og verdbréfafyrirteekja‘ 1 fyrirsogn A-lidar XII. kafla laganna
falla brott.
xxx. Eftirfarandi breytingar verda 4 102. gr. laganna:
1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekis* i 1. og 2. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 6. mgr.
kemur: lanastofnunar.
2. 1stad ordanna ,,pess og krofur & hendur pvi ad 6dru leyti en pvi ad domstrskurdur
um ad pad sé tekid til slita leidir ekki sjalfkrafa til pess ad krofur & hendur pvi® i
1. malsl. 1. mgr. kemur: hennar og krofur & hendur henni ad 60ru leyti en pvi ad
domsurskurdur um ad hin sé tekin til slita leidir ekki sjalfkrafa til pess ad krofur
4 hendur henni.
3. [ stad ordsins »fjarmalafyrirtaekinu“ i 2. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnuninni.
4. 1stad ordsins ,fjarmalafyrirtaki i 1. malsl. 2. mgr. og 3. mgr. kemur: lanastofnun.
5. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaki sé tekid* i 4. mgr. kemur: lanastofnun sé tekin.
6. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki vid slit pess* i 1. malsl. 5. mgr. kemur: lana-
stofnun vid slit hennar.
7. 1stad ordsins ,,pess i 1. malsl. 6. mgr. kemur: hennar.
8. [stad ordsins »fjarmalafyrirteekisins“ i 1., 4. og 7. malsl. 7. mgr. kemur: lanastofn-
unarinnar.
yyy. Eftirfarandi breytingar verda a 103. gr. laganna:
1. 1stad ordsins »fjarmalafyrirtaekis“ i 1. og 3. malsl. 1. mgr., 1. og 4. malsl. 2. mgr.,
2. 0g 3. malsl. 3. mgr. og 1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar.
2. Istad ordsins,pess*il. malsl. 1. mgr., 1. malsl. 2. mgr., tvivegis i 2. malsl. 3. mgr.
og i 1. malsl. 4. mgr. kemur: hennar.
3. [ stad ordsins nHharmalafyrirteki® i 6. malsl. 2. mgr. kemur: lanastofnun.
4. [stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaekid var tekid* i 3. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnun
var tekin.
5. 1 stad ordsins , farmalafyrirteekis* i fyrirsogn greinarinnar kemur: ldnastofnunar.
zzz. Eftirfarandi breytingar verda 4 103. gr. a laganna:
1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i inngangsmalslid 1. mgr. og 8. malsl. 3. mgr.
kemur: lanastofnun.
2. | stad ordsins LHharmalafyrirtekis“il., 3.,4.,7., 11., 18. 0g 22. t6lul. 3. mgr., 1. og
2. malsl. 4. mgr., tvivegis i 5. mgr., 1. malsl. 7. mgr. og 1. malsl. 8. mgr. kemur:
lanastofnunar.
3. I stad ordsins ,,pess i inngangsmalslid 1. mgr. og 3. og 7. malsl. 3. mgr. kemur:

hennar.
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4. | stad ordsins Hfjarmalafyrirtaekinu® 1 6. og 9. malsl. 3. mgr. kemur: lanastofnun-
inni.
5. I stad ordanna ,,pess og* i 1. malsl. 7. mgr. kemur: hennar og.
6. I stad ordanna ,,fjarmélafyrirtaekid veri tekid* i 2. malsl. 8. mgr. kemur: ldna-
stofhunin veeri tekin.
aaaa. Eftirfarandi breytingar verda a 104. gr. laganna:
1. Ordin ,,eda verobréfafyrirtackis™ i 1. malsl. 1. mgr. falla brott.
2. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteki 1 fyrirsdgn greinarinnar falla brott.
bbbb. Eftirfarandi breytingar verda 4 105. gr. laganna:
1. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaeki i 1. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 3. mgr. falla brott.
2. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteki 1 fyrirsdgn greinarinnar falla brott.
cccc. Eftirfarandi breytingar verda a 106. gr. laganna:
1. 1stad ordsins ,,fjarmalafyrirtekis* i 1.-3. tolul. 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. kemur:
lanastofnunar.
2. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja® i 4. mgr., 2. malsl. 5. mgr., 1. mélsl. 6. mgr. og
7. mgr. kemur: lanastofnana.
3. [ stad ordsins ,,Fjérmélafyrirtaeki“i 1. malsl. 5. mgr. kemur: Lanastofnun.
4. Tilvisunin ,,0g 14. gr. a* i 7. mgr. fellur brott.
dddd. Ordid , fjarmalafyrirtekja“ i fyrirsogn XII. kafla laganna fellur brott.
eeee. Eftirfarandi breytingar verda 4 107. gr. a laganna:
1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® 1. mgr., tvivegis i 1. malsl. 2. mgr., 3., 7. og
8. tolul. 3. mgr. og 3., 4. og 6. tolul. 4. mgr. kemur: lanastofnun.
2. Istad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis® 2. malsl. 2. mgr., 5., 6., 9. og 10. tolul. 3. mgr.,
i inngangsmalslid 4. mgr., 8. mgr., 1. og 2. malsl. 9. mgr. og 10. mgr. kemur:
lanastofnunar.
i stad ordsins ,,fjarmalafyrirtekjum* i 3. tolul. 3. mgr. kemur: lanastofnunum.
[ stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki* i 1. tolul. 4. mgr. kemur: Lanastofnun.
I stad ordsins ,,pad* i 5. tolul. 4. mgr. kemur: Hin.
[ stad ordanna ,,pad er eda kann ad vera 6varid®“ i 1. malsl. 9. mgr. kemur: hun er
eda kann a0 vera ovarin.
ffff.1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteki“ og ordanna ,.pad hafi umfram pad sem pvi“ i
107. gr. b laganna kemur: lanastofnun; og: hin hafi umfram pad sem henni.
gggg. Ordin ,,eda verobréfafyrirtaeki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a1 1. mgr., ,,e0a
verobréfafyrirteki { inngangsmalslio 2. malsl. og 1. malsl. 4. mgr., ,,eda verdbréfa-
fyrirteekis“ 1 2. malsl. 4. mgr. og ,,0g verdbréfafyrirteekja*“ 1 5. mgr. 107. gr. ¢ laganna
falla brott.
hhhh.Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaekis skv. 1. malsl. 1. mgr. 107. gr. ¢ i 1. mgr. og ,,eda
verdbréfafyrirtekis® 1 2. mgr. 107. gr. d laganna falla brott.
iiii. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaekis skv. 1. malsl. 1. mgr. 107. gr. ¢ 1 1. mgr. 107. gr. e
laganna falla brott.
jjjj- Ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki* i 1. malsl. 1. mgr. 107. gr. f laganna falla brott.
kkkk. Ordin ,,e0a verobréfafyrirtaeki® i 3. mgr. 107. gr. g laganna falla brott.
1Il. Ordin ,,eda verdbréfafyrirteeki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a*“ i 1. malsl
1. mgr. 107. gr. h laganna falla brott.
mmmm. | stad ordsins ,,fjasrmalafyrirteekja“ i 1. mélsl. og ordanna ,,eda fjarmalafyrirtaeki* i
2. malsl. 4. mgr. 109. gr. b laganna kemur: lanastofnana eda verdbréfafyrirtakja; og:
lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki.
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nnnn. | stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki“ i 1. malsl. og ordanna ,,islenskt fjarmalafyrirtaeki®
i 2. malsl. 109. gr. f laganna kemur: lanastofnanir; og: islensk lanastofnun.
0000. Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. h laganna:
1. 1 stad ordanna ,erlends fjarmélafyrirtaekis* i 1. malsl. 1. mgr. kemur: erlendrar
lanastofnunar.
2. 2. mgr. ordast svo:
Fjarmalaeftirlitid getur farid fram & ad erlent moédurfélag innlendrar lana-
stofnunar sem fellur ekki undir eftirlit & samsteedugrunni skv. 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 veiti pvi upplysingar sem kunna ad audvelda eftirlit pess med
lanastofnuninni. Innlent modurfélag lanastofnunar i 60ru adildarriki sem fellur
ekki undir eftirlit & samstedugrunni skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
skal verda vid 6sk logbars yfirvalds lanastofnunarinnar um upplysingar sem
kunna a0 audvelda eftirlit pess med lanastofnuninni.
pppp. Ordin ,,eda verdbréfafyrirtaeeki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a1 1. og 2. tolul.
og ,,e0a verobréfafyrirtaeki med stofnframlag skv. 2. gr. 14. gr. a“ i 10. t6lul. 1. mgr.
109. gr. o laganna falla brott.
qqqq. I stad ordanna ,,islenskt fjarmalafyrirtaeki i 1.-3. mgr., ,fjarmalafyrirteeki fra* i
1. malsl. 1. mgr., ordsins ,,fjarmalafyrirtaekid* 1 2. malsl. 2. mgr. og ordanna ,,islensks
fjarmalafyrirtaekis® 1 4. mgr. 109. gr. v laganna kemur: islensk lanastofnun; lanastofnun
fra; lanastofnunin; og: islenskrar lanastofnunar.
rrrr. [ stad ordanna ,,innlendu fjarmalafyrirtaeki® i 1. malsl. 109. gr. y laganna kemur: inn-
lendri lanastofnun.
ssss. I stad ordsins ,fjarmalafyrirtakjum i 2. tolul. og ,,fjarmélafyrirtekja“ i 6. og 7. t&lul.
1. mgr. 109. gr. aa laganna kemur: lanastofnunum, verdbréfafyrirteekjum; og: lanastofn-
ana.
tttt. [ stad ordanna ,innlends fjarmalafyrirtaekis i 1. malsl. og ,,fjarmalafyrirtaekis* i
2. malsl. 109. gr. bb laganna kemur: innlendrar lanastofnunar; og: lanastofnunar.
uuuu. { stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki sem eru mikilveeg® i 1. mgr., ordsins ,,fjarmélafyrir-
teki“ og ,,pau” 2. mgr. 109. gr. gg laganna kemur: lanastofnanir sem eru mikilvaegar;
lanastofnanir; og: per.
vvvv. I stad ordanna ,,Fjarmalafyrirtaeki“ i 1. malsl. og ,,pad“ i 2. malsl. 1. mgr. og ,,fjar-
malafyrirteeki* 1 2. mgr. 109. gr. hh laganna kemur: Lanastofnun; Hun; og: lanastofnun.
wwww. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 110. gr. laganna:
1. A eftir 1. t5lul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 3. gr. a med pvi ad sakja ekki
um starfsleyfi sem lanastofnun.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 2. og 39. t6lul. kemur: lanastofnun.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekja“ i 19., 20. og 37. tolul. kemur: lanastofnana.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis® i 46., 58. og 65. tolul. kemur: lanastofnunar.
[ stad ordanna ,,annars fjarmalafyrirtaekis“ i 30. tolul. kemur: annarrar lanastofn-
unar.
xxxx.Eftirfarandi breytingar verda a 110. gr. b laganna:
1. I stad ordsins , fjarmalafyrirteekjum* kemur: lanastofnunum.
2. 1 stad ordsins ,figrmalafyrirteki i fyrirségn greinarinnar kemur: ldnastofiun.
yyyy. Ordin ,,eda verobréfafyrirtaekis med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a“ 1 112. gr. f
laganna falla brott.
zzzz. Eftirfarandi breytingar verda a 117. gr. laganna:
1. Ordin ,,0g verdbréfafyrirtakjum® falla brott.
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2. A eftir ordinu ,,endurbotageetlanir kemur: lanastofnana.
3. Vid betist: hvad lanastofnanir vardar.
aaaaa. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 117. gr. a laganna:
1. 2. t6lul. fellur brott.
2. [ stad ordanna , fiarmalafyrirteekja sem eru kerfislega mikilvaeg® i 6. tolul. kemur:
lanastofnana sem eru kerfislega mikilvagar.
3. [ stad ordsins »fjarmalafyrirtaekja® i 8. tolul. kemur: lanastofnana.
bbbbb. Eftirfarandi breytingar verda 4 117. gr. b laganna:
1. A eftir 1. t6lul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: Umsdkn verdbréfa-
fyrirtaekis sem lanastofnunar, sbr. 3. gr. a.
2. I stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki i 8. tolul. 1. mgr. og ,.fjarmalafyrirtakja“
tvivegis i 3. mgr. kemur: lanastofnanir; og: lanastofnana.
ccccc. I stad ordsins , fjarmalafyrirtaeki i heiti laganna kemur: lanastofnanir.

63. gr.
_ Breyting d logum um greidslujéfnun fasteignavedldana til einstaklinga, nr. 63/1985.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtekjum* og ,,fjarmalafyrirteeki* 1 1. malsl. 1. mgr. 2. gr. lag-
anna kemur: lanastofnunum; og: lanastofnanir.

64. gr.
Breyting a logum um hlutafélog, nr. 2/1995.
a. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* i 3. mgr. 26. gr. a laganna kemur: lanastofnanir.
b. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ 1 6. tolul. 1. mgr. 95. gr. a laganna kemur: lanastofn-

ana.
65. gr.
Breyting a logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr.
129/1997.

a. Eftirfarandi breytingar verda 4 8. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 1. t5lul. 3. mgr. kemur: lanastofnanir og 16g um
markadi fyrir fjarmalagerninga.
2. | stad ordsins ,Hharmalafyrirteki® 1 1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnanir.
b. I stad ordsins , fjarmalafyrirteeki i 5. mgr. 36. gr. ¢ laganna kemur: l4nastofnanir.
c. 1 stad ordsins , fjarmalafyrirtaeki® i 2. malsl. 3. mgr. 39. gr. b laganna kemur: lanastofn-

anir.
66. gr.
Breyting d logum um oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdobréfauppgjorskerfum,
nr. 90/1999.

Eftirfarandi breytingar verda 4 2. t6lul. 2. gr. laganna:
a. A-lidur ordast svo: Lanastofhanir eda verdbréfafyrirtaeki sem hlotid hafa starfsleyfi sam-
kvemt 16gum um lanastofnanir eda 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
b. I stad ordsins , fjarmalafyrirtaeki* i c-1id kemur: lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaki.
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67. gr.

Breyting d logum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjdrfesta, nr. 98/1999.
a.

I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ 1 2. malsl. 1. mgr. 4. gr. laganna kemur: fyrirteekja 1

fjarmalapjonustu.

Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:

1. Ordin ,,i samremi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki® i 1. mgr. falla brott.

2. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* i 10. t6lul. 9. mgr. kemur: linastofnanir og 16gum
um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

3. Istad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 11. tolul. 9. mgr. kemur: lanastofnanir.

4. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* 1 12. tolul. 9. mgr. kemur: markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins , fjarmalafyrirtzekja“ i 1. mgr. kemur: lanastofnana og verdbréfa-
fyrirtekja.

2. 1 stad ordsins , figrmdlafyrirtekja* i fyrirsdgn greinarinnar kemur: ldnastofnana og
verdbréfafyrirtekja.

68. gr.

Breyting a l6gum um greidslu kostnadar vio opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og

skilavald, nr. 99/1999.
Eftirfarandi breytingar verda 4 5. gr. laganna:

a. I stad ordsins , fjarmalafyrirtzeki* i 2. mgr. kemur: lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaeki.

b.

[ stad ordanna ,,Fjarmalafyrirtaki sem er styrt af slitastjorn eda bradabirgdastjorn sam-
kvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki® 1 1. malsl. og ,,0nnur fjarmalafyrirteeki® i 2. malsl.
8. mgr. kemur: Lanastofnun eda verdbréfafyrirtaki sem er styrt af slitastjorn eda brada-
birgdastjorn samkvemt 16gum um lanastofnanir; og: verdbréfafyrirtaeki.

69. gr.
Breyting d logum um tekjuskatt, nr. 90/2003.

. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® tvivegis i 8. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: lana-

stofnanir.

[ stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaki® privegis i 7. mgr. 18. gr. laganna kemur: ldnastofnanir.
[ stad ordanna ,,84. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki® i 1. malsl. 3. mgr. 49. gr. laganna
kemur: 3. kafla 1. balks 2. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um lana-
stofnanir.

[ stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki* i d-1id 3. mgr.
57. gr. b laganna kemur: lanastofnun samkvamt 16gum um lanastofnanir, verdbréfafyrir-
teeki samkvamt 10gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

. I stad ordanna ,,6nnur fjarmélafyrirtaeki® i 1. malsl. 3. mgr. 92. gr. laganna kemur: lana-

fyrirtaeki, verdbréfafyrirtaeki.

I stad ordsins ,Fjarmalafyrirtaki“ i 1. malsl. 4. mgr. 94. gr. laganna kemur: Léna-
stofnanir, verdbréfafyrirtaeki.

I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki i 124. gr. laganna kemur: lanastofnanir.
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70. gr.
Breyting d logum um vatryggingarsamninga, nr. 30/2004.

[ stad ordanna ,,skv. 2. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
stadbundid fyrirteeki skv. 4. tolul. 1. mgr. 1. gr. b somu laga, eda fyrirteeki skv. 8. mgr.
14. gr. a somu laga®“ i 2. tolul. 2. gr. laganna kemur: samkvamt 16gum um lanastofnanir eda
verdbréfafyrirteeki samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

71. gr.
) Breyting a jardalogum, nr. 81/2004.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki { 15. mgr. 10. gr. a laganna kemur: lanastofnanir.

72. gr.
Breyting a l6gum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir, nr. 46/2005.
Eftirfarandi breytingar verda 4 3. tolul. 1. gr. laganna:
a. A-lidur ordast svo: lanastofnanir samkvemt 16gum um lanastofnanir og verdbréfafyrir-
teeki samkvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
b. I stad ordsins »fjarmalafyrirteeki* 1 d-1i0 kemur: verdbréfafyrirteki.

73. gr.
) Breyting d logum um arsreikninga, nr. 3/2006.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i c-1id 9. télul. 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

74. gr.
Breyting a logum um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjoo sveitarfélaga, nr. 150/2006.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i 2. malsl. 1. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

75. gr.
Breyting a l6gum um yfirtékur, nr. 108/2007.

a. [stad 1.tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna koma tveir nyir tolulidir, svohljodandi:

1. Lanastofnun: Lanastofnun samkvemt skilgreiningu laga um lanastofnanir.

2. Verdbréfafyrirteeki: Verdbréfafyrirteeki samkvaemt skilgreiningu laga um markadi

fyrir fjirmalagerninga.

b. I stad ordanna ,,06h4ad fjarmalafyrirtaeki® i 7. mgr. 104. gr. laganna kemur: 6hada lana-

stofnun eda verdbréfafyrirtaeki.

76. gr.
Breyting d logum um Hagstofu Islands og opinbera hagskyrslugerd, nr. 163/2007.
I stad ordsins ,,fjirmalafyrirtaeki® 1 2. malsl. 11. gr. a laganna kemur: lanastofnanir.

77. gr.
Breyting d logum um sértryggd skuldabréf, nr. 11/2008.

a. 1 stad ordsins ,.fjasrmalafyrirteeki i 1. tolul. og ,.fjarmélafyrirtakja“ i 7. tolul. 2. gr. lag-
anna kemur: lanastofnanir; og: lanastofnana eda verdbréfafyrirtaekja.

b. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteki® i 1. tolul. 1. mgr. og ,,fjarmalafyrirtekjum* i 2. tolul.
2. mgr. 6. gr. laganna kemur: lanastofnun; og: lanastofnunum.

c. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 2. malsl. 3. mgr. 6. gr. a, 6. gr. b, 7. mgr. 12. gr. og
7. tolul. 13. gr. a laganna kemur: lanastofnanir.
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78. gr.
Breyting a logum um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna
a fiarmalamarkadi o.fl., nr. 125/2008.
a. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. gr. laganna:
1. 1stad ordanna ,nytt fjsrmalafyrirtzeki eda yfirtaka fjarmalafyrirtzeki eda protabu pess
i 1. mgr. kemur: nyja lanastofnun eda yfirtaka lanastofnun eda protabu hennar.
2. 1 stad ordanna , fjarmalafyrirtaki® tvivegis, ,pad“ tvivegis og ,,arskurdad i 2. mgr.
kemur: lanastofnun; hin; og: urskurdud.
3. 3. mgr. ordast svo:

Akvadi laga um lanastofnanir gilda ekki hvad vardar heimild rikisins til ad eignast
virkan eignarhlut i lnastofnun samkvamt pessum 16gum. Akvaedi laga um yfirtokur
um yfirtdkuskyldu og akvaoi laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
utbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi um lysingar gilda ekki um 6flun
og meodferd eignarhlutar rikissjods i lanastofnunum samkvemt pessum 16gum.
Akvaedi laga um réttarstodu starfsmanna vid adilaskipti ad fyrirteekjum gilda ekki um
yfirtoku lanastofnunar i heild eda ad hluta samkvaemt 16gum pessum. Vid stofnun
hlutafélags i pvi skyni a0 taka vid rekstri lanastofnunar ad hluta til eda i heild sinni
skal pad félag undanpegid akveedum laga um hlutaféldg, nr. 2/1995, um lagmarks-
fjolda hluthafa skv. 2. mgr. 3. gr. svo og akvaedum 6.—8. gr. laganna um sérfredi-
skyrslu. Fyrirtaeki sem stofnad er samkvaemt pessari grein hefur starfsleyfi sem
vidskiptabanki samkvemt akvaeedum 4. gr. laga um lanastofnanir, nr. 161/2002.

b. I stad ordsins , fjarmalafyrirtaeki* tvivegis i 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

79. gr.
Breyting a logum um timabundna greidsluadlogun fasteignavedkrafna a ibuidarhusncedi,
nr. 50/2009.
a. Istad ordanna , fjarmalafyrirtzekis 4 pvi ad pad“i2. mgr. 3. gr. laganna kemur: lanastofn-
unar a pvi ad hun.
b. I stad ordsins ,.fjarmalafyrirtzeki i 1. malsl. 2. mgr. 9. gr. og 1. mgr. 11. gr. laganna
kemur: lanastofnun.

80. gr.
Breyting a l6gum um byggingu nys Landspitala vio Hringbraut [ Reykjavik, nr. 64/2010.
[ stad ordanna Lfarmalafyrirteki, hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga eda“
i 2. malsl. 3. mgr. 3. gr. laganna kemur: lanastofnanir, logum um varferniskrofur til verobréfa-
fyrirteekja, 16gum um hlutafélog, 16gum um einkahlutafélog, 16gum um bokhald, 16gum um
arsreikninga eda 16gum um.

81. gr.
) Breyting a logum um umbodsmann skuldara, nr. 100/2010.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* privegis i 1. mgr. 5. gr. laganna kemur, i videigandi
beygingarfalli og tolu: lanastofnanir.
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82. gr.
) Breyting d logum um greidsluadlogun einstaklinga, nr. 101/2010.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki*“ 1 4. og 5. mgr. 21. gr. og 2. malsl. 1. mgr. 26. gr. laganna

kemur: lanastofnun.

83. gr.
Breyting d l6gum um sérstakan skatt a fjarmalafyrirteki, nr. 155/2010.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ i 1. gr. laganna kemur: lanastofnana.
Eftirfarandi breytingar verda a 2. gr. laganna:
1. Istad ordsins , fjsrmalafyrirteekjum® i 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnunum.
2. Istad ordsins , fjarmalafyrirtekja® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnana.
3. A eftir ordunum ,,adila sem* { 3. malsl. 1. mgr. kemur: 40ur starfadi sem lanastofnun
en.
4. 1stad ordsins ,fjarmalafyrirtaki* i 3. malsl. 1. mgr. og tvivegis i b-1id 2. mgr. kemur:
lanastofhanir.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtakii 1. mgr. og ,.fjarmalafyrirtaekja“ i 2. mgr. 3. gr. laganna
kemur: ldnastofnanir; og: lanastofnana.

d. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki“ i 4. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki® i heiti laganna kemur: lAnastofnanir.

84. gr.
) Breyting a logum um fjarsysluskatt, nr. 165/2011.
I stad ordanna ,,Fjarmalafyrirteeki samkvaemt samnefndum 16gum, nr. 161/2002% 1 2. tolul.

2. gr. laganna kemur: Lanastofnanir samkvemt samnefndum 16gum, nr. 161/2002, verdbréfa-
fyrirteeki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

85. gr.

Breyting d l6gum um greidslu kostnadar vid rekstur umbodsmanns skuldara, nr. 166/2011.

a.

b.

I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki* privegis i 1. mgr. 1. gr. laganna kemur, i videigandi
beygingarfalli og tolu: lanastofnanir.

[ stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaekja“ i 2. malsl. 1. mgr. og 3. mgr. 3. gr. laganna kemur:
fyrirteekja 1 fjarmalapjonustu.

[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki tvivegis i 1. mgr. 4. gr. laganna kemur, i videigandi
beygingarfalli og tolu: lanastofnun.

86. gr.
Breyting a l6gum um utgadfu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki 1 b-1id 8. télul. 4. gr. og 2. malsl. 1. mgr. 25. gr. laganna
kemur: lanastofnun.

. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* 1 11. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 3. mgr. 14. gr., 8. tolul.

1. mgr. 18. gr., 2. mgr. 23. gr., 3. mgr. 24. gr., 1. mgr. 26. gr. og 2. mgr. 27. gr. laganna
kemur: lanastofnanir.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 12. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,harmalafyrirteki“ i 1. mgr. kemur: lanastofnanir.
2. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeeki* 1 1. malsl. 2. mgr. kemur: lanastofnun, verobréfa-
fyrirteeki, eignastyringarfyrirtaeki.
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d. Eftirfarandi breytingar verda a 20. gr. laganna:
1. {stad tilvisunarinnar,,17. gr. laga um fjarmélafyrirtaeki“ i 1. mgr. kemur: 77. gr. a laga
um lanastofnanir.
2. 1 stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtzeki“ i 3. malsl. 6. mgr. kemur: lanastofnanir.

87. gr.
Breyting d logum um neytendalan, nr. 33/2013.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i £-1i0 1. mgr. 3. gr. og 1. malsl. 3. mgr. 29. gr. laganna
kemur: lanastofnanir.

88. gr.
Breyting d logum um stofnun hlutafélags um patttoku islenska rikisins 1 kolvetnisstarfsemi,
nr. 6/2015.
[ stad ordsins , fjarmalafyrirteki® i 5. mgr. 4. gr. laganna kemur: ldnastofnanir, 16gum um
varferniskrofur til verobréfafyrirtakja.

89. gr.
Breyting a logum um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016.
a. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 6. gr. laganna:
1. 1stad ordanna ,.erieigu fyrirtaekisi 8. og 9. tolul. kemur: er i eigu fjarmalafyrirtakis.
2. A eftir 15. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Fjdrmdlafyrirteeki:
a. Lanastofnun, fjarmalastofnun eda félag i vidbotarstarfsemi samkvaemt 16gum um
lanastofnanir.
b. Vatryggingafélag samkvemt l6gum pessum eda eignarhaldsfélag a vatrygginga-
svidi samkvamt 16gum um vatryggingasamstaedur.
c. Verdbréfafyrirteeki samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
d. Blandag eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi samkvamt [6gum um vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypum.
3. I stad tilvisunarinnar ,,16. télul.* { 36. tolul. kemur: 17. tdlul.
b. Eftirfarandi breytingar verda 4 2. mgr. 17. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins fjarmalafyrirtaekis“ i a- og b-1id kemur: lanastofnunar, verdbréfa-
fyrirtekis.
2. 1 stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtaeki* i c-1id kemur: lanastofnun, verdbréfafyrirtaki.
c. 1 stad ordanna ,.eda fjarmélafyrirtaeki® i 4. mgr. 59. gr. laganna kemur: lanastofnun,
verdbréfafyrirteeki eda rekstrarfélag verdbréfasjoda.
d. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 2. tolul. 5. mgr. 92. gr. laganna kemur: lanastofnanir.
e. 2. tolul. 95. gr. laganna ordast svo: Medhondlun eignarhlutar i lana- og fjarmalastofn-
unum og verdbréfafyrirtaekjum vid dkvoroun gjaldpols, hvort sem um er ad raeda beinan
eignarhlut eda vikjandi krofur.

90. gr.
) Breyting a logum um fasteignaldan til neytenda, nr. 118/2016.
I stad ordanna ,,um fjarmalafyrirtaeki“ i 16. tolul. 4. gr. laganna kemur: um lanastofnanir.



46

91. gr.
Breyting a logum um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

Vid 1. tolul. 3. gr. laganna beetist: med peim breytingum sem leidir af 61. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um varfaerniskrofur fyrir
verobréfafyrirteeki og breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013,
(ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 42 fra 3. juli 2025, bls. 691-753.

92. gr.
Breyting d logum um vatryggingasamstcedur, nr. 60/2017.
Eftirfarandi breytingar verda 4 18. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnun, verdbréfafyrir-
teeki.
b. [ stad ordsins ,Fjdrmadlafyrirteki i fyrirsogn greinarinnar kemur: Ldnastofnanir,
verdbréfafyrirteeki.

93. gr.
Breyting a l6gum um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017.

a. I stad ordsins ,fjarmélafyrirteeki i 1. gr. laganna kemur: ldnastofnanir eda 16g um
varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

b. Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:

1. 2.tdlul. ordast svo: Fjarmalasvio: Lanastofnun, fjarmalastofnun eda félag i vidbotar-
starfsemi, sbr. 16g um lanastofnanir, verdbréfafyrirtaeki, sbr. 16g um varferniskrofur
til verobréfafyrirtaekja, auk fyrirteekja med sams konar starfsleyfi i 68rum rikjum.

2. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki“ i 8. tolul. kemur: lanastofnanir.

3. 1 stad ordanna ,fjarmalafyrirtzkja samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki i 14. og
15. tolul. kemur: lanastofnana samkvamt l6gum um lanastofnanir og verdbréfafyrir-
teekja samkveemt 16gum um varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

c. Istad ordsins ,fjarmalafyrirtaeki“i 1. mgr. 11. gr. og 14. gr. laganna kemur: ldnastofnanir,
16gum um varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

d. Eftirfarandi breytingar verda a 17. gr. laganna:

1. 1 stad ordanna nHharmalafyrirteki, nr. 161/2002 1 2. malsl. 1. mgr. kemur: ldnastofn-
anir, 16g um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtakja.

2. 1 stad ordanna ,fjarmélafyrirtaeki, nr. 161/2002* i 2. mgr. kemur: lanastofnanir eda
16gum um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja.

3. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki“ i 2. malsl. 5. mgr. kemur: lanastofnanir, laga um
varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtakja.

e. 1. malsl. 1. mgr. 18. gr. laganna ordast svo: Lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypu er
samanlog0 lagmarkseiginfjarkrafa lanastofnana i samsteypunni skv. 92. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um lanastofnanir, nr. 161/2002, eda verdbréfafyrirtaekja i
samsteypunni skv. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, sbr. 16g um varfaerniskrofur til
verdbréfafyrirtaekja, og gjaldpolskrafa allra vatryggingafélaga i samsteypunni skv. XVI.
kafla laga um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016.

f. I stad ordsins , fjarmalafyrirteki® i 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 21. gr. laganna kemur:
lanastofnanir, laga um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja.
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g. Eftirfarandi breytingar verda a 22. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins nHfjarmalafyrirteeki 1 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnanir, laga um
varferniskrofur til verobréfafyrirtakja.
2. 1stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 2. mgr. kemur: linastofhanir, [ogum um varfzernis-
krofur til verdbréfafyrirtekja.
h. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i h-1id 2. mgr. 27. gr. laganna kemur: lanastofnanir,
16gum um varfaerniskréfur til verobréfafyrirtaekja.
i. I stad ordsins »fjarmalafyrirteeki i 28. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

94. gr.
Breyting a logum um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka,
nr. 140/2018.

a. I stad ordanna , Fjarmalafyrirtzeki samkvaemt skilgreiningu laga um fjarmélafyrirtaekic i
a-1id 1. mgr. 2. gr. laganna kemur: Lanastofnanir samkvaemt l6gum um lanastofnanir,
verdbréfafyrirtaeki samkvemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

b. Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,Hharmalafyrirteeki® 1 11. tolul. kemur: lanastofnun eda verdbréfafyrir-
teeki.
2. [stad ordsins »Fjarmalafyrirteeki* i 15. tolul. kemur: Lanastofnun, verdbréfafyrirtaki.

c. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaki® i g-1id 1. mgr. 14. gr. laganna kemur: linastofnun eda
verdbréfafyrirtaeki.

d. Eftirfarandi breytingar verda a 35. gr. laganna:

1. 2. mgr. ordast svo:

Undanpegin skraningarskyldu eru lanastofnanir samkvaemt skilgreiningu laga um
lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki samkvamt skilgreiningu laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, sbr. a-1id 1. mgr. 2. gr.

2. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki“ i 5. mgr. kemur: lanastofnanir.

e. I stad ordanna ,fjarmalafyrirtaeki samkvamt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirtaeki* i
2. mgr. 36. gr. laganna kemur: lanastofhanir samkvaemt skilgreiningu laga um lanastofn-
anir og verdbréfafyrirtaeki samkvamt skilgreiningu laga um markadi fyrir fjarmalagern-
inga.

95. gr.
Breyting a l6gum um dreifingu vatrygginga, nr. 62/2019.

[ stad ordanna ,,skv. 2. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
stadbundid fyrirteki skv. 4. tolul. 1. mgr. 1. gr. b somu laga eda fyrirteeki skv. 8. mgr.
14. gr. a somu laga“ i 2. tolul. 3. gr. laganna kemur: samkvaemt 16gum um lanastofnanir eda
verobréfafyrirteeki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

96. gr.
Breyting a logum um oryggi net- og upplysingakerfa mikilveegra innvioa, nr. 78/2019.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 3. t6lul. 6. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

97. gr.
) Breyting d logum um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019.
a. [ stad ordsins ,fjarmalafyrirteekja“ i a-1id 2. mgr. 15. gr. laganna kemur: lanastofnana og
verdbréfafyrirtekja.
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b. 1stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki® i 1. malsl. 1. mgr. 19. gr. laganna kemur: lanastofnanir.
c. Istad ordsins , fjirmalafyrirteekja*i5. malsl. 1. mgr. 32. gr. laganna kemur: ldnastofnana,
verdbréfafyrirtaekja.

98. gr.
) Breyting a l6gum um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i c-1id 3. tolul. 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

99. gr.
Breyting a l6gum um innheimtu opinberra skatta og gjalda, nr. 150/2019.
Eftirfarandi breytingar verda 4 3. mgr. 19. gr. laganna:
a. 1 stad ordsins ,,68rum fjarmalafyrirteekjum® i 1. mélsl. kemur: hja 63rum adilum sem
seeta eftirliti skv. 2. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.
b. I stad ordsins , Fjarmalafyrirteekjum® i 2. malsl. kemur: Sliku fyrirtaeki.

100. gr.
Breyting a logum um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fiarmalagerninga, nr. 7/2020.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 6. gr. laganna:
a. | stad ordsins »fjarmalafyrirteeki® 1 4. tolul. kemur: lanastofnanir.
b. 5. tolul. ordast svo: verdbréfafyrirtaeki eins og pau eru skilgreind 1 [6gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

101. gr.
Breyting a l6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi, nr. 14/2020.
a. 1stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki® i 1. mgr. og ,,fjarmalafyrirtaeki® i 2. mgr. 5. gr. laganna
kemur: Lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki; og: 1anastofnun eda verdbréfafyrirteki.
b. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaki i 1. malsl. 1. mgr. 9. gr. laganna kemur: Lanastofnanir
og verobréfafyrirtaki.

102. gr.
Breyting d logum um rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020.

a. 1 stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtzeki«i4., 20., 24. og 39. tolul. 1. mgr. 3. gr., 1. malsl. 1. mgr.
14. gr., 3. mgr. 16. gr., 6. tolul. 18. gr., 1. malsl. 1. mgr. 24. gr., 2. t6lul. 2. mgr. 37. gr.
og 6. mgr. 55. gr. a laganna kemur: lanastofnanir.

b. Eftirfarandi breytingar verda 4 2. mgr. 11. gr. laganna:

1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzekis“ i 1. og 2. tolul. kemur: rekstrarfélags verdbréfa-
8j0ds, verobréfafyrirtaekis, lanastofnunar.

2. | stad ordsins Hfjarmalafyrirtaeki® 1 3. t6lul. kemur: rekstrarfélagi verdbréfasjoos,
verobréfafyrirteeki, ldnastofnun.

c. Eftirfarandi breytingar verda a 15. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki“ i 3. mgr. kemur: lanastofnanir, nr. 161/2002.

2. [stad ordanna,97. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002 1 6. mgr. kemur: 13. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, sbr. 16g um
varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtekja.

3. [ stad ordsins Hfjarmalafyrirtaeeki® i 2. malsl. 9. mgr. kemur: lanastofnanir.
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3. mgr. 20. gr. laganna ordast svo:
bratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. mega rekstraradilar sérhaefora sjoda og adrir 16gadilar

sem heyra undir sama eftirlit & samsteedugrunni skiptast & upplysingum sem peir purfa til

a0 fullnzgja eftirlitskrofum samkvamt 16gum pessum eda hlidsteedum kréfum i 68drum
adildarrikjum.

e. 2.o0g 3. malsl. 2. t6lul. 1. mgr. 33. gr. laganna ordast svo: Verdbréfafyrirtaeki skal Iuta
eiginfjarkr6fum samkvemt 16gum um varferniskrofur til verdbréfafyrirteekja, par a
medal vegna rekstrarahattu. Skal eiginfjargrunnur pess ad lagmarki nema fjarhaed stofn-
framlags skv. 1. télul. 1. mgr. 5. gr. peirra laga.

f. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekja“ tvivegis og ,.fjarméalafyrirtaekin® i 3. tolul. 89. gr. lag-
anna kemur: lanastofnana; og: lanastofnanirnar.

g. Eftirfarandi breytingar verda a 93. gr. laganna:

1. 1stad ordanna ,;sama fjarmalafyrirtaekis* i 2. tolul. 1. mgr. kemur: somu lanastofnun-
ar.

2. 1 stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaeki innan EES eda fjarmalafyrirtaki® i 3. tolul. 1. mgr.
kemur: lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki innan EES eda lanastofnun eda
verdbréfafyrirteki.

3. Istad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 4. mgr. og tvivegis i 5. mgr. kemur: lanastofnanir.

103. gr.
Breyting a logum um skilamedferd lanastofnana og verobréfafyrirteekja, nr. 70/2020.
a. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 3. gr. laganna:

1. I stad ordanna ,,verdbréfafyrirtzki eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmélastarfsemi
par sem a.m.k. eitt détturfélag er fjarmalafyrirtaeki® 1 3. tolul. kemur: eda blandad
eignarhaldsfélag i fjirmalastarfsemi par sem a.m.k. eitt dotturfélag er lanastofnun.

2. 16. tolul. ordast svo: Fjarmalastofnun: Fyrirteki sem uppfyllir badi eftirfarandi
skilyrdi:

a. bad er ekki lanastofnun, hreint eignarhaldsfélag & svidi framleidslustarfsemi sam-
kvemt 16gum um lanastofnanir, sérstakur verdbréfunaradili samkvemt 16gum um
verdbréfun, eignarhaldsfélag 4 vatryggingasvioi samkvemt [6gum um vatrygg-
ingasamstaedur eda blandad eignarhaldsfélag a vatryggingasvidi samkvaemt 16gum
um vatryggingasamstedur, nema pegar blandad eignarhaldsfélag a vatrygginga-
svidi hefur dotturfélag sem er lanastofnun.

b. Pad uppfyllir eitt eda fleiri af eftirfarandi skilyrdum:

1. Meginstarfsemi fyrirtekisins felst 1 ad afla eda eiga eignarhluti eda stunda eina
eda fleiri af peim tegundum starfsemi sem taldar eru upp i 2.—12. og 15.-17.
t6lul. 1. mgr. 20. gr. laga um lanastofnanir, nr. 161/2002, eda eina eda fleiri af
peim tegundum bjoénustu eda starfsemi sem taldar eru upp 1 16. eda 68. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, i tengslum
vid fjarmalagerninga skv. 17. télul. 1. mgr. 4. gr. somu laga.

2. Fyrirtekid er verdbréfafyrirteki, blandad eignarhaldsfélag i fjirmalastarfsemi,
greidslupjonustuveitandi skv. a—d-1id 23. tolul. 3. gr. laga um greidslupjonustu,
nr. 114/2021, eignastyringarfélag samkvamt [6gum um lanastofnanir eda félag
i vidbotarstarfsemi samkvamt 16gum um lanastofnanir.

3. 1 stad ordsins LHhjarmalafyrirteki“i 18., 19., 22. og 41. t6lul. kemur: lanastofnanir.

4. 1stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtzeki i a-1id 32. tolul. kemur: lanastofnanir eda l6gum um
varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.
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5. 40. tolul. ordast svo: Verdbréfafyrirteeki: Verdbréfafyrirtaeki i skilningi laga um
varferniskrofur til verdbréfafyrirtekja med stofnframlag skv. 1. tdlul. 1. mgr. 5. gr.
somu laga.

. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 1. tolul. 3. mgr. 15. gr., inngangsmalslid og 1. tolul.

1. mgr. og 2. mgr. 21. gr., 24. gr., 1. télul. 2. mgr. 29. gr., 5. mgr. 69. gr., 2. malsl. 1. mgr.

78. gr. a, 1. mgr. 79. gr., 6.-8. tolul. 1. mgr. 85. gr. a og 3. mgr. 87. gr. a laganna kemur:

lanastofnanir.

. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtakjum* i 1. mgr. 38. gr. laganna kemur: lanastofnunum eda

verobréfafyrirtakjum, hvort sem vid a.

. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzeki i 1. malsl. 1. mgr. 42. gr. laganna kemur: lanastofnanir

eda 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 11. tlul. 1. mgr. 61. gr. laganna kemur: lanastofnanir,

nr. 161/2002, eda 1. kafla 2. pattar laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 66. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 1. mgr. kemur: yfirtokur, nr. 108/2007.

2. Istad ordsins ,,fjarmalafyrirteki® i 3. mgr. kemur: lanastofnanir, nr. 161/2002.

104. gr.
Breyting a l6gum um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, nr.
20/2021.
. I stad ordanna , fjarmalafyrirtakis, med starfsleyfi samkvamt 16gum um fjarmalafyrir-
teeki eda” i 24. gr. laganna kemur: lanastofnunar med starfsleyfi samkvaemt 16gum um
lanastofnanir eda verdbréfafyrirtakis med starfsleyfi samkvaemt.
. I stad ordanna ,,fjarmalafyrirtaki med starfsleyfi til verdbréfavidskipta® i 25. gr. laganna
kemur: lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki med leyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu
og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi.
. Eftirfarandi breytingar verda 4 28. gr. laganna:
1. 1. mgr. ordast svo:

Vid framkvaemd floggunarskyldu skv. 12.—14. gr. er médurfélagi verdbréfafyrir-
teekis, med leyfi til eignastyringar samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagern-
inga, ekki skylt ad leggja saman eigio hlutfall atkveedisréttar og hlutfall atkvaedisréttar
sem fylgir hlutum sem vidkomandi verdbréfafyrirteeki styrir fyrir einstaka vidskipta-
menn sina, ad pvi tilskildu ad verdbréfafyrirteekinu sé adeins heimilt ad nyta atkvaeo-
isrétt sem tilheyrir slikum hlutum samkvaemt sannanlegum leiobeiningum vidskipta-
vinar eda tryggt sé ad einstaklingsmioud styring verdbréfasafns fari fram 6had hvers
kyns annarri pjonustu, og ad verdbréfafyrirtaekid nyti atkvaedisréttinn 6had modur-
félaginu eda 60ru dotturfélagi modurfélags sins.

2. I stad ordanna ,starfsleyfi til verdbréfavidskipta® i 1. malsl. 2. mgr. kemur: leyfi til
a0 veita fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi.

3. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Modurfélag verdbréfafyrirteekis med leyfi til
eignastyringar.

. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki { c-1id 3. mgr. 32. gr. og 5. mgr. 33. gr. laganna kemur:

lanastofnun, verdbréfafyrirtaki.
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105. gr.
Breyting d logum um gjaldeyrismal, nr. 70/2021.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis i 1. malsl. 3. mgr. 4. gr. laganna kemur: vidskipta-
banka eda sparisjoos.
Eftirfarandi breytingar verda 4 7. gr. laganna:
1. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 3. tolul. 1. mgr. kemur: ldnastofnun, verdbréfa-
fyrirteeki eda rekstrarfélag verdbréfasjoda.
2. Istad ordsins ,fjarmalafyrirtzeki* i 1. malsl. 2. mgr. kemur: vidskiptabanka eda spari-
$jOOI.
3. 1stad ordsins , Fjarmalafyrirtzekjum®i 1. mgr. 10. gr. laganna kemur: Lanastofnunum,
verdbréfafyrirtekjum, rekstrarfélogum verdbréfasjoda.

106. gr.
) Breyting d logum um greidslupjonustu, nr. 114/2021.
I stad ordanna ,fjarmalafyrirteeki og ,,verdbréfavidskipti“ 1 9. tolul. 2. gr. laganna
kemur: verobréfafyrirteeki eda lanastofnanir; og: markaoi fyrir fjarmalagerninga.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki“ i 3. og 35. tolul. kemur: lanastofnanir.

2. A-lidur 23. tolul. ordast svo: Lanastofnanir i samraemi vid 16g um lanastofnanir,
nr. 161/2002, p.m.t. utibu peirra, eins og pau eru skilgreind 1 77. télul. 1. mgr. 1. gr. b
peirra laga ef slik utibu eru & Evropska efnahagssvadinu, hvort sem adalskrifstofur
pessara utibua eru innan eda utan Evropska efnahagssveedisins i samreemi vid 47. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB og landslog.

[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki® i 8. tolul. 1. mgr. 4. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 3. mgr.

5. gr., 3. mgr. 7. gr., . mgr. 11. gr., 3. malsl. 1. mgr. og 3. malsl. 8. mgr. 12. gr., 2. mgr.

15. gr., 6. mgr. 16. gr. og 2. mgr. 19. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

Eftirfarandi breytingar verda 4 8. gr. laganna:

1. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i 1. malsl. 2. mgr. kemur: verdbréfafyrirtaeki,
lanastofnun.

2. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki i 3. mgr. kemur: lanastofnanir.

. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki® i 2. malsl. 1. mgr. 10. gr. laganna kemur: l4nastofnun.

107. gr.
Breyting a l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 10. t6lul. 1. mgr. 2. gr., 1. mgr., 1. malsl. 2. mgr. og

3. mgr. 10. gr. og 6. mgr. 12. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:

1. A eftir ordunum ,,bls. 1-6* i inngangsmalslid 1. mgr. kemur: og nr. 85/2019 fra 29.
mars 2019, sem er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 88
fra 31. oktober 2019, bls. 7-19.

2. A eftir a-1id 1. tolul. 1. mgr. greinarinnar kemur nyr staflidur, svohljodandi: 63. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um
varferniskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki og breytingu a reglugerdum (ESB) nr.
1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014, sem er
birt { EES-viobati vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 42 fra 3. juli 2025, bls.
691-753.



52

3. A eftir ordunum ,,bls. 176 i 2. tolul. 1. mgr. kemur: og leidréttingu i EES-vidbaeti
nr. 77 fra 17. oktober 2024, bls. 653.

4. 1 stad ordsins ,.fjarmalafyrirteeki i 3. mgr., 4. mgr. og 1. malsl. 8. mgr. kemur:
lanastofnanir.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 4. gr. laganna:

1. H-lidur 2. tdlul. fellur brott.

2. | stad ordsins Hfarmalafyrirteeki“ i 4., 8., 32. og 42. t6lul. kemur: lanastofnanir.

3. 19. tolul. fellur brott.

4. A eftir 22. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Hdttsettir stiornendur: Einstak-
lingar, sem hafa med héndum stjérnunarhlutverk innan verdbréfafyrirtaekis, rekstrar-
adila markadar eda veitanda gagnaskyrslupjonustu og bera dbyrgo, og standa abyrgir
gagnvart stjorn eda framkvemdastjorn, & daglegri stjornun einingarinnar, p.m.t. fram-
kveemd stefna er varda dreifingu fyrirteekisins og starfsmanna pess 4 pjonustu og
afurdum til vidskiptavina.

5. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 53. tolul. kemur: arsreikninga.

. Vid 2. mgr. 5. gr. laganna beetist nyr malslidur, svohljédandi: b6 gildir 2. mgr. 101. gr.

laga um hlutafélog, nr. 2/1995, ekki um verdbréfafyrirteki.

. I stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtzeki“ i 5. tolul. 1. mgr. 8. gr. og 4. tolul. 1. mgr. 14. gr.

laganna kemur: varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtekja.

. 1 stad tilvisunarinnar ,,14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002% i 20. gr. laganna

kemur: 5. gr. laga um varferniskrofur til verobréfafyrirtakja.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 37. gr. laganna:

1. 2. mgr. ordast svo:

Um kaupaukakerfi verdbréfafyrirteekja fer ad 60ru leyti skv. III. kafla laga um
varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

2. Ordin ,,0g starfslokasamninga“ i 3. mgr. falla brott.

3. Ordin ,,og starfslokasamningar* i fyrirsdgn greinarinnar falla brott.

I stad tilvisunarinnar ,,67. tolul.“ i 5. mgr. 45. gr. laganna kemur: 68. tSlul.

i. I stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 3. tolul. 3. mgr. 58. gr. laganna kemur: Iysingu

verdbréfa sem bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markaoi.

j. Eftirfarandi breytingar verda a 69. gr. laganna:

1. I stad tilvisunarinnar ,,2., 3. og 5. mgr. 14. gr. a laga nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki® 1 4. t6lul. 2. mgr. kemur: 5. gr. laga um varfaerniskrofur til verobréfa-
fyrirtekja.

2. | stad ordsins ,Hharmalafyrirteki® i 5. tolul. 2. mgr. kemur: ldnastofnanir.

3. A eftir 2. mgr. koma fjérar nyjar malsgreinar, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid skal arlega senda ESMA lista yfir utiba verdbréfafyrirtaekja med
stadfestu utan EES med starfsemi hér 4 landi.
Utiba verdbréfafyrirtzekis med stadfestu utan EES sem hefur heimild til ad starfa
hér & landi skal arlega senda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um eftirfarandi:
1. Umfang og svid pjonustu og starfsemi sem tibtid stundar hér a landi.
2. A0 pvi er vardar verdbréfafyrirteeki sem stunda vioskipti fyrir eigin reikning,
manadarlega lagmarks-, medal- og hamarksahattuskuldbindingu gagnvart mot-
adilum innan EES.
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3. Ad pvi er vardar verdbréfafyrirteeki sem veita solutryggingu i tengslum vid
utgafu fjarmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga, heildarveromaeti fjar-
malagerninganna sem eiga uppruna hja métadilum innan EES sem eru sdlu-
tryggoir 4 undanfornum 12 manudum.

4. Veltu og samanlagt virdi eigna sem samsvara pjonustu og starfsemi sem um
getur i 1. tolul.

5. Itarlega lysingu & fyrirkomulagi fjarfestaverndar sem stendur vidskiptavinum
utibusins til boda, p.m.t. & réttindum pessara vidskiptavina samkvaemt 16gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

6. Ahzttustyringarstefnu og -fyrirkomulag sem utibu beitir ad pvi er vardar pjon-
ustu og starfsemi sem um getur i 1. tolul.

7. Fyrirkomulag stjornarhatta, p.m.t. adila sem gegna lykilhlutverki i starfsemi
utibusins.

8. Allar adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar til ad geta haft
heildstaett eftirlit med starfsemi utibusins.

Fjarmalaeftirlitid skal, ad fenginni beidni, senda Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofhuninni eftirfarandi upplysingar um 1tiba verdbréfafyrirteekja med stad-
festu utan EES sem hafa heimild til ad starfa hér 4 landi:

1. Oll Gtibt med slika heimild og allar sidari breytingar 4 slikum heimildum.

2. Umfang og svid pjoénustu og starfsemi ttibtianna.

3. Veltu og heildareignir sem samsvara pjonustu og starfsemi sem um getur i
2. tolul.

4. Heiti samstedu utan EES sem utibu tilheyrir.

Fjarmalaeftirlitio skal starfa ndid med 16gbaerum yfirvoldum eininga sem eru hluti
somu samstaedu og Utibu verdbréfafyrirtaekis med stadfestu utan EES sem hefur
heimild til ad starfa hér & landi, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni til ad tryggja ad 6ll starfsemi samstedunnar & EES
falli undir heildsteett, samraemt og skilvirkt eftirlit.

4. Ordid ,reglubundin® i 3. mgr. fellur brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 73. gr. laganna:

1. Istad ordsins , fjarmalafyrirteeki* i 1. malsl. kemur: fyrirtaeki.

2. 1 stad ordsins , figrmdlafyrirteki* i fyrirsdgn greinarinnar kemur: fyrirteki.

A eftir 1. malsl. 1. mgr. 90. gr. laganna kemur nyr malslidur, svohljodandi: Beiting

verOskrefa skal ekki koma i veg fyrir ad skipulegur markadur pari umfangsmikil tilbod &

midgildi innan gildandi kaup- og sdlutilboda.

Eftirfarandi breytingar verda & 114. gr. laganna:

1. A eftir ordinu ,,Arsreikningur i 1. mgr. kemur: verdbréfafyrirtaekis.

2. 2. mgr. fellur brott.

3. I stad ordsins ,arsreikninga“ i 3. mgr. kemur: reikningsskil og endurskodun verd-
bréfafyrirtaekis.

A eftir ordunum ,,sinu fyrir { inngangsmalslid 2. mgr. 115. gr. laganna kemur: verd-

bréfafyrirtaeki.

. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 125. gr. laganna:

1. Ordin ,,0g starfslokasamninga“ i 22. tlul. falla brott.

2. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki i 51. tolul. kemur: fyrirtaeki.

Ordin ,,0g starfslokasamninga“ i 3. tolul. 1. mgr. 131. gr. laganna falla brott.

Ordin ,,ein og sér og & samstaedugrunni®i 1. tolul. 3. mgr. 137. gr. laganna falla brott.
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Eftirfarandi breytingar verda & 145. gr. laganna:
1. 1. mgr. ordast svo:
Radherra er heimilt ad setja reglugerd um nénari framkvemd MiFIR um pau atriodi
sem koma fram i 1. mgr. a 47. gr. hennar um akvordun um jafngildi.
2. A eftir tilvisuninni ,,7.“ { 35. tolul. 2. mgr. kemur: og 8.

108. gr.
Breyting a logum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 3., 13., 16. 0g 29. tolul. 1. mgr. 3. gr., 1. malsl. 1. mgr.
11. gr., 3. mgr. 13. gr., 5. t6lul. 1. mgr. 14. gr. og b-1id 2. mgr. 45. gr. laganna kemur:
lanastofnanir.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 12. gr. laganna:

1. 1 stad ordsins ,,fjarmélafyrirtaeki® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnanir.

2. 1 stad tilvisunarinnar ,,97. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um fjarmala-
fyrirtaeki, nr. 161/2002 i 1. malsl. og ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 3. malsl. 4. mgr.
kemur: 13. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, sbr. 16g um varferniskrofur til verd-
bréfafyrirteekja; og: ldnastofnanir.

3. mgr. 16. gr. laganna ordast svo:
bratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. mega rekstrarfélog og adrir 16gadilar sem heyra undir

sama eftirlit 4 samstedugrunni skiptast & upplysingum sem peir purfa til ad fullnegja

eftirlitskr6fum samkvemt 16gum pessum eda hlidsteedum krofum i 60rum adildarrikjum.

I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteki* og tilvisunarinnar ,,2. mgr. 14. gr. a* i 2. tolul. 2. mgr.

44. gr. laganna kemur: varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja; og: 5. gr.

109. gr.

Breyting a logum um evrdpska dhceettufjarmagnssjodi og evropska félagslega framtakssjodi,

a.
b.

nr. 31/2022.
Eftirfarandi breytingar verda & 17. gr. laganna:
i stad ordsins LHharmalafyrirteki“ i 14. og 15. mgr. kemur: lanastofnanir.
19.-21. mgr. ordast svo:

Me0d visun i verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi samkvamt tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/65/ESB 1 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
345/2013 og 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 346/2013 er
att vid verobréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

Med visun i lanastofnanir med starfsleyfi samkvemt tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2013/36/ESB 1 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
345/2013 og 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 346/2013 er
att vid lanastofnun med starfsleyfi samkvamt 16gum um lanastofnanir.

Med visun i einkaumbodsmann samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB 1 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013
og 5. mgr. 4. gr. a reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 346/2013 er att vid
einkaumbodsmann samkvamt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

110. gr.
) Breyting a l6gum um greidslureikninga, nr. 5/2023.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteki i 14. tdlul. 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.
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111. gr.
) Breyting d logum um fjarmognunarvidskipti med verdbréf, nr. 41/2023.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 6. t6lul. 3. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

112. gr.
Breyting a l6gum um kilometragjald vegna notkunar hreinorku- og tengiltvinnbifreida, nr.
101/2023.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki { 2. mgr. 3. gr. laganna kemur: ldnastofnanir.

113. gr.
) Breyting a logum um verdbréfun, nr. 71/2025.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki*“ i 1., 2., 11., 12. og 21. tdlul. 2. gr. laganna kemur: lana-
stofnanir.

114. gr.
Breyting a l6gum um starfstengda eftirlaunasjooi, nr. 74/2025.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® 1 2. t6lul. 2. mgr. 1. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

115. gr.
. Breyting da logum um stafreenan vionamsprott fiarmalamarkadar, nr. 78/2025.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 2. t6lul. 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

116. gr.
) Breyting a logum um kilometragjald a okutceki, nr. 100/2025.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* 1 2. mgr. 2. gr. laganna kemur: lanastofnanir.

117. gr.
Breyting a l6gum um markadi fyrir syndareignir, nr. 101/2025.
I stad ordsins ,,fjirmalafyrirtaeki® 1 20. og 49. tlul. 2. gr. laganna kemur: 1anastofnanir.

Fylgiskjal 1.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um
varferniskrofur fyrir verobréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugeroum (ESB) nr.
1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014.

www.althingi.is/altext/pdf/158/fylgiskjol/s0156-f I.pdf

Fylgiskjal II.

Akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2025 fra 14. mars 2025
um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn.

www.althingi.is/altext/pdf/158/fylgiskjol/s0156-f II.pdf
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Greinargerd.
1. Inngangur.

Frumvarp petta var samid af starfshopi med fulltrium fra fjarmala- og efnahagsraduneyti,
Samtokum fyrirteekja i fjarmalapjonustu og Sedlabanka Islands. Frumvarpid er endurflutt med
faeinum breytingum fra 157. l6ggjafarpingi (587. mal), sbr. nanari umfjollun i kafla 3.4.

Frumvarpinu er atlad ad innleida tvaer Evropugerdir um varfaerniskrofur til verdbréfa-
fyrirtekja. Med peim er regluverk Evropusambandsins um varferniseftirlit med verdbréfa-
fyrirteekjum 1 megindrattum skilid frd reglum um varferniseftirlit med bonkum og 66rum
lanastofnunum. Med pvi moti getur regluverkid betur tekid mid af sérstodu hvorrar tegundar
fyrirteekja fyrir sig og unnt er ad hafa einfaldari 16ggjof fyrir verobréfafyrirtaeki.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Addragandi verdbréfafyrirteekjagerdanna.

Verdbréfafyrirteeki eru fyrirteeki sem hafa pad ad meginstarfsemi ad veita fjarfestingar-
pjonustu, svo sem ad styra eignum vidskiptavina, veita fjarfestingarradgjof og hafa umsjon
med utbodum fjarmalagerninga, eda ad stunda sjalf fjarfestingarstarfsemi. Pau eru pvi i
samkeppni vid banka og adrar lanastofnanir, sem geta einnig veitt fjarfestingarpjonustu og
stundad fjarfestingarstarfsemi. Olikt lanastofnunum starfa verdbréfafyrirtzeki p6 ekki vid ad
taka vid innlanum og veita utlan. bau standa pvi ekki frammi fyrir sams konar utlana- og
lausafjaraheettu og lanastofnanir sem geta purft ad greida at innldn med skommum fyrirvara.
b4 stafar almennt ekki hlidsted kerfisleg ahatta af starfsemi verdbréfafyrirtaekja og
lanastofnana; aheetta af starfsemi peirra er alla jafna bundnari vid vidskiptavini peirra og
markadi med fjarmalagerninga par sem pau starfa.

Fram til 2021 féllu verdbréfafyrirtaki pratt fyrir pennan mun undir sému varfernisumgjord
Evrépusambandsins og lanastofnanir, p.e. reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
575/2013 fra 26. jini 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirtaeki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (e. Capital Requirements
Regulation, hér eftir ,,CRR*) og tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni
2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med lanastofnunum og
verdbréfafyrirtekjum, um breytingu a tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu a
tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (e. Capital Requirements Directive IV, hér eftir
,»CRD IV*). CRR og CRD IV asamt undirgerdum mynda vidamikid regluverk um eigio fé og
laust f¢, aheettustyringu, stjornarheetti, eignarhald, upplysingagjof, eftirlit og margvisleg dnnur
atridi. Gerdirnar byggjast 4 vidmidum um varferniskrofur til storra alpjodlegra banka,
svonefndum Basel-vidmidum, og beinast pvi ad verulegu leyti ad pvi ad tryggja ad utlana- og
innlanastarfsemi og greidslumidlun banka raskist ekki. Gerdirnar voru innleiddar hér 4 landi i
nokkrum afongum med breytingum 4 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og
stjornvaldsfyrirmalum & grundvelli peirra.

[ desember 2014 leitadi framkvaemdastjorn Evropusambandsins eftir aliti Evropsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar & pvi hvort regluverkio veeri vid hafi fyrir verdbréfafyrirtaeki. Eftirlits-
stofnunin skiladi skyrslu ari sidar par sem melt var med pvi ad kerfislega mikilvaeg verdbréfa-
fyrirtaeki féllu afram undir CRR og CRD IV en ad motadur yrdi einfaldari reglurammi fyrir
verdbréfafyrirtaeki sem ekki veru kerfislega mikilvaeg, sem er yfirgnefandi meiri hluti verd-
bréfafyrirteekja. Gildandi rammi veri 6parflega flokinn og ipyngjandi fyrir flest verdbréfa-
fyrirtaeki. Nyr rammi fyrir verdbréfafyrirtaeki gaeti auk pess tekid betur mid af peirri aheettu
sem tengdist starfsemi peirra frekar en ahaettu sem tengdist starfsemi lanastofnana. Stofnunin
skiladi alitum i oktober 2016 og september 2017 med nanari tillogum um pad hvada
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verdbréfafyrirtaeki @ttu ad falla afram undir CRR og CRD IV og hvada reglur @ttu ad gilda
fyrir 6nnur verdbréfafyrirtaeki.

Framkvemdastjorn Evropusambandsins lagdi fram tillogur ad reglugerd og tilskipun i des-
ember 2017 sem byggdust 4 tillogum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Evropusamband-
10 sampykkti tilldgurnar sem reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27.
névember 2019 um varferniskrofur fyrir verdbréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugerdum
(ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014 (e.
Investment Firms Regulation, hér eftir ,,IFR*), og tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB)
2019/2034 fra 27. névember 2019 um varfaerniseftirlit med verdbréfafyrirtaekjum og breytingu
a tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB, 2014/59/ESB og
2014/65/ESB (e. Investment Firms Directive, hér eftir ,,JFD*) i névember 2019. Gerdirnar
toku 1 meginatridum gildi i Evropusambandinu i juni 2021.

2.2. Efni verdbréfafyrirteekjageroanna.

Gerdirnar gilda um langflest verobréfafyrirtaki. Verobréfafyrirtaeki sem eiga i vidskiptum
fyrir eigin reikning eda veita solutryggingu i tengslum vid utgafu eda ttbod fjarmalagerninga
og eru med minnst 15 milljarda evra eignir heyra p6 afram undir CRR og CRD IV og logbert
yfirvald getur akveoid ad hid sama gildi um mikilvaeg verdbréfafyrirtaeki sem eiga i vidskipt-
um fyrir eigin reikning eda veita solutryggingu i tengslum vid tgafu eda utbod fjarmala-
gerninga og eru med minnst 5 milljarda evra eignir. Su lysing 4 ekki vid um neitt islenskt
verdbréfafyrirtaeki sem eru 611 vids fjarri pvi ad bia yfir slikum eignum. Oll verdbréfafyrirtaki
hér 4 landi falla pvi undir gildissvid nyju Evropugerdanna.

Verdbréfafyrirtekjum sem falla undir gildissvid gerdanna er skipt i litil og Otengd
verdbréfafyrirtaeki annars vegar og onnur verdbréfafyrirtaeki hins vegar. Verdbréfafyrirtaeki
teljast litil og 6tengd ef pau eru undir nokkrum tilgreindum mdérkum sem lata m.a. ad tekjum
og fjarhaed eigna i styringu. Veegari krofur eru gerdar til peirra en annarra verdbréfafyrirtekja.

Eftirfarandi er meginefni IFR:

1. Eigid fé: Kvedid er a um lagmark eigin fjar verobréfafyrirteekja. Litil og 6tengd verd-
bréfafyrirteeki skulu vidhalda hvorri eftirtalinna fjarhaeda sem er heerri: a) fjordungi fasts
kostnadar 4 ari eda b) lagmarksstofnframlagi samkvemt IFD (sem er jafnvirdi 75, 150
eda 750 pus. evra og redst af starfsheimildum verdbréfafyrirtzekis). Onnur verdbréfa-
fyrirtaeki purfa ad viodhalda hverri eftirtalinna fjarhada sem er hest: a) fjéroungi fasts
kostnadar 4 ari, b) lagmarksstofnframlagi samkvamt IFD eda c) krofu vegna svokalladra
K-patta. Krafa vegna K-patta er samtala margfeldis tilgreindra studla og nokkurra fjar-
haoda sem eiga ad varpa ljosi a dhattu vioskiptavina verdbréfafyrirtaekis, dhaettu mark-
alar af starfsemi pess og ahettu fyrirtekisins sjalfs, svo sem virdis eigna i styringu fyrir-
teekisins og daglegs magns vidskipta. Byggt er 4 reglum CRR um samsetningu eigin fjar.

2. Sampjéppunarahcetta: Verdbréfafyrirteeki sem eru ekki litil og 6tengd purfa almennt ad
hafa vidbotareiginfé vegna ahattu gagnvart einstokum vidskiptavinum eda hopi tengdra
vidskiptavina sem er umfram 25% af eigin fé verobréfafyrirtaekjanna. bau purfa jafnframt
a0 tilkynna l6gberu yfirvaldi um slika dhaettu.

3. Laust fé: Verdbréfafyrirtaeki purfa almennt ad hafa laust f&é sem nemur 1/12 af fostum
kostnadi peirra & ari ad vidbattum 1,6% af abyrgdum sem bau veita vidskiptavinum.
Logber yfirvold mega undanpiggja litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki fra krofunni.

4. Birting upplysinga: Verdbréfafyrirteki sem eru ekki litil og 6tengd skulu almennt birta
arlega upplysingar um aheettustyringu, stjornarheetti, eigid fé, starfskjor, hvernig pau
beita atkvaedisrétti sinum i skradum félogum par sem pau fara med meira en 5%
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atkveedisréttar og ahaettu sem tengist umhverfis- og félagslegum pattum og stjornar-
hattum.

5. Upplysingagjoftil [ogbeerra yfirvalda: Verdbréfafyrirtaeki skulu fjorum sinnum 4 ari, eda
arlega ef pau eru litil og 6tengd, veita 16gbaerum yfirvoldum upplysingar um eigid fé,
sampjoppunardhzattu og laust fé.

Eftirfarandi er meginefni IFD:

1. Stofnframlag: Stofnframlag verdbréfafyrirteekja skal vera jafnvirdi 75, 150 eda 750 pus.
evra og fer pad eftir starfsheimildum fyrirteekjanna. Heesta krafan gildir fyrir verdbréfa-
fyrirteeki sem er heimilt ad eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning, veita sdlutryggingu i
tengslum vid utgafu eda utbod fjarmalagerninga eda reka skipulegt markadstorg. Lagsta
krafan gildir fyrir verobréfafyrirtaeki sem er pad 6heimilt og sem vardveita ekki eignir
vidskiptavina.

2. Stjornarheettir: Verdbréfafyrirtaeki sem eru ekki litil og 6tengd skulu hafa traust fyrir-
komulag stjérnarhatta, vakta og styra dhaettu sem pau og vidskiptavinir standa frammi
fyrir og tryggja ad uppsetning starfskjara samraemist langtimahagsmunum fyrirtakjanna.

3. Eftirlit: Adildarriki skulu tilnefna 16gber yfirvold sem skulu hafa eftirlit med pvi ad
verdbréfafyrirteeki fari eftir akvaedum tilskipunarinnar og IFR. Logbaer yfirvold skulu
hafa nagar eftirlits- og vidurlagaheimildir til ad framfylgja akvedum gerdanna. bau
skulu m.a. geta krafist pess ad verdbréfafyrirtaeki hafi meira eigid fé eda laust fé en IFR
askilur. Logber yfirvold mismunandi adildarrikja skulu vinna ndid saman og skiptast 4
upplysingum.

2.3. Upptaka verobréfafyrirteekjagerdanna | EES-samninginn.

Gerdir sem Evropusambandid sampykkir og varda innri markad Evropska efnahagssvadis-
ins eru teknar upp i samninginn um Evropska efnahagssvadio med akvordunum sameiginlegu
EES-nefndarinnar, sem EFTA-rikin fsland, Liechtenstein og Noregur og Evropusambandid
eiga adild ad. ber skulu svo innleiddar i landsrétt adildarrikja samningsins til ad regluverk a
innri markadnum sé samreemt.

Sameiginlega EES-nefndin dkvad 14. mars 2025 ad taka IFR og IFD upp i samninginn.
Akvordunin er enn had stjérnskipulegum fyrirvara af halfu fslands og hefur pvi ekki enn tekid
gildi. Islandi mun bera pjodréttarleg skylda til ad leida gerdirnar i landsrétt eftir ad paer hafa
verid teknar upp i samninginn.

3. Meginefni frumvarpsins.
3.1. Innleiding verdbréfafyrirteekjagerdanna.

Frumvarpinu er fyrst og fremst atlad ad leida IFR og IFD 1 landsrétt.

Lagt er til ad IFR, eins og hun er adlogud vid upptoku i EES-samninginn, verdi 16gfest i
heild sinni. Pad samraemist a-1id 7. gr. EES-samningsins, sem kvedur 4 um ad EES-reglugerdir
skuli teknar sem slikar upp i landsrétt samningsadila. Gert er rad fyrir pvi ad reglugerdin og
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar um upptoku hennar verdi birtar i fylgiskjolum med
16gunum pannig ad unnt verdi ad nalgast akvadi hennar 4 sama stad og 6nnur akvedi laganna.

Flest onnur akvaedi frumvarpsins, ad fratdldum breytingum & 60rum 16gum, umrita akvadi
IFD til ad taka efni gerdarinnar upp i landsrétt. Pad samraemist b-1id 7. gr. EES-samningsins,
sem kvedur &4 um ad samningsadilar skuli hafa val um form og adferd vid innleidingu EES-
tilskipana. Gert er rad fyrir atta koflum. I I. kafla eru almenn dkveedi, par 4 medal um gildissvid
og ordskyringar, i II. kafla akveedi um stofnframlag, innra fjarmagn og laust fé, i III. kafla
akvaedi um stjornarheetti, i IV. kafla akveedi um eftirlit, i V. kafla akveedi um eftirlit med
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samstedum, i VI. kafla akvadi um vidurldg, i VII. kafla dkvaedi um upplysingar um fram-
kvaemd laganna og i VIII. kafla akveedi um stjornvaldsfyrirmeeli o.fl.
Adildarriki hafa svigram vid utfzerslu nokkurra atrida samkvamt IFD:

1. Hvert eda hver eiga l6gbcer yfirvold ad vera? Adildarriki skulu skv. 4. gr. tilskipunar-
innar tilnefha eitt eda fleiri 16gbar yfirvold til ad sinna eftirliti og 68rum verkefhum sem
kvedid er 4 um { tilskipuninni og IFR.

Fjarmalaeftirlitid, sem er hluti Sedlabanka Islands, hefur almennt eftirlit med
fyrirtekjum & fjdrmalamarkadi. Pvi er 4formad ad Sedlabankinn verdi l6gbert yfirvald
samkvamt tilskipuninni.

2. A ad mela fyrir um stjérnsysluviourlog eda refsingar? Adildarriki skulu skv. 18. gr.
tilskipunarinnar mala fyrir um stjornsysluvidurldog vegna brota gegn fyrirmaelum i
tilgreindum akvaedum hennar. Adildarrikjum er p6 heimilt ad leggja refsingar vid brotum
frekar en stjornsysluviourlog.

[ frumvarpinu er lagt upp med ad sams konar brot vardi refsingu og ni pegar varda
refsingu skv. 112. gr. b og 112. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, ad pvi marki sem frum-
varpid gerir rad fyrir hlidsteedum skyldum og 16g um fjarmalafyrirtaeki.

3. Hvada brot eiga ad varda stjornsysluviourlogum? I 1. mgr. 18. gr. IFD er kvedid 4 um
ad brot gegn tilgreindum akvadum tilskipunarinnar og IFR skuli varda vidurlogum.
Adildarrikjum er heimilt ad kveda 4 um stjornsysluviourlég vegna brota gegn 60rum
akvedum.

[ frumvarpinu er lagt upp med ad brot sem na pegar varda stjornsysluvidurlogum skv.
1. og 2. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirteeki vardi afram stjornsysluvidurlogum, ad
pvi marki sem frumvarpid hefur ad geyma hlidsted fyrirmeli, auk pess ad endurspegla
fyrirmeeli IFD um hvada brot skuli varda stjornsysluviourlogum.

4. A ad gera rad fyrir birtingu dkvardana um stjérnsysluviourlog sem sceta malskoti? 1 1. og
2. mgr. 20. gr. IFD kemur fram ad logbar yfirvold eigi ad meginreglu til ad birta
akvardanir um stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir vegna brota. Adildarrikjum er
falid ad akveda hvort birta eigi akvardanir sem seta malskoti, en ef gert er rad fyrir pvi
skal fela l6gbarum yfirvoldum ad birta jafnframt upplysingar um maélskotin og stodu
peirra.

[ 50. gr. frumvarpsins, um birtingu stjornsysluvidurlaga, er gert rad fyrir pvi sem
meginreglu ad dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornsysluvidurlog séu birtar pott peer
séu bornar undir domstdla, en ad Fjarmalaeftirlitid skuli pa jafnframt birta upplysingar
um stéou og nidurstdou doémsmalanna. Pad samremist nalgun gildandi akvaedis
112. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki.

5. A ad meela fyrir um hamark breytilegra launa? Skv. 2. mgr. 30. gr. tilskipunarinnar skulu
adildarriki tryggja a0 verdbréfafyrirtaeki sem flokkast ekki sem litil og 6tengd akvardi
videigandi hlutfall milli breytilegra og fastra patta heildarlauna i starfskjarastefnum
sinum. Ekki er melt fyrir um fast hamarkshlutfall i tilskipuninni. I 25. adfaraordi
tilskipunarinnar er p6 aréttad ad tilskipunin komi ekki i veg fyrir ad adildarriki geri
strangari krofur um hdmarkshlutfall milli breytilegra og fastra patta launa, eftir atvikum
med hamarkshlutfalli breytilegra launa sem gildi fyrir 61l eda tilteknar tegundir
verobréfafyrirtaekja. Kaupaukar til starfsmanna verdbréfafyrirteekja mega na ekki vera
heerri en 25% af fostum starfskjorum skv. 5. t6lul. 1. mgr. 57. gr. b laga um fjarmalafyrir-
teeki og ekki ma veita stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid aheattustyringu,
innri endurskodun eda regluvorslu kaupauka skv. 5. mgr. sému greinar.
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[ frumvarpinu er i meginatridum lagt upp med ad fylgja peim reglum um breytileg
laun sem IFD gerir rad fyrir. b6 er gert rad fyrir pvi ad breytileg laun verdbréfafyrirteekja
sem flokkast ekki sem litil og 6tengd megi ekki verda heerri en 25% af fostum launum.
bad hefur sina kosti fyrir fyrirtaeki ad geta greitt breytileg starfskjor. bau geta hvatt
starfsfolk til dada og samraemt betur hagsmuni starfsfolks og hagsmuni fyrirtaekjanna en
fost laun sem taka ekki mid af arangri starfsfolksins og fyrirteekjanna. Breytileg laun
audvelda fyrirteekjum einnig ad draga ur utgjoldum pegar tekjur minnka og geta pannig
dregid Ur rekstrardheattu peirra. Pad getur haft talsverda pydingu fyrir verobréfafyrirtaeki
pvi laun starfsfolks eru ad jafnadi veigamikill hluti tgjalda peirra. A moti geta 6hofleg
eda illa igrundud breytileg laun ytt undir 6hoflega ahattusaekni starfsfolks og hvatt til
hegdunar sem samremist ekki langtimahagsmunum fyrirtekja og eigenda peirra,
vidskiptavina eda markadarins. Med tilliti til pessara sjonarmida potti rétt ad heimila
breytileg laun verdbréfafyrirtaekja en takmarka kaupauka verdbréfafyrirtakja sem
flokkast ekki sem litil og 6tengd vid 25% af fostum launum. Til samanburdar er hamarkid
50% 1 Danmérku fyrir stjérnarmenn og framkvamdastjora en 100% fyrir adra starfs-
menn, po allt ad 200% med sampykki hluthafafundar. I Svipjéd er hamarkid 100%. i
Finnlandi og Noregi er ekki tolulegt hdmark. P4 er lagt til ad 6heimilt verdi ad greida
stjornarmonnum - slikra verdbréfafyrirteekja breytileg laun par sem pad pykir ekki
samraemast hlutverki peirra.

6. A ad breyta viomioum fyrir greidslu breytilegra launa med hlutabréfum og skyldum
gerningum? Skv. j-1i0 1. mgr. 32. gr. tilskipunarinnar skal a.m.k. helmingur breytilegra
launa samanstanda af hlutabréfum og skyldum gerningum. Skv. 3. mgr. somu greinar er
adildarrikjum heimilt ad takmarka gerd og skipulag slikra gerninga og banna notkun
tiltekinna gerninga.

Samkvaemt 4. mgr. sdmu greinar gildir askilnadur j-lidar ekki um verdbréfafyrirtaeki
ef eignir fyrirtaekjanna eru undir 100 millj. evra ad medaltali yfir sidustu fjogur ar og ekki
um starfsmenn ef breytileg laun peirra eru ekki heerri en 50 pus. evrur & ari og ekki meira
en fjordungur af heildararslaunum. Adildarrikjum er skv. 5. og 6. mgr. greinarinnar
heimilt ad hekka eda lekka eignaviomidid ad tilgreindum skilyroum uppfylltum.
Adildarrikjum er skv. 7. mgr. greinarinnar heimilt ad lekka launaviomioid ao tilgreind-
um skilyrdoum uppfylltum.

Hvorki er lagt til ad nytt verdi heimild 3. mgr. 32. gr. IFD til ad takmarka gerd og
skipulag gerninga sem eru nyttir til ad fullnagja askilnadi j-lidar 1. mgr. greinarinnar um
a0 minnst helmingur breytilegra launa samanstandi af hlutabréfum og skyldum gern-
ingum né heimildir 5.—7. mgr. greinarinnar til ad breyta vidmidum 4. mgr. sému greinar
um hvada fyrirtaeeki eru undanpegin askilnadi j-lidar 1. mgr.

[ frumvarpinu er gert rad fyrir breytingum 4 allmérgum 16gum. bad skyrist einkum af pvi
a0 lagt er til a0 ekki verdi lengur notast vid hugtakid fjarmalafyrirteeki sem yfirheiti fyrir
lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki i 1j6si pess ad til stendur ad skilja & milli regluverks um
varferniskrofur til 1anastofnana og verdbréfafyrirtaekja, en ni er notast vid pad hugtak i fjolda
laga. Ekki er p6 lagt til ad hugtakinu verdi breytt 1 [dgum par sem pad er notad almennt til ad
visa til otilgreindra fyrirteekja sem starfa a4 fjarmalamarkadi frekar en til lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja. Ekki er heldur lagt til ad pvi verdi breytt i lagadkvaedum sem visa til
Tryggingarsjods vegna fjarmalafyrirtekja.
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3.2. Adrar breytingar.

Samkvaemt 4. mgr. 8. gr. reglna um pinglega medferd EES-mala skulu lagafrumvorp til
innleidingar 4 EES-gerdum ad meginstefnu adeins fela i sér paer breytingar sem naudsynlegar
eru til ad endurspegla paer EES-skuldbindingar sem vid eiga. Vardi frumvarp fleiri atridi skal
i greinargerd tilgreina sérstaklega hvada greinar frumvarpsins eru til innleidingar auk pess sem
rokstydja ber hvers vegna talid er naudsynlegt ad vikja frd meginreglu um hrein innleidingar-
frumvorp.

[ megindrattum endurspeglar frumvarpid adeins akvadi IFR og IFD. Pannig eru til ad
mynda fast akvadi laga um fjarmalafyrirtaeki sem byggjast ekki & Evropugerdum, sem gilda
nt um verdbréfafyrirtzeki, tekin upp i frumvarpid. I 17. gr. frumvarpsins eru po dkvaedi um
innri endurskodun verdbréfafyrirtekja sem eru ekki litil og otengd sem byggjast ekki &
Evropugerdunum. Innri endurskodun er veigamikill lidur 1 pvi ad treysta ahettustyringu, eftir-
litsadferdir og stjornarhaetti verobréfafyrirteekja og hjalpar stjornum bpeirra ad sinna eftirlits-
og yfirstjornunarhlutverki sinu & tilhlydilegan hatt. Hun getur pannig i senn hjalpad
verdbréfafyrirteekjum ad na sinum markmidum og pjénad hagsmunum fjarfesta, vioskiptavina
og almennings af druggu og heilbrigdu fjarmalakerfi. bvi pykir réttleetanlegt ad mela afram
fyrir um ad slik verdbréfafyrirtaki vidhafi innri endurskodun pott pad sé ekki askilid 1 IFD og
IFR. Jafnframt eru i 57. gr. frumvarpsins akvadi um pagnarskyldu peirra sem starfa i pagu
verdbréfafyrirteekja um vidskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna. ZEskilegt potti ad kveda
4 um slika pagnarskyldu pott pad sé ekki askilid i IFD og IFR.

Einnig eru i frumvarpinu faein akvaedi sem varda vidurldg sem leidir ekki beint af IFD og
IFR en pétti po edlilegt ad hafa i frumvarpinu, m.a. til ad gaeta réttardryggis og samramis vid
aldra 16ggjof 4 fjarmalamarkadi. Lagt er til ad melt verdi fyrir um fimm &ra frest Fjarmala-
eftirlitsins til ad beita stjornsysluvidurldgum, um heimild eftirlitsins til ad ljuka malum med
satt vid malsadila, um rétt einstaklinga til ad fella ekki & sig sk og um verkaskiptingu
eftirlitsins og 16greglu pegar brot vardar badi stjornsyslu- og refsividurlogum.

3.3. Numeradar malsgreinar.

Malsgreinar hafa almennt ekki verid nimeradar i islenskri 16ggjof pott til séu faein demi
um bad, svo sem i 16gum um medferd einkamala, nr. 91/1991, 16greglulogum, nr. 90/1996,
16greedislogum, nr. 71/1997, og 16gum um samningsved, nr. 75/1997. Numerun malsgreina
audveldar aftur & moti lestur laga og dregur ur hettu 4 villum 1 visunum til malsgreina. Med
tilliti til pess eru malsgreinar nimeradar i peim greinum frumvarpsins sem hafa fleiri en eina
malsgrein. Skammstdfunin ,,mgr.” er hofd 4 eftir nimeri hverrar malsgreinar til pess ad peim
verdi ekki slegid saman vid t6lulidi. Pad samraemist framsetningu danskrar 16ggjafar par sem
skammstofunin ,,stk.* kemur fyrir 4 undan nimerum malsgreina.

3.4. Breytingar fra 157. loggjafarpingi.

Frumvarpid er endurflutt med facinum breytingum fra 157. 16ggjafarpingi (587. mal).
Tilvisanir til heita Evropugerda i 13. tdlul. 2. gr. og 60. gr. frumvarpsins eru einfaldadar og
framsetningu 16gfestingarakvaedis 3. gr. og reglusetningarheimildar 56. gr. er breytt til
samramis vid uppferdan kafla um innleidingu EES-gerda i leidbeiningum Stjérnarradsins um
frumvarpasmid. Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi heimilt ad innleida gerdir sem byggjast
a teknilegum eftirlits- eda framkvaemdarstodlum 1 Stjéornartidindum Evropusambandsins a
ensku til ad greida fyrir timanlegri upptoku og innleidingu gerdanna. Um pad visast nanar til
skyringa vid 56. gr. frumvarpsins. Lagt er til ad notad verdi ordid ,.eftirlitseiningar™ i stad
eftirlitssvids® 1 7. tolul. 1. mgr. 12. gr. frumvarpsins til ad innleida hugtakid ,,control
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functions med sama ordi og er notad i inngangsmalslid og 8. télul. 1. mgr. 12. gr.
frumvarpsins. Féeinar villur 1 visunum hafa verid lagferdar. Loks er lagt til ad 16gin 60list
gildi 1. januar 2027 1 stad 1. september 2026.

4. Samreemi vid stjornarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrér Iydveldisins Islands, nr. 33/1944.
bessu frelsi ma po setja skordur med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og gatt sé
jafnredis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjornarskrarinnar. Pau inngrip 1 starfsemi verobréfafyrirtaekja
sem frumvarpid felur i sér byggjast 4 16gum, stydjast vid almannahagsmuni af traustu fjar-
malakerfi og taka jafnt til adila sem eru i sambeerilegri stodu. bvi er talid ad frumvarpid full-
nagi krofum stjornarskrarinnar.

Adildarrikjum samningsins um Evrépska efnahagssvaedio ber ad leida reglugerdir og
tilskipanir sem eru teknar upp i samninginn i landsrétt skv. 7. gr. samningsins. Innleiding IFR
og IFD eftir ad paer hafa verid teknar upp i samninginn samraemist pvi pjooréttarlegum
skuldbindingum Islands.

5. Samraa.

Frumvarpid snertir einkum verdbréfafyrirtaeki, vidskiptavini, eigendur og keppinauta
peirra og Sedlabanka slands.

Aform um lagasetningu og frummat 4 dhrifum voru unnin { samradi vid fyrrgreindan starfs-
hop par sem saeti attu fulltruar fjarmala- og efnahagsraduneytis, Samtaka fyrirtaekja i fjarmala-
pjonustu og Sedlabanka fslands. Af halfu samtakanna var 16gd ahersla 4 ad hamark kaupauka
starfsmanna beadi verdbréfafyrirtekja og lanastofnana yrdi tekid til heildstedrar endur-
skodunar par sem hamarkid veeri talsvert strangara en Evropugerdirnar askildu og legra en
hamork sem giltu 1 6drum EES-rikjum.

Aform um innleidingu verdbréfafyrirtzkjagerdanna og frummat & ahrifum voru birt
samradsgatt stjiornvalda 4 vefnum Island.is 10. jili 2024 (mal nr. S-144/2024) og var veittur
umsagnarfrestur til 3. september sama ar. Fjorar umsagnir barust sem allar Iutu helst ad
kaupaukum. I umségn Samtaka fyrirtzekja i fjarmalapjonustu var lagt til ad slakad yrdi 4
kaupaukareglum sem giltu fyrir verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir. Verobréfafyrirtaekin
Arctica Finance hf. og ACRO verdbréf hf. 16gdu aherslu 4 ad slakad yroi 4 kaupaukareglum
sem giltu fyrir verdbréfafyrirteki og ad Evropugerdirnar yrou ekki innleiddar & meira
ipyngjandi hatt en krafist veeri. Vidskiptabankinn Arion banki hf. lagdi til ad einnig yroi slakad
4 kaupaukareglum sem giltu fyrir banka. [ frumvarpinu er gert rad fyrir nokkud slakari reglum
um breytileg laun verdbréfafyrirteekja en gilda ni um kaupauka fjarmalafyrirteekja og ad i
flestum atridum verdi ekki vikio fra pvi sem IFD gerir rad fyrir sem meginreglu. Likt og nanar
er greint fra i 3. kafla pessarar greinargerdar er po gert rao fyrir 25% hamarki breytilegra launa
verobréfafyrirteekja sem flokkast ekki sem litil og 6tengd og ad Sheimilt verdi ad greida
stjornarmonnum peirra breytileg laun. Ekki er gert rad fyrir breytingum a reglum um kaupauka
lanastofnana.

Drog ad frumvarpi voru unnin af fyrrgreindum starfshopi. Haft var samrad vid onnur
raduneyti um fyrirhugadar breytingar 4 16ggjof 4 malefnasvidi peirra. I samradi vid atvinnu-
vegaraduneytid var fallid fra aformum um ad breyta ordinu ,,fjarmalafyrirteeki“ i 1. mgr. 4. gr.
laga um fyrningu krofuréttinda, nr. 150/2007, 1 ,,Janastofnun® par sem breytingin var ekki talin
naudsynleg.

Frumvarpsdrdg voru birt i samradsgatt stjornvalda 29. januar 2026 (mal nr. S-20/2026) og
var veittur umsagnarfrestur til 12. febraar sama ar. Umsagnir barust fra Samtdkum fyrirtaekja
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i fjarmalapjonustu, Skaga hf., verobréfafyrirtakjunum T Plus hf., ACRO verdbréfum hf. og
Arctica Finance hf., vidskiptabonkunum Kviku banka hf. og {slandsbanka hf. og Samtokum
sparifjareigenda. Umsagnirnar lutu einkum ad tvennu. Annars vegar 16gdu Samtok fyrirtekja
i fjarmalapjonustu og verobréfafyrirtaekin til ad gildistoku yrdi frestad eda ad veittur yroi
adlogunarfrestur til ad gefa fyrirtaekjunum meira ram til ad laga sig ad breyttum krofum. |
frumvarpsdrogunum var gert rad fyrir pvi ad 16gin taekju gildi pegar eftir birtingu peirra.
frumvarpinu er aftur & moti lagt til ad pau taki gildi 1. jantiar 2027 til ad gefa fyrirteekjunum
meira ram til ad laga sig a0 breyttum krofum. Hins vegar gerdu ACRO verdbréf hf. og Arctica
Finance hf. athugasemd vid fyrirhugad 50% hamark breytilegra launa verdbréfafyrirtaekja sem
flokkast ekki sem litil og otengd og Samtdk fyrirteekja i fjarmalapjonustu, Skagi hf., Kvika
banki hf. og Islandsbanki hf. gagnryndu ad ekki stadi til ad slaka & takmorkunum &
kaupaukum annars konar fyrirteekja 4 fjarmalamarkadi en verdbréfafyrirteekja. Samtok
sparifjareigenda vorudu aftur 4 moti vid pvi ad hakka hamark kaupauka verdbréfafyrirtaekja.
b4 barst tillaga fra Sedlabanka Islands um ad Oheimilt yrdi ad greida stjornarménnum
verdbréfafyrirteekja breytileg laun par sem slikir fjarhagslegir hvatar faru illa saman vid
hlutverk stjérnarmanna. Ad pessu sinni potti rétt ad stiga varferin skref vid tilslokun a
kaupaukatakmoérkunum med pvi ad taka upp reglur IFD um breytileg laun verdbréfafyrirtakja
sem flokkast ekki sem litil og 6tengd en takmarka pau p6 afram vid 25% af fostum launum og
leggja ekki til tilslakanir & kaupaukatakmorkunum sem gilda um annars konar fyrirteeki &
fjarmalamarkadi en verdbréfafyrirtaeki. Med tilliti til tillogu Sedlabankans er jafnframt kvedid
4 um a0 dheimilt sé ad greida stjdrnarmonnum verdbréfafyrirtaekja sem flokkast ekki sem litil
og otengd breytileg laun.

Rédherra lagdi fram frumvarp til ad innleida verdbréfafyrirteekjagerdirnar i mars 2026
(587. mal 4 157. 16ggjafarpingi). Frumvarpid gekk til efnahags- og vidskiptanefndar sem
oskadi eftir umségnum um bad. Umsagnir barust fra Centra Fyrirtaekjaradgjof hf. og
Samtokum fyrirtzekja 1 fjirmalapjonustu. [ umsogn Centra Fyrirtzkjaradgjafar hf. var lagt til
a0 fyrirmeaeli 3. malsl. b-lidar 10. tdlul. 1. mgr. 12. gr. um ad breytileg laun meettu ekki vera
umfram 25% af fostum launum og 17. gr. um innri endurskodun yrdu felld brott. {
fyrirliggjandi frumvarpi er afram gert rad fyrir slikum fyrirmaelum med visan til peirra raka
sem greint er fra i 3. kafla pessarar greinargerdar og framar i pessum kafla. Aréttad skal po ad
Islandi er ekki skylt ad setja fram slik fyrirmali samkvamt verdbréfafyrirteekjagerdunum.
umsogn Samtaka fyrirteekja 1 fjdrmalapjonustu var annars vegar lagt til ad gildistaka laganna
yroi i fyrsta lagi um dramot, en 1 frumvarpinu sem var lagt fram 4 157. 16ggjafarpingi var gert
r4d fyrir gildistoku 1. september 2026. I fyrirliggjandi frumvarpi er gert rad fyrir gildistoku 1.
januar 2027. Hins vegar gagnryndu samtokin einnig fyrithugad hamark breytilegra launa.

6. Mat 4 ahrifum.
6.1. Ahrif G fyrirteeki og hagreen éhrif.

CRR og CRD IV taka fyrst og fremst mio af dhaettu sem tengist starfsemi banka og beinast
ad miklu leyti ad pvi ad hindra roskun 4 innlana- og tlanastarfsemi og greidslumidlun peirra.
bannig er mat 4 utlanadhaettu og eiginfjarkrofur til ad maeta henni t.d. lykilpattur 1 pvi reglu-
verki, en Utlanadhetta er almennt hverfandi aheettupattur { starfsemi verdbréfafyrirtaekja. IFR
og IFD er «tlad a0 taka betur mid af peirri ahaettu sem stafar af starfsemi verdbréfafyrirtekja,
einkum fyrir vidskiptavini peirra og pa markadi med fjarmalagerninga par sem pau eiga i
vidskiptum. Ef vel tekst til atti pad ad auka Oryggi og traust 4 morkudum med fjarmala-
gerninga og um leid draga Ur reglu- og eftirlitsbyrdi verobréfafyrirtakja. Minni kostnadur vid
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rekstur verdbréfafyrirtackja er aftur til pess fallinn ad auka frambod a fjarfestingarpjonustu og
efla pannig fjarmalamarkadi.

Sjo verdbréfafyrirtaeki hafa starfsleyfi hér 4 landi. Ekkert peirra er nogu umfangsmikid til
a0 falla afram undir CRR og CRD IV. bPau munu pvi 6ll falla undir IFR og IFD sem er mun
einfaldari reglurammi. Innleiding gerdanna er pvi heilt yfir talin draga ur reglubyrdi fyrir
islensk verdbréfafyrirteeki. Einkum 4 pad vid um pau fyrirtaekjanna sem flokkast sem litil og
otengd og falla pvi undir einfaldari krofur samkvaemt gerdunum. Um bau gilda einfaldari
krofur um eigio €, laust fé, sampjoppunardhaettu, birtingu upplysinga og upplysingagjof til
logbeerra yfirvalda og pau falla ad mestu leyti ekki undir akvadi um stjornarheetti og starfskjor.
Frummat bendir til pess ad prju islensk verdbréfafyrirtaeki muni flokkast sem litil og 6tengd
en fjogur ekki.

Krofur um stofnframlag verdbréfafyrirtaekja haekka Gr jafnvirdi 730 pus. evra i jafnvirdi
750 bus. evra, jafnvirdi 125 pus. evra i jafnvirdi 150 pus. evra og ur jafnvirdi 50 pus. evra i
jafnvirdi 75 pus. evra, en fjarhedin redst af pvi hvada starfsheimildir verobréfafyrirteeki hefur.
Haekkunin heekkar 6rlitid proskuldinn vid ad stofna ny verdbréfafyrirtaki. Par sem haekkunin
er litil eru pau ahrif p6 dveruleg.

Flest islensk verdbréfafyrirtaeki hofou eigid fé og laust fé umfram krofur IFR og IFD i
arslok 2024. Talid er ad eitt eda tvd verdbréfafyrirteeki kunni p6 ad purfa aukid eigio fé til ad
meta kr6fum gerdanna.

Tilferslu 1 nytt regluverk fylgir einskiptiskostnadur fyrir verdbréfafyrirteeki, svo sem
vegna breytinga 4 ferlum, télvukerfum og samningum vid pjonustuadila sem faerslan kallar a.
Fram & vid @tti pad aftur 4 moti ad draga ur umsyslukostnadi verobréfafyrirtaekja ad falla undir
einfaldara regluverk sem er sérsnidid ad peim fremur en lanastofnunum.

6.2. Ahrif d stjérnsyslu og rikissjéo.

Gert er rad fyrir pvi ad Fjarmalaeftirlitid hafi afram eftirlit med starfsemi verdbréfafyrir-
tekja. Ekki er gert rad fyrir pvi ad 16gfesting frumvarpsins kalli &4 sérstaka breytingu a
eftirlitsgjaldi til Sedlabanka fslands eda hafi 6nnur &hrif 4 fjarhag rikisins.

6.3. Jafnréttisahrif.

IFD askilur ad starfskjarastefna verdbréfafyrirteekja sé hlutlaus gagnvart kyni og IFR
askilur ad verdbréfafyrirteeki birti upplysingar um launamun eftir kyni milli starfsmanna sem
hafa marktaek ahrif &4 dhaettusnid fyrirteekjanna. Fyrirmalin geta stutt vio markmid laga um
jafna stddu og jafnan rétt kynjanna, nr. 150/2020, um jéfn laun 6haod kyni.

6.4. Samandregin dahrif.

Med innleidingu IFR og IFD verdur i megindrattum skilid 4 milli varfaernisreglna um
starfsemi verdbréfafyrirteekja annars vegar og ldnastofnana hins vegar. bad gerir regluverkinu
kleift ad taka betur mid af sérstodu hvorrar tegundar fyrirtaekja fyrir sig. Pad er i senn til pess
fallid a0 treysta fjarmalastodugleika og draga ur kostnadi fyrirteekjanna. Samfélagsleg ahrif af
innleidingu gerdanna eru pvi liklega jakvaed. Upptaka og innleiding peirra er einnig lidur i
g6dri framkvaemd Islands 4 EES-samningnum.
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Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um [. kafla.
[ I. kafla frumvarpsins eru akvaedi um gildissvid og ordskyringar sem endurspegla akvaedi
L. balks IFD um gildissvid og skilgreiningar. Einnig er i kaflanum lagt til ad IFR verdi veitt
lagagildi.

Um 1. gr.

Greinin fjallar um gildissvid laganna. Hun innleidir 2. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 2. gr. IFD. Par segir ad tilskipunin gildi um
verdbréfafyrirtaeki sem hafa starfsleyfi og Iuta eftirliti samkveemt tilskipun Evropupingsins og
radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjdrmélagerninga og um breytingu 4
tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (e. Markets in Financial Instruments
Directive, hér eftir MiFID). MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. [ 28. tolul. 2. gr. frumvarpsins er verdbréfafyrirteeki skilgreint sem
verdbréfafyrirtaeki samkvaemt peim 16gum. Verdbréfafyrirteki er skilgreint i 65. t6lul. 1. mgr.
4. gr. peirra laga sem adili sem i atvinnuskyni og sem hluti af reglulegri starfsemi veitir pridja
adila fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi. Verdbréfafyrirteekjum er heimilt
a0 veita fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingarstarfsemi ad fengnu starfsleyfi Fjarmala-
eftirlitsins skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjArmalagerninga. { 8. petti laganna eru
akvaedi um eftirlit med verdbréfafyrirtekjum.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 2. gr. IFD. bar segir a0 IV. og V. balkur
tilskipunarinnar gildi ekki um verdbréfafyrirtacki sem um getur i 2. og 5. mgr. 1. gr. IFR, sem
skuli luta eftirliti med pvi hvort varferniskrofur skv. VII. og VIII. balki CRD IV séu uppfylltar
i samreemi vio 2. undirgr. 2. mgr. 1. gr. og 3. undirgr. 5. mgr. 1. gr. [FR.

Undir 2. og 5. mgr. 1. gr. IFR geta fallid mjog stor eda veigamikil verdbréfafyrirtaeki eda
samstedur eda verdbréfafyrirteeki sem eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning eda veita
sOlutryggingu 1 tengslum vid utgafu fjarmalagerninga og/eda itbod fjarmalagerninga og
16gbert yfirvald hefur sampykkt ad heyri undir eftirlit & samstaedugrunni med lanastofnun,
eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvioi eda blondudu eignarhaldsfélagi 1 fjarmalastarfsemi. Um slik
verdbréfafyrirteeki gilda varfeerniskrofur sem eiga vio um ladnastofnanir.

IV. og V. balkur IFD eru um varferniseftirlit og upplysingabirtingu 16gbzrra yfirvalda. I
IV. balki er meginporri efnisakveda tilskipunarinnar. Gert er rad fyrir pvi ad balkarnir verdi
innleiddir med 6.—17.,22.—46., 50.-52. og 55. gr. frumvarpsins. bvi er visad til peirra i 2. mgr.
1. gr. frumvarpsins, pé pannig ad visad er til kafla i frumvarpinu frekar en einstakra greina ef
undantekningin 4 ad eiga vid um heila kafla frumvarpsins. Visad er til VI. kafla frumvarpsins
um vidurldg 1 heild pott sum akvadi pess kafla, svo sem um rétt til a0 fella ekki 4 sig sok og
keeru til 16greglu, innleidi ekki beinlinis akvaedi i IFD, par sem pau standa i samhengi vid
akvaedi 1 kaflanum sem byggjast beint 4 IFD.

Um 2. gr.

[ greininni eru skyringar 4 ymsum hugtékum sem notud eru i frumvarpinu. Meiri hluti
hennar innleidir 3. gr. IFD.

Um 1. tolul. | ymsum dkvaedum i frumvarpinu, par 4 medal i IFR, er visad til adildarrikja.
Med pvi er att vid riki sem eru adilar ad samningnum um Evrépska efnahagssvaedid, sem eru
adildarriki Evropusambandsins auk fslands, Liechtenstein og Noregs.

Um 2. t6lul. Lagt er til a0 skilgreining 26. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & bléndudu eignarhalds-
félagi verdi tekin upp i 16gin. Hugtdkin modurfélag, eignarhaldsfélag a verdbréfasvioi,
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lanastofnun, verdbréfafyrirteeki, blandad eignarhaldsfélag i fjarmdlastarfsemi og dotturfélag,
sem visad er til i skilgreiningunni, eru skilgreind i 63rum tolulidum 2. gr. frumvarpsins.
skilgreiningunni er einnig visad til eignarhaldsfélags a fjarmalasvidi sem er skilgreint i 11.
tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem lagt er til ad verdi ad 16gum
um lanastofnanir.

Um 3. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 25. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & blondudu eignar-
haldsfélagi i fiarmdlastarfsemi verdi tekid upp i16gin. bar er hugtakid skilgreint med visun til
skilgreiningar 15. tdlul. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/87/ESB fra 16.
desember 2002 um vidbotareftirlit med lanastofnunum, vatryggingafélogum og verdbréfa-
fyrirtekjum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og um breytingu & tilskipunum radsins
73/239/EBE, 79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE og 93/22/EBE og 4 tilskipunum
Evropupingsins og radsins 98/78/EB og 2000/12/EB.

Tilskipun 2002/87/ESB var innleidd med 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasam-
steypum, nr. 61/2017. Blandad eignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi er skilgreint i 9. tolul. 2.
gr. peirra laga sem modurfélag sem ekki er eftirlitsskylt en pad asamt dotturfélogum sinum,
par sem a.m.k. eitt peirra er eftirlitsskylt og er med hofudstddvar i adildarriki, og 6drum adilum
myndar fjdrmalasamsteypu.

Um 4. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 33. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & blondudu
modureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi a Evropska efnahagssveedinu verdi tekid upp i
16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 58. télul. 1. mgr. 4. gr. IFR. Par
er hugtakid skilgreint sem modurfélag samstedu verdbréfafyrirtaekis sem er blandad
modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eins og skilgreint er i 15.1id 2. gr. tilskipunar
2002/87/EB.

Tilskipun 2002/87/EB var innleidd med 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasam-
steypum. { 9. tolul. 2. gr. laganna er blandad eignarhaldsfélag i fjarmadlastarfsemi skilgreint
sem modurfélag sem ekki er eftirlitsskylt en pad asamt dotturfélogum sinum, par sem a.m.k.
eitt peirra er eftirlitsskylt og er med hofudstdovar i adildarriki, og 6drum adilum myndar
fjarmalasamsteypu.

Um 5. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 29. tolul. 1. mgr. 3. gr. [FD & dotturfélagi
verdi tekio upp i 10gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 33. t6lul. 1. mgr.
4. gr. MiFID. Par er hugtakid skilgreint sem dotturfélag i skilningi 10. tolul. 2. gr. og 22. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil,
samstedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur tiltekinna tegunda fyrirtaekja, um breytingu a4
tilskipun Evroépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE. I fyrmefnda akveedi tilskipunar 2013/34/ESB er détturfyrirtceki
skilgreint sem fyrirtaeki undir stjorn modurfyrirtaekis, p.m.t. dotturfyrirtaeki endanlegs modur-
fyrirtaekis. I sidarnefnda akvaedinu er fjallad um hvenzr fyrirtaeki skuli semja samstaedu-
reikning.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Par er
dotturfélag nu skilgreint med visun til laga um fjarmalafyrirteeki. { 62. gr. frumvarps pessa er
lagt til ad pess 1 stad verdi par visad til laga um arsreikninga, sem innleiddu tilskipun
2013/34/ESB. Dotturfélag er skilgreint i 4. tolul. 2. gr. laga um arsreikninga sem félag sem
modurfélag hefur yfirrad yfir, p.m.t. 611 dotturfélég endanlegs médurfélags. I 48. tolul. somu
greinar kemur fram ad yfirrad hafi somu merkingu og samkvemt videigandi alpjodlegum
reikningsskilastadli sem settur er & grundvelli reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla sem framkvamda-
stjorn ESB hefur sampykkt.
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Um 6. télul. Lagt er til a0 efni skilgreiningar 21. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & eignarhaldsfélagi
a verdbréfasvioi verdi tekid upp 1 16gin. Hugtakid er skilgreint par med visun til skilgreiningar
23. tolul. 1. mgr. 4. gr. IFR. Par er hugtakio skilgreint sem fjarmalastofnun med dotturfélog
sem eru eingdéngu eda adallega verobréfafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir, par sem a.m.k. eitt
slikt dotturfélag er verobréfafyrirtaeki, og sem er ekki eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi eins og
pad er skilgreint i 20. tdlul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Skilgreining 20. tdlul. 1. mgr. 4. gr. CRR a
eignarhaldsfélagi a fjarmalasvidi var tekin upp i 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmala-
fyrirteki, sem lagt er til ad verdi ad 16gum um lanastofnanir.

Um 7. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 22. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & fjarfestingar-
pjonustu og -starfsemi verdi tekid upp i 16gin. Hugtakid er skilgreint par med visun til
skilgreiningar 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. MiFID.

MIFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarméalagerninga. [ 16. tolul. 1. mgr.
4. gr. peirra laga er fjdarfestingarpjonusta og fiarfestingarstarfsemi skilgreind.

Um 8. tolul. Lagt er til a0 efni skilgreiningar 11. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & fjdrmdlastofnun
verdi tekio upp 1 16gin. Hugtakid er skilgreint par med visun til skilgreiningar 14. télul. 1. mgr.
4. gr. IFR. Par er hugtakid skilgreint sem fyrirteeki, annad en lanastofnun eda verdbréfafyrir-
teeki og annad en hreint i0nadareignarhaldsfélag, sem hefur ad meginstarfsemi ad afla eignar-
hluta eda annast eina eda fleiri tegundir peirrar starfsemi sem um getur i 2.—12. 1id og 15. 1id
I. vidauka vid CRD IV, p.m.t. eignarhaldsfélog & fjarmalasvioi, blondud eignarhaldsfélog i
fjarmalastarfsemi, eignarhaldsfélog & verobréfasvidi, greidslustofnanir 1 skilningi tilskipunar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2366 fra 25. november 2015 um greidslupjonustu a
innri markadnum, um breytingu 4 tilskipunum 2002/65/EB, 2009/110/EB og 2013/36/ESB og
4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 og nidurfellingu & tilskipun 2007/64/EB og eignastyr-
ingarfélog, en ad undanskildum eignarhaldsfélogum a vatryggingasvidi og blondudum eignar-
haldsfélogum i vatryggingastarfsemi eins og pau eru skilgreind i g-1id 1. mgr. 212. gr. tilskip-
unar Evropubingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. november 2009 um stofnun og rekstur
fyrirtaekja & sviodi vatrygginga og endurtrygginga.

Efni 2.—12. t6lul. og 15. tolul. 1. vidauka vid CRD IV var tekid upp i 2.—12. tolul. og 15.
tolul. 1. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, sem lagt er til ad verdi 10g um lanastofnanir.
bvi er visad til peirra akvaeda i skilgreiningunni.

Hugtdkin lanastofnun, verdbréfafyrirteeki, blandad eignarhaldsfélag i fijarmalastarfsemi
og eignarhaldsfélag a verdbréfasvidi eru skilgreind 1 60rum t6lulidum 2. gr. frumvarpsins.

Hugtakid hreint ionadareignarhaldsfélag er ekki skilgreint i IFR. [ 26. tolul. a 1. mgr. 4. gr.
CRR er hugtakid hreint eignarhaldsfélag a svidi framleidslustarfsemi, sem er likt og hreint
ionadareignarhaldsfélag 1 IFR pyoding & ,pure industrial holding company®, aftur & moti
skilgreint.

Hugtdkin eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi og eignastyringarfélag eru skilgreind i 2. og
16. tolul. 1. mgr. 4. gr. IFR. Par er visad til skilgreininga i CRR. Par skilgreiningar voru teknar
uppil1.og 12. tdlul. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, sem lagt er til ad verdi ad 16gum um
lanastofnanir. bvi er visa til skilgreininga laga um lanastofnanir 4 peim hugtokum.

Efni skilgreiningar tilskipunar (ESB) 2015/2366 & greidslustofnun var tekid upp 1 18. tolul.
3. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021. bvi er visad til skilgreiningar laga um greidslu-
pjonustu & pvi hugtaki.

Efni skilgreininga tilskipunar 2009/138/EB & eignarhaldsfélagi a vatryggingasvidi og
blondudu eignarhaldsfélagi a vatryggingasvidi var tekid upp 1 6. og 7. télul. 1. mgr. 2. gr. laga
um vatryggingasamstadur, nr. 60/2017. bvi er visad til skilgreininga laga um vatrygginga-
samstaedur 4 peim hugtokum.
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Um 9. tolul. Lagt er til ad skilgreining 1. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & fyrirteeki i viobotar-
starfsemi verdi tekin upp 1 16gin.

Um 10. tolul. Lagt er til a0 efni skilgreiningar 17. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & gistiadildarriki
verdi tekid upp 1 16gin. bar er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 56. t6lul. 1. mgr.
4. gr. MiFID.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjArméalagerninga. [ 21. tolul. 1. mgr.
4. gr. peirra laga er hugtakid skilgreint sem adildarriki annad en heimaadildarriki par sem
verdbréfafyrirteki er med utibti eda veitir fjarfestingarpjonustu eda sinnir fjarfestingar-
starfsemi eda rikid par sem skipulegur markadur byodur fjaradilum eda -patttakendum, sem
hafa stadfestu i pvi adildarriki, adgang til ad eiga vidskipti i kerfi markadarins.

Um 11. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 27. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & hdttsettum
stjornendum verdi tekid upp i 16gin. bar er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar
37. tolul. 1. mgr. 4. gr. MiFID.

MIFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. [ 107. gr. frumvarpsins
er lagt til a0 1. mgr. 4. gr. peirra laga verdi breytt pannig ad hdttsettir stiornendur verdi par
skilgreindir sem einstaklingar sem hafa med hondum stjérnunarhlutverk innan verdbréfa-
fyrirtaekis, rekstraradila markadar eda veitanda gagnaskyrslupjonustu og bera abyrgd, og
standa abyrgir gagnvart stjorn eda framkvamdastjorn, a daglegri stjornun einingarinnar, p.m.t.
framkveemd stefnu er vardar dreifingu fyrirteekisins og starfsmanna pess a pjonustu og
afurdum til vidskiptavina, til samraemis vid 37. télul. 1. mgr. 4. gr. MiFID.

Um 12. télul. Lagt er til a0 efni skilgreiningar 16. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & heimaadildar-
riki verdi tekid upp i 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar a-lidar
55. t6lul. 1. mgr. 4. gr. MiFID.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. Heimaadildarriki
pegar um er ad reeda verdbréfafyrirtaeki er skilgreint i a-1id 24. télul. 1. mgr. 4. gr. peirra laga.

Um 13. t6lul. Til ad audvelda lestur laganna er lagt til ad visad verdi til reglugerdar (ESB)
2019/2033 sem ,,IFR*. Pad er skammstdfun a ,,Investment Firms Regulation” sem er almennt
notud af markads- og eftirlitsadilum til ad visa til reglugerdarinnar.

Um 14. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 30. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & kerfisahcettu
verdi tekid upp 1 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til 10. télul. 1. mgr. 3. gr. CRD
IV. bar er pad skilgreint sem heatta & truflun & fjarmalakerfinu sem geti haft verulegar
neikvaedar afleidingar fyrir fjarmalakerfid og raunhagkerfid.

CRD IV var innleidd med 16gum um fjarmalafyrirtaeki. { 33. t5lul. 1. mgr. 1. gr. b peirra
laga er kerfisaheetta skilgreind eins og 1 10. t6lul. 1. mgr. 3. gr. CRD IV.

Um 15. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 12. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & kynhlutlausri
starfskjarastefnu verdi tekiod upp 1 16gin. Par er hugtakio skilgreint med visun til skilgreiningar
65. lidar 1. mgr. 3. gr. CRD IV eins og henni var breytt med tilskipun Evropupingsins og
radsins (ESB) 2019/878 fra 20. mai 2019 um breytingu & tilskipun 2013/36/ESB a0 pvi er
vardar adila sem njota undanpagu, eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog
i fjarmalastarfsemi, starfskjor, eftirlitsradstafanir og -heimildir og radstafanir til ad vardveita
eigid fé. bar er kynhlutlaus starfskjarastefna skilgreind sem starfskjarastefna sem byggist &
sému launum karla og kvenna fyrir jafngild storf eda jafn verdmeet storf.  stad pess ad visa til
karla og kvenna er i frumvarpinu midad vid ad byggt skuli 4 sému launum fyrir jafngild storf
eda jafn verOmeet storf 6had kyni til ad na utan um folk med hlutlausa skraningu kyns 1 pj6o-
skra. Pad samramist 1. mgr. 6. gr. laga um jafna stoou og jafnan rétt kynjanna, nr. 150/2020,
par sem segir ad konum, kérlum og folki med hlutlausa skraningu kyns i pj6dskra skuli greidd
jofn laun og njota somu kjara fyrir somu eda jafn verdmaet storf.
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Um 16. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 9. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD a lanastofnunum
verdi tekid upp 1 16gin. Hugtakid er skilgreint par med visun til skilgreiningar 1. tdlul. 1. mgr.
4. gr. CRR, eins og peirri skilgreiningu var breytt med a-1io 3. tolul. 62. gr. IFR.

[ 62. gr. frumvarpsins er lagt til ad breytta skilgreiningin 4 lanastofnun verdi tekin upp i 1.
gr. b laga um fjarmalafyrirteki, sem radgert er ad verdi ad 16gum um lanastofnanir. bvi er lagt
til ad visad verdi til skilgreiningar laga um lanastofnanir.

Um 17. télul. A nokkrum st6dum i frumvarpinu eru dkvaedi um verdbréfafyrirtaeki sem
teljast litil og otengd 1 skilningi 1. mgr. 12. gr. IFR. Lagt er til ad hugtakid verdi skilgreint
med visun til 1. mgr. 12. gr. reglugerdarinnar svo ekki purfi ad visa til pess akvadis 1 hvert
sinn sem pad er notad. I peirri malsgrein kemur fram ad litil og 6tengd verdbréfafyrirtzki séu
fyrirteeki sem m.a. eiga ekki 1 vidskiptum fyrir eigin reikning, vardveita ekki eignir vio-
skiptavina, eru med minna en jafnvirdi 1,2 milljarda evra i styringu, medhondla ad medaltali
daglega fyrirmeeli vidskiptavina fyrir minna en jafnvirdi 100 millj. evra { reidufjarvidskiptum
eda milljards evra i afleiduvidskiptum, eiga minna en jafnvirdi 100 millj. evra eignir og hafa
minna en jafnvirdi 30 millj. evra i arstekjur af fjarfestingarstarfsemi og -pjonustu.

Um 18. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 6. tlul. 1. mgr. 3. gr. IFD & midlara hravéru
og losunarheimilda verdi tekid upp 1 16gin. Par er hugtakio skilgreint med visun til
skilgreiningar 150. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, sem er bztt vid pa reglugerd med k-1id 3. tdlul.
62. gr. IFR. bar er hugtakid skilgreint sem fyrirteeki sem hefur ad adalstarfsemi eingdngu ad
veita fjarfestingarpjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid hravoruafleidur eda hravoru-
afleidusamninga sem um geturi 5., 6., 7., 9. og 10. 1id, losunarheimildaafleidur sem um getur
i4.1i0 eda losunarheimildir sem um getur i 11. 1id C-hluta I. vidauka vid MiFID.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga. C-hluti I. vidauka vid
tilskipunina endurspeglast i 17. télul. 1. mgr. 4. gr. peirra laga.

Um 19. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 32. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & modureignar-
haldsfélagi a verdbréfasvidi a Evropska efnahagssvedinu verdi tekid upp i 16gin. Par er
hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 57. télul. 1. mgr. 4. gr. IFR. Skilgreiningin i
frumvarpinu er samhlj6da skilgreiningunni par.

Um 20. télul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 28. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & modurfélagi
verdi tekio upp i 10gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 32. t6lul. 1. mgr.
4. gr. MiFID. bar er hugtakid skilgreint sem modurfélag i skilningi 9. tolul. 2. gr. og 22. gr.
tilskipunar 2013/34/ESB. 1 hinu fyrmefnda akvadi tilskipunar 2013/34/ESB er médurfyrir-
teeki skilgreint sem fyrirteeki med yfirrad yfir einu eda fleiri dotturfyrirteekjum.  sidarnefnda
akvaedinu er fjallad um hveneer fyrirtaeki skuli semja samstaedureikning.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. bar er médurfélag nti
skilgreint med visun til laga um fjarmalafyrirtaeki. { 62. gr. frumvarps pessa er lagt til ad pess
i stad verdi par visad til laga um arsreikninga, sem innleiddu tilskipun 2013/34/ESB.
Modurfélag er skilgreint 1 29. tolul. 2. gr. laga um arsreikninga sem félag sem hefur yfirrao i
60ru félagi. 1 48. tolul. sému greinar kemur fram ad yfirrdd hafi sému merkingu og samkvaemt
videigandi alpjodlegum reikningsskilastadli sem settur er & grundvelli reglugerdar (EB)
nr. 1606/2002 sem framkvemdastjorn ESB hefur sampykkt.

Um 21. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 31. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & modurverd-
bréfafyrirteki a Evropska efnahagssveedinu verdi tekid upp i 16gin. bar er hugtakid skilgreint
med visun til skilgreiningar 56. tolul. 1. mgr. 4. gr. IFR. Skilgreiningin i frumvarpinu er
samhljoda skilgreiningunni par.
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Um 22. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 4. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & ndnum tengslum
verdi tekid upp 1 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 35. tolul. 1. mgr.
4. gr. MiFID.

MiFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. Nain tengsl eru
skilgreind 1 43. t6lul. 1. mgr. 4. gr. peirra laga.

Um 23. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 13. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD 4 samstedu verdi
tekid upp i 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 11. tolul. 2. gr.
tilskipunar 2013/34/ESB.

Tilskipun 2013/34/ESB var innleidd med 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006. Samsteda er
skilgreind i 33. tolul. 2. gr. peirra laga sem modurfélag og 611 dotturfélag pess.

Um 24. tolul. Lagt er til a0 efni skilgreiningar 20. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & samstedu
verdbréfafyrirteekis veroi tekid upp 1 16gin. Hugtakid er skilgreint par med visun til 25. lidar
1. mgr. 4. gr. IFR. Par er hugtakid skilgreint sem fyrirtackjasamstada sem samanstendur af
modurfélagi og dotturfélogum pess eda fyrirteekjum sem uppfylla skilyrdin i 22. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB par sem a.m.k. eitt er verobréfafyrirtaeki og ekkert er
lanastofnun. Akvadi 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB fjallar um hvenzer fyrirtaeki skuli semja
samstedureikning. Tilskipunin var innleidd med 16gum um arsreikninga.

Um 25. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 13. tdlul. 1. mgr. 3. gr. IFD a samstedustoou
verdi tekid upp i 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 11. tdlul. 1. mgr.
4. gr. IFR.

Um 26. tolul. Lagt er til ad skilgreining 8. t6lul. 1. mgr. 3. gr. IFD & uppfyllingu krafna i
eiginfjarprofi samstedu verdi tekin upp i 16gin. I skilgreiningunni er visad til 8. gr. IFR. 1
7. gr. IFR koma fram meginreglur um beitingu varfaerniskrafna 4 samstaedugrunni. Skv. 8. gr.
IFR getur 16gbaert yfirvald heimilad ad pess i stad sé studst vid einfaldad eiginfjarprof
samstadu.

Um 27. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & utibui verdi
tekid upp i 16gin. bar er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 30. tdlul. 1. mgr. 4. gr.
MiFID.

MIFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarméalagerninga. I 60. tolul. 1. mgr.
4. gr. peirra laga er utibu skilgreint sem starfsstod sem logum samkvamt er had verdbréfa-
fyrirteeki, sem hun er hluti af, og annast beint 611 eda hluta peirra vidskipta sem verdbréfa-
fyrirtaeki stundar. I skyringum vid akvadid i greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad
16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga er aréttad ao allar starfsstoovar verdbréfafyrirtaekis
hér 4 landi teljist sem eitt utibu.

Um 28. tolul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 19. tolul. 1. mgr. 3. gr. IFD & verdbréfa-
fyrirteeki verdi tekid upp i 16gin. Par er hugtakid skilgreint med visun til skilgreiningar 1. tolul.
1. mgr. 4. gr. MiFID.

MIFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarméalagerninga. I 65. tolul. 1. mgr.
4. gr. peirra laga er verdbréfafyrirtceeki skilgreint sem adili sem i atvinnuskyni og sem hluti af
reglulegri starfsemi veitir pridja adila fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi.

Um 29. t6lul. Lagt er til ad efni skilgreiningar 7. télul. 1. mgr. 3. gr. IFD & yfirrdoum verdi
tekid upp i 10gin. Par eru yfirrad skilgreind sem tengsl milli moédurfélags og dotturfélags, eins
og peim er lyst i 22. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB eda i reiknings-
skilastodlum sem verdbréfafyrirteeki fellur undir samkvaemt reglugerd Evropupingsins og
radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla eda
samberilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og fyrirtaekis.
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Tilskipun 2013/34/ESB var innleidd hér 4 landi med 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006. i
48. t6lul. 2. gr. laga um arsreikninga eru yfirrdd skilgreind pannig ad pau hafi somu merkingu
og samkvaemt videigandi alpjédlegum reikningsskilastadli sem settur er & grundvelli
reglugerdar (EB) nr. 1606/2002 sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins hefur sampykkt.

Um 3. gr.

Um 1. mgr. Gerdir sem eru teknar upp i EES-samninginn og samsvara reglugerdum ESB
skulu teknar sem slikar upp i landsrétt, sbr. a-1id 7. gr. EES-samningsins. I pessu felst s skylda
a0 leida ESB-reglugerdir, eins og paer hafa verid adlagadar vio upptoku i EES-samninginn,
obreyttar i landsrétt. bvi er lagt til ad IFR, eins og hun var adl6gud vid upptdku i samninginn,
verdi 1ogfest 1 heild sinni.

[ IFR eru akvadi um eigid fé, laust fé, storar ahattuskuldbindingar og upplysingagjof
verdbréfafyrirtaekja. Nanar er fjallad um efni hennar i 2. kafla greinargerdarinnar.

IFR setti bedi svonefndum altekum adlogunum 4 grundvelli bokunar 1 vid EES-
samninginn og sérteekum adlogunum samkvaemt akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 70/2025. Altekar adlaganir eru adlaganir sem eiga vid um allar gerdir sem eru teknar upp
i EES-samninginn og er &tlad ad tryggja ad efni peirra taki mid af edli samningsins. Pear fela
i sér atridi 4 bord vid ad visanir til yfirradasvada og rikisborgara adildarrikja Evropu-
sambandsins eigi vid um yfirradasvadi og rikisborgara adildarrikja EES-samningsins og ad
visanir til laga Evrépusambandsins eigi vid um édkvedi EES-samningsins. Sérteekar adlaganir
i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar folu i sér framlengingu 4 umbreytingarfrestum og
lagaskiladkvaedum i 57.-59. gr. reglugerdarinnar svo ad verdbréfafyrirtaeki 4 Islandi, Noregi
og Liechtenstein fengju hlidsteeda fresti og verdbréfafyrirtaki i Evropusambandinu, ad visun
til lagagerda Evropusambandsins i 65. gr. yroi skipt at fyrir visun til akvaeda EES-samningsins
og frest til ad lata gerdina taka gildi i landsrétti.

Af 16gfestingu IFR leidir ad reglugerdin verdur hluti laganna. Visanir til laganna na pvi
yfir akveedi reglugerdarinnar.

Um 2. mgr. Lagt er til ad IFR og akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar um upptdku
hennar verdi birtar sem fylgiskjol med 16gunum frekar en ad nytt verdi heimild 2. mgr. 2. gr.
laga um Stjérnartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, til ad visa til birtingar peirra i EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins. Med pvi méti er unnt ad nalgast akvaedi
reglugerdarinnar, eins og hun er adlogud med akvorduninni, & sama stad og onnur dkvaedi
laganna, frekar en ad leita purfi annad til ad finna efni reglugerdarinnar.

Um 4. gr.

[ IFR er nokkud um visanir til hugtaka i tilskipunum Evrépusambandsins. I greininni er
greint fra pvi hvernig hugtokin 1 6drum tilskipunum en IFD endurspeglast i islenskum 16gum.
I fylgiskjali med greinargerd pessari ma sja hvernig dformad er ad innleida einstok akvaedi
IFD.

[ IFR er auk IFD visad til tilskipunar Evrépupingsins og radsins 86/635/EBE um érsreikn-
inga og samstadureikninga banka og annarra fjdrmalastofnana, sem var innleidd med 16gum
um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/87/EB fra 16.
desember 2002 um vidbotareftirlit med lanastofnunum, vatryggingafélogum og verdbréfa-
fyrirtekjum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og um breytingu 4 tilskipunum radsins
73/239/EBE, 79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE og 93/22/EBE og 4 tilskipunum
Evrépupingsins og radsins 98/78/EB og 2000/12/EB, sem var innleidd med 16gum um vio-
botareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017, tilskipunar Evropupingsins og radsins
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2009/138/EB fra 25. ndvember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga, sem var innleidd med 16gum um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016, og
I6gum um vatryggingasamstaedur, nr. 60/2017, tilskipunar Evroépupingsins og radsins
2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstadureikningsskil og tilheyrandi
skyrslur tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evropupingsins og radsins
2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE, sem var innleidd
med 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006, tilskipunar Evroépupingsins og radsins 2013/36/ESB
frd 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfernieftirlit med lanastofnunum
og verdbréfafyrirtaekjum, um breytingu 4 tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskip-
unum 2006/48/EB og 2006/49/EB, med breytingum samkvaemt tilskipun Evropupingsins og
radsins (ESB) 2019/878 fra 20. mai 2019 um breytingu 4 tilskipun 2013/36/ESB ad pvi er
vardar adila sem njota undanpagu, eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog
i fjarmalastarfsemi, starfskjor, eftirlitsradstafanir og -heimildir og radstafanir til ad vardveita
eigid fé, sem var innleidd med 16gum um fjarmalafyrirteki, tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjormalagerninga og um breytingu 4
tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB, sem var innleidd med 16gum um markadi
fyrir fjairmalagerninga, nr. 115/2021, tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2366
fra 25. névember 2015 um greidslupjonustu 4 innri markadnum, um breytingu 4 tilskipunum
2002/65/EB, 2009/110/EB og 2013/36/ESB og 4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 og nidurfell-
ingu & tilskipun 2007/64/EB, sem var innleidd med 16gum um greidslupjonustu, nr. 114/2021,
og framseldrar tilskipunar framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/593 fra 7. april 2016 um
vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar ad vernda
fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu vidskiptavina, afurdastjornunarskyldur og reglurnar sem
gilda um veitingu eda mottoku poknana, umbodslauna eda hvers konar peningalegs eda
openingalegs avinnings, sem var innleidd med reglugerd um verndun fjarmalagerninga og
fjarmuna vidskiptavina, skyldur vid vérupréun og um veitingu og moéttoku poknana, umbods-
launa eda hvers konar avinnings, nr. 976/2021.

Um II. kafla.

[ I1. kafla frumvarpsins eru akvaedi um stofnframlag verdbréfafyrirtakja sem endurspegla
akveedi III. balks IFD um stofnfé og akvaedi um mat verdbréfafyrirtekja & porf & innra
fjarmagni og lausu fé sem endurspegla akveadi 1. pattar 2. kafla IV. balks IFD um innra mats-
ferli fyrir eiginfjarporf og innra matsferli fyrir dhaettu.

Um 5. gr.

Greinin fjallar um fjarhad og samsetningu stofnframlags verobréfafyrirtaekja. Stofnfram-
lagskrafan tryggir ad verdbréfafyrirtaeki hefji ekki starfsemi nema pau geti stadid undir vissu
tapi an pess ad verda gjaldprota. Pad verndar vidskiptavini fyrirteekjanna og dregur ur likum
4 roskun 4 peim morkudum sem pau starfa 4.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 9. gr. IFD og 15. gr. MiFID, eins og henni er breytt med
2. tolul. 64. gr. IFD. Samkvaemt sidarnefnda dkvaedinu skal ekki veita verdbréfafyrirtaki
starfsleyfi nema pad hafi nagilegt stofnframlag i samrami vid fyrrefnda akvadid. I fyrr-
nefnda akvadinu er kvedio 4 um ad verobréfafyrirtaeki skuli hafa stofnframlag sem nemur fra
75 til 750 pus. evra eftir peim starfsheimildum sem pad hefur samkvemt MiFID. Fjarhedirnar
eru svipadar peim sem giltu adur um stofnframlag verdbréfafyrirtaekja samkvemt CRD IV,
sem voru innleiddar med 14. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Fjarhadirnar hafa
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b6 verid hackkadar — Gr 730 pus. evrum i 750 pus. evrur, ar 125 pus. evrum i 150 pus. evrur
og ur 50 pus. evrum 1 75 pus. evrur — til ad taka mid af almennum verdlagsbreytingum.

MIFID var innleidd med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. {
frumvarpsakvadinu er pvi midad vid ad verdbréfafyrirtaeki verdi ekki veitt starfsleyfi nema
stofnframlag pess nemi fra jafnvirdi 75 pus. evra til jafnvirdis 750 pus. evra eftir starfsheimild-
um pess samkvamt peim 16gum.

Heasta krafan um stofnframlag gildir fyrir verdbréfafyrirteeki sem er heimilt ad eiga i
vidskiptum fyrir eigin reikning, veita solutryggingu i tengslum vid utgafu eda utbod fjarmala-
gerninga eda reka skipulegt markadstorg. Leegsta krafan gildir fyrir verdbréfafyrirtaeki sem er
pad oheimilt og sem vardveita ekki eignir vidskiptavina.

Visun til leyfis til ad vardveita fé eda verdbréf vidskiptavina 1 2. télul. malsgreinarinnar
fellur ad nokkru leyti saman vid vorslu og umsyslu i tengslum vid einn eda fleiri fjarmala-
gerning fyrir reikning vidskiptavinar i skilningi a-lidar 67. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi
fyrir fjirmalagerninga.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 11. gr. IFD. Akvaedi 9. gr. IFR fjalla um samsetningu
eiginfjargrunns verdbréfafyrirteekja. Par kemur fram ad eiginfjargrunnurinn geti samanstadid
af almennu eigin fé pattar 1, vidbotareiginfé pattar 1 og eigin fé pattar 2 i tilgreindum hlut-
follum. bau hugtok eru skilgreind med visan til CRR. Med nokkurri einféldun ma segja ad
almennt eigid fé pattar 1 samanstandi af hefdbundnum eiginfjarlidoum & bord vid hlutafé og
varasjo0i en vidbotareiginfé pattar 1 og eigid fé pattar 2 af ymsum gerningum sem standa &
morkum hefdbundins eigin fjar og skulda & bord vid vikjandi lan.

Um 6. gr.

Greinin innleidir 24. gr. IFD. Hun fjallar um mat verdbréfafyrirteekja &4 porf & innra fjar-
magni og lausu fé. [ IFR eru settar fram lagmarkskrofur um eiginfjargrunn og laust fé verd-
bréfafyrirtaekja sem eru reiknadar ut eftir fastmotudum tdélulegum vidmioum. Frumvarps-
akvaedio skyldar verdbréfafyrirtaeki til ad meta sjalf hvort porf sé 4 frekara innra fjarmagni eda
lausu fé til ad meta peirri ahaettu sem pau standa frammi fyrir eda valda 6drum.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. mgr. 24. gr. IFD. Hin skyldar verdbréfafyrirtaeki til
a0 hafa ferli til ad meta porf & innra fjarmagni og lausu fé.

Hvorki IFD né IFR greina fra pvi hvad teljist til innra fjarmagns. Sedlabanki Evropu hefur
b6 gefid ut leidbeiningar um mat lanastofnana & porf fyrir innra fjarmagn par sem fram kemur
a0 gert sé rad fyrir pvi ad lanastofnun afmarki sjalf hvad falli par undir. Afmorkunin purfi ekki
a0 fara saman vid afmdrkun & eiginfjargrunni. Rada ma af leidbeiningunum ad innra fjarmagn
verdi po ad vera pess edlis ad pad geti stadid undir tapi lanastofnunar pannig ad pad taki mid
af raunverulegri ahattu sem hun stendur frammi fyrir (ECB Guide to the internal capital
adequacy assessment process (ICAAP) fra november 2018, bls. 29-31). ZAtla ma ad hlidstad
sjonarmid eigi vid um innra fjarmagn verdbréfafyrirtaekja.

[43. gr. IFR er greint fra pvi hvad teljist til lausafjareigna i skilningi reglugerdarinnar. IFD
tekur ekki af skarid um hvort lausafjareignir skv. 24. gr. tilskipunarinnar skuli afmarkadar &
sama hatt. Atla ma ad lausafjareignir samkvamt greininni verdi ad lagmarki ad vera pess edlis
a0 paer megi nyta til ad standa undir utflaeedi fjarmagns til skamms tima an verulegs taps.

Tilskipunin gerir rad fyrir pvi a0 eftirlitsadili meti radstafanir verdbréfafyrirtaekja til ad
maeta dhaettu og geti m.a. kvedid 4 um frekari eiginfjargrunn eda laust fé ef pad er naudsynlegt
til a0 maeta aheettu fyrirteekjanna, sbr. IV. kafla frumvarpsins um eftirlit.



74

Frumvarpsakvaedid a ekki vid um litil og 6tengd verdbréfafyrirteeki nema Fjarmalaeftirlitio
akvedi annad, sbr. 3. mgr. greinarinnar. Litid og Otengt verdbréfafyrirteeki er skilgreint i
17. tolul. 2. gr. frumvarpsins sem liti0 og 6tengt verobréfafyrirtaeki skv. 1. mgr. 12. gr. IFR.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 1. undirgr. 2. mgr. 24. gr. [FD.

Um 3. mgr. Mélsgreinin innleidir 2. undirgr. 2. mgr. 24. gr. IFD.

Um III. kafla.
[ I11. kafla frumvarpsins eru akvaedi um stjornarhztti verdbréfafyrirtzekja sem endurspegla
akvaedi 2. pattar 2. kafla IV. balks IFD um innri stjornarhztti, gagnsaei, medhdndlun dhaettu
og starfskjor.

Um 7. gr.

Greinin fjallar um gildissvid I11. kafla laganna um stjérnarhztti. Hin innleidir 25. gr. IFD.

1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 25. gr. IFD. I henni kemur fram st meginregla ad
akveedi III. kafla laganna gildi ekki um litil og o6tengd verdbréfafyrirtaeeki. Litid og 6tengt
verdbréfafyrirteki er skilgreint i 17. tolul. 2. gr. frumvarpsins sem litid og otengt verdbréfa-
fyrirteeki skv. 1. mgr. 12. gr. IFR. Um slik fyrirteki gilda ad meginreglu til ekki sérreglur
kaflans. Um pau gilda p6 almennar reglur laga um hlutafélég, nr. 2/1995, um stjornarheetti
hlutafélaga. Auk peirra gilda ymsar sérreglur i 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, par 4 medal fyrirmeli 10. gr. laganna um storf stjornar og framkvamdastjora og 1.
mgr. 37. gr. um ad verdbréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum fjarfestingarpjonustu skuli
sja til pess ad pad hvorki umbuni starfsménnum sinum né meti frammistdou peirra pannig ad
pad stangist 4 vid skyldu pess til ad starfa med hagsmuni vidskiptavina sinna ad leidarljosi.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 25. gr. IFD. Hun fjallar um gildissvid kaflans
gagnvart verdbréfafyrirtaeki sem var ekki 1itid og otengt en verdur pad. Regla akveedisins fer
saman vid 4. mgr. 12. gr. IFR. Par segir ad ef verobréfafyrirtaeki sem ekki uppfyllti 61l skil-
yrdin i 1. mgr. greinarinnar uppfyllir pau sidar skuli pad ekki teljast litid og otengt fyrr en sex
manudum eftir daginn sem pessi skilyrdi eru uppfyllt, ad pvi tilskildu ad pad hafi ekki farid
yfir nein vidmidunarmork 4 pvi timabili og a0 verdbréfafyrirtaekio hafi 14tid 16gbaera yfirvaldid
vita um pad an tafar.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 3. mgr. og 1. undirgr. 4. mgr. 25. gr. IFD. Hun fjallar um
gildissvid kaflans gagnvart verobréfafyrirtaeki sem var 1itid og otengt en heettir ad vera pad.
Af 4. mgr. 12. gr. IFR leidir ad 12 manada fresturinn byrjar ekki upp a nytt pott fyrirtaekid
uppfylli & ny skilyrdi 1. mgr. 12. gr. [IFR um skamma hrid 4 medan a frestinum stendur. Af 3.
malsl. frumvarpsmalsgreinarinnar leidir ad pratt fyrir fyrirmeeli 2. malsl. um ad III. kafli
laganna taki almennt a0 gilda um verdbréfafyrirteeki ad lidnum 12 manudum fra pvi ad pad
haettir ad vera 1itid og otengt skulu akveedi 14. gr. um breytileg laun eiga vio um starfskjor
fyrir veitta pjénustu eda arangur 4 reikningsarinu eftir reikningsarid sem fyrirtekid heetti ad
vera litid og Otengt.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir 2.—4. undirgr. 4. mgr. 25. gr. IFD. { 7. gr. IFR koma fram
meginreglur um beitingu varferniskrafna 4 samstaedugrunni. Skv. 8. gr. IFR getur 16gbeert
yfirvald heimilad ad pess i stad sé studst vid einfaldad eiginfjarprof samstedu. Af 1. og
2 malsl. frumvarpsmalsgreinarinnar leidir ad ef 7. gr. IFR 4 vid skuli akveedi I11. kafla laganna
gilda 4 einingar- og samstedugrunni en ef notast er vio heimild 8. gr. IFR skuli dkvadi kaflans
gilda & einingargrunni. Me0 einingargrunni er att vid ad krofum sé beitt gagnvart tilteknu
fyrirteeki & grundvelli stodu pess sjalfs en med samstedugrunni ad krofum sé beitt gagnvart
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samstedu sem fyrirteekid tilheyrir likt og fyrirteekin i samstaedunni myndudu eitt verdbréfa-
fyrirteeki, sbr. 11. og 12. tolul. 1. mgr. 4. gr. IFR.

Um 8. gr.

Greinin fjallar um fyrirkomulag stjérnarhatta verdbréfafyrirteekja. Hon innleidir 1.-3. mgr.
26. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. undirgr. 1. mgr. 26. gr. IFD. Hun skyldar verdbréfa-
fyrirtaeki sem falla undir kaflann til ad hafa traust fyrirkomulag stjérnarhatta sem felur i sér
tilgreind atrioi.

[ 1. undirgr. 4. mgr. tilskipunargreinarinnar er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni i samr4di
vid Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina falid ad gefa ut vidmidunarreglur um
beitingu fyrirkomulags stjérnarhatta samkvemt malsgreininni. Gildandi viomidunarreglur eru
vidmidunarreglur EBA/GL/2021/14 fra 22. névember 2021. bar er m.a. fjallad um hlutverk
stjornar og nefnda verObréfafyrirtaekja, dhaettumenningu og innra eftirlit. Verdbréfafyrir-
tekjum ber ad leitast vid ad fara eftir vidmidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofn-
unarinnar, sbr. 1. undirgr. 3. mgr. 16. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu a akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvord-
unar framkveemdastjornarinnar 2009/78/EB, sem hefur lagagildi samkvemt 16gum um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjdrmalamarkadi, nr. 24/2017.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. undirgr. 1. mgr. 26. gr. IFD. Par segir ad starfskjara-
stefnur og -venjur verdbréfafyrirtaekis skuli vera kynhlutlausar. Kynhlutlaus starfSkjarastefna
er skilgreind 1 15. tolul. 2. gr. frumvarpsins sem starfskjarastefna sem byggist & somu launum
fyrir jafngild eda jafn veromaet storf 6had kyni. Af 1. mgr. 6. gr. laga um jafna stodu og jafnan
rétt kynjanna, nr. 150/2020, leidir ni pegar ad konum, korlum og félki med hlutlausa
skraningu kyns i pjooskra skulu greidd jofn laun og njota somu kjara fyrir sému eda jafn
verdmaet storf.

2. undirgr. 4. mgr. tilskipunargreinarinnar er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni i samr4di
vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina falid ad gefa ut vidomidunarreglur um kyn-
hlutlausar starfskjarastefnur fyrir verdbréfafyrirtaeki. Gildandi vidmidunarreglur eru viomio-
unarreglur EBA/GL/2021/13 fra 22. névember 2021. bar er fjallad um starfskjarastefnur
verobréfafyrirteekja, par 4 medal um hvernig skuli tryggja ad stefna og framkvaemd hennar sé
kynhlutlaus. Stofnunin gaf i juli 2024 1t skyrslu EBA/REP/2024/16 um beitingu verdbréfa-
fyrirteekja 4 kynhlutlausum starfskjarastefnum til samraemis vio 3. undirgr. 4. mgr. tilskipunar-
greinarinnar.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 26. gr. IFD. I 10.—15. gr. frumvarpsins eru dkvedi
um ahaettustyringu og starfskjor.

Um 4. mgr. Mélsgreinin innleidir 3. mgr. 26. gr. IFD.

Um 9. gr.

Greinin felur verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsstdd erlendis ad birta upplysingar um
starfsemi 1 einstokum rikjum. Hin innleidir 27. gr. IFD.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. mgr. 27. gr. [IFD. Hun skyldar verdbréfafyrirtaki sem
starfreekir tibt eda dotturfélag sem er fjarmalastofnun i 60ru riki til ad birta arlega
upplysingar um starfsemi sina i hverju riki par sem pad starfraekir utibu eda dotturfélag.

[ tilskipunarakvaedinu er visad til fjarmdlastofnunar eins og hiin er skilgreind i 26. tolul.
1. mgr. 4. gr. CRR. Su skilgreining endurspeglast i 21. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um
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fjarmalafyrirteeki, sem lagt er til ad verdi ad 16gum um lanastofnanir. bvi er i dkvadinu visad
til skilgreiningar laga um lanastofnanir & hugtakinu i stad pess ad byggja & skilgreiningu
frumvarpsins 4 sama hugtaki.

Um 2. mgr. Mélsgreinin innleidir 2. mgr. 27. gr. IFD. { tilskipunarakvaedinu segir ad endur-
skoda skuli upplysingar skv. 1. mgr. greinarinnar i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og
radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um 16gbodna endurskodun arsreikninga og samstaedu-
reikninga, um breytingu 4 tilskipunum radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE og um nidurfell-
ingu 4 tilskipun radsins 84/253/EBE. St tilskipun er innleidd med 16gum um endurskodendur
og endurskodun, nr. 94/2019. bvi er lagt til ad tekid verdi fram ad upplysingar skv. 1. mgr.
frumvarpsgreinarinnar skuli endurskodadar til samraemis vid 16g um endurskodendur og
endurskodun.

Um 10. gr.

Greinin fjallar um adkomu stjornar, og eftir atvikum dhettunefndar, verobréfafyrirtaekis ad
ahaettustyringu fyrirteekisins. Hun innleioir 28. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 28. gr. IFD.

Um 2. mgr. Mélsgreinin innleidir 2. mgr. 28. gr. IFD.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 3. mgr. 28. gr. IFD.

Um 4. mgr. Mélsgreinin innleidir 4. mgr. 28. gr. IFD. { tilskipunarakvadinu er kvedid a
um ad verdbréfafyrirteeki sem uppfylla ekki skilyrdi a-lidar 4. mgr. 32. gr. tilskipunarinnar
skuli koma 4 fot dhattunefnd. I peim staflid er visad til verdbréfafyrirtaekja med eignir innan
og utan efnahagsreiknings sem voru ad medaltali jafnt og eda minna en 100 millj. evra yfir
pad fjogurra ara timabil sem kemur naest 4 undan vidkomandi fjarhagsari. Til einfoldunar er
lagt til ad eignaviomidid verdi tilgreint i frumvarpsakvedinu i stad pess ad visa til akvaedis
sem innleidir a-1id 4. mgr. 32. gr. tilskipunarinnar.

[ tilskipuninni kemur fram ad ahettunefnd skuli skipud adilum stjornar og/eda fram-
kveemdastjornar sem gegna ekki stjornunarhlutverki i hlutadeigandi verdbréfafyrirtaeki. bad
svarar til stjornarmanna samkvamt islenskum félagarétti. I frumvarpsakvaedinu segir pvi ad
nefndarmenn skuli vera stjérnarmenn i vidkomandi fyrirtaeki.

Um 5. mgr. Malsgreinin innleidir 5. mgr. 28. gr. IFD.

Um 11. gr.

Greinin fjallar um ahaettuferli verdbréfafyrirteekja. Hun innleidir 29. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1., 4. og 5. undirgr. 1. mgr. 29. gr. [FD.

Visun til skuldbindinga gagnvart lifeyriskerfum med fyrirframakvoérdudum réttindum
endurspeglar 5. undirgr. tilskipunarmalsgreinarinnar. Visunin 4 p6 almennt ekki vid hér 4 landi
par sem almenna lifeyriskerfid hér 4 landi byggist ekki 4 fyrirframédkvordudum réttindum i
bessum skilningi.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. undirgr. 1. mgr. 29. gr. [FD.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 6. undirgr. 1. mgr. 29. gr. IFD.

Um 4. mgr. Mélsgreinin innleidir 2. mgr. 29. gr. IFD.

Um 5. mgr. Malsgreinin innleidir 3. mgr. 29. gr. IFD.

Um 12. gr.
Greinin innleidir 1.-3. mgr. 30. gr. [FD. Henni er a&tlad ad studla ad pvi ad starfskjor peirra
sem hafa mest ahrif 4 starfsemi og adhattusnid verdbréfafyrirteekja samremist langtimahags-
munum fyrirtekjanna og heilbrigdum vidskiptahattum.
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i 3. mgr. 34. gr. IFD er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni i samradi vid Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina falid ad gefa Gt viomidunarreglur um beitingu traustrar starfs-
kjarastefnu. Gildandi vidmidunarreglur eru vidmidunarreglur EBA/GL/2021/13 fra 22. név-
ember 2021. Par er m.a. fjallad um gerd starfskjarastefnu, starfskjaranefnd og breytileg laun.
Verdbréfafyrirtekjum ber sem fyrr segir ad leitast vid ad fara eftir vidmidunarreglum
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

[ 79. gr. a laga um hlutafélog, nr. 2/1995, eru frekari akvadi um starfskjarastefnu
verdbréfafyrirtaekja sem ber skylda til ad kjosa sér endurskodanda skv. 1.-3. mgr. 98. gr. laga
nr. 3/2006, um arsreikninga. Peirra 4 medal eru verdbréfafyrirteeki med eignir, veltu og arsverk
umfram tilgreind viomid. Pegar 79. gr. a laga um hlutafélog & vid skal starfskjarastefna
sampykkt 4 adalfundi verobréfafyrirtaekis, sbr. 4. mgr. greinarinnar.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. og 2. mgr. 30. gr. IFD. Tilskipunarakvadin taka til
starfsfolks sem hefur marktaek ahrif 4 ahaettusnid verdbréfafyrirtaekis eda eigna sem pad styrir.
Framkvamdastjorn Evrépusambandsins hefur 4 grundvelli 4. mgr. tilskipunargreinarinnar
sampykkt framselda reglugerd (ESB) 2021/2154 fra 13. agust 2021 um vidbatur vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 vardandi teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina
videigandi vidmid til ad bera kennsl 4 flokka starfsmanna sem hafa veruleg ahrif 4 ahaettusnid
verdbréfafyrirteekis eda eigna sem pad styrir, sem gert er rad fyrir ad verdi innleidd med
reglum Sedlabanka {slands, sbr. 4. tolul. 1. mgr. 56. gr. frumvarpsins. I b-1id 3. gr. framseldu
reglugerdarinnar kemur fram ad stjornarmenn teljist til starfsmanna sem hafa marktaek ahrif &
ahaettusnid verdbréfafyrirtaekis eda eigna sem pad styrir. Stjdrnarmenn eru almennt ekki taldir
til starfsmanna 1 skilningi islensks félagaréttar. bvi er lagt til a0 peirra verdi getid sérstaklega
i frumvarpsakvaedinu.

1.-9. tolul. innleida a—i-1id 1. mgr. 30. gr. tilskipunarinnar. 10. télul. innleidir j- og k-1id
1. mgr. og 2. mgr. 30. gr. tilskipunarinnar. Akvaedi 3. mélsl. b-lidar tolulidarins, sem kvedur
4 um a0 breytileg laun skuli ekki vera umfram 25% af fostum launum, leidir ekki beint af
tilskipuninni, en adildarrikjum er heimilt ad meela fyrir um slikt hamark, sbr. 25. mgr.
adfaraorda tilskipunarinnar. Um nénari umfjéllun um hamarkid visast til 3. kafla i greinargerd
pessari.

Lagt er til ad notast verdi vid hugtakid breytileg laun frekar en kaupauki sem er notad i
16gum um fjarmalafyrirteeki. Med pvi moti er geett samraemis i hugtakanotkun i 16gunum pvi
a0 1 IFR, sem lagt er til ad verdi logfest og par med hluti laganna, er notast vid hugtakid
breytileg laun.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 3. mgr. 30. gr. IFD.

Um 13. gr.

Greinin innleidir 31. gr. IFD. Han takmarkar greidslu breytilegra launa af halfu verdbréfa-
fyrirteekja sem njota gods af sérstokum opinberum fjarstudningi. Med sérstékum opinberum
fiarstudningi er att vid hvers kyns adstod skv. 2. kafla IV. hluta laga um Evropska efnahags-
svedid, nr. 2/1993, sem fjallar um rikisadstod, eda annan fjarstudning sem jafna meetti til
rikisadstodar ef veittur yrdi i peim tilgangi ad vardveita eda endurbyggja rekstrarheefi, laust fé
eda gjaldferni fyrirtaekis eda samstaedu, sbr. 30. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um skilameodferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020.

Um 14. gr.

Greinin innleidir 32. gr. IFD um breytileg laun. Likt og 12. gr. frumvarpsins um starfskjara-
stefnu tekur greinin til starfsfolks sem hefur marktaek ahrif 4 dhaettusnid verobréfafyrirtaekis
eda eigna sem pad styrir, p.m.t. hattsettra stjornenda, peirra sem taka ahattu, starfsfolks
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eftirlitseininga og starfsfolks sem hefur a.m.k. jafn ha heildarlaun og leegstu laun hattsettra
stjornenda og peirra sem taka aheettu.

Um 1. mgr. Inngangsmalsliour malsgreinarinnar byggist 4 inngangsmalslid 1. mgr. 32. gr.
IFD. Ordalagid ,.eins og vid 4 ad teknu tilliti til steerdar og innra skipulags pess og edlis,
umfangs og flaekjustigs starfsemi pess™ endurspeglar visun tilskipunardkveadisins til 3. mgr.
30. gr. tilskipunarinnar.

1.-9. tolul. innleida a—i-1id 1. mgr. 32. gr. IFD. Med uppsdgn 4 radningarsamningi i 6. tolul.
er att vid tilkynningu sem bindur enda 4 rddningarsambandio, par 4 medal riftun. Hugsunin
med akvadinu er ad manni sé ekki umbunad fyrir misbrest eda misferli i starfi.

10. tolul. innleidir j-1id 1. mgr. og 1. malsl. 1. undirgr. 3. mgr. 32. gr. IFD. Akvaedinu er
tlad ad studla ad pvi a0 hagsmunir starfsmanna fari saman vid langtimahagsmuni verdbréfa-
fyrirtaekis og krofuhafa og vidskiptavina pess med pvi ad hluti breytilegra launa sé i formi
hluta i fyrirteekinu eda skyldra gerninga sem sé haldid eftir i nokkurn tima. bad studlar ad pvi
a0 starfsmenn hafi hag af pvi ad fyrirtaekinu vegni vel og ad virdi hluta i pvi aukist.

[ i-1id j-lidar 1. mgr. 32. gr. IFD er visad til hlutabréfa eda jafngildra eignarhluta med tilliti
til rekstrarforms hlutadeigandi verdbréfafyrirtaekis ad 16gum. Verdbréfafyrirteekjum hér a
landi ber ad starfa sem hlutaféldg, sbr. 2. malsl. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. [ frumvarpsakvadinu er pvi adeins visad til hluta en ekki jafngildra
eignarhluta. Af somu s6kum er ekki talin porf & pvi ad innleida k-1id 1. mgr. 32. gr. IFD um
heimild 16gbzerra yfirvalda til ad sampykkja notkun annars konar fyrirkomulags ef verobréfa-
fyrirtaeki gefur ekki 0t neina eignarhluti skv. j-1i0, enda gefa 611 hérlend verdbréfafyrirtaeki ut
hluti skv. j-1id.

Gerningar sem eru tengdir vid hluti i fyrirtaekinu geta t.d. verid afleidur sem eru tengdar
vi0 virdi hluta { fyrirteekinu.

Byggt skal 4 akvedum CRR, sem hefur lagagildi skv. 1. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002, vid afmorkun & pvi hvad teljist til vidbotareiginfjargerninga pattar 1, gerninga
pattar 2 og almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, sbr. 1. mgr. 9. gr. IFR. Framkvemda-
stjorn Evropusambandsins hefur & grundvelli 8. mgr. 32. gr. IFD sampykkt framselda reglu-
gerd (ESB) 2021/2155 fra 13. 4ghist 2021 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
(ESB) 2019/2034 vardandi teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina flokka gerninga sem
endurspegla negilega vel lanshafi verdbréfafyrirteekisins vid aframhaldandi rekstrarheefi pess
og mogulegar adrar radstafanir sem videigandi er ad nota i peim tilgangi ad greida breytileg
laun. Gert er rad fyrir pvi ad hun verdi innleidd med reglum Sedlabanka fslands, sbr. 5. tSlul.
1. mgr. 56. gr. frumvarpsins.

[ 2. malsl. 1. undirgr. 3. mgr. 32. gr. IFD er adildarrikjum heimilad ad takmarka gerd og
skipulag eda banna ad tilteknir gerningar séu notadir til ad greida breytileg laun. Ekki var talin
porf a pvi ad takmarka pad umfram pad sem leidir pegar af 32. gr. tilskipunarinnar.

11. t6lul. innleidir 1-1id 1. mgr. og 2. undirgr. 3. mgr. 32. gr. IFD.

12. t6lul. innleidir m-1id 1. mgr. 32. gr. IFD.

13. tolul. innleidir n-1id 1. mgr. og 3. undirgr. 3. mgr. 32. gr. IFD.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 32. gr. IFD. Henni er @tlad vinna gegn adferdum
sem grafa undan markmidum 1. mgr.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 4. mgr. 32. gr. IFD. Hun veitir undanpagu fra kréfum um
a0 breytileg laun séu ad hluta greidd ut i formi hluta 1 verdbréfafyrirteeki eda skyldum
gerningum og haldid eftir um tima ef um er ad reeda verobréfafyrirtaeki sem eru ekki mjog stor
eda einstaklinga sem fa ekki greidd mjog mikil breytileg laun til ad gaeta medalhofs.
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Um 4. mgr. Lagt er til a0 afram verdi oheimilt ad greida stjornarmonnum verdbréfafyrir-
tekja breytileg laun par sem pad pykir samraemast illa hlutverki peirra. Endurgreidsla
kostnadar eda laun sem taka mid af vinnutima teljast ekki til breytilegra launa i pessum
skilningi, sbr. 184. mgr. fyrrgreindra vidmidunarreglna Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar
EBA/GL/2021/13 fra 22. ndvember 2021.

Um 15. gr.

Greinin innleidir i-1id 1. mgr. 30. gr. og 33. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin greinir fra pvi hvada verdbréfafyrirtaekjum beri ad starfrekja
starfskjaranefnd og heimilar ad hun sé starfraekt 4 samstedustigi, p.e. fyrir samstedu sem
verdbréfafyrirtaeki tilheyrir 1 heild. Hin innleidir 1. og 3. malsl. 1. mgr. 33. gr. IFD.

Um 2. mgr. Malsgreinin fjallar um samsetningu starfskjaranefndar. Formadur og adrir
medlimir nefndarinnar eiga ad vera stjérnarmenn i vidkomandi fyrirteki. beir verda
sameiginlega ad hafa naega pekkingu til ad geta lagt heeft og sjalfstett mat 4 starfskjarastefnu
og -framkvaemd og hvata til ad styra dhattu og eigin- og lausafjarstodu, sbr. 1. malsl. 3. mgr.
frumvarpsgreinarinnar.

1. malsl. malsgreinarinnar innleidir 2. malsl. 2. mgr. 33. gr. IFD. 2. malsl. hennar innleidir
fyrirmeeli um kynjajafnvaegi i 2. malsl. 1. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um 3. mgr. Malsgreinin fjallar um hlutverk starfskjaranefndar. Meginhlutverk nefndar-
innar er ad vera stjorn til radgjafar um starfskjarastefnu og framkveemd hennar og ad undirbua
akvardanir um starfskjor, einkum um starfskjor framkvamdastjora og annars starfsfolks sem
hefur markteek ahrif 4 dheettusnid fyrirteekisins eda eigna sem pad styrir. Af 9. télul. 1. mgr.
12. gr. frumvarpsins, sem innleidir i-1id 1. mgr. 30. gr. tilskipunarinnar, leidir ad starfskjara-
nefnd hefur einnig beina umsjon med starfskjorum yfirmanna ahettustyringar og regluvorslu.

1. malsl. malsgreinarinnar innleidir fyrirmeli um hlutverk starfskjaranefndar i 2. malsl. 1.
mgr. 33. gr. IFD. 2. malsl. hennar innleidir 1. malsl. 2. mgr. og 3. mgr. sému tilskipunargreinar.

Um 16. gr.

Greinin innleidir 1. og 4. mgr. 34. gr. IFD.

Um 1. mgr. 1. tolul. malsgreinarinnar innleidir fyrri undirgr. 1. mgr. 34. gr. IFD. 2. tSlul.
innleidir 1. undirgr. 4. mgr. somu tilskipunargreinar. 3. tdlul. innleidir 2. undirgr. sému tilskip-
unarmalsgreinar.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir sidari undirgr. 1. mgr. 34. gr. IFD og 1. malsl. 3. undirgr.
4. mgr. sdmu greinar ad pvi marki sem hann snyr ad adildarrikjum.

Um 17. gr.

Greinin byggist ekki & akvedum IFD eda IFR. Verdbréfafyrirtaekjum ber na skv. 16. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, a0 starfrekja endurskodunardeild sem annast innri
endurskodun. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimilt, med hlidsjon af edli og umfangi rekstrar
einstakra fyrirteekja, ad veita undanpagu fra starfraekslu innri endurskodunardeildar eda fra
einstokum pattum starfsemi peirra og setja peim fyrirteekjum sérstok skilyrdi sem slika undan-
pbagu fa. Fjarmalaeftirlitio hefur & peim grundvelli heimilad verdbréfafyrirteekjum ad semja
vid adra adila um ad annast innri endurskodun i stad pess ad starfrakja eigin endurskodunar-
deild par sem islensk verdbréfafyrirteeki hafa ekki pott svo stor ad naudsynlegt sé ad krefjast
pess ad pau starfreeki eigin endurskodunardeild.
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Innri endurskodun er veigamikill lidur i pvi ad treysta aheettustyringu, eftirlitsadferdir og
stjornarhatti verobréfafyrirteekja og hjalpar stjérnum peirra ad sinna eftirlits- og yfirstjorn-
unarhlutverki sinu 4 tilhlydilegan hatt. Hin getur pannig i senn hjalpad verobréfafyrirtaekjum
a0 na sinum markmidum og pjonad hagsmunum fjarfesta, vidskiptavina og almennings af
oruggu og heilbrigou fjarmalakerfi. bvi pykir réttletanlegt ad mala afram fyrir um ad
verdbréfafyrirteeki vidhafi innri endurskodun i nyjum 16gum um varferniskrdfur til
verdbréfafyrirtaekja pott pad sé ekki askilid i IFD eda IFR.

Til ad gaeta medalhofs er po lagt til ad dkvaedi um innri endurskodun verdi i III. kafla
laganna um stjornarhetti sem felur i sér ad pau na ekki til litilla og 6tengdra verdbréfa-
fyrirteekja, sbr. 1. mgr. 7. gr. um gildissvid kaflans. ba eru akvedin vagari en gildandi fyrir-
meli 16. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, einkum ad pvi leyti ad pau heimila verdbréfa-
fyrirtakjum ad semja vio annan adila um innri endurskodun i stad pess ad starfraekja eigin
endurskodunardeild an pess ad purfa undanpaguheimild til pess fra Fjarmalaeftirlitinu.

Vid motun dkvedanna var litid til kvaeda um innri endurskodun i gildandi 16. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki, 47. gr. laga um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016, 48. gr. laga um rekstrar-
adila sérhafora sjoda, nr. 45/2020, 34. og 35. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, 39. gr. laga um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019, 65. gr.
laga um opinber fjarmal, nr. 123/2015, og 6. gr. laga um stofnun opinbers hlutafélags til ad
studla ad endurskipulagningu rekstrarhafra atvinnufyrirtaekja, nr. 75/2009. Einnig var litid til
leidbeinandi tilmela Fjarmalaeftirlitsins um storf endurskodunardeildar fjarmalafyrirtekja,
nr. 3/2008, leidbeinandi tilmaela Fjarmalaeftirlitsins um undanpagu fra starfraekslu innri
endurskodunardeildar hja fjarmalafyrirteekjum, nr. 2/2011, og stadla alpjodasamtaka innri
endurskodenda um innri endurskodun (e. Global Internal Audit Standards) fra 2024.

Um 1. mgr. Innri endurskodun felur 1 sér kerfisbundid mat & aheettustyringu, eftirlitsadferd-
um og stjérnarhattum, par & medal hvort fullnaegjandi ferli og kerfi séu til stadar og hvort
framkveemd peirra sé fullnegjandi, og radgjof um rbaetur. Hun 4 eftir pvi sem unnt er ad na
til allra starfseininga og dotturfélaga verobréfafyrirtaekis, auk utvistadra verkefna.

Um 2. mgr. bad er 4 abyrgd stjornar verdbréfafyrirtaekis ad fela haefum adila ad annast innri
endurskodun. Gert er rad fyrir pvi ad verdbréfafyrirteekjum verdi i sjalfsvald sett hvort pau feli
eigin starfsfolki a0 fara med innri endurskodun eda geri samning um hana vid annan adila.

i hvoru tilviki sem er verdur vidkomandi ad bua yfir fullnagjandi pekkingu til ad annast
innri endurskodun. Almennt ma atla ad pad eigi vid um endurskodendur og endurskodunar-
fyrirtaeki samkvamt 16gum um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019, og pa sem hafa
vidurkennda fagvottun & svidi innri endurskodunar. Adrir kunna pé einnig ad bua yfir
naudsynlegri sérpekkingu 4 innri endurskodun.

Vidkomandi skal vera 6hadur 68rum einingum verdbréfafyrirtaekisins til pess ad studla ad
pvi ad greining og radgjof hans verdi 6had og hlutleeg. Ef innri endurskodandi er starfsmadur
verdbréfafyrirteekisins skal hann svara beint til stjérnar og starfa 6had peim einingum sem
hann endurskodar. Hann skal ekki annast dnnur storf nema tryggt sé ad pau skerdi ekki 6haoi
hans. Laun hans mega ekki byggjast 4 arangri peirra eininga sem hann endurskodar. Ekki ma
fela endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki sem sinnir ytri endurskodun ad sinna innri
endurskodun.

Verdbréfafyrirtaeki skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pann sem annast innri endur-
skodun. Pad audveldar Fjarmalaeftirlitinu ad hafa eftirlit med pvi ad viokomandi sé haefur og
6haodur. ba kann pad ad vera lidur i eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med verdbréfafyrirtaekjum ad
afla upplysinga fra innri endurskodendum og pvi gagnlegt ad Fjarmalaeftirlitid hafi upplysing-
ar um pa.
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Um 3. mgr. Til pess ad innri endurskodun nai markmidum sinum er naudsynlegt ad sa sem
hana annast hafi fullnegjandi adgang ad gégnum, starfsstodvum, starfsfolki, stjiornarménnum
og ytri endurskodendum. Hann skal pannig m.a. geta kallad eftir gognum sem til eru, par &4
medal fundargerdum og 6drum gdgnum um akvardanir stjérnenda, og setid fundi og hafa
adgang ad starfsfolki, stjdrnarmonnum og ytri endurskodendum til ad afla upplysinga. Edlilegt
er a0 stjornendur upplysi hann ad eigin frumkveedi um mikilveeg atridi sem varda innri
endurskodun.

Um 4. mgr. Til pess ad innri endurskodun skili arangri er naudsynlegt ad nidurstodur
hennar séu lagodar fyrir adila sem er ber um ad meta paer og bregdast vid abendingum og
tillogum. bvi er lagt til ad innri endurskodun leggi nidurstddur sinar fyrir stjorn sem meti
hvernig bregdast skuli vid peim. Nidurstodur innri endurskodunar eru alla jafna i formi skyrslu
med abendingum og tillogum um urbeetur.

Lagt er til ad innri endurskodun verdi jafnframt falid ad upplysa Fjarmalaeftirlitid um
nidurstoour og abendingar sinar. Pad er talid greida fyrir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med
verdbréfafyrirteekjum. Auk pess veitir vitneskjan um pad stjornum fyrirtaekjanna adhald sem
studlar ad pvi ad par bregdist a tilhlydilegan hatt vid abendingunum.

) Um IV. kafla.

I IV. kafla frumvarpsins eru dkvaedi um eftirlit med starfsemi verdbréfafyrirteekja sem
endurspegla akvaeoi I1. balks IFD og 1. og 2. pattar 1. kafla og 3. og 4. pattar 2. kafla IV. balks
IFD.

Um 18. gr.

Adildarriki skulu skv. 1. og 2. mgr. 4. gr. IFD tilnefna eitt eda fleiri 16gbeer yfirvold og sja
til pess a0 pau hafi eftirlit me0 starfsemi verdobréfafyrirteekja og, pegar vid 4, eignarhaldsfélaga
a verdbréfasvidi og blandadra eignarhaldsfélaga i fjarmalastarfsemi, til ad meta hvort kroéfur
IFD og IFR séu uppfylltar. [ IFR er kvedid 4 um ymis nnur verkefni 1ogbzerra yfirvalda. Skv.
12. gr. IFD skal varfaerniseftirlit med verdbréfafyrirtakjum vera 4 abyrgd 16gbarra yfirvalda
heimaadildarrikis, med fyrirvara um akvaedi tilskipunarinnar sem fela 16gbarum yfirvoldum
gistiadildarrikis abyrgoina a hendur.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands verdi logbart yfirvald hér 4 landi. Medal verkefna
Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi og hann annast almennt eftirlit
med pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samreemi vid 16g og stjornvaldsfyrirmeeli og ad
htin sé ad 6dru leyti 1 samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti, sbr. 1. og 4. mgr. 2.
gr. laga um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019. Verkefni logbzrs yfirvalds samkvaemt IFD og
IFR falla vel ad pvi.

Tilgreint er ad Fjarmalaeftirlitio fari med eftirlit med 16gunum og fari med 6nnur verkefni
l6gbers yfirvalds samkvamt [6gunum, par & medal samkvaemt IFR. Fjarmalaeftirlitid er hluti
af Sedlabankanum, sbr. 1. malsl. 4. mgr. 2. gr. laga um Sedlabanka fslands. Fjarmalaeftirlits-
nefnd bankans kemur ad akvordunum sem eru faldar Fjarmalaeftirlitinu i [6gum eftir pvi sem
nanar greinir 1 3. malsl. 2. mgr. 3. gr. og 15. gr. laganna. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er
flarmognud med eftirlitsgjaldi sem eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar greida
samkvemt 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og
skilavald, nr. 99/1999.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins gilda 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998, sbr. 1.-3. mgr. 2. gr. og 3. mgr. 8. gr. peirra laga. Login fela Fjarmalaeftirlitinu
m.a. vioteekar heimildir til ad afla upplysinga og gagna, par 4 medal med vettvangskonnunum
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og med pvi ad kalla einstaklinga til skyrslugjafar, og til ad krefjast Girbota ad vidlogoum
dagsektum ef eftirlitsskyldir adilar fylgja ekki 16gum og reglum. Um eftirlitid gilda einnig
stjornsyslulog, nr. 37/1993, og adrar almennar reglur stjornsysluréttar, svo sem reglur um
jafnredi, medalh6f og andmaelarétt.

Sedlabankinn er sjalfsteed stofnun, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um Sedlabanka fslands, og
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins verda ekki kaerdar til annars stjornvalds. beaer seta aftur 4 moti
endurskodun domstola eftir almennum reglum, sbr. m.a. 60. gr. og 1. mgr. 70. gr. stjornarskrar
lydveldisins Islands, nr. 33/1944. Sa sem telur sig hafa verid beittan rangsleitni af halfu
Fjarmalaeftirlitsins getur einnig kvartad til umbodsmanns Alpingis samkvemt 16gum um
umbodsmann Alpingis, nr. 85/1997. Umbodsmadur getur 1atid i 1jos alit sitt & pvi hvort athdfn
Fjarmalaeftirlitsins hafi brotid i baga vid 16g eda hvort annars hafi verio brotid gegn vondudum
stjornsysluhattum og beint til pess tilmaelum um urbatur. Alit umbodsmanns eru po ekki
lagalega bindandi.

Fjallad er um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid Eftirlitsstofnun EFTA og hinar evropsku
eftirlitsstofnanir 4 fjarmalamarkadi 1 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr.
24/2017. Fjallad er nanar um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi
fjarmalaeftirlits 1 25. gr. a og bokun 8 vid samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnun-
ar og domstols, sbr. auglysingu nr. 64/2021 i C-deild Stjornartidinda.

Um 19. gr.
Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 2. malsl. 5. mgr. 4. gr. [FD.
Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 6. mgr. 4. gr. IFD.

Um 20. gr.

Greinin innleidir 1.—5. mgr. 5. gr. IFD. IFD og IFR gilda um langflest verobréfafyrirtaki.
Skv. a- og b-1id 2. mgr. 1. gr. IFR skulu dkvadi CRR po gilda um mjog stor og mikilvaeg
verdbréfafyrirtaeki. Medal skilyrda fyrir pvi er ad eignir fyrirtaekjanna eda samstada sem peer
tilheyra séu jafnvirdi a.m.k. 15 milljarda evra. Skv. c-1id sému malsgreinar og 5. gr. IFD skal
16gberum yfirvoldum vera heimilt ad dkveda ad hid sama gildi um verdbréfafyrirtaeki i
tiltekinni starfsemi sem eiga eignir ad jafnvirdi a.m.k. 5 milljarda evra.

Med visun til dkvaeda laga um lanastofnanir um varferniseftirlit og upplysingagjof
logberra yfirvalda 1 3. mgr. greinarinnar er att vid akvaedi sem innleida VII. og VIII. balk
CRD 1V, sem fjalla um varfaerniseftirlit og upplysingagjof logbaerra yfirvalda.

Um 21. gr.

Greinin innleidir 7. gr. IFD. Tilskipunarakvaedinu er atlad ad studla ad samremdri
framkvaemd vid eftirlit med IFR og IFD 4 Evropska efnahagssvadinu og gdéori samvinnu
logbaerra yfirvalda, evropsku eftirlitsstofnananna 4 fjarmalamarkadi og Eftirlitsstofnunar
EFTA vid framkvemd gerdanna. Greinin var adlogud vid upptdku i EES-samninginn med
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2025 til ad skerpa & pvi ad hun nai til
16gbarra yfirvalda EES-/EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnunar EFTA.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad
koma & fot evropskri eftirlitsstofnun og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1092/2010 fra 24. november 2010 um pjodhagsvarudareftirlit med fjarmalakerfinu 4 svidi
Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfisahetturadsins, sem er visao til i 3. tolul.
2. mgr. greinarinnar, hafa lagagildi skv. 3. gr. laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamark-
adi, nr. 24/2017.
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Um 22. gr.

Greinin innleidir 13. gr. IFD, ad pvi marki sem htin snyr ad adildarrikjum.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 13. gr. [IFD. Med verkefnum samkvamt 16gum
pessum er att vid verkefni l6gbeaerra yfirvalda samkvaemt IFR og IFD, p.m.t. slik verkefni
logbeerra yfirvalda i 6drum adildarrikjum.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur a grundvelli 7. mgr. 13. gr. IFD sampykkt
framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2023/1117 fra 12. jantiar 2023 um
vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 vardandi taeknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina krofur um tegund og edli upplysinga sem 16gber yfirvold heima-
og gistiadildarrikja eiga ad skiptast 4. Par er greint ndnar frd peim upplysingum sem 16gbzaer
yfirvold eiga ad skiptast 4 skv. 1. og 2. mgr. 13. gr. IFD. Greint er nanar fra pvi hvernig
upplysingaskiptin skuli eiga sér stad i framkvaemdarreglugerd framkveemdastjérnarinnar
(ESB) 2023/1119 fra 12. januvar 2023 um tzknilega framkvaemdarstadla fyrir beitingu
tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 vardandi st6dlud eydubldd, snidmat
og verklagsreglur fyrir upplysingaskipti milli 16gbarra yfirvalda heima- og gistiadildarrikja.
Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin og framkvemdarreglugerdin verdi innleidd med
reglum Sedlabanka fslands, sbr. 2. og 3. télul. 1. mgr. 56. gr. frumvarpsins.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 13. gr. IFD.

Um 3. mgr. Mélsgreinin innleidir 3. mgr. 13. gr. IFD.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir fyrri undirgr. 4. mgr. 13. gr. IFD.

Um 5. mgr. Malsgreinin innleidir 1. malsl. sidari undirgr. 4. mgr. 13. gr. IFD.

Um 6. mgr. Malsgreinin innleidir 1. malsl. 5. mgr. 13. gr. IFD a0 pvi marki sem hann snyr
a0 aoildarrikjum.

Um 7. mgr. Malsgreinin leggur pa skyldu a Fjarmalaeftirlitid sem 6. mgr. 13. IFD gerir rad
fyrir. Fjarmalaeftirlitinu er vitaskuld heimilt ad oska eftir hlidstedum upplysingum fra
logbeeru yfirvaldi i 60ru heimaadildarriki stodustofnunaradila ef peirra er porf vegna eftirlits
med verdbréfafyrirtaeki hér 4 landi.

Um 23. gr.

Greinin innleidir 14. gr. IFD.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 14. gr. IFD. Vettvangsathugun samkvaemt
malsgreininni getur verid gerd i pvi skyni ad kanna upplysingar skv. 1. mgr. 13. gr. tilskip-
unarinnar eda til ad hafa eftirlit med slikum atibtum. Logbeera yfirvaldid getur hvort sem er
gert athugunina sjalft eda valid millilid til ad annast hana.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 14. gr. IFD. I 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, eru nanari akvadi um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad afla
upplysinga i pagu eftirlits, par & medal med vettvangskonnunum.

Um 24. gr.
Greinin innleidir 17. gr. IFD. Hun gildir framar 16g- og samningsbundinni pagnarskyldu
endurskodanda. Upplysingagjof samkvemt greininni felur pvi ekki i sér brot & pagnar-
skyldunni.

Um 25. gr.
Greinin innleidir 1. og 2. mgr. 36. gr. [FD um kdnnun og mat. Kdnnunar- og matsferli er
heildsteed greining eftirlitsadila & starfsemi og dhattusnidi einstakra eftirlitsskyldra adila. Ef
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greiningin leidir i [jos ad ekki sé farid eftir [6gum eda leidir 1 1jos o6fullnegjandi medferd
ahaettu getur eftirlitsadili kvedid 4 um ymiss konar radstafanir til ad baeta ur, eins og vid 4, svo
sem um aukid eigid fé til a0 maeta aheettu sem fyrirtaeki stendur frammi fyrir.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa a
grundvelli 4. undirgr. 2. mgr. 45. gr. IFD gefid Ut vidmidunarreglur um sameiginlegar verk-
lagsreglur og adferdafradi vid konnunar- og matsferli samkvaemt IFD (EBA/GL/2022/09).
vidmidunarreglunum er badi fjallad um hvernig greiningin fari fram og radstafanir til ad baeta
ur annmdrkum sem pad leidir 1 1j6s.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir meginhluta 1. undirgr. 1. mgr. 36. gr. IFD.

Um 2. mgr. 1. malsl. malsgreinarinnar innleidir 1. og 2. undirgr. 2. mgr. 36. gr. IFD og
visun 1. mgr. sdmu malsgreinar til pess sem vid 4 og er naudsynlegt med tilliti til sterdar,
dhaettulysingar og vidskiptalikans verdbréfafyrirtaekis. Akvaedid er ad nokkru leyti arétting 4
medalhofsreglu stjornsysluréttar, sbr. 12. gr. stjornsyslulaga, nr. 37/1993, en tilgreinir 4 hvada
sjonarmidum skuli byggt vid mat 4 pvi hve titt og umfangsmikid konnunar- og matsferli
Fjarmalaeftirlitsins skuli vera. Af dkvadinu leidir m.a. ad Fjarmalaeftirlitid etti adeins ad
radast i slikt ferli vegna litils og 6tengds verdbréfafyrirtaekis ef pad er naudsynlegt med tilliti
til steerdar, edlis, umfangs og flaekjustigs starfsemi fyrirtekisins, sbr. 2. undirgr. 2. mgr. 36. gr.
IFD.

2. malsl. malsgreinarinnar innleidir 2. undirgr. 1. mgr. og 3. undirgr. 2. mgr. 36. gr. IFD.
Starfsabyrgdartrygging verdbréfafyrirteekis gaeti m.a. haft ahrif 4 mat Fjarmalaeftirlitsins a
ahaettu vidskiptavina fyrirtaekisins. Verdbréfafyrirtekjum er skv. 2. mgr. 24. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, skylt ad halda fjarmunum vidskiptavina
tryggilega adgreindum fra eigin eignum og vardveita pa 4 sérstokum nafnskradum reikningi.
Pao getur m.a. haft pydingu fyrir mat 4 lausafjaraheettu verdbréfafyrirtekja.

Um 26. gr.

Greinin innleidir 1.—3. mgr. 37. gr. IFD um eftirlit 4 aframhaldandi grundvelli med leyfi til
ad beita eigin likdnum. Hun skyldar Fjarmalaeftirlitid til a0 meta reglubundid hvort
verdbréfafyrirteeki uppfylli krofur fyrir leyfi til ad nota eigin likon skv. 22. gr. IFR og bregdast
vid annmorkum.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. og 2. malsl. 1. mgr. 37. gr. IFD.

Um 2. mgr. Mélsgreinin innleidir 3. malsl. 1. mgr. og 3. mgr. 37. gr. IFD.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 37. gr. IFD.

Um 27. gr.

Greinin innleidir 38. gr. IFD um eftirlitsradstafanir. Hun er ad nokkru leyti arétting a 1.
mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, par sem kveoid er a
um ad komi 1 1jos ad eftirlitsskyldur adili fylgir ekki 16gum og 6drum reglum sem gilda um
starfsemi hans skuli Fjarmalaeftirlitid krefjast pess ad Ur sé baett innan haefilegs frests.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt dagsektir 4 adila sem sinnir ekki krofum um urbaetur innan
heefilegs frests og lagt féviti 4 adila brjoti hann gegn akvordun pess um Urbatur, sbr. 1. og 4.
mgr. 11. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Um 28. gr.
Greinin innleidir 39. gr. IFD um eftirlitsheimildir. Vid akvoroun um beitingu eftirlits-
heimilda, par 4 medal kréfu um aukin gagnaskil skv. 10. tdlul. malsgreinarinnar, ber Fjarmala-
eftirlitinu ad fara eftir medalhofsreglu stjornsysluréttar, sbr. 12. gr. stjornsyslulaga, nr.
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37/1993. Afpvi leidir m.a. ad Fjarmalaeftirlitio tti almennt ekki ad kalla eftir auknum gagna-
skilum ef pad getur nalgast per upplysingar sem pad parf i gdgnum sem pad byr pegar yfir
e0a hefur adgang ad, sbr. inngangsmalslid fyrri undirgr. og sidari undirgr. 3. mgr. 39. gr. IFD.
Akvaedi 12. tolul. um aukna birtingu upplysinga gerir Fjarmalaeftirlitinu kleift ad krefjast
birtingar upplysinga umfram pad sem kvedid er 4 um i sjotta hluta IFR um birtingu upplysinga
af halfu verdbréfafyrirtaekja.

Um 209. gr.

Greinin innleidir 1.-5. og 7. mgr. 40. gr. I[FD um vidbotarkréfu um eiginfjargrunn. Hin
Utfeerir nanar heimild Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. tolul. 28. gr. til pess ad krefjast pess ad
verdbréfafyrirteeki hafi herri eiginfjargrunn en IFR askilur.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur & grundvelli 6. mgr. 40. gr. IFD sampykkt
framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2023/1668 fra 25. mai 2023 um
vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla par sem tilgreindar eru melingar 4 dhaettu eda dhattupattum sem falla ekki, eda
falla ekki nagilega vel, undir krofur vegna eiginfjargrunns sem settar eru fram i pridja og
fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033 og leidbeinandi eigindlegar melistikur fyrir
fjarheedir vidbotareiginfjargrunns. Par er m.a. fjallad nanar um ahaettupaetti sem skuli lita til
vid akvordun um vidbotarkrofu um eiginfjargrunn.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1.-3. mgr. 40. gr. IFD. Ahattu telst ekki nzgjanlega
meett 1 skilningi 1. tolul. malsgreinarinnar med eiginfjarkréfum, sérstaklega krofum vegna K-
patta, sem settar eru fram i pridja og fjorda hluta IFR ef Fjarmalaeftirlitid telur fjarheo, tegund
eda samsetningu eiginfjargrunns verdbréfafyrirteekis ekki nagja til ad meeta verulegri dhattu
sem pad stendur frammi fyrir eda skapar fyrir adra.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 4. mgr. 40. gr. I[FD.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 5. mgr. 40. gr. IFD.

Um 30. gr.

Greinin innleidir 41. gr. IFD um leidbeiningar um vidbdtareiginfjargrunn.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. mgr. 41. gr. IFD. Likt og endranar ber Fjarmalaeftir-
litinu ad geaeta ad medalhofs- og jafnraedisreglu stjornsysluréttar pegar pad nytir heimildina,
m.a. med pvi ad taka tillit til steerdar, kerfislegs mikilvegis, edlis, umfangs og margbreytileika
starfsemi vidkomandi verdbréfafyrirtaekis eins og vio 4.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 41. gr. IFD.

Um 31. gr.

Greinin innleidir 42. gr. IFD um sérteekar krofur um lausafjarstodu. Hun utferir nanar
heimild Fjarmalaeftirlitsins skv. 11. t6lul. 28. gr. til pess ad gera sérstaka krofu um laust fé.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur 4 grundvelli 6. mgr. 42. gr. IFD sampykkt
framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2023/1651 um vidbetur vid tilskipun
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir
sértackar melingar 4 lausafjarstodu verobréfafyrirtaekja skv. 6. mgr. 42. gr. peirrar tilskipunar.
bar er einkum fjallad um mat 4 lausafjarahaettu verobréfafyrirtaekja.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir meginhluta 1. mgr. 42. gr. IFD. Ahzettu telst ekki nzgjan-
lega meett i skilningi 1. télul. malsgreinarinnar ef fjarhadir og tegundir lausafjar sem krafist
er samkvaemt fimmta hluta I[FR eru ekki fullneegjandi i pvi skyni, ad teknu tilliti til uttektar
Fjarmalaeftirlitsins 4 mati verdbréfafyrirteekis skv. 1. mgr. 6. gr. frumvarpsins.
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Um 2. mgr. 1 inngangsmalslid 1. mgr. 42. gr. IFD er visad til verdbréfafyrirtakja sem eru
ekki litil og otengd eda sem eru litil og 6tengd en hafa ekki fengid undanpagu fra lausafjar-
krofum skv. 1. mgr. 43. gr. [IFR. Adeins verdbréfafyrirtaki sem eru litil og 6tengd skv. 1. mgr.
12. gr. IFR geta fengid undanpagu skv. 1. mgr. 43. gr. reglugerdarinnar. Med pvi ad
undanpiggja verdbréfafyrirteeki sem hafa fengio undanpagu fra lausafjarkréfum skv. 1. mgr.
43. gr. IFR naer frumvarpsakveadid pvi til somu fyrirtekja og tilskipunarakvaedid gerir rad
fyrir.

Um 3. mgr. Mélsgreinin innleidir 4. mgr. 42. gr. IFD.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir 5. mgr. 42. gr. IFD.

Um 32. gr.

Greinin innleidir 43. gr. IFD um samstarf vid skilastjornvold. T 16gum um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020, er greint fra Girredum til ad bregdast vid
erfidleikum lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja 4n pess a0 raska fjarmalastoougleika og an
opinbers fjarstudnings. Skilavaldio, sem likt og Fjarmalaeftirlitio er hluti af Sedlabanka
Islands, fer i meginatridum med framkveamd beirra, sbr. 1. mgr. 4. gr. laganna. Til ad gegna
hlutverki sinu, par & medal ad undirbia moguleg Urraedi, parf skilavaldid ad bua yfir
upplysingum um st6du lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, einkum ef visbendingar eru um
mogulega erfidleika peirra.

Um 33. gr.

Greinin innleidir 44. gr. IFD um kréfur um birtingu upplysinga. Han heimilar Fjarmala-
eftirlitinu ad krefjast birtingar upplysinga af halfu verdbréfafyrirteekja og modurfélaga i
samstedum verdbréfafyrirtaekja.

I tilskipunarakvaedinu er visad til verdbréfafyrirtzekja skv. 2. mgr. 46. gr. IFR. bad eru
verdbréfafyrirteeki sem eru litil og 6tengd en gefa ut vidbotareiginfjargerninga pattar 1.

Um 34. gr.
Greinin innleidir 1. undirgr. 1. mgr. 45. gr. IFD um skyldu til ad upplysa Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina.

) Um V. kafla.
I TV. kafla frumvarpsins eru akvaedi um eftirlit med samsteedum verdbréfafyrirtaekja sem
endurspegla akveedi 1. og 2. pattar 3. kafla IV. balks IFD.

Um 35. gr.

Greinin innleidir 46. gr. IFD um akvordun um eftirlitsstjornvald samstedu. Hun tilgreinir
vid hvada adstedur Fjarmalaeftirlitid fari med eftirlit 4 samstedugrunni eda eftirlit med pvi
a0 farid s¢ ad krofum 1 eiginfjarprofi samstadu. Samsteda er félag asamt dotturfélogum pess.
[ 7. gr. IFR kemur fram si meginregla ad samstedur skuli fara ad varferniskrofum i
reglugerdinni 4 samstaedugrunni, p.e. likt og pau veru eitt félag. Skv. 8. gr. reglugerdarinnar
getur 16gbert yfirvald heimilad ad pess i stad sé studst vid einfaldad eiginfjarprof samstaedu,
sem felur einkum i sér eiginfjargrunnskrofur til moédurfélags samstaedu. Grunnregla frum-
varpsgreinarinnar, sem endurspeglast i 1. tolul. 1. mgr., er su ad 1ogbert yfirvald modurverd-
bréfafyrirtaekis 4 Evropska efnahagssveedinu fari med eftirlit & samstedugrunni.
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Um 36. gr.

Greinin innleidir 47. gr. IFD um krofur um upplysingar vid neydarastand. T 18. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1093/2010 er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni heimilad ad samrama
adgerdir eftirlitsadila vid neydarastand og i undantekningartilvikum ad taka dkvardanir sem
eru bindandi fyrir eftirlits- eda markadsadila. Eftirlitsstofnun EFTA tekur p6 bindandi dkvard-
anir sem beinast ad eftirlits- eda markadsadilum i EFTA-rikjunum i stad Evropsku bankaeftir-
litsstofnunarinnar. Akvaedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, laga
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjsrmalamarkadi, nr. 24/2017, og laga um Sedlabanka Islands, nr.
92/2019, um pagnarskyldu og skipti & upplysingum gilda um upplysingagjéf samkvemt
greininni eins og vid 4.

Um 37. gr.

Greinin innleidir 48. gr. IFD um samstarfshop eftirlitsadila.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. og 3. mgr. 48. gr. IFD. Hun heimilar Fjarmalaeftirlitinu
a0 koma a fot formlegum vettvangi fyrir samstarf eftirlitsadila sem koma ao eftirliti med
samstaedu ef Fjarmalaeftirlitio fer med eftirlit & samstaedugrunni eda eftirlit med pvi ad fario
s¢ a0 krofum i eiginfjarprofi samstedu. Sérstakt tilefni kann ad vera til ad koma a fot
samstarfshopi eftirlitsadila til ad uppfara og skiptast & upplysingum um tryggingarlikan skv.
c-1id 1. undirgr. 1. mgr. 23. gr. og 2. mgr. 23. gr. IFR vid eftirlitsyfirvold fullgildra, midlegra
motadila, sbr. lokaord 1. mgr. 48. gr. IFD. Eftir atvikum getur verid vid haefi ad koma & fot
samstarfshopi eftirlitsadila pegar dotturfélog i samstaedu verdbréfafyrirtaekis undir stjorn
verdbréfafyrirtaekis & Evropska efnahagssvadinu, modureignarhaldsfélags & verdbréfasvioi a
Evropska efnahagssvedinu eda blandads modureignarhaldsfélags 1 fjarmalastarfsemi &
Evropska efnahagssvadinu eru stadsett i riki utan Evropska efnahagssvadisins, sbr. 3. mgr.
48. gr. IFD.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins hefur a grundvelli 8. mgr. 48. gr. IFD sampykkt
framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2023/1118 fra 12. jantiar 2023 um
vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina med hvada skilyrdum samstarfshopur eftirlitsadila skal fram-
kveema verkefni sin. Par er greint nanar fra pvi vid hvada adstaedur s¢ vio haefi ad koma 4 fot
samstarfshopi eftirlitsadila og hvernig slikir hopar skuli starfa.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 48. gr. IFD. Hun tilgreinir nokkur hlutverk
samstarfshops eftirlitsadila. Upptalningin er p6 ekki teemandi. Ekki ber pvi ad gagnalykta sem
svo ad samstarfshopur geti ekki verid vettvangur fyrir annars konar samstarf eftirlitsadila.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 5. mgr. 48. gr. IFD. Hun tilgreinir hvada yfirvold skuli
eiga adild a0 samstarfshopi eftirlitsadila. Evropska bankaeftirlitsstofnunin er ekki formlegur
aoili ad samstarfshopum eftirlitsadila en tekur po patt i fundum peirra & grundvelli 21. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sem hefur lagagildi samkvemt 16gum um evrépskt eftirlits-
kerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, sbr. 4. mgr. 48. gr. IFD. b4 geta 6nnur yfirvold att
aheyrnaradild ad samstarfshopi, sbr. 5. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1118.

Eftirlitsyfirvald er bundid af fullnaegjandi pagnarskyldu i skilningi 2. t6lul. malsgreinar-
innar ef pad er bundid pagnarskyldu sem er jafngild krofum um pagnarskyldu 16gberra
yfirvalda sem koma fram i 2. peetti 1. kafla I'V. balks IFD.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir 6. mgr. 48. gr. IFD. Hun fjallar um pad hvernig Fjarmala-
eftirlitid skuli styra samstarfshopi sem pad hefur komid & foét. Unnt er ad visa agreiningi
eftirlitsadila um starfsemi samstarfshops til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda
Eftirlitsstofnunar EFTA 1 tilviki EFTA-rikjanna til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB)
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nr. 1093/2010, sbr. 7. mgr. 48. gr. IFD. Stofnanirnar geta & grundvelli peirrar greinar midlad
malum milli eftirlitsyfirvalda og tekid bindandi akvordun ef yfirvoldin komast ekki ad
samkomulagi.

Um 38. gr.

Greinin innleidir 49. gr. [FD um kr6fur um samstarf. Hun skyldar Fjarmalaeftirlitid til ad
veita 60rum l6gbarum yfirvéldum upplysingar og hafa samrad vid pau um tilgreind atridi.
Fjarmalaeftirlitid getur leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlits-
stofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi &4 fjarmalamarkadi, veiti annad 16gbeert yfirvald pvi ekki
naudsynlegar upplysingar eda hafni eda verdi ekki innan hefilegs tima vid 6sk pess um
samstarf, einkum vardandi upplysingaskipti, sbr. fyrri undirgr. 2. mgr. 49. gr. IFD.

Um 1. mgr. Mélsgreinin innleidir 1. mgr. 49. gr. IFD. Til eininga skv. 1. t6lul. malsgreinar-
innar teljast eftirlitsskyldar einingar og einingar sem ekki eru eftirlitsskyldar, dotturfélog sem
ekki eru eftirlitsskyld og moourfélog. Augljoslega verda adeins veittar upplysingar um 16gbeer
yfirvold eftirlitsskyldra eininga i samstadunni.

Um 2. mgr. Mélsgreinin innleidir 3. mgr. 49. gr. IFD.

Um 3. mgr. Malsgreinin innleidir 4. mgr. 49. gr. IFD.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir 5. mgr. 49. gr. IFD.

Um 39. gr.

Greinin innleidir 50. gr. IFD um sannprofun 4 upplysingum um adila i 6drum adildar-
rikjum. Hun fjallar adeins um samstarf vid 6nnur l6gber yfirvold og felur ekki 1 sér sjalfsteeda
upplysingadflunarheimild til handa Fjarmalaeftirlitinu. Pad verdur pvi ad starfa innan
heimilda sinna pegar pad stadreynir upplysingar samkvaemt akvaedinu. Um heimildir Fjar-
malaeftirlitsins til ad afla upplysinga er einkum fjallad i 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fara fram 4 hid sama og greinin fjallar um vid 16gbaert
yfirvald 1 60ru riki vegna adila sem greinin ner til par i landi.

Um 40. gr.

Greinin innleidir 51. gr. IFD um ad eignarhaldsfélog falli undir eftirlit med pvi ad krofur i
eiginfjarprofi samstaedu séu uppfylltar. Hugtakid uppfylling krafna i eiginfjarprofi samstedu
er skilgreint i 26. tolul. 2. gr. frumvarpsins sem hlitni modurfélags i samstaedu verdbréfafyrir-
tekis vid krofur 8. gr. IFR.

Um 41. gr.

Greinin innleidir 52. gr. IFD um hafi stjérnarmanna. Vid mat 4 pvi hvort stjornarmenn og
framkvamdastjori bui yfir fullnaegjandi pekkingu, hefni og reynslu til ad gegna skyldum
sinum skal taka tillit til sérteeks hlutverks eignarhaldsfélags a verdbréfasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags 1 fjirmalastarfsemi, sbr. lokaord 52. gr. IFD.

Um 42. gr.
Greinin innleidir 53. gr. IFD um bléndud eignarhaldsfélog.
Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 53. gr. IFD.
Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. mgr. 53. gr. IFD.
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Um 43. gr.
Greinin innleidir 55. gr. [FD um mat 4 eftirliti pridju landa og 6drum eftirlitsadferdum.
Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir 1. mgr. 55. gr. IFD.
Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 2. og 3. mgr. 55. gr. IFD.

) Um VI. kafla.
I VI. kafla frumvarpsins eru akveedi um vidurldg vid brotum sem endurspegla akveeoi 3.
pattar 1. kafla I'V. balks IFD.

Um 44. gr.

Um 1. mgr. Adildarriki skulu skv. 1. mgr. 18. gr. IFD kveda & um stjornsysluvidurlog
vegna brota 4 landslogum sem innleida tilskipunina og & IFR. Talin eru upp nokkur brot sem
skuli varda vidurldgum. Vidurldg skulu vera ahrifarik, i réttu hlutfalli vid brot og hafa
varnadarahrif.

Adildarrikjum er heimilt a0 mela fyrir um refsividurlég vid brotum i stad stjornsyslu-
vidurlaga. I frumvarpinu er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilad ad leggja stjérnvalds-
sektir & pa sem brjota gegn tilgreindum dkvedum laganna, par 4 medal dkvedum i IFR, eftir
atvikum eins og pau eru nanar utfeerd i stjornvaldsfyrirmalum. Stjornvaldssektir eru skilvirkt
vidurlagatrraedi sem nytir sérfredipekkingu Fjarmalaeftirlitsins betur en hefobundin refsi-
urredi. Almennt tekur mun skemmri tima ad koma fram stjornsysluvidurlogum en refsingu,
m.a. vegna pess ad sama stjérnvaldid rannsakar pa almennt malid og dkvedur vidurlogin. b6
er gert rad fyrir ad alvarlegustu brot gegn 16gunum sati frekar rannsokn 16greglu, sbr. 53. og
54. gr. frumvarpsins. Slikum malum getur lyktad med akaeru og refsidomi.

Tillagan i frumvarpinu endurspeglar upptalningu a—g-lidar 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD
4 brotum sem skulu varda vidurlogum. Ekki er gert rad fyrir akvaedum til ad endurspegla h-
og i-1id undirgreinarinnar. { h-1id kemur fram ad alvarleg brot gegn akvadum landslaga sem
innleida tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir
gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis eda til fjarmdégnunar hrydjuverka, um
breytingu 4 reglugerd Evropupingsins og radsins ESB nr. 648/2012, og um nidurfellingu a4
tilskipun Evrépupingsins 2005/60/EB og tilskipun radsins og framkveaemdastjoérnarinnar
2006/70/EB skuli varda vidurlogum. Su tilskipun var innleidd med 16gum um adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018. Brot gegn peim varda ni pegar
stjornvaldssektum skv. 46. gr. peirra laga. { i-1id kemur fram ad pad skuli varda vidurldgum
a0 heimila einum eda fleiri adilum sem uppfylla ekki 91. gr. CRD IV ad verda eda halda afram
a0 vera medlimir stjérnar og/eda framkvaemdastjornar. Heefisskilyrdi 91. gr. CRD IV voru
innleidd med 52. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. { 1. mgr. 10. gr. laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, segir ad um hzfi stjdrnarmanna og framkvaemdastjora
verobréfafyrirtekis fari eftir dkveedum 52. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Brot gegn 10. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga varda nl pegar stjornvaldssektum skv. 4. tolul. 1. mgr.
125. gr. peirra laga.

Auk pess ad endurspegla upptalningu a—g-lidar 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD er lagt til ad
brot sem nu pegar varda stjérnvaldssektum skv. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
vardi afram stjornvaldssektum, ad pvi marki sem frumvarpid hefur ad geyma hlidsted
fyrirmeli og 16g um fjarmalafyrirteki. P6 er ekki lagt til ad brot gegn almennum akvadum
um eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins, svo sem med pvi ad hindra eftirlit, athenda ekki gogn
eda upplysingar eda athenda ofullnaegjandi gogn eda upplysingar, vardi stjornvaldssektum,
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olikt pvi sem meelt er fyrir um i 66. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Fjarmala-
eftirlitid getur 4 grundvelli 1. og 4. mgr. 11. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998, lagt dagsektir 4 adila sem veitir ekki umbednar upplysingar og lagt féviti 4 adila
sem brytur gegn akvordun pess, sem er talid nagja til ad knyja adila til ad hlita akvorounum
Fjarmalaeftirlitsins um eftirlitsarraedi. { 2. mgr. 53. gr. frumvarpsins er auk pess gert rad fyrir
pvi ad pad vardi refsingu ad gefa Fjarmalaeftirlitinu visvitandi rangar eda villandi upplysingar
um verdbréfafyrirteeki og i 7. tolul. 1. mgr. sdmu greinar er gert rad fyrir ad brot gegn sjéunda
hluta IFR, sem kvedur 4 um upplysingagjof verdbréfafyrirtekja til Fjarmalaeftirlitsins, vardi
refsingu. Ekki er heldur lagt til ad brot gegn satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila vardi
sektum, olikt pvi sem 70. t6lul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki kvedur 4 um. Brjoti
malsadili gegn satt getur Fjarmalaeftirlitid fellt hana ur gildi og tekid mal til medferdar & ny
og ba eftir atvikum gert honum stjornvaldssekt.

Akvardanir um ad leggja 4 stjornvaldssektir eru stjornvaldsakvardanir. Stjornsyslulog, nr.
37/1993, gilda pvi um per, par & medal malsmedferdarreglur um fullnegjandi rannsékn og
andmelarétt. Sérstaklega mikilveegt er ad medferd slikra mala sé vondud i 1j6si pess hve
ipyngjandi slikar akvardanir geta verid og par sem sama stjornvaldi er falin rannsokn mals og
akvordunarvald um vidurldg, sbr. ummeeli par ad lutandi 1 domi Haestaréttar i mali nr. 93/1989
fra 5. névember 1991.

Lagt er til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt en ekki skylt ad leggja & stjornvaldssekt fyrir
brot samkvaemt dkvadinu. Eftir atvikum gaeti verid naegjanlegt ad beita vagari urredum a
bord vid krofu um urbatur ad viologdum dagsektum, sbr. 10. og 11. gr. laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Ef pegar hefur verid baett tr broti kann ad vera rétt ad fella mal
nidur an pess ad leggja 4 stjornvaldssektir eda gripa til annarra ipyngjandi eftirlitsheimilda,
svo sem ef brot var smaveagilegt og réttarvorslusjonarmid kalla ekki & frekari viobrogd.

Samkvamt 3. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD skal vera unnt ad lata stjornarmenn, fram-
kvaemdastjora og adra einstaklinga sem bera abyrgd & broti se@ta vidurlogum. Skv. 54. gr. [IFD
skal vera unnt ad leggja vidurlog 4 eignarhaldsféldg og stjornendur peirra. Frumvarpsakveedid
tekur badi til einstaklinga og 16gadila, sem alla jafna veeri verobréfafyrirtaeki eda eignarhalds-
félag. Logadili telst pvi adeins hafa brotid af sér ad fyrirsvarsmadur hans, starfsmadur eda
annar 4 hans vegum hafi framio brot i starfsemi 16gadilans, pott ekki verdi endilega stadreynt
hver pessara adila hafi att i hlut, sbr. til hlidsjonar 19. gr. ¢ almennra hegningarlaga, nr.
19/1940. Abyrgdin er valkvad i peim skilningi ad gera ma annadhvort einstaklingi eda
16gadila eda peim badum stjérnvaldssekt. Vid akvordun & pvi er edlilegt ad taka mid af pvi
meginmarkmidi stjornvaldssektanna ad hafa tilhlydileg varnadarahrif.

Um 1. télul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir a-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. Par kemur
fram ad pad skuli varda vidurlogum ad hafa ekki til stadar stjornarhattafyrirkomulag sem
samramist 26. gr. tilskipunarinnar. St grein er innleidd med 8. gr. frumvarpsins um fyrir-
komulag stjornarhatta. Svipud brot verdbréfafyrirteekja varda nu pegar stjornvaldssektum skv.
29. og 36. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Par kemur m.a. fram ad pad vardi
stjornvaldssektum ad brjota gegn 1. mgr. 50. gr. laganna um fyrirkomulag stjérnarhatta, ferli
og kerfi og 1. mgr. 54. gr. um skyldur stjornar.

Um 2. télul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar 40. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Par kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 57. gr. a laganna um
starfskjarastefnu.

Um 3. télul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar 42. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Par kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 57. gr. ¢ laganna um
endurskodun starfskjara og greidslu kaupauka.
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Um 4. tolul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar 41. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Par kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 57. gr. b laganna um
kaupauka.

Um 5. tolul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar 45. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Par kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 60. gr. a laganna um
skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla skilyroi akvaedisins.

Um 6. tolul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar 44. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. bar kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 58. gr. laganna um
bagnarskyldu.

Um 7. t6lul. 1. mgr. Tolulidurinn endurspeglar a- og d-1id 1. mgr. 111. gr. tilskipunar
Evrépubingsins og radsins (ESB) 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um
endurreisn og skilameoferd lanastofnana og verdbréfafyrirtakja og breytingu & tilskipun
radsins 82/891/EBE og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins
og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012, eda svonefndrar BRRD-tilskipunar
(e. Bank Recovery and Resolution Directive). Par kemur fram ad pad skuli varda vidurldgum
ad tilkynna 16gbaeru yfirvaldi ekki um ad verdbréfafyrirteeki sem fellur undir tilskipunina sé &
fallanda faeti og ad semja ekki, vidhalda eda uppfzera endurbdtaaztlanir. Slik brot verobréfa-
fyrirteekja varda ni pegar stjornvaldssektum skv. 33. og 57. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki.

Um 8. t6lul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir d-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. Par kemur
fram a0 pad skuli varda vidurlogum ad stofna til sampjoppunarahettu sem er umfram tak-
morkin sem sett eru fram 1 37. gr. IFR, med fyrirvara um 38. og 39. gr. reglugerdarinnar. Skv.
1. undirgr. 1. mgr. 37. gr. reglugerdarinnar eru mork sampjoppunarahettu dhaettuskuldbind-
inga vegna einstakra vidskiptavina eda hopa tengdra vidskiptavina 25% af eiginfjargrunni
verdbréfafyrirteekja. Skv. 2. mgr. 38. gr. reglugerdarinnar geta 16gbaer yfirvold po veitt verd-
bréfafyrirtaekjum afmarkadan tima til ad uppfylla morkin.

Um 9. tolul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir e-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. Par kemur
fram ad pad skuli varda vidurlogum ad skorta laust ¢, itrekad eda um langvarandi skeid, og
brjota pannig i baga vid 43. gr. IFR, med fyrirvara um 44. gr. reglugerdarinnar. { 43. gr. IFR
eru settar fram krofur um laust fé verdbréfafyrirteekja. Skv. 44. gr. reglugerdarinnar geta
verobréfafyrirtaeki o vid sérstakar adstaedur og ad fengnu sampykki logbaers yfirvalds lekkad
fjarhaeo lausafjareigna sinna i allt ad 30 daga. Svipud brot verdbréfafyrirteekja varda nu pegar
stjornvaldssektum skv. 74. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. bar kemur fram
a0 pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 412. gr., sbr. 460. gr., CRR um kréfu um
lausafjarhlutfall eda gegn krofu um lausafjarhlutfall i reglum skv. 3. mgr. 117. gr. b laganna,
enda sé brot itrekad eda viovarandi.

Um 10. t6lul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir -1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. Par kemur
fram ad pad skuli varda vidurlogum ad birta ekki upplysingar eda veita 6fullnsegjandi eda
6fullkomnar upplysingar og brjéta pannig i baga vid dkvaedi sjotta hluta IFR. { sjotta hluta
reglugerdarinnar er kvedid 4 um birtingu ymissa upplysinga af halfu verdbréfafyrirtekja, svo
sem um ahzttustyringu, stjdrnarheetti og eiginfjargrunn. Svipud brot verdbréfafyrirtaekja varda
nu pegar stjornvaldssektum skv. 7. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. bar kemur
fram ad pad vardi stjérnvaldssektum ad brjota gegn 18. gr. laganna um ad upplysa skuli um
ahaettu, dheettustyringu og eigin- og lausafjarstoou fyrirtaeekis og dnnur atridi sem um getur i
attunda hluta CRR.
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Um 11. t6lul. 1. mgr. T6lulidurinn innleidir b-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. bar kemur
fram a0 pad skuli varda vidurlogum ad veita ekki 16gbarum yfirvoldum upplysingar, eda veita
ofullnegjandi eda 6nakvemar upplysingar, um hvort skyldan til ad uppfylla eiginkrofur sem
sett er fram i 11. gr. IFR sé uppfyllt og brjota pannig i baga vid b-1id 1. mgr. 54. gr. peirrar
reglugerdar. { 11. gr. IFR eru settar fram krofur um eiginfjargrunn verdbréfafyrirtaekja. I b-1id
1. mgr. 54. gr. IFR er kvedid 4 um arsfjordungslega upplysingagjof verdbréfafyrirtaekja til
16gberra yfirvalda um eiginfjargrunnskrofur.

Um 12. tolul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir c-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. Par kemur
fram ad pad skuli varda vidurldgum ad upplysa logbeer yfirvold ekki um sampjoppunarahzattu
eda veita ofullnagjandi eda 6nakvamar upplysingar og brjota pannig i baga vid e-1id 1. mgr.
54. gr. IFR. 1 e-1id 1. mgr. 54. gr. IFR er kvedid 4 um arsfjordungslega upplysingagjof
verdbréfafyrirtekja til 16gbarra yfirvalda um sampjoppunaraheettu. Sampjoppunarahatta er
ahettuskuldbindingar i veltubok verdbréfafyrirtaekis vegna einstaks vidskiptavinar eda hops
tengdra vidskiptavina sem eru umfram pau mork sem fram koma i 1. mgr. 37. gr. IFR, sbr. 31.
tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar.

Um 13. t6lul. 1. mgr. Tolulidurinn innleidir g-1id 1. undirgr. 1. mgr. 18. gr. IFD. bar kemur
fram ad pad skuli varda vidurldgum ad inna af hendi greidslur til handhafa gerninga sem eru
hluti af eiginfjargrunni verdbréfafyrirtaekis i tilvikum par sem 28., 52. eda 63. gr. CRR banna
slikar greidslur til handhafa gerninga sem eru hluti af eiginfjargrunni. CRR hefur lagagildi hér
4 landi skv. 1. gr. c laga um fjarmalafyrirtaeki, sem lagt er til ad verdi 16g um lanastofnanir.
Umradd akveedi greina fra skilyroum fyrir pvi ad telja gerninga til almenns eigin fjar pattar 1,
vidbotareiginfjar pattar 1 og eigin fjar pattar 2, sem eru einstakir lidir eiginfjargrunns. Slik
brot verdbréfafyrirtaekja varda nu pegar stjérnvaldssektum skv. 58. tolul. 1. mgr. 110. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki. Par kemur fram ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 28., 52.
eda 63. gr. CRR med pvi ad inna af hendi greidslur til eigenda gerninga sem eru hluti af
eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis i andstodu vid akvaedin.

Um 2. mgr. Malsgreinin er efnislega samhljooa 2. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
sem gildir ni um verdbréfafyrirtaeki.

Um 3. mgr. Gert er rad fyrir ad baedi dsetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum til
a0 styrkja varnadarahrif peirra og til samraemis vid pad sem almennt gildir um stjérnvalds-
sektir & svidi fjarmalamarkadar. Sakneemisstig getur po haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot
er talid og par med akvordun sektarfjarhaedar.

Um 4. mgr. Malsgreinin innleidir d—f-1id 1. undirgr. og 2. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD.

[ £-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD kemur fram ad stjornvaldssekt sem 16gd er 4 einstak-
ling skuli vera allt ad jafnvirdi 5 millj. evra & gengi 25. desember 2019. Gengi evru gagnvart
kronunni var ekki skrad pann dag pvi hann var 16gbundinn fridagur, en 27. desember 2019 var
jafnvirdi 5 millj. evra i islenskum kronum 678 millj. kr. Pvi er lagt til ad einstaklingar verdi
latnir seeta allt ad 678 millj. kr. stjérnvaldssekt vegna brota.

[ d-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD kemur fram ad stjornvaldssekt sem 16gd er a 16gadila
skuli geta numid allt ad 10% af hreinni arlegri heildarveltu fyrirteekis 4 neestlionu rekstrarari,
p.m.t. vergum tekjum sem samanstanda af vaxtatekjum og svipudum tekjum, tekjum af hluta-
bréfum og 60rum verdbréfum med breytilegum eda fostum tekjum og umbodslaunum eda
poknunum. 1 2. undirgr. malsgreinarinnar kemur fram ad videigandi vergar tekjur skuli, ef
vidkomandi fyrirteki er dotturfélag, vera vergar tekjur af samstadureikningi endanlega
moédurfélagsins 4 neestlionu rekstrarari. Lagt er til ad pau viomid verdi tekin upp i mals-
greinina. I 3. malsl. malsgreinarinnar er p6 midad vid vergar tekjur samstzdu a nastlionu
rekstrarari frekar en samkveemt samstaedureikningi til ad tryggja ad 2. og 3. malsl. visi ekki til
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olikra rekstrarara ef ekki hefur enn verid sampykktur samstedureikningur fyrir nastlidid
rekstrarar.

Samkvamt e-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD skal stjornvaldssekt sem 16g0 er a 16gadila
geta numid allt ad tvofaldri fjarhaed pess hagnadar sem naest eda taps sem komist er hja vegna
brots, ef mogulegt er ad dkvarda hagnadinn eda tapid. Til samremis vid pad er lagt til ad
stjornvaldssekt sem 16g0 er 4 16gadila geti numid allt ad tvofoldum slikum avinningi af brotinu
ef su fjarhad er haerri en 10% af vidkomandi veltu. E3li mals samkvamt & pad adeins vid ef
unnt er ad dkvarda fjarhagslega avinninginn. Hamarksfjarhad stjornvaldssektar 4 16gadila er
10% af vidkomandi veltu ef st fjarhad er haerri en tvéfaldur fjarhagslegur avinningur af broti,
jafnvel pott unnt sé ad dkvarda avinninginn.

Um 5. mgr. Malsgreinin innleidir d—f-1id 2. mgr. 111. gr. BRRD-tilskipunarinnar. Sektar-
viOmid par eru 6gn onnur en i d—f-1id 1. undirgr. og 2. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD og eru pvi
innleidd i sérmalsgrein fremur en i 4. mgr. frumvarpsgreinarinnar.

Um 6. mgr. Lagt er til a0 gera megi adfor til fullnustu dkvordunum Fjarmalaeftirlitsins um
alagningu stjérnvaldssekta an undangengins doms, sbr. 6. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um aofor,
nr. 90/1989, til ad studla ad pvi ad peer hafi tilskilin ahrif. Heimildin neer til drattarvaxta sem
hafa lagst 4 stjornvaldssekt pegar svo ber undir. Heimildin hnikar vitaskuld ekki rétti adila til
a0 bera akvardanirnar undir domstola. Malskot til domstola frestar po ekki adfor. Um
framkvaemd fullnustunnar fer samkveemt 16gum um adfor.

Lagt er til a0 drattarvextir samkvaemt 16gum um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001,
leggist & stjornvaldssekt sem er ekki innt af hendi innan manadar fra pvi ad tilkynnt er um
hana til ad knyja 4 um greidslu. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt telst hafa
verid tilkynnt pegar hiin er komin til vidtakanda. Ekki er 4skilid ad synt s¢ fram 4 ad hun sé
komin til vitundar hans. Ef adila er tilkynnt um stjérnvaldssekt & manadardegi sem ekki er til
i naesta manudi skal skuldari greida drattarvexti frd og med sidasta degi pess manadar, sbr.
2. malsl. 3. mgr. 5. gr. laga um vexti og verdtryggingu. Drattarvextir eru samtala gildandi
vaxta algengustu skammtimalana Sedlabanka {slands til lanastofnana auk sjo hundradshluta
alags og eru birtir af Sedlabankanum, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu.

Um 45. gr.
Greinin innleidir c-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. IFD. I akvordun Fjarmalaeftirlitsins parf
a0 afmarka hve vidtekt bannid sé og tilgreina hve lengi pad gildi. Vid akvordun 4 pvi verdur
byggt 4 peim pattum sem i 46. gr. um akvordun stjornsysluvidurlaga greinir.

Um 46. gr.

Greinin innleidir 3. mgr. 18. gr. IFD. Samkvamt tilskipunarakvadinu skal Fjarmalaeftir-
litio taka tillit til allra videigandi adstaedna pegar pad akvedur tegund og umfang stjérnsyslu-
vidurlaga og annarra radstafana vegna brota samkvemt 16gunum. Talin eru upp nokkur atridi
sem skal lita til eftir pvi sem vid & hverju sinni. Frumvarpsgreinin tekur einnig mid af 114. gr.
BRRD-tilskipunarinnar vegna brota & 58. gr. frumvarpsins um endurbétadaetlun og timanleg
inngrip.

Akvérdun stjornsysluvidurlaga verdur ad taka mid af pvi meginmarkmidi peirra ad hafa
tilhlydileg varnadarahrif. bvi parf vio akvordun peirra ad lita til pess hversu alvarlegt brot er,
hve lengi pad hefur stadid, saknaemisstigs pess sem braut af sér og hvort vidkomandi hafi
brotid af sér adur. Jafnframt er edlilegt a0 lita til samstarfsvilja hins brotlega, par 4 meoal
frumkvaedis hans ad pvi ad upplysa um brot, vid akvordun stjornsysluvidurlaga.
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Um 47. gr.

Um 1. mgr. Lagt er til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjérnvaldssektir og
beita 60rum stjoérnsysluvidurlogum samkvaemt 16gunum falli nidur pegar fimm ar eru 1idin fra
pvi ad broti lauk til ad knyja 4 um trlausn mala. Almennt er midad vid pann frest i 16ggjof a
svioi fjarmalamarkadar, ad fratoldum faeinum akvaedum 4 svidi verdbréfavidskipta par sem
midad er vid sjo ar.

Rétt er ad taka mid af meginreglum refsiréttar og fjarmalamarkadsréttar um pad hvenaer
broti telst lokid. Stoku broti telst almennt lokid pann dag sem pad atti sér stad. Ef um samfellda
brotastarfsemi eda astandsbrot er ad rada telst broti aftur & moéti almennt ekki lokid fyrr en
hinu 6l6gmata astandi linnir. Ef brot felst i pvi ad vanrakja lagaskyldu byrjar fresturinn
pannig almennt ekki ad lida fyrr en vanraekslunni linnir.

Fario skal eftir 8. gr. stjornsyslulaga, nr. 37/1993, vid akvordun frestsins. Pannig telst sa
dagur sem broti lauk ekki med i frestinum, sbr. 1. mgr. greinarinnar. Ef lokadagur frestsins er
almennur fridagur lengist fresturinn til neesta virka dags par 4 eftir. A9 60ru leyti ber ad telja
fridaga med sem eru innan frestsins pegar fresturinn er reiknadur, sbr. 2. mgr. greinarinnar. Ef
broti lauk pannig 24. november 2024 hefst fresturinn 25. sama manadar. Fimm arum fra peim
degi, 25. ndvember 2029, er sunnudagur. Sidasti dagur til ad leggja a stjérnvaldssekt veri pvi
dagurinn par 4 eftir, manudaginn 26. névember 2029.

Fjarmalaeftirlitid telst hafa lagt & stjornvaldssekt i skilningi greinarinnar pegar tilkynning
um hana er komin til vidtakanda. Tilkynning telst komin til vidtakanda pegar almennt ma atla
a0 hann geti kynnt sér efni hennar, svo sem pegar bréf er komid 4 heimili hans. Ekki er askilid
ad synt sé fram 4 ad hin sé komin til vitundar hans. Akvadid hindrar ekki ad stjornvaldssekt
sé innheimt eftir lok frestsins, enda hafi Fjarmalaeftirlitid lagt hana 4 innan frestsins. Akvadid
kemur heldur ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid komist efnislega ad peirri nidurstéou ad
hattsemi hafi falid i sér brot pott pad hafi ekki lagt 4 sekt innan frestsins. Slik nidurstada gati
t.d. haft pydingu vid akvordun stjornvaldssektar vegna sidara brots, par sem fyrri brot hafi
ahrif 4 akvordun um stjornvaldssekt, sbr. 7. télul. 46. gr. frumvarpsins, enda pott ekki verdi
16g0 a sjalfstaed sekt vegna fyrra brotsins.

Um 2. mgr. Frestur samkvaemt greininni rofnar vid tilkynningu Fjarmalaeftirlitsins til
malsadila um rannsékn a meintu broti. Fjarmalaeftirlitid telst hafa tilkynnt malsadila um
rannsokn pegar tilkynning er komin til vidtakanda. Ekki er 4skilid ad synt sé fram & ad huin sé
komin til vitundar hans. Rannsoknaradgerdir Fjarmalaeftirlitsins einar og sér rjufa ekki
frestinn ef peim fylgir ekki tilkynning til malsadila. Pannig negir til ad mynda ekki ad
Fjarmalaeftirlitio hafi samkvamt eigin bokum hafid athugun 4 mogulegu broti eda gripid til
rannsOknartrreda ef peim fylgir ekki tilkynning til malsadila, jafnvel pott malsadila sé eda
megi vera kunnugt um ad Fjarmalaeftirlitid hafi meint brot til rannsdknar.

Tilkynning Fjarmalaeftirlitsins parf ad bera med sér ad rannsokn liti ad meintum brotum
vidtakanda sem geti vardad stjornvaldssektum eda eftir atvikum 68rum stjornsysluvidur-
l6gum. Ekki er askilid ad tilkynningin sé & tilteknu formi. Ekki er pvi utilokad ad tilkynning
sé munnleg, enda sé pess geett ad unnt s¢ ad faera sénnur 4 hana, en @tla verdur ad tilkynning
verdi po alla jatha 4 skriflegu formi.

Af 2. malsl. leidir m.a. ad pott rannsdkn beinist i upphafi ad einum adila hindrar 1. malsl.
ekki ad 16g0 verdi stjornvaldssekt 4 adra adila sem sidar kemur 1 1j6s ad stodu einnig ad broti.
Reglan & sér ad nokkru leyti hlidsteedu 1 4. mgr. 82. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.
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Um 48. gr.

Oft er unnt ad greida fyrir Grlausn mala og spara baedi Fjarmalaeftirlitinu og malsadila tima
og fé me0 pvi ad ljuka mali med satt fremur en med einhlida akvordun eftirlitsins um beitingu
stjornsysluvidurlaga. Af peim sokum er i ymsum 16gum 4 svidi fjarmalamarkadar meelt fyrir
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 ljuika malum med satt vid malsadila. Sedlabankinn hefur
4 grundvelli peirra sett reglur um heimild fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands til ad ljika mali
med satt, nr. 1234/2024.

I satt felst ad mélsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad. Satt getur verid bundin
skilyrdum, svo sem um videigandi urbztur og greidslu sektar, sem er p6 ad jafnadi laegri en
ef Fjarmalaeftirlitid hefdi einhlida lagt a stjornvaldssekt. Brjoti malsadili gegn satt getur
Fjarmalaeftirlitio fellt hana tr gildi og tekid mal til medferdar & ny og pa eftir atvikum gert
honum stjornvaldssekt.

Um 49. gr.

Mannréttindadémstoll Evrépu hefur i domum sinum talid ad pad sé€ pattur i réttlatri
malsmedferd skv. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, sem hefur lagagildi hér & landi
samkvaemt [6gum um mannréttindasattmala Evrépu, nr. 62/1994, ad peim sem sakadur er um
refsiverda hattsemi i skilningi pess akvaedis sé oskylt ad tja sig eda lata i t€ upplysingar sem
leitt geta til sakfellingar hans. Domst6llinn hefur komist ad peirri nidurstodu ad akvaedid geti
vid dkvednar adstedur verndad rétt manns til ad fella ekki 4 sig sok i tengslum vid medferd
stjornsyslumala og alagningu stjornsysluvidurlaga, einkum stjérnvaldssekta. Ekki hefur po
enn verid sett almenn regla i islensk 16g um rétt einstaklinga til pess ad fella ekki & sig sok vid
medferd stjornsyslumala sem geta leitt til dlagningar stjornsysluvidurlaga. bvi er lagt til ad
rétturinn verdi tilgreindur i 16gunum. Akvadid byggist 4 16gum um breytingar 4 lagadkvaedum
um vidurldég vid brotum a fjarmalamarkadi, nr. 55/2007, sem aftur byggdust a skyrslu nefndar
um vidurlog vid efnahagsbrotum fra 12. oktober 2006.

Akvadid tekur adeins til einstaklinga en ekki til 16gadila. Akvaedinu er ekki tlad ad taka
til réttinda annarra einstaklinga en peirra sem eru adilar ad stjornsyslumali. bPvi hefur madur
ekki rétt til ad neita ad svara spurningum eda afthenda gdgn med visan til pess ad uppi sé
rokstuddur grunur um 16gbrot pridja manns og upplysingar eda gdogn kunni ad fella sok 4 hann.

Vernd akvedisins verdur virk pegar rokstuddur grunur vaknar um ad einstaklingur hafi
gerst sekur um 1o6gbrot. Pannig verda ad vera til stadar adsteedur eda sonnunargdgn sem benda
til sektar hans og rannsokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki staerri hdpi manna.

Ef'til stadar er rokstuddur grunur um ad vidkomandi hafi framid 16gbrot sem vardad getur
stjornvaldssektum er honum adeins skylt ad veita upplysingar eda gogn ef unnt er ad utiloka
a0 per geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Vari honum pvi t.d. skylt ad veita
upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Einstaklingur getur aftur 4 moéti akvedid ad nyta sér
ekki pagnarrétt sinn og badi tjad sig og athent gdgn 1 stjornsyslumali sem kann ad ljuka med
stjornsysluvidurlogum. Vid peer adstaedur telst ekki brotid gegn pagnarrétti hans.

Aréttad skal ad rétturinn er vidtaekari en ad neita ad gefa munnlegar upplysingar. Hann
tekur einnig til pess ad purfa ekki ad afthenda gogn eda lja atbeina sinn ad 6dru leyti vid
ranns6kn mals sem getur fellt s6k 4 mann. Pad breytir pé ekki heimildum sem 16g veita til
pess ad afla gagna med pvingunaradgeroum par sem ekki er porf 4 atbeina hins grunada eins
og 4 t.d. vid um husleit og haldlagningu gagna sem finnast vio slika leit. Pa er akvadinu ekki
@tlad a0 leysa einstakling undan 16gmeltri skyldu til ad veita stjornvaldi adgang ad husnadi
e0a hirslum i fyrirtekjum. Pad sem mestu skiptir og akvadid stefnir ad er ad einstaklingi
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verdur ekki gert skylt ad 1ja atbeina sinni til rannsoknarinnar & virkan hatt pegar rokstuddur
grunur leikur 4 ad hann hafi gerst sekur um 16gbrot.

Um 50. gr.

Greinin innleidir a-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. og 20. gr. IFD auk pess sem hun tekur mid
af 54. gr. tilskipunarinnar. Hin tekur einnig mio af a-1id 2. mgr. 111. gr. og 112. gr. BRRD-
tilskipunarinnar vegna brota & 58. gr. frumvarpsins um endurbotaaztlun og timanleg inngrip.

Um 1. mgr. Malsgreinin innleidir a-1id 1. undirgr. 2. mgr. 18. gr. og 1., 2. og 4. mgr. 20. gr.
IFD auk pess sem hiin tekur mid af 54. gr. tilskipunarinnar. Birtingu nidurstadna um beitingu
vidurlaga og annarra radstafana vegna brota er @tlad ad auka badi almenn og sérstok
varnadarahrif peirra og studla ad battri framkvaemd 4 fjarmalamarkadi. b4 er birting mikilvaeg
leid til ad upplysa markadsadila um pad hvada hattsemi sé andstaed 16gum.

Samkvamt 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, er Fjar-
malaeftirlitinu heimilt ad birta opinberlega nidurstodur i malum og athugunum er byggjast 4
I6gunum, nema ef slik birting verdur talin stefna hagsmunum fjarmalamarkadarins i haettu,
vardar ekki hagsmuni hans sem sliks eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni sem ekki er i
edlilegu samraemi vid pad brot sem um radir. I frumvarpsakveaedinu er gengid lengra en i 9.
gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi pvi samkvemt frumvarpsakvadinu er
Fjarmalaeftirlitinu skylt ad birta akvardanir sinar um beitingu vidurlaga og annarra radstafana
vegna brota 4 16gunum. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar um
tegund og edli brots og nafn hins brotlega.

Fjarmalaeftirlitinu ber enn fremur ad birta upplysingar pegar akvordun eftirlitsins um
beitingu vidurlaga hefur verid afturko6llud. Komi til pess a0 Fjarmalaeftirlitid taki nyja
akvordun i kjolfar afturkollunar eda endurupptoku mals ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta slika
nidurstodu.

Fjarmalaeftirlitinu verdur eftir sem a0ur heimilt ad birta opinberlega nidurstodur i 50rum
malum er varda 16gin. Um slika birtingu fer skv. 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi.

Frumvarpsakve0id leggur per skyldur 4 Fjarmalaeftirlitid ad uppfaera upplysingar um
nidurstodu sem adur hefur verid birt ef adili hofdar mal til ogildingar akvoérdun
Fjarmalaeftirlitsins. Jafnframt ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta upplysingar um nidurstodur
slikra ddmsmala, & 6llum domstigum.

Um 2. mgr. Malsgreinin innleidir 3. mgr. 20. gr. IFD.

Um 51. gr.

Greinin innleidir 1. malsl. 1. mgr. 21. gr. IFD. Tilskipunargreinin felur Evrépsku banka-
eftirlitsstofnuninni ad reka midlaegt gagnasafn um stjérnsysluvidurlég og adrar stjornsyslu-
radstafanir sem henni er tilkynnt um sem skal vera adgengilegt 16gberum yfirvoldum og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

Um 52. gr.

Greinin innleidir 1. malsl. 2. mgr. 22. gr. IFD. Malslidurinn kvedur & um ad verdbréfa-
fyrirteeki skuli hafa til stadar videigandi ferli fyrir starfsfolk sitt til ad tilkynna innan hiss um
brot eftir tiltekinni 6hadri bodleid. Af 2. malsl. malsgreinarinnar verdur radid ad ferlid verodi
ad veita sams konar vernd og kvedid er & um i b—d-1id 2. undirgr. 1. mgr. greinarinnar.
Fyrirmeli staflidanna endurspeglast i 2. mgr. frumvarpsgreinarinnar.
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[ 1. mgr. tilskipunargreinarinnar er kvedid 4 um ad 16gbaer yfirvold skuli hafa fyrirkomulag
til ad taka vid tilkynningum um brot 4 16gum sem innleida IFD og IFR. Pad leidir nu pegar af
13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, par sem Fjarmala-
eftirlitinu er falid ad hafa ferla til pess a0 taka vid tilkynningum um brot.

Um 53. gr.

Um 1. mgr. Lagt er til ad brot sem nu varda refsingu skv. 112. gr. b og 112. gr. e laga um
fijarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, vardi einnig refsingu samkvaemt 16gum um varfaerniskréfur
til verobréfafyrirteekja ad pvi marki sem pau meela fyrir um hliostaedar skyldur og 16g um
fjarmalafyrirtaeki.

Akvaedi 1. tolul. 1. mgr. svarar til 22. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki.

Akvaedi 2. tolul. 1. mgr. svarar til 21. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki.

Akvaedi 3. tolul. 1. mgr. svarar til 24. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki.

Akvaedi 4. tolul. 1. mgr. svarar til 112. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki. PO er lagt til ad
hamarksrefsing verdi tvo ar frekar en sex ar par sem samfélagslegt tjon af brotum
verdbréfafyrirtekja 4 reglum um sampjoppunarahzttu er alla jafna ekki sambeerilegt pvi tjoni
sem getur ordid af brotum lanastofnana 4 reglum um storar dhaettuskuldbindingar.

Akvaedi 5. tolul. 1. mgr. svarar til 36. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki.

Akvadi 6. tolul. 1. mgr. svarar til 35. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laga um fjarmélafyrirtaeki.

Um 2. mgr. Mélsgreinin er samhljoéda 2. mgr. 112. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki utan
bess ad visad er til verobréfafyrirtaekis frekar en fjarmalafyrirtaekis.

Um 3. mgr. Mélsgreinin er samhljoda 1. mgr. 112. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki. Gagn-
alyktad hefur verid fra 18. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940, svo ad badi dsetnings- og
galeysisbrot gegn sérrefsilogum geti vardad refsingu nema annad sé tekid fram, sbr. t.d.
ummeeli par ad Iutandi i héradsdomi sem stadfestur var ad pessu leyti me0 visan til forsendna
i domi Heestaréttar fra 15. mars 2012 i mali nr. 541/2011. Malsgreinin aréttar pvi pad sem etla
ma ad gildi hvort ed er, en er h6fd med i frumvarpinu til ad taka af allan vafa um saknamis-
skilyrdi.

Um 4. mgr. Malsgreinin er samhljoda 3. mgr. 112. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteeki, utan
pess ad visad er til brota samkvamt greininni frekar en brota samkvamt [6gunum til ad skerpa
4 pvi ad malsgreinin 4 adeins vid um pau brot sem varda refsingu. Fjallad er um tilraun og
hlutdeild i III. kafla almenna hegningarlaga.

Um 5. mgr. Mélsgreinin er samhljoda 4. mgr. 112. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki, utan
pess ad visad er til brota samkvamt greininni frekar en brota samkvemt 16gunum og reglum
settum & grundvelli peirra til ad skerpa 4 pvi ad malsgreinin a adeins vid um pau brot sem
varda refsingu. Malsgreinin endurspeglar ad nokkru leyti akveedi um refsiabyrgd 16gadila i I1.
kafla A almennra hegningarlaga.

Um 6. mgr. Greinin er efnislega samhljéda 2. mgr. 112. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteki.

Um 54. gr.
Greinin fjallar um verkaskiptingu Fjarmalaeftirlitsins og 16greglu pegar brot vardar baedi
stjornvaldssektum og refsividurlogum. Hun er samhljoda 112. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um VII. kafla.
I VII. kafla frumvarpsins eru dkveedi um birtingu Sedlabanka Islands & upplysingum um
framkvaemd laganna sem endurspegla akvaedi V. balks IFD.
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Um 55. gr.

Greinin innleidir 57. gr. IFD um kréfur um birtingu upplysinga. Upplysingarnar sem birtar
eru skulu vera nagilega yfirgripsmiklar og nakvamar til ad logbaer yfirvold mismunandi
aoildarrikja geti gert markvissan samanburd 4 peim atridum sem greint er fra i 2.—4. t6lul.
frumvarpsgreinarinnar, sbr. 2. mgr. 57. gr. IFD. Fjallad er um snid, uppbyggingu, innihalds-
lista og arlega birtingardagsetningu upplysinganna i teknilegum framkvaemdarstodlum sem
framkveemdastjorn Evropusambandsins sampykkir & grundvelli 4. mgr. tilskipunargreinarinn-
ar. Nugildandi stadlar par um koma fram i framkvamdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) 2022/389 fra 8. mars 2022 um teknilega framkvamdarstadla fyrir beitingu tilskipunar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar snid, uppbyggingu, innihalds-
lista og arlega birtingardagsetningu upplysinga sem logbeer yfirvold eiga ad birta.

Um VIII. kafla.
I VIIL kafla frumvarpsins eru akvaedi sem heimila Sedlabanka Islands a0 setja reglur til ad
innleida undirgerdir IFR og IFD og faein dnnur akvaeoi.

Um 56. gr.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins er i nokkrum akvadum IFR og IFD veitt vald til
a0 sampykkja undirgerdir til ad Gtfaera nanar viss atridi i gerdunum. Flestar undirgerdir sem
IFR og IFD mela fyrir um skulu byggjast 4 taeknistodlum fra Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni. Kvedid er nanar 4 um slika stadla i 10.—15. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. november 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlits-
stofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu akvordunar framkveemdastjornarinnar 2009/78/EB sem hefur lagagildi sam-
kveemt 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017. beir skulu vera taeekni-
legir, mega ekki fela i sér stefnumotandi akvardanir eda val & stefnu og inntak peirra skal
afmarkad af eda akveda skilyrdi fyrir beitingu gerdanna sem peir byggjast 4. beir geta verid i
formi teknilegra eftirlitsstadla sem framkvaemdastjornin getur sampykkt med framseldum
geroum skv. 290. gr. sattmala um starfshatti Evropusambandsins eda i formi taeknilegra
framkvaemdarstadla sem framkveemdastjornin getur sampykkt med framkvamdargerdum skv.
291. gr. sattmalans. Innleida ber slikar undirgerdir i landsrétt pegar peer hafa verid teknar upp
i samninginn um Evrépska efnahagssva0id, sbr. a-1id 7. gr. samningsins.

Lagt er til ad Sedlabanka fslands verdi falid ad innleida vidkomandi undirgerdir med
reglum. Tiokast hefur ad Sedlabankinn innleidi EES-reglugerdir sem byggjast a taeknistoolum
fra evropsku eftirlitsstofnununum & fjarmalamarkadi. Pad helgast af pvi ad hann 4 dheyrnar-
aodild a0 stofnununum og tekur patt i starfi vinnuhopa 4 peirra vegum sem fast vid métun
teeknistadla og pekkir pvi alla jafna betur til peirra en raduneytid. Auk pess varda taekni-
stadlarnir gjarnan mjog teeknilega flokin efni sem Sedlabankinn er liklegri til ad bua yfir
pekkingu 4 en raduneytid. I reglum Sedlabankans ma m.a. mala fyrir um atridi sem utfara
parf i landsrétti samkvamt vidkomandi undirgerdum.

[2. mgr. 4. gr. IFR og 2. mgr. 3. gr., 4. mgr. 29. gr. og 4. mgr. 36. gr. IFD er framkvaemda-
stjorn Evropusambandsins heimilad ad sampykkja undirgerdir sem byggjast ekki 4 taekni-
stodlum fra Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni. Heimildirnar giltu aftur & méti adeins til 25.
desember 2024, sbr. 2. mgr. 56. gr. IFR og 2. mgr. 58. gr. IFD, og ekki eru i gildi neinar
undirgerdir sem hafa verid sampykktar med stod i pessum akvadum. bvi er ekki talin porf &
pvi ad heimila stjérnvéldum ad innleida undirgerdir med stod i pessum akvadum.



99

Um 1. malsl. 1. mgr. Lagt er til ad Sedlabankanum verdi falid ad innleida med reglum
undirgerdir sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i dkveedum IFR
og eru teknar upp i EES-samninginn.

[ 5. mgr. 7. gr. IFR er framkvemdastjorninni heimilad ad sampykkja taknilega
eftirlitsstadla til ad tilgreina nanar umfang og aodferdir vid beitingu varferniskratha a
samstaedugrunni fyrir samstaedu verdbréfafyrirtaekis, einkum i pvi skyni ad reikna ut kréfu
vegna fasts kostnadar, kr6fu um varanlegt lagmarksfjarmagn, krofu fyrir K-patt 4 grundvelli
samstedustdodu samstedu verdbréfafyrirtekis, og adferdina og naudsynlegar upplysingar til
a0 hrinda 2. mgr. greinarinnar i framkveemd 4 tilhlydilegan hatt. Framkvamdastjornin hefur &
bessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2024/1771
fra 13. mars 2024 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 ad
pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina nanar umfang og adferdir vid varfaerin
samstedureikningsskil samstaedu verdbréfafyrirtaekis. Gert er rad fyrir pvi ad framselda
reglugerdin verdi tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 75/2025 fra 14. mars 2025.

[ 4. mgr. 13. gr. IFR er framkvaemdastjorninni heimilad ad sampykkja teknilega
eftirlitsstadla til ad beeta vid utreikning 4 krofum sem um getur i 1. mgr. greinarinnar sem na
yfir a.m.k. nokkra tilgreinda 1idi til fradrattar og skilgreina hvad felst i verulegri breytingu i
skilningi 2. mgr. greinarinnar. Framkvamdastjornin hefur &4 pessum grundvelli sampykkt
framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2022/1455 fra 11. april 2022 um
viobatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla fyrir krofur um eiginfjargrunn verdbréfafyrirtaekja & grundvelli fasts kostnadar.
Gert er ra0d fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR
og IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 72/2025 frd 14. mars 2025.

[ 5. mgr. 15. gr. IFR er framkvemdastjorninni heimilad ad sampykkja taeknilega
eftirlitsstadla til ad tilgreina nanar adferdir vid ad mela K-peetti i II. balki pridja hluta
reglugerdarinnar, tilgreina nanar hugtakid um adgreinda reikninga i reglugerdinni ad pvi er
vardar pau skilyrdi sem tryggja vernd peninga vidskiptavina komi til falls verdbréfafyrirtaekis
og tilgreina nanar leidréttingar 4 reiknistudlum K-DTF sem um getur 1 toflu 1 1 2. mgr.
greinarinnar komi til pess, vid erfidar markadsadstedur eins og um getur i framseldri
reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/578, ad krofur K-DTF virdist of takmarkandi
og neikvedar med tilliti til fjarmalastodugleika. Framkvemdastjérnin hefur 4 pessum
grundvelli sampykkt framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2022/25 fra 22.
september 2021 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 ad
bvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla par sem tilgreindar eru adferdirnar vid mealingu K-patta
sem um getur i 15. gr. peirrar reglugerdar, framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar
(ESB) 2022/26 fra 24. september 2021 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 2019/2033 a0 pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina hugtakid um adskilda
reikninga til ad tryggja vernd fjarmuna vidskiptavinar ef til falls verobréfafyrirtakisins kaemi
og framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2022/76 fra 22. september 2021 um
vidbetur vid reglugerd Evroépupingins og radsins (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina leidréttingar 4 reiknistudlum K-pattar fyrir ,,daglegt
vidskiptafleedi®. Gert er rad fyrir pvi ad framseldu reglugerdirnar verdi teknar upp i EES-
samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025
fra 14. mars 2025.

[ 3. mgr. 23. gr. IFR er framkvemdastjorninni heimilad ad sampykkja taeknilega
eftirlitsstadla til ad tilgreina ttreikninginn & heildartryggingarfénu sem krafist er og
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reikniadferdina 4 K-CMG sem um getur i 2. mgr. greinarinnar, einkum ef K-CMG er beitt &
eignasafnsgrunni, og skilyrdin fyrir uppfyllingu dkvaedanna i e-lid 1. mgr. greinarinnar.
Framkvaemdastjornin hefur 4 pessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd fram-
kveemdastjornarinnar (ESB) 2022/244 fra 24. september 2021 um vidbatur vid reglugerd
Evrépubpingsins og radsins (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem
tilgreina fjarhed heildartryggingarfjar til Utreiknings & K-peettinum ,tryggingarfjarkrafa
stooustofnunar”. Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi tekin upp i EES-
samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025
fra 14. mars 2025.

[ 2. mgr. 49. gr. IFR er framkvaemdastjorninni heimilad ad sampykkja teknilega
framkvaemdarstadla til ad tilgreina snidmat fyrir upplysingagjof skv. a-, b- og c-1id 1. mgr.
greinarinnar. Framkvamdastjornin hefur 4 pessum grundvelli og 4 grundvelli 3. mgr. 54. gr.
IFR sampykkt framkvaemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2021/2284 fra 10.
desember um taeknilega framkvaemdarstadla fyrir beitingu reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar skyrslugjof vegna eftirlits og birtingu upplysinga
verdbréfafyrirtaekja. Gert er rad fyrir pvi ad framkvaemdarreglugerdin verdi tekin upp i EES-
samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025
fra 14. mars 2025.

[ 3. mgr. 52. gr. IFR er framkvaemdastjorninni heimilad ad sampykkja teknilega
eftirlitsstadla til ad tilgreina snidomat fyrir upplysingagjof skv. 1. mgr. greinarinnar.
Framkvamdastjornin hefur & pessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd framkvaemda-
stjornarinnar (ESB) 2022/1159 fra 11. mars 2022 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir opinbera birtingu
fjarfestingarstefnu verdbréfafyrirtaekja. Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi
tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 71/2025 fra 14. mars 2025.

[ 3. mgr. 54. gr. IFR er framkvemdastjorninni heimilad ad sampykkja taeknilega
framkveemdarstadla til ad tilgreina snid fyrir skyrslugjof samkveemt greininni og dagsetningar
tilkynninga og skilgreiningar og tengdar leidbeiningar sem skulu lysa hvernig nota skuli pessi
snid. Framkvemdastjornin hefur a4 pessum grundvelli sampykkt framkvaemdarreglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2025/2159 fra 27. oktober 2025 um breytingu 4 teeknilegum
framkvaemdarstodlum sem melt er fyrir um 1 framkvemdarreglugerd (ESB) 2021/2284 ad pvi
er vardar skyrslu- og upplysingagjof verdbréfafyrirtakja.

[ 5. mgr. 55. gr. IFR er framkvemdastjorninni heimilad ad sampykkja taeknilega
eftirlitsstadla til ad tilgreina frekar skylduna til ad veita vidkomandi 16gbarum yfirvoldum
upplysingar, eins og um getur i 1. og 2. mgr. greinarinnar, til ad hagt sé ad hafa skilvirka
voktun a vidmidunarmoérkunum sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. 8. gr.ai CRD IV.

Um 2. 0og 3. malsl. 1. mgr. Lagt er til ad Sedlabankanum verdi falid ad innleida undirgerdir
sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i IFD og eru teknar upp i
EES-samninginn.

Um 1. tolul. 1. mgr. Akvaedinu er @tlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um teeknilega eftirlitsstadla sem framkvaemdastjorn Evrépusambandsins sampykkir
med stod i 6. mgr. 5. gr. IFD. Par er framkvamdastjorninni falid vald til ad sampykkja
teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina ndnar vidmid sem sett eru fram i a- og b-lid 1. mgr.
greinarinnar um ad starfsemi verdbréfafyrirtaekis sé pad umfangsmikil ad fall eda vandraedi
bess geti haft i for med sér kerfisahaettu og um ad verdbréfafyrirtaeki s¢ stodustofnunaradili.
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Framkvamdastjornin hefur 4 pessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd framkvemda-
stjornarinnar (ESB) 2021/2153 fra 6. agtst 2021 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins
og radsins 2019/2034 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina vidmidanirnar
fyrir ad fella tiltekin verdbréfafyrirtaeki undir kréfurnar 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Gert
er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR og
IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025 fra 14. mars 2025.

Um 2. t6lul. 1. mgr. Akvaedinu er ztlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um taeknilega eftirlitsstadla sem framkvemdastjorn Evropusambandsins sampykkir
med stod i 7. mgr. 13. gr. IFD. bar er framkvaemdastjorninni falid vald til ad sampykkja
teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina kréfur um tegund og edli upplysinganna sem um getur i
1. og 2. mgr. greinarinnar. I peim malsgreinum er fjallad um upplysingaskipti 16gbzrra
yfirvalda mismunandi adildarrikja. Framkveemdastjornin hefur 4 pessum grundvelli sampykkt
framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2023/1117 fra 12. jantiar 2023 um
vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina krofurnar fyrir gerd og eoli upplysinganna sem 16gber yfirvold
heima- og gistiadildarrikja eiga ad skiptast 4. Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin
verdi tekin upp 1 EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. 4kvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 73/2025 fra 14. mars 2025.

Um 3. t6lul. 1. mgr. Akvaedinu er ztlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um teknilega framkvemdarstadla sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins sam-
pykkir med stod i 8. mgr. 13. gr. IFD. Par er framkvamdastjorninni falio vald til ad sampykkja
teeknilega framkvamdarstadla sem koma & fot stodludum eydublodum, snidmatum og verk-
lagsreglum um kréfur um upplysingaskipti i peim tilgangi ad audvelda eftirlit med vero-
bréfafyrirtaekjum. Framkvamdastjornin hefur & pessum grundvelli sampykkt framkvaemdar-
reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2023/1119 fra 12. januar 2023 um teknilega
framkveemdarstadla fyrir beitingu tilskipunar Evroépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad
pvi er vardar st60lud eydublod, snidmat og verklagsreglur fyrir upplysingaskipti milli
l6gbaerra yfirvalda heima- og gistiadildarrikja. Gert er rad fyrir pvi ad framkvaemdar-
reglugerdin verdi tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 73/2025 fra 14. mars 2025.

Um 4. t6lul. 1. mgr. Akvaedinu er ztlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um taeknilega eftirlitsstadla sem framkvemdastjorn Evropusambandsins sampykkir
med stod 1 4. mgr. 30. gr. IFD. Par er framkvaemdastjorninni falid vald til ad sampykkja teekni-
lega eftirlitsstadla sem tilgreina videigandi vidmio til ad greina pa flokka starfsfolks sem vid
storf sin hafa veruleg ahrif 4 dhaettusnid verdbréfafyrirtekisins eins og um getur i 1. mgr.
greinarinnar. Framkvaemdastjornin hefur a pessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd
framkvamdastjornarinnar (ESB) 2021/2154 fra 13. agust 2021 um vidbaetur vid tilskipun
Evrépubpingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem
tilgreina videigandi viomid til ad skilgreina flokka starfsfolks sem 1 starfi sinu hefur veruleg
ahrif 4 aheettusnid verdbréfafyrirtaekis eda eignanna sem pad styrir. Par eru sett fram eigindleg
og megindleg vidmid til ad greina flokka starfsfolks sem vid storf sin hafa veruleg ahrif &
ahaettusnid verdbréfafyrirtaeekis. Gert er rad fyrir pvi a0 framselda reglugerdin verdi tekin upp
i EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
71/2025 fra 14. mars 2025.

Um 5. tolul. 1. mgr. Akvaedinu er @tlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um taeknilega eftirlitsstadla sem framkvemdastjorn Evropusambandsins sampykkir
med stod i 8. mgr. 32. gr. IFD. bar er framkvemdastjorninni falid vald til ad sampykkja
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teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina flokka gerninga sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram
i iii. 1id j-lidar 1. mgr. greinarinnar og til ad tilgreina annad mogulegt fyrirkomulag sem sett
er fram 1 k-1id 1. mgr. greinarinnar. Skv. j-lid 1. mgr. greinarinnar skulu a.m.k. 50% af
breytilegum launum sem greinin gildir um samanstanda af tilgreindum tegundum gerninga.
Medal peirra eru vidbdtareiginfjargerningar pattar 1 og gerningar undir patti 2 og adrir gern-
ingar sem ma breyta ad fullu i almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 eda feera nidur og sem
a fullnaegjandi hatt endurspegla lansheefi verdbréfafyrirtaekis vid aframhaldandi rekstrarheefi,
sbr. iii. 1id staflidarins. [ k-1id malsgreinarinnar kemur fram ad 16gbzr yfirvold geti, pratt fyrir
j-1i0, sampykkt annars konar fyrirkomulag ef verObréfafyrirtaeki gefa ekki ut neina af
gerningunum sem um getur i j-1id. K-lidur & ekki vid hér 4 landi pvi 61l hérlend
verobréfafyrirteeki eru hlutafélog sem gefa ut hluti sem falla undir j-1i0, sbr. 2. mgr. 5. gr. laga
um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. Visun til annars konar fyrirkomulags er samt
tekin upp 1 5. tdlul. 1. mgr. 56. gr. frumvarpsins til ad tryggja ad Sedlabankanum verdi kleift
a0 innleida reglugerd um teknilega eftirlitsstadla sem varda pad efni. P6tt umfjollun 1 slikri
reglugerd um annars konar fyrirkomulag hafi ekki pydingu hér 4 landi getur umfjéllun i henni
um flokka gerninga sem uppfylla skilyrdi sem sett eru fram i 10. t6lul. 1. mgr. 14. gr. frum-
varpsins haft pydingu hér 4 landi. Framkvemdastjornin hefur 4 grundvelli 8. mgr. 32. gr. IFD
sampykkt framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2021/2155 fra 13. agtst 2021
um vidbatur viod tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar
teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina flokka gerninga sem endurspegla 4 fullnaegjandi hatt
lansheaefi verobréfafyrirtaekis vid aframhaldandi rekstrarhaefi og mogulegt annad fyrirkomulag
sem er videigandi ad nota med tilliti til breytilegra launa. Gert er rad fyrir pvi ad framselda
reglugerdin verdi tekin upp i EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvérdun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025 fra 14. mars 2025.

Um 6. tolul. 1. mgr. Akvaedinu er ztlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um taeknilega eftirlitsstadla sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins sampykkir
med stod i 6. mgr. 40. gr. IFD. bar er framkvaemdastjorninni falid vald til ad sampykkja
teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina hvernig skuli mela pa dhettu og ahattupaetti sem um
getur i 2. mgr. greinarinnar. St malsgrein visar til a-lidar 1. mgr. greinarinnar. { peim staflid
kemur fram a0 l1ogbaer yfirvold geti lagt & vidbotarkrofu um eiginfjargrunn ef verdbréfa-
fyrirteeki stendur frammi fyrir eda skapar verulega ahattu fyrir adra sem er ekki naegjanlega
matt med krofum um eiginfjargrunn samkvaemt pridja eda fjorda hluta IFR. I 2. undirgr.
6. mgr. 40. gr. tilskipunarinnar kemur fram ad i teknilegu eftirlitsstédlunum skuli vera leid-
beinandi eigindlegar malistikur fyrir fjarheedir vidbotareiginfjargrunns. Framkvaemdastjorn
Evrépusambandsins hefur 4 pessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2023/1668 fra 25. mai 2023 um vidbatur vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla par sem
tilgreindar eru mealingar &4 dhattu eda dhaettupattum sem falla ekki, eda falla ekki negilega
vel, undir kréfur vegna eiginfjargrunns sem settar eru fram i pridja og fjorda hluta reglugerdar
(ESB) 2019/2033 og leidbeinandi eigindlegar melistikur fyrir fjarhadir viobotar-
eiginfjargrunns. Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi tekin upp i EES-
samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 74/2025
fra 14. mars 2025.

Um 7. tolul. 1. mgr. Akvaedinu er @tlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um teeknilega eftirlitsstadla sem framkvaemdastjorn Evrépusambandsins sampykkir
med stod i 6. mgr. 42. gr. IFD. bar er framkvamdastjérninni falio vald til ad sampykkja taekni-
lega eftirlitsstadla sem tilgreina hvernig meela skuli lausafjarahettu og peetti lausafjarahaettu
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sem um getur i 2. mgr. greinarinnar. St malsgrein visar til a-lidar 1. mgr. greinarinnar. [ peim
staflid kemur fram a0 l6gber yfirvold geti lagt & vidbotarkrofu um laust fé ef verobréfa-
fyrirtaeki stendur frammi fyrir verulegri lausafjaraheettu sem er ekki nagjanlega matt med
lausafjarkrofum samkveemt fimmta hluta IFR. Framkvamdastjornin hefur 4 grundvelli 6. mgr.
42. gr. IFD sampykkt framselda reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2023/1651 um
vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla fyrir sérteekar meelingar 4 lausafjarstoou verdbréfafyrirtaekja skv. 6. mgr. 42. gr.
peirrar tilskipunar. Gert er rad fyrir pvi ad framselda reglugerdin verdi tekin upp 1 EES-
samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 74/2025
fra 14. mars 2025.

Um 8. tolul. 1. mgr. Akvaedinu er @tlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um teeknilega eftirlitsstadla sem framkvaemdastjorn Evrépusambandsins sampykkir
med stod i 8. mgr. 48. gr. IFD. bar er framkvamdastjorninni falio vald til ad sampykkja taekni-
lega eftirlitsstadla sem tilgreina nanar med hvada skilyrdum samstarfshopur eftirlitsadila skal
framkvaema verkefni sin sem um getur i 1. mgr. greinarinnar. Framkveemdastjornin hefur &
pbessum grundvelli sampykkt framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2023/1118
fra 12. januar 2023 um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad
pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina med hvada skilyrdum samstarfshopur
eftirlitsadila skal framkvama verkefni sin. Gert er rad fyrir pvi a0 framselda reglugerdin verdi
tekin upp 1 EES-samninginn samhlida IFR og IFD, sbr. dkvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 73/2025 fra 14. mars 2025.

Um 9. t6lul. 1. mgr. Akvaedinu er ztlad ad gera Sedlabankanum kleift ad innleida reglu-
gerdir um teknilega framkvemdarstadla sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sam-
pbykkir med stod i 4. mgr. 57. gr. IFD. Par er framkvamdastjorninni falio vald til ad sampykkja
teknilega framkvemdarstadla til ad akvarda snid, uppbyggingu, innihaldslista og arlega
birtingardagsetningu upplysinganna sem taldar eru upp i 1. mgr. greinarinnar. Sii malsgrein
felur 16gbaerum yfirvéldum ad birta tilgreindar upplysingar. Framkvaemdastjornin hefur
pessum grundvelli sampykkt framkvaemdarreglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB)
2022/389 fra 8. mars 2022 um teknilega framkvaemdarstadla fyrir beitingu tilskipunar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 ad pvi er vardar snid, uppbyggingu, efnislista og
arlega birtingardagsetningu upplysinganna sem 16gbaer yfirvold skulu birta. I vidaukum vid
framkvaemdarreglugerdina eru snidmat sem logber yfirvold eiga ad nota vid birtingu
upplysinga. Framkvemdarreglugerdinni  var breytt med framkvamdarreglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2023/2526 fra 17. névember 2023 um breytingu a
teknilegum framkvemdarstodlum sem melt er fyrir um 1 framkvaemdarreglugerd (ESB)
2022/389 ad pvi er vardar efnislista upplysinganna um einstok gogn sem 16gbaer yfirvold skulu
birta. Gert er rad fyrir pvi ad framkvemdarreglugerdirnar verdi teknar upp i EES-samninginn
samhlida IFR og IFD, sbr. 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2025 fra 14. mars
2025.

Um 2. mgr. Lagt er til ad Sedlabankanum verdi heimilad ad innleida undirgerdir sem
byggjast 4 teknilegum eftirlits- eda framkvaemdarstoolum med visan til enskrar utgafu peirra
i Stjornartidindum Evropusambandsins. [ 16gum um Stjérnartidindi og Logbirtingablad,
nr. 15/2005, er byggt 4 peirri meginreglu ad pad efni sem birt er i Stjornartidindum sé a
islensku. PO er heimilt ad birta eingéngu erlendan frumtexta millirikjasamnings ef
samningurinn vardar afmarkadan hop manna sem med sanngirni ma atlast til ad skilji hio
erlenda mal vegna menntunar sinnar eda annarrar sérhafingar, sbr. 2. mgr. 4. gr. laganna. Vid
birtingu stjornvaldsfyrirmela sem sett eru til ad innleida slikan samning, par 4 medal EES-
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reglur, i landsrétt er heimilt ad visa til slikrar birtingar med leyfi radherra. I greinargerd med
frumvarpi pvi sem vard ad 16gum um Stjérnartidindi og Logbirtingablad kemur fram ad h6fo
hafi verid i huga tilvik par sem um veri ad reda umfangsmikla samninga pegar s hopur
manna sem peir vordudu hefdi augljoslega naegilega kunnattu til ad kynna sér efni peirra an
sérstakrar pydingar 4 islensku.

Teaeknistadlar & fjarmalamarkadi eru moétadir af premur evropskum eftirlitsstofnunum a
fjarmalamarkadi — Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni (EBA), Evropsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaettirlitsstofnuninni (EIOPA) og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
(ESMA) — til samraemis vid akvaedi i Evropugerdum sem komu stofnunum 4 fot, p.e. reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr.
716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB (EBA-
reglugerdin), reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember
2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu a 4kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu
4 akvordun framkvemdastjornarinnar 2009/79/EB (EIOPA-reglugerdin) og reglugerd
Evrépubingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a
akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a4 akvordun framkvamdastjornarinnar
2009/77/EB (ESMA-reglugerdin), en allar prjar reglugerdirnar hafa lagagildi hér 4 landi skv.
3. gr. laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017. Taknistadlar skulu vera
teeknilegir, mega ekki fela i sér stefnumotandi akvardanir eda val & stefnu og inntak peirra skal
afmarkad af eda dkveda skilyrdi fyrir beitingu gerdanna sem beir byggjast 4, sbr. 2. undirgr.
1. mgr. 10. gr. og 2. malsl. 1. undirgr. 1. mgr. 15. gr. EBA-, EIOPA- og ESMA-reglugerdanna.
beir fela almennt i sér nanari Gtfaerslu krafna til eftirlitsskyldra fyrirtaekja eda eftirlitsadila &
fjarmalamarkadi. Demigert efni slikra stadla er til ad mynda snidmat og krofur til
upplysingateknikerfa sem eftirlitsskyldir adilar skulu notast vid pegar peir skila upplysingum
til eftirlitsadila. Taeknistadlar sem IFR gerir rad fyrir varda helst utfeerslu fjarhagskrafna til
verobréfafyrirteekja og hvernig pau skuli standa ad upplysingaskilum. Teeknistadlar sem IFD
gerir rad fyrir varda utferslu skilyrda fyrir verdbréfafyrirtaeki til ad seekja um starfsleyfi sem
lanastofnun, upplysingaskipti yfirvalda, hvada flokkar starfsfolks hafi verulega ahrif a
dhettusnid verdbréfafyrirteekja, gerninga sem megi nota vid greidslu breytilegra launa,
melingu ahattu, samstarfshop eftirlitsadila, upplysingagjof eftirlitsadila og upplysingar i
umsokn um starfsleyfi. Taeknistadlarnir varda pvi einkum starfsfélk verdbréfafyrirtaekja og
eftirlitsadila. beir falla pvi vel ad peirri lysingu laga um Stjérnartidindi og Logbirtingablad ad
varda afmarkadan hop manna sem med sanngirni ma atlast til ad skilji hid erlenda mal vegna
menntunar sinnar eda annarrar sérhafingar.

Almennt er 16g0 4hersla 4 ad teknistadlar séu teknir sem fyrst upp i samninginn um
Evropska efnahagssva0id til ad tryggja snurdulausa framkvamd peirra gerda sem peir Gtfaera
og go6da framkvemd samningsins. fslandi ber skylda til ad leida stadlana i landsrétt pegar peir
hafa verid teknir upp 1 samninginn. Peir eru aftur & moti oft mjog teknilegir og langir og
hlaupa idulega 4 tugum eda hundrudum eda jafnvel ptisundum bladsiona. Pad er pvi oft
vidamikid og timafrekt verk ad pyda pa. Omogulegt getur reynst ad taka stadlana badi
timanlega upp 1 samninginn og innleida pa timanlega i landsrétt ef innleiding verdur ad bida
pydingar. [ framkveemd hefur frekar komid til pess ad Island hafi innleitt stadlana of seint og
par med gerst brotlegt vid samninginn og skapad hettu 4 botaabyrgd vegna mogulegs tjons af
peim voldum. Miklu hefur po vardad ad Sedlabankanum hefur pegar verid veitt heimild til ad



105

innleida teknistadla a ensku & faeinum veigamiklum svidum, einkum vid setningu reglna til
ad innleida teknistadla samkvemt logum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, en
Sedlabankinn hefur & peim grundvelli innleitt & annad hundrad taeknistadla. Sedlabankinn
hefur birt slikar reglur a vef sinum, auk 16gformlegar birtingar i B-deild Stjornartidinda, med
hlekk & enskar utgafur vidkomandi gerda i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Heimildin sem frumvarpid gerir rad fyrir breytir pvi ekki ad afram verdur skylt ad pyda og
birta taeknistadla a islensku a grundvelli 1. mgr. 129. gr. samningsins um Evropska
efnahagssva0id. Pannig verda dfram smioud islensk nyyroi fyrir idord 1 teeknistddlunum sem
hafa ekki adur verid pydd. Heimildin til ad innleida gerdirnar 4 ensku pegar pyding liggur ekki
fyrir gerir islenskum stjornvéldum aftur 4 moti kleift ad innleida teeknistadla sem teknir eru
upp i samninginn timanlega og studlar pannig ad pvi ad Island geti stadid vid skuldbindingar
sinar og ad snurdulausari framkvamd peirra gerda sem utfeerdar eru i teeknistodlunum.

Um 57. gr.

Greinin byggist ekki 4 akvedum IFD eda IFR. Hun er efnislega samhljoda gildandi 58.,
60. og 109. gr. m laga um fjarmalafyrirtaeki, ad pvi fratdldu ad hin 4 vid um verdbréfafyrirtaeki
en ekki fjdrmalafyrirteeki. Greinin gildir til vidbotar vid almenn dkvaedi laga um persénuvernd
og vinnslu persénuupplysinga, nr. 90/2018. bagnarskylda sem greinin meelir fyrir um hnikar
ekki 16gbodnum skyldum til ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar, likt og aréttad er i 3. mgr.
9. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, og 7. mgr. 119. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Um 58. gr.

[ 4. malsl. 1. mgr. 52. gr. e, IX. kafla A, 107. gr. ¢ — 107. gr. h, 109. gr. o — 109. gr. t og
112. gr. f laga um fjarmalafyrirteeki eru éakveaedi sem snita ad rekstrarerfioleikum
fjarmélafyrirtzkja og Grredum til ad bregdast vid peim. Akvadin byggjast 4 BRRD-
tilskipuninni. Su tilskipun, med breytingum skv. 63. gr. IFD, gildir um verobréfafyrirteeki sem
ber ad hafa stofnframlag skv. 1. mgr. 9. gr. IFD, sbr. 1. télul. 1. mgr. 5. gr. frumvarpsins.

Til samramis vid pad er lagt til ad tekid verdi fram i nyjum 16gum um varferniskrofur til
verobréfafyrirteekja ad viokomandi dkveedi laga um fjarmalafyrirtaeki, sem lagt er til ad verdi
16g um lanastofnanir, gildi um verdbréfafyrirtaki sem ber ad hafa stofnframlag skv. 1. tolul.
1. mgr. 5. gr., ad breyttu breytanda. [ ordalaginu ,,ad breyttu breytanda“ felst m.a. ad horft skal
til varfeerniskrafna 1 16gum um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja 1 stad varfaerniskrafna i
I6gum um lanastofnanir pegar akvadunum er beitt gagnvart verdbréfafyrirtekjum eda
félogum sem peim tengjast. { reglum sem Sedlabanki fslands getur sett 4 grundvelli vidkom-
andi dkvaeda verdur afram heimilt ad fjalla um verdbréfafyrirteeki sem falla undir akvedin.

Um 59. gr.

[ A- og B-hluta XII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki eru dkvaedi um endurskipulagningu
fjarhags og slit fjarmalafyrirtzekja. Akvadin byggjast m.a. 4 tilskipun Evropupingsins og
radsins 2001/24/EB fra 4. april 2001 um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Verdbréfaf-
yrirteeki voru felld undir gildissvid peirrar tilskipunar med BRRD-tilskipuninni. Til samraemis
vid pad er lagt til ad vidkomandi hlutar kaflans gildi afram um verdbréfafyrirtaeki.

Um 60. gr.
[ greininni kemur fram ad 16gin innleidi IFD auk tilgreindra greina BRRD-tilskipunarinnar
hvad verdbréfafyrirteki vardar (somu akvedi BRRD-tilskipunarinnar hvad lanastofnanir
vardar eru innleidd med 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, sem lagt er til ad verdi 16g
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um lanastofnanir). Greinin innleidir 3. undirgr. 1. mgr. 67. gr. IFD og 2. mgr. 130. gr. BRRD-
tilskipunarinnar par sem fram kemur ad pegar adildarriki sampykkja radstafanir til ad innleida
tilskipanirnar skuli peim fylgja visun til peirra. Lagagreinin samramist einnig 1. mgr. 13. gr.
i sampykkt rikisstjornarinnar um undirbiining og fragang stjornarfrumvarpa og stjornartillagna
fra 24. febraar 2023, par sem segir ad ef frumvarp felur 1 sér innleidingu 4 EES-gerd skuli pess
getid i akveedi sem er nest 4 undan gildistokuakvadi, enda beri adrar greinar frumvarpsins
pad ekki skyrt med sér, og 2. mgr. 8. gr. reglna um pinglega medferd EES-mala, par sem segir
a0 1 frumvarpi skuli vera sérstakt dkvaedi sem visi til peirrar ESB-gerdar sem verio er ad
innleida i islenskan rétt.

Um 61. gr.
Lagt er til ad 16gin 60list gildi 1. jantar 2027 til ad gefa verdbréfafyrirtekjum nokkurt
svigrum til ad laga sig ad breyttum kréfum.

Um 62. gr.

Um a-, b-, e-, h—j-, I-n-, 0-, p-, s-, v-, w-, y-, z-, bb-, dd—{f-, hh—-ww-, ddd—{fjf-, hhh—fff}-,
nnnn-, 0000-, 4qqq-, rrrr-, ttt—=vvvv-, xxxx-, aaaaa- og ccccc-lio. IFR og IFD fela sem fyrr
segir i sér ad regluverk Evropusambandsins um varfaerniseftirlit med verdbréfafyrirteekjum er
i megindrattum skilid fra reglum um varferniseftirlit med bonkum og 6drum lanastofnunum.
Med pvi moti getur regluverkid betur tekid mid af sérstodu hvorrar tegundar fyrirteekja fyrir
sig og unnt er ad hafa einfaldari 16ggjof fyrir verobréfafyrirtaki. Til ad endurspegla pad er
lagt til ad 16g um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem hafa nll ad geyma varfaerniskrofur til
badi verdbréfafyrirteekja og lanastofnana, gildi framvegis adeins um lanastofnanir og tengda
adila, en a0 sett verdi sérlog um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirteekja. Pvi er lagt til ad
ymsum visunum til fjarmalafyrirtaekja i I16gum um fjarmalafyrirtaeki verdi skipt ut fyrir visanir
til lanastofnana. Af somu sdkum er lagt til ad visun til lanastofnana i fyrirsdgnum nokkurra
greina og kafla verdi felld brott, enda verdur oparft ad tilgreina ad einstakar greinar eda kaflar
gildi adeins um lanastofnanir en ekki verdbréfafyrirteki.

[ 16gunum eru ymsar skyldur sem gilda na um badi verdbréfafyrirtaki og lanastofnanir
sem byggjast ekki & EES-gerdum. A0 jafnadi er lagt til grundvallar a0 taka slik akvaedi ekki
upp i ny 16g um varferniskrofur til verdbréfafyrirteekja. Pad samraemist pvi ad tilgangur
lagasetningarinnar er ekki sist s ad mota einfaldari 10ggjof fyrir verobréfafyrirtaeki sem hafa
almennt ekki hlidsteeda samfélagslega pydingu og lanastofnanir. I mérgum tilvikum eru reglur
annars stadar { 16gum taldar naegja. Pad 4 m.a. vid um reglur sem gilda um hlutafélog almennt,
en verdbréfafyrirteeki skulu vera hlutafélog skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Eftirfarandi er umfjéllun um helstu skyldur af peim toga i
16gum um fjarmalafyrirtaeki:

1. 1 17. gr. a laganna er kvedid a4 um skyldu fjarmalafyrirteekja til ad senda Fjarmala-
eftirlitinu skra yfir pa sem njota lanafyrirgreioslu sem nemur ad lagmarki 300 millj. kr.
og adila sem peim tengjast. Megintilgangur skrarinnar sem kvedid er 4 um i greininni er
ad beata yfirsyn Fjarmalaeftirlitsins yfir Gtldnadhaettu 1 fjarmalakerfinu. Slik ahaetta
tengist fyrst og fremst lanveitendum. Annars konar eftirlitsskyldum adilum & fjarmala-
markadi en fjarmalafyrirtaekjum, svo sem vatryggingafélogum og greidslustofnunum, er
ekki skylt ad senda Fjarmalaeftirlitinu slika skrd. Med petta 1 huga er ekki lagt til ad
hlidstaeo fyrirmeli verdi tekin upp i ny 10g um varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

2. [1.mgr. 19. gr. laganna er kvedid 4 um skyldu fjarmélafyrirtakja til ad starfa i samraemi
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vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og venjur & fjarmalamarkadi. Verdbréfafyrir-
tekjum ber skv. 1. mgr. 33. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga ad starfa heidar-
lega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og
venjur vid veitingu fjarfestingar- og vidbotarpjonustu, med triverdugleika fjarmalamark-
adarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi. Skv. 1. mgr. 8. gr. laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, fylgist Fjarmalaeftirlitio med pvi ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila, par & medal verdbréfafyrirtaekja, s¢ i samreemi vid heilbrigda og
edlilega vidskiptahaetti. Pad skal gera athugasemdir ef pad telur hag eda rekstur
eftirlitsskylds adila brjota i baga vid edlilega vidskiptahetti og er heimilt ad krefjast pess
a0 ur sé baett innan heefilegs frests ad viologdum dagsektum skv. 2. mgr. 10. gr. og 1. mgr.
11. gr. somu laga. Med tilliti til pessara akvada er ekki talin porf 4 sérakvaedi um goda
vidskiptahetti i nyjum 16gum um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja.

. Samkvaemt 4. mgr. 19. gr. laganna skal fjarmalafyrirtaeki tilgreina & vef sinum alla pa
sem eiga umfram 1% hluta- eda stofnfjar 4 hverjum tima og raunverulega eigendur peirra.
Fyrirmalin voru sett i kjolfar bankahrunsins 2008. Pau voru rokstudd med visan til
almannahagsmuna af gagnsei um eignarhald fjarmalafyrirtaekja, einkum nyju bankanna
sem reistir voru & rastum peirra gdmlu. Hlidstaed fyrirmeeli eru ekki i [6gum um annars
konar eftirlitsskylda adila 4 fjarmalamarkadi en fjarmalafyrirtaeki, svo sem um vatrygg-
ingafélog og greidslustofnanir. Verdbréfafyrirteki eru, olikt lanastofnunum, ekki talin
hafa slika sérstoou ad tilefni sé til ad taka sérfyrirmeli af pessum toga upp i ny 16g um
varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja. Unnt verdur p6 ad nalgast upplysingar um sterstu
eigendur og raunverulega eigendur verdbréfafyrirtekja likt og annarra fyrirtekja a
grundvelli laga um arsreikninga, nr. 3/2006, og laga um skraningu raunverulegra eigenda,
nr. 82/2019. b4 verdur Fjarmaleftirlitinu heimilt ad kalla eftir nanari upplysingum um
eignarhald verdbréfafyrirtaekja likt og annarra eftirlitsskyldra adila & fjarmalamarkadi.

. 119. gr. a laganna er kvedid 4 um skyldu fjarmalafyrirtaekja til ad hafa adgengilegar
upplysingar um urskurdar- og réttararraedi vidskiptavina sinna ef agreiningur ris milli
vidskiptavinar og fjarmalafyrirtzekis. 1 1. mgr. 6. gr. laga um urskurdaradila a svidi
neytendamala, nr. 81/2019, er kvedid 4 um skyldu seljenda til ad veita neytendum
upplysingar um urskurdaradila sem neytendur geta leitad til vegna agreinings seljanda
og neytanda. Upplysingarnar skulu innihalda heimilisfang og vefsetur Grskurdaradilans
og vera latnar 1 té & skyran, skiljanlegan og adgengilegan hatt &4 vefsetri seljanda og i
almennum samningsskilmalum seljanda ef vid a. { 1josi peirrar skyldu er ekki talin porf
4 a0 taka hlidstaed fyrirmeli og eru i 19. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki upp i ny 16g um
varferniskrofur til verdbréfafyrirtakja. A svidi fjasrmalamarkadar er starfandi arskurdar-
nefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki og adra veitendur fjarmalapjonustu.

. 119. gr. b laganna er kvedid 4 um skyldu lanastofnana til ad setja sér reglur um hvernig
haldid er utan um upplysingar um einstaka vidskiptamenn. Med 16gum um persénuvernd
og vinnslu personuupplysinga, nr. 90/2018, var akvaedum reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
personuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar
95/46/EB, hinni svonefndu almennu persénuverndarreglugerd, veitt lagagildi hér a landi.
Reglugerdin hefur ad geyma itarlegar reglur um vinnslu perséonuupplysinga sem verd-
bréfafyrirtekjum ber likt og 60rum ad fara eftir, par 4 medal um skilyrdi fyrir vinnslu
personuupplysinga og um rétt einstaklinga til ad fa upplysingar um vinnslu persénu-
upplysinga um pa. Me0 tilliti til pess er ekki talin astaeda til ad taka upp sérakvadi um
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vinnslu upplysinga um vidskiptamenn i ny 16g um varferniskrofur til verdbréfa-
fyrirtekja.

. 129. gr. laganna er kvedid 4 um ad fjarmalafyrirteeki og dotturfélog pess megi ekki eiga

meira en 10% af hluta- eda stofnfé fjarmalafyrirtaekisins. Verdbréfafyrirteki skulu sem
fyrr segir vera hlutafélog skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Hlutafélog mega ekki kaupa eda taka ad vedi eigin hluti ef pad verdur til pess ad pau og
dotturfélog peirra eigi meira en 10% af eigin hlutafé, sbr. 1. mgr. 55. gr. laga um
hlutafélog. Meo tilliti til pess er ekki talin porf & ad taka hlidstett akveedi og er 1 29. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki upp 1 ny 16g um varfaerniskrofur til verobréfafyrirtaekja.

I 1. mgr. 29. gr. a laganna er fjarmalafyrirtzekjum bannad ad veita lan sem eru tryggd
med vedi i hluta- eda stofnfjarbréfum peirra. I 2. mgr. sému greinar eru sett takmaork a
lan og adra fyrirgreidslu fjarmalafyrirtaekja vio tilgreinda tengda adila. Verdbréfa-
fyrirteeki skulu sem fyrr segir vera hlutafélog skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga. Hlutafélog mega almennt ekki veita lan til ad fjirmagna kaup 4 hlutum
i sjalfu sér, sbr. 2. mgr. 104. gr. laga um hlutafélog, og mega ekki taka eigin hluti ad vedi
ef pad getur ordid til pess ad pau eignist meira en 10% af eigin hlutafé, sbr. 1. mgr. 55.
gr. somu laga. P4 mega hlutafélog skv. 1. mgr. 104. gr. somu laga ekki veita tilgreindum
tengdum adilum 6nnur lan en venjuleg vidskiptalan eda setja tryggingu fyrir pa. Med
tilliti til pessa er ekki talin porf 4 ad taka hlidsteed akvaedi og eru i 29. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki upp 1 ny 16g um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja.

[ 52. gr. a laganna er kvedid 4 um Gnnur storf stjornarmanna i fjarmalafyrirteekjum.
1. mgr. 10. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga kemur fram ad um hefi stjornar-
manna og framkvaemdastjora verobréfafyrirteekis fari eftir kvedum 52. gr. a laga um
fjarmalafyrirteeki. Greinin mun pvi afram eiga vid um verdbréfafyrirtaeki pott adeins
ver0i visad til lanastofnana i greininni sjalfri. Breytingin felur p6 i sér ad greinin mun
ekki gilda um l6gmannsstorf sem 16gmadur sem situr i stjorn lanastofnunar sinnir fyrir
verobréfafyrirteeki eda 16gmannsstorf sem 16gmadur sem situr i stjorn verdbréfafyrir-
teekis sinnir fyrir lanastofnun. Adrar reglur eiga po6 ad tryggja ad upplyst sé um pad ef
slik storf geta valdid hagsmunadrekstrum. Peim sem bydur sig fram til stjornar i
hlutafélagi ber pannig ad upplysa um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og
samkeppnisadila félagsins, sbr. 2. mgr. 63. gr. a laga um hlutaféldg, og 16gmanni ber ad
vekja athygli pess sem til hans leitar ef hann telur einhverja haettu 4 ad hagsmunirnir sem
i hufi eru kunni ad rekast 4 hagsmuni hans sjalfs, venslamanna sinna eda annars umbjo0d-
anda, eda ad samsvarandi tormerki geti risid vid raeekslu starfans, sbr. 2. mgr. 22. gr. laga
um légmenn, nr. 77/1998.

[ 52. gr. b laganna er Fjarmalaeftirlitinu falid ad boda til adalfundar i fjarmalafyrirtaeki
a0 krofu stjornarmanns, framkvaemdastjora, endurskodanda eda adila sem er atkveedis-
baer 4 adalfundi ef stjorn fyrirtaekisins leetur hja 1ida ad gera pad. Verdbréfafyrirtaki skulu
sem fyrr segir vera hlutaféldg skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.
[ 2. mgr. 87. gr. laga um hlutafélog kemur fram ad ef stjorn lzetur hja lida ad boda til
hluthafafundar skuli radherra l4ta boda til fundarins ef stjornarmadur, fulltrGanefndar-
madur, framkvamdastjori, endurskodandi, skodunarmadur eda hluthafi krefst pess.
Akvadid er talid taka 4 fullnzegjandi hatt 4 peirri adstodu ad stjorn verdbréfafyrirtakis
lati hja l1ida a0 boda til adalfundar. Pvi er ekki talin porf 4 ad taka hlidstaett akvaedi og er
i 52. gr. b laganna upp i ny 16g um varfaerniskrofur til verobréfafyrirtakja.

[ 52. gr. ¢ laganna er stjorn modurfélags falid ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar
myndud er félagasamstada og fjarmalafyrirtaeki 6dlast yfirrad i 60ru félagi. Einnig skuli
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tilkynna verulegar breytingar 4 skipulagi samstzedu pegar paer ganga i gildi. { 52. gr. d er
stjorn og framkvaemdastjora falid ad gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart an tafar hafi peir
vitneskju um malefni sem hafa urslitapydingu fyrir 4framhaldandi starfsemi félagsins.
52. gr. e er stjorn og framkvamdastjora falid ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu uppfylli fjar-
malafyrirteeki ekki varferniskrofur samkvemt 16gunum eda ef liklegt er ad pad muni
ekki gera pad 4 naestu 12 manudum eda ef likur eru 4 ad pad teljist vera 4 fallanda feeti i
skilningi laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtakja. I IFR er kvedid 4
um ymsar upplysingar sem verdbréfafyrirtaeki skulu veita eftirlitsadila ad eigin frum-
kvaedi med reglubundnu millibili, par 4 medal um margvislega petti sem varpa 1josi &
stoou og horfur fyrirteekjanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kalla eftir 6drum upplys-
ingum sem pad parf 1 pagu eftirlits. Med tilliti til pessa, og pess ad tilgangur lagasetn-
ingarinnar er ad méta einfaldari regluramma um verdbréfafyrirtaeki sem er sérsnidinn ad
aheettu sem tengist starfsemi peirra, er ekki lagt til ad hlidsteed akvedi og eru i 52. gr. c,
52. gr. d og 52. gr. e laganna verdi tekin upp 1 ny 16g um varferniskrofur til verdbréfa-
fyrirtakja. I 58. gr. frumvarpsins er po lagt til ad 4. malsl. 1. mgr. 52. gr. e gildi afram
um tiltekin verdbréfafyrirteeki til samraemis vid BRRD-tilskipunina. Um nanari skyringar
visast til athugasemda vid pa grein frumvarpsins.

[55. gr. laganna eru settar reglur um adkomu stjérnarmanna fjarmalafyrirtaekja ad malum
sem varda vidskipti peirra sjalfra, tengdra adila eda samkeppnisadila. Verdbréfafyrirtaeki
skulu sem fyrr segir vera hlutafélog skv. 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga. Skv. 72. gr. laga um hlutafélog mega stjérnarmenn ekki taka patt i meoferd
mals um samningsgerd milli félagsins og peirra, um malsh6foun gegn peim eda um
samningsgerd milli félagsins og pridja manns eda malshofdun gegn pridja manni ef peir
hafa par verulegra hagsmuna ad geeta sem kunna a0 fara i baga vio hagsmuni félagsins.
Skv. 1. mgr. 76. gr. somu laga ma stjorn ekki gera neinar par radstafanir sem eru fallnar
til pess a0 afla akvednum hluthdfum eda 6drum o6tilhlydilegra hagsmuna & kostnad
annarra hluthafa eda félagsins. Akvadin eru talin taka 4 fullnzegjandi hatt 4 adkomu
stjornarmanna i verdbréfafyrirtaekjum ad malum par sem peir hafa sjalfir verulegra
hagsmuna ad geeta. bvi er ekki talin porf & ad taka hlidstett akvadi og er 1 55. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki upp i ny 16g um varfaerniskrofur til verobréfafyrirtakja.
Samkvaemt 56. gr. laganna er framkvaemdastjora fjarmalafyrirteekis oheimilt ad sitja i
stjorn atvinnufyrirteekis og taka patt 1 atvinnurekstri ad 60ru leyti nema med heimild
stjornar. Akveaedinu er @tlad ad minnka likur 4 hagsmunaarekstrum og studla ad pvi ad
framkvamdastjori helgi sig starfanum oskiptur. [ 4. mgr. 10. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga er verdbréfafyrirtakjum falid ad koma sér upp stjornarhattum og innra
eftirliti sem tryggir skilvirka og varferna stjérnun verdbréfafyrirtekisins, p.m.t.
adskilnad starfa i verdbréfafyrirtzekinu og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra. I 3.
mgr. 52. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, sem mun afram gilda um verdbréfafyrirtaeki skv.
1. mgr. 10. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, kemur fram ad framkvamdastjori
skuli verja fullnaegjandi tima i storf sin i pagu fyrirteekisins. Med tilliti til pessara akvaeda
er ekki talin porf & a0 taka hlidstett akvaedi og er 1 56. gr. laga um fjarmalafyrirteeki upp
i ny 16g um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.

Samkvaemt 1. mgr. 57. gr. laganna skal fjarmalafyrirteeki vardveita gdgn um lan til
stjérnarmanna og framkvaemdastjora og tengdra adila og gera pau adgengileg Fjarmala-
eftirlitinu 6ski pad eftir pvi. [ 2. mgr. 19. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um ad verdbréfa-
fyrirteeki skuli skra 611 vidskipti sin med heatti sem gerir Fjarmalaeftirlitinu kleift ad
sannreyna Ollum stundum ad farid sé ad 16gunum. Me0 tilliti til pess er ekki talin porf &
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pvi ad taka akvaedi sem svarar til 1. mgr. 57. gr. laga um fjarmalafyrirteeki upp i ny 16g
um varferniskrofur til verobréfafyrirteekja.

14. Vioskipti vio starfsmenn fjarmalafyrirteekis skulu luta somu reglum og vidskipti vid
almenna vidskiptamenn i sambeerilegum vidskiptum, sbr. 2. mgr. 57. gr. laganna. Ekki
er talin hlidstaed porf 4 pvi ad tryggja ad starfsfolk verdbréfafyrirtaekja eigi 1 vidskiptum
vid vinnuveitendur sina & hlidsteedum kjérum og gilda almennt og & vid um starfsfolk
lanastofnana. Ef illa er ad rekstri verdbréfafyrirtaekja stadid, svo sem med pvi ad veita
starfsfolki 6edlilega mikil hlunnindi i formi sérkjara i vidskiptum, lendir tjénid af pvi
fyrst og fremst 4 fyrirteekjunum sjalfum og eigendum peirra. Ekki er pvi lagt til ad
hlidstaett akveedi og er i 2. mgr. 57. gr. laga um fjarmalafyrirteeki verdi tekid upp i ny 16g
um varfaerniskrofur til verobréfafyrirteekja.

15. 157. gr. d laganna er fjarmalafyrirtaekjum bannad ad gera starfslokasamning vid fram-
kvemdastjora eda lykilstarfsmann nema hagnadur hafi verid af rekstri fyrirteekisins
samfellt sidustu prju ar starfstima hans. Ekki er lagt til ad hlidstaett dkvaedi verdi tekid
upp 1 ny 16g um varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja. Ef illa er ad rekstri verdbréfa-
fyrirteekja stadid, svo sem med 6hoflegum starfslokasamningum, lendir tjonid af pvi fyrst
og fremst 4 fyrirteekjunum sjalfum og eigendum peirra. Ekki eru pvi taldir vera fyrir hendi
almannahagsmunir sem krefjist pess ad slikt akveedi gildi um verdbréfafyrirteki.

Einnig ma nefna fyrirmaeli um varamenn i stjorn, sem fjallad er um aftar i skyringum vid
bb-1id 62. gr. frumvarpsins. Helsta undantekningin fra pessari nalgun snyr ad 16. gr. laganna
par sem kvedid er 4 um skyldu fjarmalafyrirtaekja til ad starfreekja endurskodunardeild. I 17.
gr. frumvarpsins er lagt til ad kvedid verdi & um skyldu verdbréfafyrirteekja sem eru ekki litil
og otengd til ad starfrekja innri endurskodun. Um skyringar visast til athugasemda vid pa
grein.

[ frumvarpinu er lagt til ad 14. gr. a laganna, sem vardar stofnframlag verdbréfafyrirtakja
og skyldra fyrirteekja, falli brott. Af peim sokum er lagt til ad 2. og 3. malsl. 1. mgr. 1. gr. a
laganna, sem varda 14. gr. a, og visun til 14. gr. a i 4. mgr. 14. gr. og 7. mgr. 106. gr. falli
brott.

Lagt er til ad visad verdi til ldnastofnana og verdbréfafyrirteekja, en ekki adeins lana-
stofnana, i 1. tolul. 2. mgr. 49. gr. h laganna til samreemis vid b-1id 5. mgr. 21. gr. b CRD 1V,
sem er beett vid pa tilskipun med 9. t6lul. 62. gr. IFD.

i3. mgr. 50. gr. laganna kemur fram ad akvzedi laga um hlutafélog gildi um stjérn fjarmala-
fyrirtaekis en ad 2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélog gildi p6 ekki um fjarmalafyrirteki. Lagt
er til ad adeins verdi visad til lanastofnana i fyrrnefnda akvaedinu. I 107. gr. frumvarpsins er
b6 lagt til ad hlidstedri undanpagu frda 2. mgr. 101. gr. laga um hlutaféloég fyrir
verdbréfafyrirteeki verdi baett vid 2. mgr. 5. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Um
skyringar visast til athugasemda vid pa frumvarpsgrein.

Akvadi 52. gr. laganna mun afram eiga vid verdbréfafyrirtzeki pott adeins verdi visad til
lanastofnana i greininni sjalfri pvi i 1. mgr. 10. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga
segir ad um hefi stjornarmanna og framkvamadastjora verdbréfafyrirtaekis fari eftir akveedum
52. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

Logo er til breyting 4 visun til 1. mgr. 117. gr. b laganna i 1. mgr. 78. gr. fog 5. mgr. 81. gr.
til samraemis vid fyrirhugadar breytingar 4 1. mgr. 117. gr. b.

[ 59. gr. frumvarpsins er lagt til ad A- og B-hluti XII. kafla laganna gildi 4fram um verd-
bréfafyrirtaeki, ad breyttu breytanda, pott ekki verdi visad til verobréfafyrirtaekja i kaflanum
sjalfum. Um skyringar visast til athugasemda vid pa grein.



111

Um c-lio. 12.,4.,6.,7.,11.,14.,21., 23, 26., 29., 41., 44, 45., 46., 51., 52., 58., 67., 75.,
79., 83. og 87. tolul. malsgreinarinnar eru hugtokin adili d fiarmdlamarkadi, blandad eignar-
haldsfélag, blandad modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi a Evropska efnahagssveedinu,
blandad modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i adildarriki, eignarhaldsfélag a fjar-
malasvidi, endurhverf verobréfakaup, fjarmalastofnun, gistiriki, heimariki, heetta a of mikilli
vogun, légbeert yfirvald, mildun utlanadheettu, modureignarhaldsfélag a fiarmalasvioi a
Evropska efnahagssveedinu, moédureignarhaldsfélag a fjarmalasvidi [ adildarriki, médur-
stofnun a Evropska efnahagssveedinu, modurstofnun [ adildarriki, samsteda, stada samstedu,
utibu, veltubok, videigandi reikningsskilaumgjord og vogun skilgreind. Skilgreiningarnar
byggjast 4 17., 20., 22., 26., 27.-29., 30.-33., 40., 43., 44., 47., 57., 77., 82., 86., 93., 94. og
138. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Par er visad til stofnana. Pad hugtak visar med breytingum IFR
og IFD ekki lengur til verobréfafyrirtaekja heldur adeins til lanastofnana. bvi til samraemis er
lagt til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirtaekja i skilgreiningunum i 16gunum.

Med reglugerd Evrépubingsins og radsins (ESB) 2024/1623 fra 31. mai 2024 um breytingu
4 reglugerd (ESB) 575/2013 ad pvi er vardar krofur vegna utlanadhettu, leidréttingarahattu
vegna Utlanavirdis, rekstrarahettu, markadsahaettu og uttaksgolf var skilgreiningu & eignar-
haldsfélagi a verdbréfasvidi beett vid 1 20. tolul. a 1. mgr. 4. gr. CRR. Lagt er til ad su
skilgreining verdi tekin upp i 12. t6lul. lagadkveedisins. Hugtakid er notud i skilgreiningu CRR
a fjarmalastofnun, eins og henni er breytt med reglugerd (ESB) 2024/1623.

[ 18. tolul. maélsgreinarinnar er fidgrmdlafyrirteeki skilgreint sem lanastofnun eda
verdbréfafyrirtaki. Skilgreining CRR 4 stofnun var samhljéda. I frumvarpinu er lagt til ad
fjallad verdi um varfaerniskrofur til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i adskildum 16gum og
ad ekki verdi lengur notast vid fidrmalafyrirtceki sem yfirheiti fyrir lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki. Pvi er lagt til ad skilgreiningin falli brott. CRR hefur enn ad geyma
skilgreiningu & stofnun, en hugtakid er nu skilgreint sem lanastofnanir og fyrirtaeki sem um
getur i 3. mgr. 8. gr. a CRD IV. St malsgrein hefur ad geyma umbreytingardkvaedi sem veitti
storum verdbréfafyrirtaekjum frest fra skyldu samkvamt greininni til ad seekja um starfsleyfi
sem lanastofnun til 27. desember 2020. St dagsetning er 16ngu lidin. Akvadid og visunin til
pess 1 skilgreiningu CRR & stofnun hafa pvi ekki lengur pydingu og endurspeglast pvi ekki i
frumvarpinu.

[ 21. tolul. malsgreinarinnar er figrmdlastofinun skilgreind. Skilgreiningin byggist a 26.
tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. beirri skilgreiningu var breytt med reglugerd (ESB) 2024/1623.
Breytingarnar voru teknar upp i1 16g um fjarmalafyrirteeki med 16gum nr. 102/2025, um
breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. bar var p6 ekki tekin upp visun til
eignarhaldsfélaga a verdbréfasvioi 1 skilgreiningunni pvi skilgreining & pvi hugtaki kemur
fram i IFR, sem atti eftir a0 innleida pegar 16g nr. 102/2025 voru sett. Lagt er til ad hugtakinu
verdi nu baett vid skilgreiningu laganna & fjarmdlastofnun.

[ 22,24, 27., 32., 40. og 76. tolul. malsgreinarinnar eru hugtokin framkvemdastjori,
greidslujofnunarsamningur, hlutdeildarfélag, kaupauki, lykilstarfsmadur og vensladir adilar
skilgreind. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana frekar en fjarmalafyrirteekja i skilgrein-
ingunum til samramis vid pa breytingu ad 16gin 1 heild gildi adeins um lanastofnanir og tengd
fyrirtaeki en ekki verobréfafyrirtaki.

[ 34. tolul. malsgreinarinnar er kerfislega mikilvaegt fiagrmalafyrirteki skilgreint. I frum-
varpinu er gert rad fyrir pvi ad ekki verdi notast vid pad hugtak lengur. Pess 1 stad verdi visad
til kerfislega mikilvaegra lanastofnana eda annars konar kerfislega mikilveegra adila par sem
vid 4. Pad efnisatridi skilgreiningarinnar ad um sé ad raeda adila sem myndi valda kerfisahaettu
ef hann lenti i greidsluproti eda starfadi oedlilega er talid endurspeglast nagjanlega i
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vidmidum 86. gr. b og 86. gr. e laganna sem fjalla um afmérkun a kerfislega mikilveegum
adilum. bvi er lagt til ad skilgreiningin verdi felld brott.

[ 37. tolul. malsgreinarinnar er ldnastofnun skilgreind. Skilgreiningin byggist 4 1. tSlul. 1.
mgr. 4. gr. CRR. beirri skilgreiningu var breytt med IFR til ad fella undir hana fyrirteeki med
mjog vidamikla starfsemi sem ella myndu teljast verobréfafyrirteeki. Askilegt potti ad fyrir-
teeki med svo vidamikla starfsemi féllu afram undir paer strongu varferniskrofur sem gerdar
eru til lanastofnana i 1josi efnahagslegs mikilvaegis peirra. Lagt er til ad skilgreiningunni i
16gunum verdi breytt pvi til samreemis. I nyrri 3. gr. a i 16gunum verdur kvedid 4 um skyldu
verdbréfafyrirtakja sem na vidkomandi mérkum til ad seekja um starfsleyfi sem lanastofnanir.
Me0 reglugerd (ESB) 2024/1623 voru gerdar smavegilegar breytingar 4 skilgreiningu CRR &
lanastofnun. Medal annars var aréttad ad verdbréfafyrirtaeki félli ekki undir skilgreininguna ef
ekki hefdi enn stofnast til skyldu pess til ad saekja um starfsleyfi sem lanastofnun. Lagt er til
a0 peer breytingar verdi teknar upp i skilgreiningu laganna.

Lagt er til ad beett verdi vio skilgreiningu & midlara hravoru og losunarheimilda 1 43. tolul.
malsgreinarinnar sem byggist 4 skilgreiningu a hugtakinu sem er baett vid 1 150. tolul. 1. mgr.
4. gr. CRR med IFR. Hugtakid er notad i breyttri skilgreiningu CRR & ldnastofnun.

[ 53. og 54. tolul. malsgreinarinnar eru hugtokin médurverdbréfafyrirteeki d Evripska
efnahagssvedinu og modurverdbréfafyrirteeki | adildarriki skilgreind. Skilgreiningarnar
byggjast 4 29. t6lul. a og 29. tdlul. b 1. mgr. 4. gr. CRR. Skilgreiningunum er breytt med 3.
tolul. 62. gr. IFR pannig ad paer visi til moédurfélaga frekar en médurstofhana. Lagt er til ad st
breyting verdi tekin upp 1 53. og 54. télul. 1. mgr. 1. gr. b laganna.

Lagt er til ad beett verdi vid skilgreiningu & sjodi um sameiginlega fjarfestingu 1 62. tolul.
malsgreinarinnar. Hugtakid er skilgreint i 7. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Pad hefur po ekki verid
tekid upp i meginmal laga um fjarmalafyrirtaeki pvi pad var ekki notad annars stadar i logunum
en i CRR, nema i visunum til CRR sem kdlludu ekki 4 skilgreiningu 4 hugtakinu. Hugtakid er
aftur & moti notad i breyttri skilgreiningu & lanastofnun. bvi er lagt til ad efni skilgreiningar
CRR 4 hugtakinu verdi tekid upp i 16gin. Verdbréfasjoour er skilgreindur i 26. tolul. 1. mgr.
3. gr. laga um verobréfasjooi, nr. 116/2021, sem sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem
hefur pad eitt ad markmidi ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 60rum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla laganna, 4 grundvelli dheettu-
dreifingar samkvaemt fyrirframkunngerdri fjarfestingarstefnu, og hlutdeildarskirteini { honum
eru keypt eda innleyst ad beidni hlutdeildarskirteinishafa, beint eda obeint, af eignum sjédsins.
Fram kemur ad adgerdir rekstrarfélags til ad tryggja ad skrad markadsvirdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjoods & skipulegum markadi viki ekki verulega fra virdi hlutdeildarskirteina skuli
taldar igildi slikra kaupa eda innlausna. Sérhcefour sjodur er skilgreindur 1 29. t6lul. 1. mgr.
3. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, sem sjodur, p.m.t. sjédsdeildir, sem
veitir vidtoku fé fra fjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar samkvaemt fyrirframkunngerori
fjarfestingarstefnu med avinning fjarfesta ad markmidi og hefur ekki starfsleyfi sem
verdbréfasjoour samkvaemt [6gum um verdbréfasjooi.

[ 68. tolul. malsgreinarinnar er stadbundid fyrirteeki skilgreint. Skilgreiningin byggist 4
4. tolul. 1. mgr. 3. gr. CRD IV. Su skilgreining er felld brott med 4. tdlul. 62. gr. IFD. bvi til
samramis er lagt til ad tolulidurinn i logunum verdi felldur brott.

[ 80. tolul. malsgreinarinnar er verdbréfafyrirteeki skilgreint. Skilgreiningin byggist 4 2.
t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR.  peim t5lulid kom fram ad til verdbréfafyrirtakja teldust ekki
stadbundin fyrirteeki og fyrirtaeki sem veittu adeins tiltekna afmarkada pjonustu. Peer
undanpagur voru felldar brott med IFR pvi ekki var lengur naudsynlegt ad kveda 4 um baer i
CRR. bvi til samramis er lagt til ad peer verdi felldar brott r skilgreiningu laganna.
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Um d-lid. Med 1. tlul. 62. gr. IFR er visun til verdbréfafyrirtaekja felld brott tr heiti CRR.
Lagt er til a0 visun til reglugerdarinnar i 1. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki verdi breytt pvi til
samr&mis.

Lagt er til ad breytingum 4 CRR med 62. gr. IFR verdi veitt lagagildi.

Um f-lio. Ny 3. gr. a 1 16gunum innleidir 1. mgr. 8. gr. a CRD IV, sem er batt vid pa
tilskipun med 6. tolul. 62. gr. IFD. Hin kvedur 4 um ad verdbréfafyrirteeki sem stundar
vidskipti fyrir eigin reikning eda veitir sdlutryggingu i tengslum vid utgafu fjarmalagerninga
og/eda utbod fjarmalagerninga (sem er su starfsemi i vidauka vido MiFID sem visad er til i b-
lio 1. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR) og er med gridarmiklar eignir eda tilheyrir samstedu med
gridarmiklar eignir purfi ad sekja um starfsleyfi sem lanastofnun. bad heldur starfsleyfi sem
verdbréfafyrirteki 4 medan & umsdknarferlinu stendur, ef pad fellur ekki brott af 6drum
sokum, en starfsleyfi pess sem lanastofnun tekur svo vid af starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki.
Hugsunin med akvedinu er su ad efnahagslegt vaegi slikra verdbréfafyrirtaekja sé slikt ad
edlilegt s¢ ad pau seti strangari varfernisreglum sem gilda um lanastofnanir frekar en
einfaldari rammanum sem gildir almennt um verdbréfafyrirtaeki. Steerdarmork dkvaedisins eru
slik ad oliklegt er ad pad muni nokkurn timann eiga vid um fyrirtaeki hér a landi.

Um g-lid. Nyr 2. tolul. 1 1. mgr. 9. gr. laganna innleidir aa-1id 18. gr. CRD IV, sem er bett
vid pa tilskipun med 7. tdlul. 62. gr. IFD.

Logo er til breyting & visun til 1. mgr. i 3. mgr. greinarinnar til ad taka mid af breyttri r60
tolulida i 1. mgr.

Um k-1id. Lagt er til ad 14. gr. a laganna um stofnframlag verdbréfafyrirtekja og skyldra
fyrirteekja falli brott. Greinin innleiddi akvaedi i IV. balki CRD IV um stofnfé verdbréfafyrir-
tekja. Sa balkur er felldur brott med 10. tolul. 62. gr. IFD. { 5. gr. frumvarpsins eru akvaedi
sem innleida 9. gr. IFD um stofnfé verdbréfafyrirtekja. I 10. gr. IFD kemur fram ad visanir til
stofnfjar verobréfafyrirtakja samkvaemt CRD IV skuli skilja sem visanir til stofnfjar skv. 9. gr.
IFD.

Um q-lid. 1V. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki um starfsheimildir var skipt i A-hluta um
starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirteekja, B-hluta um starfsheimildir
annarra fjarmalafyrirteekja og C-hluta um eignarhluti { fyrirtekjum og stérar dhettur. B-hluti
er nu fallinn brott og radgert er ad kaflinn i heild gildi adeins um lanastofnanir. Skipting hans
i hluta pykir pvi ekki lengur pjona tilgangi. bvi er lagt til ad htin verdi felld brott.

Um r- og t-lid. Lagdar eru til breytingar 4 31. gr. a og 36. gr. a laganna til samremis vid
breytingar 4 51. gr. CRD IV med 11. t6lul. 62. gr. IFD.

Um u-1id. 1 39. gr. laganna segir ad hyggist lanastofnun kaupa eda fara med virkan eignar-
hlut i erlendu fjarmalafyrirteeki skuli pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. Fjarmala-
eftirlitid geti lagt bann vid pvi ef erlenda fjarmalafyrirteekid er utan Evropska efnahags-
svadisins og réttmeet asteeda er til ad atla ad upplysingagjof med starfseminni eda samstao-
unni verdi ekki nagilega traust eda eftirlit med henni torveldad.

Greinin byggist 4 kjarnareglum um arangursrikt bankaeftirlit (e. Core Principles for
effective banking supervision) sem Basel-nefndin um bankaeftirlit setti. I 7. meginreglu
gildandi kjarnareglna fré april 2024 er melt med pvi ad eftirlitsadilum sé heimilad ad banna
veigamikil kaup banka 4 60rum fyrirtaekjum ef pau torvelda eftirlit. Tilmaelin 1 kjarnareglunum
takmarkast ekki vid kaup & fyrirtaekjum sem annast fjarmalapjonustu. Lanastofnanir mega
aftur & moti ad meginreglu til adeins stunda fjarmalapjonustu skv. 20. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki, og geta pegar af peirri asteedu almennt ekki keypt fyrirteeki i 6skyldum rekstri.

[ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad haett verdi ad nota hugtakid fjarmélafyrirtaeki. Med
tilliti til pess og fyrrgreindra starfsheimilda lanastofnana er lagt til ad 39. gr. laganna verdi
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latin na til kaupa & erlendum fyrirtaekjum sem annast starfsemi skv. 20. gr. laganna i stad kaupa
4 erlendum fjarmalafyrirteekjum.

Lanastofnanir mega skv. 21. og 22. gr. laganna sinna pjénustu- og hlidarstarfsemi sem er
i edlilegum tengslum viod heimildir peirra eda i edlilegu framhaldi af pjonustu peirra og stunda
adra starfsemi ef pad er timabundid og i peim tilgangi ad ljuka vidskiptum eda til ad
endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila. [ peim greinum er po nii pegar kvedid 4 um ad
lanastofnun skuli tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um slikt og um heimildir eftirlitsins til ihlutunar.
bvi er ekki talin porf a pvi ad 39. gr. laganna nai til slikra kaupa.

Akvadi 39. gr. laganna heimilar Fjarmalaeftirlitinu ekki ad leggja bann vid kaupum a
fyrirteeki & Evropska efnahagssvaedinu. Kaup a virkum eignarhlutum i fyrirteekjum a Evropska
efnahagssvaedinu sem annast fjarmalapjonustu satir aftur 4 moéti almennt ryni 16gbaerra
yfirvalda i peim rikjum par sem fyrirtaekin eru, m.a. med tilliti til pess hvort slik kaup torveldi
eftirlit.

Um x-1id. 1 3. tolul. 1. mgr. 42. gr. a laganna er visad til eignarhlutar i fjarmalafyrirtaeki.
Akvadid 4 adeins ad na til eignarhluta i lanastofnunum en ekki i verdbréfafyrirteekjum. bvi er
lagt til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirtekja i akveedinu.

Akvadi 1. malsl. 2. mgr. 42. gr. a laganna um mat & haefi endurspeglar akvadi i 1. mgr.
24. gr. CRD IV bar sem visad er badi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. Nu er visad til
fjarmalafyrirtzkja i lagadkvedinu, sem nezr til linastofnana og verdbréfafyrirtaekja. I
frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad ekki verdi lengur studst vid pad hugtak. bvi er lagt til ad
visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirteekja i stad fjarmalafyrirtaeekja i lagadkvaedinu.

Um a-1id. 1 1. mgr. 21. gr. b CRD IV er askilid ad ef tvaer eda fleiri ,,stofnanir 4 Evropska
efnahagssveaedinu tilheyra somu pridjarikissamstaedu skuli paer hafa sameiginlegt milligéngu-
modurfélag sem er med stadfestu 4 Evropska efnahagssvaedinu. | fyrri undirgr. 3. mgr. sému
greinar kemur fram ad milligéngumodurfélagid skuli vera lanastofnun, eignarhaldsfélag a
fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i fjsrmalastarfsemi. { 2. undirgr. sému malsgreinar
kemur pd fram ad milligongumodurfélagid megi vera verdbréfafyrirteeki ef engin
,.stofnananna“ er lanastofnun. IFD og IFR breyttu skilgreiningu CRD IV og CRR 4 hugtakinu
,,Stofun® pannig ad pad visi ekki lengur til verdbréfafyrirteekja heldur adeins til ldnastofnana.
Visun 2. undirgr. 3. mgr. 21. gr. b CRD IV til pess ad engin stofnananna s¢ lanastofnun hefur
pvi ekki lengur pydingu. bvi er lagt til ad sa hluti 2. mgr. 49. gr. j laganna sem endurspeglar
pa tilvisun verdi felldur brott.

Um ce-lid. 12. malsl. 1. mgr. 51. gr. laganna segir ad stjorn verdbréfafyrirtaekis skuli skipud
eigi faerri en premur ménnum. [ 2. mgr. sému greinar kemur fram ad skipa skuli minnst tvo
varamenn 1 stjorn fjarmélafyrirtaekis. [ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad 16gin gildi adeins
um lanastofnanir en ekki verobréfafyrirtaeki. bvi er lagt til ad 2. malsl. 1. mgr. greinarinnar
falli brott og ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirtakja i 2. mgr.

Brottfall 2. malsl. 1. mgr. hefur ekki efnisleg ahrif pvi fyrirmeli sama efnis eru i 1. malsl.
1. mgr. 63. gr. laga um hlutafélog sem gilda um verdbréfafyrirteeki. Log um hlutafélog kveda
ekki & um ad varamenn skuli skipadir samtimis stjornarménnum. Aftur & moéti kemur fram i
2. mgr. 64. gr. laganna ad ef starfi stjérnarmanns lykur 40ur en kjortimabili er lokid eda hann
uppfyllir ekki lengur skilyroi til pess ad vera i stjorn og enginn varamadur er til pess ad koma
i hans stad skuli efna til kjors nys stjornarmanns fyrir pann tima sem eftir er af kjértima hins
fyrri eda o6ska eftir nyrri tilnefningu. Ef kjorid heyrir undir hluthafafund sé p6 unnt ad fresta
kjori nys stjornarmanns til naesta adalfundar par sem stjornarkjor skal fara fram, svo fremi sem
stjornin sé akvordunarbaer med peim stjornarmdénnum og varaménnum sem eftir eru. Nokkud
vandasamt hefur reynst ad fa folk til ad gerast varamenn i stjornum verdbréfafyrirteekja, m.a.
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vegna strangra heefniskrafna, og i framkvemd oft litil eda engin porf reynst & ad kalla pa til.
Med tilliti til pess er ekki lagt til ad dkveedi sem svarar til 2. mgr. 51. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki verdi tekid upp i ny 10g um varferniskrofur til verdbréfafyrirteekja heldur verdi studst
vid almennar reglur laga um hlutafélog.

Um xx—ccc-, gggg-llll-, pppp- og yyyy-1id. Lagt er til ad visun til verobréfafyrirteekja verodi
felld brott i IX. kafla A, 107. gr. ¢ — 107. gr. h, 109. gr. 0 og 112. gr. f laganna til samremis
vid pa tillsgu ad pau verdi ad 16gum um lanastofhanir. Akvadin byggjast 4 BRRD-tilskip-
uninni sem gildir um verdbréfafyrirtacki med minnst 750 pus. evra stofnframlag. I 58. gr. frum-
varpsins er gert rad fyrir pvi ad 4. malsl. 1. mgr. 52. gr. e, IX. kafla A, 107. gr. ¢ — 107. gr. h,
109. gr. 0-109. gr. t og 112. gr. f laganna gildi afram um verdbréfafyrirtaeki med slikt stofn-
framlag.

Um ggg-lid. Til samraemis vid brottfall 5. mgr. 128. gr., 2.—4. mgr. 129. gr. og 2.-4. mgr.
130. gr. CRD IV med 21.-23. tolul. 62. gr. [FD er lagt til ad 83. gr. e laganna falli brott.

Um mmmm-1id. Til samraemis vid 6. mgr. 111. gr. CRD IV, eins og henni er breytt med
17. tolul. 62. gr. IFD, er lagt til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i 1. og
2. malsl. 4. mgr. 109. gr. b laganna.

Um ssss-lio. Til samraemis vid 2. mgr. 53. gr. og 2. mgr. 116. gr. CRD IV, med breytingum
skv. 12. og 19. tolul. 62. gr. IFD, er lagt til ad visad verdi til stjérnvalda sem hafa eftirlit med
lanastofnunum, verdbréfafyrirtekjum eda 6drum adilum 4 fjarmalamarkadi i 2. télul. 1. mgr.
109. gr. aa laganna.

Um wwww-lid. Til samraemis vio aa-1id 1. mgr. 66. gr. CRD IV, sem er beett vid pa tilskipun
med 13. tdlul. 62. gr. IFD, er lagt til ad pad vardi stjornvaldssektum ad szkja ekki um
starfsleyfi sem lanastofnun pegar pad er skylt samkvemt fyrirhugadri 3. gr. a laganna. Adrar
breytingar & malsgreininni taka mid af fyrirhugudum adskilnadi 16ggjafar um varferniskréfur
til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.

Um zzzz-lid. Lagt er til ad ordin ,,0g verdbréfafyrirtaekjum® verdi felld brott til samremis
vid breytt heiti CRD IV med IFD. b4 er lagt til ad tekid verdi fram ad 16gin innleidi tilgreind
akveedi BRRD adeins hvad lanastofnanir vardar pvi fyrirhugad er ad vidkomandi akvaedi verdi
innleidd hvad verdbréfafyrirteki vardar med nyju 16gunum um varferniskrofur til
verdbréfafyrirtekja, sbr. 58. og 60. gr. frumvarpsins.

Um bbbbb-lid. Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi falid ad setja reglur til ad innleida
reglugerdir um taeknilega eftirlits- og framkvemdarstadla sem framkvaemdastjérn Evropu-
sambandsins sampykkir og eru teknar upp i EES-samninginn og varda umsékn verdbréfa-
fyrirteekis sem lanastofnunar samkvaemt fyrirhugadri 3. gr. a { 16gum um lanastofnanir. Pad
gerir honum kleift ad innleida teeknilega eftirlitsstadla sem eru sampykktir 4 grundvelli 2.
undirgr. 6. mgr. 8. gr. a CRD IV, en beirri grein er baett vid CRD IV med IFD.

Um 63. gr.

[ 1. mgr. 2. gr. laganna kemur fram ad pau taki til verdtryggdra lana einstaklinga sem
tryggd eru med vedi i fasteignum hér & landi hja fjarmalafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi a
grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana frekar en
fjarmalafyrirtaekja til samreemis vid fyrirhugadan adskilnad 16ggjafar um varfaerniskrofur til
lanastofnana annars vegar og verdbréfafyrirteekja hins vegar.

Um 64. gr.
Um a-1lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja i 3. mgr. 26. gr.
a laganna. Malsgreinin felur i sér undanpagu fra 1. mgr. sému greinar sem heimilar hluthafa
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a0 krefjast doms fyrir pvi ad félag innleysi hlut hans i félaginu standi veigamikil rok til pess
a0 honum verdi gert kleift ad losna ur félaginu vegna pess ad félagsstjorn, framkvemdastjori
eda adrir, sem fram koma fyrir hond félags, svo og hluthafar, hafa brotid gegn akvaedum
laganna um 6flun 6tilhlydilegra hagsmuna, annar hluthafi i félaginu hefur misbeitt ahrifum
sinum i félaginu eda djupstedur og langvarandi dgreiningur er milli hluthafans og annarra
hluthafa um rekstur félagsins. Heimildin er lidur i minnihlutavernd i hlutafélogum. Undan-
pagan fyrir fjarmalafyrirtaeki var rokstudd med visan til pess ad annad geeti leitt til pess ad
fjarmalafyrirtaeki eignadist eigin bréf langt yfir 10% af utgefnu hlutafé en samkvaemt 16gum
um fjarmalafyrirteeki geeti pad vardad stjornvaldssektum ad fara yfir pessi mork. bessi mork
koma fram i 29. gr. laga um fjarmalafyrirtaeeki, nr. 161/2002, sem ekki er gert rad fyrir ad verdi
latin n4 afram til verdbréfafyrirteekja. bvi er adeins lagt til ad lanastofnanir verdi undanpegnar
1. mgr. 26. gr. a laga um hlutafélog en ekki verdbréfafyrirteeki. A0 visu eru lika mork & heimild
félags til ad eiga hluti i sjalfu sér i 55. gr. laga um hlutafélég sem munu gilda um verdbréfa-
fyrirteeki. Pau mork gilda b6 um hlutaféldg almennt og eru ekki talin kalla frekar 4 undanpagu
fra 1. mgr. 26. gr. a laganna fyrir verobréfafyrirtaeki en fyrir onnur hlutafélog. Vert er ad nefna
ad i 1. malsl. 2. mgr. greinarinnar er nu pegar sleginn sa varnagli ad krafa um innlausn verdi
ekki tekin til greina ef pad myndi leida til umtalsverds tjons fyrir félagid eda 4 annan hatt leida
til 6sanngjarnrar nidurstdou.

Um b-lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja i 6. tolul. 2.
malsl. 1. mgr. 95. gr. a laganna. T6lulidurinn felur { sér undanpagu fré fyrirmelum 1. malsl.
somu malsgreinar um ad samningur milli félags og hluthafa, médurfélags hluthafa, stjornar-
manns eda framkvamdastjora félagsins, sem nemur ad raunvirdi minnst 1/10 hlutafjarins &
undirritunartima samningsins, bindi ekki félagid nema ad fengnu sampykki hluthafafundar.
Fyrirmaelin eru lidur { minnihlutavernd i hlutafélogum. Ekki er talin porf & pvi ad verdbréfa-
fyrirtaeki seeti annarri medferd ad pessu leyti en hlutaféldog almennt.

Um 65. gr.
Lagt er til ad visunum til laga um fjarmalafyrirteeki i 16gunum verdi breytt til ad taka mid
af fyrirhugudum adskilnadi 16ggjafar um varferniskrofur til lanastofnana annars vegar og
verdbréfafyrirteekja hins vegar.

Um 66. gr.
Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja { stad fjarmalafyrirtaekja i
2. tolul. 2. gr. laganna. Pad samramist b-1id 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir
verdbréf sem 16gin innleiddu.

Um 67. gr.

Um a-lid. bau samtok sem hétu a0ur Samtok fjarmalafyrirtaekja heita ni Samtok fyrirtaekja
i fjarmalapjonustu. Lagt er til ad visun til samtakanna i 1. mgr. 4. gr. laganna verdi breytt pvi
til samraemis.

Um b-lid. T 1. mgr. 9. gr. laganna kemur fram ad greidsluskylda Tryggingarsjods vegna
fjarmalafyrirtaekja verdi virk ef bu adildarfyrirtaekis er tekid til gjaldprotaskipta i samremi vid
16g um fjarmalafyrirteeki. Adild ad sjo6dnum eiga vidskiptabankar, sparisjodir, verdbréfa-
fyrirtaeki og, ef vio 4, lanafyrirtaeki, rekstrarfélog verobréfasjoda og rekstraradilar sérhaefora
8j0da, sbr. 1. mgr. 3. gr. laganna. Med fyrirhugudum adskilnadi 16ggjafar um varfaerniskrofur
til lanastofnana annars vegar og verdbréfafyrirtaekja hins vegar verda adeins bu lanastofnana
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tekin til gjaldprotaskipta i samreemi vid 16g um fjarmalafyrirteki, sem radgert er ad verdi ad
16gum um lanastofnanir. bvi er lagt til ad visun 1. mgr. 9. gr. laganna til laga um fjarmala-
fyrirtaeki verdi felld brott.

Lagt er til ad visunum til laga um fjarmalafyrirtaeki i 10.—12. tdlul. 9. gr. laganna verdi
breytt til ad taka mid af fyrirhugudum adskilnadi 16ggjafar um varferniskrofur til lanastofnana
annars vegar og verdbréfafyrirtaekja hins vegar.

Um c-lid. Lagt er til ad visad veroi til lanastofnana og verdbréfafyrirteekja i stad fjarmala-
fyrirteekja 1 13. gr. laganna par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vid hugtakid
fiarmalafyrirteeki sem yfirheiti fyrir lanastofnanir og verobréfafyrirtaeki.

Um 68. gr.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja 1 stad fjarmalafyrirtaekja i
2. mgr. 5. gr. laganna par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vid hugtakid fjarmdla-
Sfyrirteeki sem yfirheiti fyrir lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki og ad visad verdi til laga um
lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki i 8. mgr. somu laga til samraemis vid fyrirhugada
breytingu & heiti laga nr. 161/2002. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana eda
verobréfafyrirteekja 1 1. malsl. sidarnefndrar mélsgreinar 1 stad fjarmalafyrirtaekja pvi radgert
er ad B-hluti XII. kafla laga um fjarmalafyrirteeki, par sem fjallad er um slitastjorn og
bradabirgdastjorn, gildi afram um verdbréfafyrirtaeki, sbr. 59. gr. frumvarpsins. Lagt er til ad
visad verdi til verobréfafyrirtaekja i stad fjarmalafyrirtekja i 3. malsl. somu malsgreinar i stad
annarra fjarmalafyrirtaekja pvi pau eru einu tegundir fyrirtaekja sem falla par undir.

Um 69. gr.

Um a-, b- og g-lid. Lagt er til ad visad ver0i til laga um lanastofnanir i stad laga um
fjarmalafyrirtaeki til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti laganna.

Um c-lid. Skv. 3. mgr. 49. gr. laganna ma telja til fradrattarbeerra vaxta vexti af fjarmala-
gerningum sem fara skal med sem fjarskuld i reikningsskilum og jafnframt uppfylla krofur til
myndunar eiginfjargrunns fjarmalafyrirtaekis, skv. 84. gr. b laga um fjarmalafyrirteki,
nr. 161/2002. 1 84. gr. b laga um fjarmalafyrirtaki var fjallad um vidbotareiginfé pattar 1. Su
grein er nu brott fallin en fjallad er um viobotareiginfé pattar 1 1 3. kafla I. balks 2. hluta CRR.
Lagt er til a0 tilvisuninni i 3. mgr. 49. gr. laga um tekjuskatt verdi breytt til ad taka mid af pvi.

Um d- og f-lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja 1 stad
fjarmalafyrirtaekja pannig a0 akveadin taki afram til beggja tegunda fyrirtaekja.

Um e-lid. 1 dkvadinu er visad til banka, sparisj6da og annarra fjarmalafyrirteekja. Onnur
fjarmalafyrirteeki en bankar og sparisjodir eru lanafyrirteeki og verdbréfafyrirteeki. Lagt er til
a0 visad verdi til lanafyrirteekja og verdbréfafyrirtaekja i stad annarra fjarmalafyrirtaekja
pannig ad akvae0id taki afram til somu fyrirtaekja.

Um 70. gr.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verobréfafyrirtaekja i 2. télul. 1. mgr. 2. gr.
laganna 1 stad lanastofnana, stadbundinna fyrirteekja og fyrirtaekja skv. 8. mgr. 14. gr. a laga
um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002. Télulidurinn byggist 4 4. t6lul. 1. mgr. 2. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/97 fra 20. januar 2016 um dreifingu vatrygginga. bar
er visad til einstaklings eda 16gadila sem ekki er ldnastofnun eda verdbréfafyrirtaeki.
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Um 71. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu a heiti laganna.

Um 72. gr.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirteekja i stad fjarmalafyrirtaekja i
a-1i0 3. tolul. 1. gr. laganna par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vid hugtakid
fjarmadlafyrirteeki sem yfirheiti fyrir lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki. Lagt er til ad visad
verdi til verdbréfafyrirteekja i stad fjarmalafyrirtaekja i d-1id sama tolulidar pvi lanastofnana er
getid fyrr i peim staflid.

Um 73. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu a heiti laganna.

Um 74. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samraemis vid fyrithugada breytingu 4 heiti laganna.

Um 75. gr.

[ 7. mgr. 104. gr. laganna kemur fram ad ef stjornarmenn eda adilar i samstarfi vid pa eru
adilar ad tilbodi um yfirtoku félags eda eru vanhaefir ad 60ru leyti til ad fjalla um tilbod, og
pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunarheef, skuli stjornin lata 6had fjarmalafyrirteeki meta
tilbodid og skilmala pess. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i
stad fjarmalafyrirtaekja i dkvaedinu par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vid hugtakid
[fiarmalafyrirteeki sem yfirheiti fyrir 1anastofnanir og verdbréfafyrirtaeki. bvi til samreemis er
lagt til ad i stad skilgreiningar & fjarmdlafyrirteeki 1 2. gr. laganna komi skilgreiningar
lanastofnun og verdbréfafyrirtceki.

Um 76. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu a heiti laganna.

Um 77. gr.

Um a- og c-lid. Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir 1 stad laga um
fjarmalafyrirteki til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i stad fjarmalafyrirtaekja
par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vid hugtakid fjarmalafyrirteeki sem yfirheiti fyrir
lanastofnanir og verdbréfafyrirtaki.

Um b-lid. 1 1. tolul. 1. mgr. 6. gr. laganna er visad til innstzdna hja fjarmélafyrirtaeki.
Adeins lanastofhanir mega taka vid innstedum. bvi er lagt til ad visad verid til lanastofnunar
i stad fjarmalafyrirtaekis 1 dkvaedinu.

[ 2. tolul. 2. mgr. somu greinar kemur fram ad Fjarmalaeftirlitid geti sampykkt krofur 4
hendur fjarmalafyrirteekjum, adrar en innstaedur, sem stadgongutryggingar i tryggingasafn
sértryggora skuldabréfa. Skv. 6. gr. b laganna skal tryggingasafn uppfylla skilyrdi 129. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. [ c-1id 1. mgr. peirrar greinar er gert rad fyrir pvi ad krofur 4
lanastofnanir geti verio i tryggingasafni en ekki krofur & annars konar fjarmalafyrirteki. bvi
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til samreemis er lagt til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirtekja i 2. tolul. 2.
mgr. 6. gr. laganna.

Um 78. gr.

I 1. gr. laganna eru akvaedi um fjarmalafyrirtaeki. Ljost er p6 ad pau eiga i reynd adeins vid
um lanastofnanir en ekki verdbréfafyrirtaeki, eins og birtist m.a. i pvi ad fyrirteeki sem er
stofnad samkvamt greininni feer starfsleyfi sem vidskiptabanki, sbr. lokamalslid greinarinnar.
bvi er lagt til ad visad verdi til lanastofhana i stad fjarmalafyrirtaekja i greininni.

3. mgr. 1. gr. laganna er visad til &kvada laga um verdbréfavidskipti um yfirtokuskyldu
og lysingar. Nu er fjallad um pad efni i 16gum um yfirtdkur, nr. 108/2007, og 16gum um
lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum
markadi, nr. 14/2020. Lagt er til ad lagatilvisuninni verdi breytt pvi til samramis.

Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i 1. og 2. gr. laganna i stad laga um
fjarmalafyrirteki til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 79. gr.

[ 16gunum eru akvadi um midlun fjarmalafyrirtakja 4 greidslum fyrir skuldara i
timabundinni greidsluadlogun fasteignavedkrafna 4 ibudarhisnadi. Vart kemur til greina ad
verdbréfafyrirteeki verdi falin slik midlun. bvi er lagt til ad visad verdi til lanastofnana i stad
fjarmalafyrirteekja 1 [dgunum.

Um 80. gr.

I 3. mgr. 3. gr. laganna er hafisskilyrdi um ad hafa ekki hlotid dom i tengslum vid
atvinnurekstur samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Lagt er til ad visad verdi til laga um
lanastofnanir og nyrra laga um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja i stad laga um
fjarmalafyrirteeki. Einnig er lagt til ad visun til faeinna annarra laga i akveedinu verdi breytt i
samraemi vid lagahefd.

Um 81. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.
Lagt er til a0 visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja 1 2. malsl. 1. mgr. 5. gr.
laganna par sem akveadio 4 ekki ad taka til verdbréfafyrirtekja.

Um 82. gr.
[ 16gunum eru akvadi um midlun fjarmalafyrirtakja 4 greidslum fyrir skuldara i
greidsluadlogun. Vart kemur til greina ad verdbréfafyrirtaeki verdi falin slik midlun. bvi er
lagt til a0 visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja i logunum.

Um 83. gr.
[ 16gunum eru akvaedi um skyldu ldnastofnana til ad greida sérstakan skatt. bar sem skyldan
tekur ekki til verdbréfafyrirteekja er lagt til ad visad verdi til lanastofnana 1 stad
fjarmalafyrirtaekja.
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Um 84. gr.
Lagt er til ad visa0 verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i stad fjarmalafyrirtaekja i
2. tolul. 2. gr. laganna par sem ekki er lengur radgert ad notast verdi vio hugtakid
fiarmalafyrirteeki sem yfirheiti fyrir lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki.

Um 85. gr.

Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja i 2. malsl. 1. mgr. 1. gr.
og 2. malsl. 1. mgr. 4. gr. laganna par sem akvadin eiga ekki ad taka til verdbréfafyrirtekja.

bau samtok sem hétu adur Samtdk fjarmalafyrirteekja heita ntt Samtok fyrirtekja i
fjarmalapjonustu. Lagt er til ad visunum til samtakanna i 1. og 3. mgr. 3. gr. laganna verdi
breytt pvi til samraemis.

Um 86. gr.

Um a-lid. 1 b-1id 8. tolul. 4. gr. laganna er visad til fjarmalafyrirteekja med starfsleyfi til
moéttoku innldna eda annarra endurgreidanlegra fjirmuna fra almenningi og veitingar utlana
fyrir eigin reikning. Adeins lanastofnanir geta fengid slik starfsleyfi. bvi er lagt til ad visad
verdi til lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja i staflionum.

Um b—d-lio. Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmala-
fyrirtaeki til samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnunar, verobréfafyrirtaekis og eignastyringarfyrirtekis
istad fjarmalafyrirtaekis 1 2. mgr. 12. gr. laganna. Pad samraemist a-1id 6. mgr. 5. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/110/EB fra 16. september 2009 um stofnun og rekstur
rafeyrisfyrirtekja og varferniseftirlit med peim, breytingu a tilskipunum 2005/60/EB og
2006/48/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun 2000/46/EB, sem malsgreinin i 1gunum byggist
a.

Lagt er til ad visad verdi til 77. gr. a laga um lanastofnanir i 1. mgr. 20. gr. laganna i stad
17. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Akvaedi um eftirlitskerfi med dhzettu sem voru i 17. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki eru na 1 77. gr. a peirra laga.

Um e-1id. 1 1. mgr. 25. gr. laganna er visad til innlansreikninga hja fjarmélafyrirteekjum.
Adeins lanastofnanir geta bodid upp 4 innlansreikninga. bvi er lagt til ad visad verdi til
lanastofnana i stad fjarmalafyrirtaekja i malsgreininni.

Um 87. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 88. gr.

[ 5. mgr. 4. gr. laganna er hafisskilyrdi um ad hafa ekki hlotid dém i tengslum vid
atvinnurekstur samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Lagt er til ad visad verdi til laga um
lanastofnanir og nyrra laga um varferniskrofur til verdbréfafyrirteekja i stad laga um
fjarmalafyrirtaeki.

Um 89. gr.
Um a-lid. Lagt er til ad visad verdi til fjarmalafyrirtaekja i 8. og 9. tdlul. 1. mgr. 6. gr.
laganna og ad skilgreiningu a fjarmalafyrirtaeki verdi baett vio greinina til samramis vid 2., 5.
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0g25. tolul. 13. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009
um stofnun og rekstur fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og endurtrygginga, sem 16gin innleiddu.

Um b-lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i stad fjarmala-
fyrirteekja 1 2. mgr. 17. gr. laganna til samramis vid 2. mgr. 26. gr. tilskipunar 2009/138/EB,
sem malsgreinin i 16gunum byggist m.a. 4.

Um c-lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana, verdbréfafyrirtaekja og rekstrarfélaga
verdbréfasjoda i stad fjarmalafyrirtaekja i 4. mgr. 59. gr. laganna til samraemis vid 1. mgr. 60.
gr. tilskipunar 2009/138/EB, sem malsgreinin i Idgunum byggist m.a. a.

Um d-1id. Lagt er til ad visad veroi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki
til samreemis vi0 fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um e-lid. Lagt er til a0 visad verdi til lana- og fjarmalastofnana og verdbréfafyrirtekja i
stad fjarmalafyrirtaeekja 1 2. tolul. 95. gr. laganna til samraemis vid 2. mgr. 92. gr. tilskipunar
2009/138/EB, sem greinin i 1gunum byggist m.a. 4.

Um 90. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 91. gr.

Lagt er til ad breytingum & reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra
24. né6vember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlits-
stofnunin), um breytingu a4 akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar
framkvaemdastjoérnarinnar 2009/78/EB med 61. gr. IFR verdi veitt lagagildi.

Um 92. gr.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirteekja i 18. gr. laganna i stad
fjarmalafyrirteekja til samremis vid 228. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og
endurtrygginga, sem lagagreinin byggist 4.

Um 93. gr.

Fjarmalasamsteypur eru samstedur fyrirteekja sem starfa baedi 4 svidi vatrygginga og
banka- eda fjarfestingarstarfsemi. bvi til samraemis er lagt til ad visad verdi til lanastofnana
og verdbréfafyrirteekja og 16ggjafar um pau i stad fjarmalafyrirteekja i nokkrum akvaedum
laganna.

Lagt er til a0 visad verdi til félags i vidbotarstarfsemi i stad annarrar pjonustu- og hlidar-
starfsemi 1 2. t6lul. 2. gr. laganna til samreemis vid a-lid 8. tdlul. 2. gr. tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2002/87/EB fra 16. desember 2002 um vidbdtareftirlit med lanastofn-
unum, vatryggingafélogum og verdbréfafyrirteekjum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu og
um breytingu 4 tilskipunum radsins 73/239/EBE, 79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE,
93/6/EBE og 93/22/EBE og & tilskipunum Evropupingsins og radsins 98/78/EB og
2000/12/EB, sem 16gin innleiddu.

Um 9%4. gr.
Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i stad fjarmalafyrirtaekja
pannig ad akvaedi laganna gildi afram um badar tegundir fyrirtakja.
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Um 95. gr.

Lagt er til ad beett verdi vid visun til verdbréfafyrirtaekis 1 skilgreiningu 2. tolul. 3. gr.
laganna 4 adila sem dreifir vatryggingu sem aukaafurd. Pad samraemist skilgreiningu 4 hugtak-
inui4. tolul. 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/97 fra 20. jantar
2016 um dreifingu vatrygginga, sem skilgreiningin i 1dgunum byggist 4. Lagt er til ad visanir
til stadbundins fyrirtekis og fyrirtaekis skv. 8. mgr. 14. gr. laga um fjarmalafyrirteki,
nr. 161/2002, verdi felldar brott. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad akvaedi um slik fyrirtaeki
1 16gum um fjarmalafyrirteki falli brott.

Um 96. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 97. gr.
Um a- og c-lid. Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i stad
fjarmalafyrirteekja pannig ad akvaedin taki afram til beggja tegunda fyrirtaekja.
Um b-1id. Lagt er til ad visad verdi til laga um ldnastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki
til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 98. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Um 99. gr.

[ 3. mgr. 19. gr. laganna er innheimtumanni rikissjods heimilad ad 6ska eftir upplysingum
um eignir sem vardveittar kunna ad vera i bonkum, sparisjodum og 60rum fjarmalafyrir-
tekjum. Lagt er til ad visad verdi til adila sem sata eftirliti skv. 2. gr. laga um opinbert eftirlit
me0 fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, i stad fjarmalafyrirtaekja svo ekki fari &4 milli mala hvada
fyrirteekjum sé skylt ad athenda upplysingar samkvaemt malsgreininni.

Um 100. gr.

Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samremis vid fyrirhugada breytingu & heiti peirra laga. Hugtakio verdbréfafyrirteeki er
efnislega skilgreint i 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt til ad
visad verdi til skilgreiningar peirra laga 4 hugtakinu frekar en skilgreiningar laga um
lanastofhanir.

Um 101. gr.
Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i stad fjarmalafyrirtekja
pannig ad akvadin taki afram til beggja tegunda fyrirtekja.

Um 102. gr.
Um a-, c- og e—g-lid. Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um
fjarmalafyrirteki til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.
[ 15. gr. laganna er melt fyrir um eiginfjargrunn rekstrarfélaga sérhaefora sjoda. I 6. mgr.
greinarinnar kemur fram ad eiginfjargrunnur peirra skuli ekki vera legri en sem nemur
reiknadri fjarhed skv. 97. gr. CRR, sem hefur lagagildi skv. 1. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteeki,
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nr. 161/2002. Fyrirmelin byggjast &4 5. mgr. 9. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu 4 tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010. bar
sagdi ad eiginfjargrunnur rekstraradila skyldi ekki vera undir peirri fjarhed sem krafist veeri
skv. 21. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/49/EB fré 14. jini 2006 um eiginfjar-
krofur fjarfestingarfyrirtaekja og lanastofnana. Med 61. gr. IFD er visuninni til 21. gr. tilskip-
unar 2006/49/EB skipt ut fyrir visun til 13. gr. IFR. Lagt er til a0 tilvisun 6. mgr. 15. gr.
laganna verdi breytt pvi til samremis.

[ 3. malsl. 2. tolul. 1. mgr. 33. gr. laganna kemur fram ad eiginfjargrunnur verdbréfafyrir-
teekis sem er vorsluadili skuli ad lagmarki nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a
laga um fjarmalafyrirtaeki. Lagmark stofnframlags samkvamt peirri malsgrein er jafnvirdi 730
pus. evra. I frumvarpinu er lagt til ad 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki verdi felld brott en
a0 i stadinn verdi akvaedi um stofnframlag verdbréfafyrirtaekja i 5. gr. laga um varfeerniskrofur
til verobréfafyrirtaekja. Lagt er til ad visad verdi til 1. t6lul. 1. mgr. peirrar greinar par sem
melt er fyrir um stofnframlag sem sé jafnvirdi a.m.k. 750 pus. evra.

i 3. tolul. 89. gr. og 2. tolul. 1. mgr. 93. gr. laganna eru dkvaedi um innlan hja fjarmala-
fyrirtekjum. Adeins lanastofnanir taka vid innlanum. Pvi er lagt til ad visad verdi til
lanastofnana i stad fjarmalafyrirtaekja i akvaedunum.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja i stad fjarmalafyrirtekja i
3. t6lul. 1. mgr. 93. gr. laganna pannig a0 akveadio taki afram til beggja tegunda fyrirtekja.

Um b-lid. Lagt er til ad visad verdi til rekstrarfélaga verobréfasjooa, verdbréfafyrirtaekja
og lanastofnana i stad fjarmalafyrirteekja 1 2. mgr. 11. gr. laganna til samremis vid 2. mgr.
8. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB, sem malsgreinin byggist 4.

Um d-lio. 1 3. mgr. 20. gr. laganna er undanpaga fra pagnarskylduakvadum greinarinnar
vegna upplysingamidlunar til modurfélags. Malsgreinin byggoist 4 1. mgr. 59. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki. Su grein var felld brott med 16gum um breytingu & 16gum um fjarmalafyrir-
teeki og fleiri 16gum, nr. 38/2022, en &4 moti sett ny grein um upplysingaskipti innan samstadu
i 109. gr. m laga um fjarmalafyrirteeki. Lagt er til ad 3. mgr. 20. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sjoda verdi breytt til samraemis vid nyja dkvaedid.

Um 103. gr.

Um a-, b- og f-1id. 1 3. og 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna eru skilgreiningar a bléndudu
eignarhaldsfélagi og fiarmdlastofnun sem byggjast & skilgreiningum laga um fjarmala-
fyrirteeki, nr. 161/2002, & hugtokunum. Lagt er til ad skilgreiningunum verdi breytt til
samraemis vi0 fyrirhugadar breytingar 4 skilgreiningum hugtakanna 1 16gum um fjarmalafyrir-
teeki.

Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samraemis vi0 fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga. Fjallad er um eiginfjargrunn
verdbréfafyrirteekja 1 [FR sem verdur hluti laga um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.
IFR visar po til CRR, sem verdur hluti laga um lanastofnanir, um afmdérkun & einstokum
hlutum eiginfjargrunns. Pvi er talid naegja ad visa til laga um lanastofnanir { dkvaedum laga
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja um einstaka peetti eiginfjargrunns
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.

Fyrirhugud breyting 4 skilgreiningu 4 skilaadila 132. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna tekur mid
af pvi ad gert er rad fyrir pvi ad akvaedi um samstadueftirlit vardandi verdbréfafyrirtaeki verdi
i nyjum légum um varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja fremur en i l6gum um
fjarmalafyrirtaeki.
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Lagt er til ad skilgreiningu a verdbréfafyrirteeki i 40. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna verdi
breytt til samraemis vid breytingu 4 skilgreiningu BRRD-tilskipunarinnar & hugtakinu med
1. tolul. 63. gr. IFD.

Lagt er til ad visun 1. mgr. 66. gr. laganna verdi breytt til ad taka mid af pvi ad 16g um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, urdu ad 16gum um yfirtékur vid gildistoku laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Um c-lid. Lagt er til ad midad verdi vid hafniskrofur sem gerdar eru til stjornarmanna i
lanastofnunum eda verdbréfafyrirtekjum, hvort sem vid 4, fremur en til stjérnarmanna i
fjarmalafyrirteekjum.

Um d- og e-lid. Fjallad er um mat & hafi kaupanda til ad fara med virkan eignarhlut i
lanastofnun 1 16gum um fjarmalafyrirteeki, sem lagt er til ad verdi ad 16gum um lanastofnanir,
en til ad fara med virkan eignarhlut i verobréfafyrirtaeki 1 I[6gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra laga i stad laga um fjarmalafyrirtaeki hvad
verdbréfafyrirteeki vardar.

Um 104. gr.

Lagt er til ad visa0d verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i stad fjarmalafyrirteekja i
24. 0g 25. gr., c-1i0 3. mgr. 32. gr. og 5. mgr. 33. gr. laganna pannig ad akvedin taki afram til
beggja tegunda fyrirtekja.

Lagt er til ad ,,starfsleyfi til verobréfavidskipta® 1 25. gr. og 2. mgr. 28. gr. laganna verdi
skipt ut fyrir ,,leyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi*. {
eldri 16gum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, var raett um leyfi til verdbréfavioskipta, en i
nyrri 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, leyfi til ad veita fjarfestingar-
pjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi.

Lagt er til a0 visad verdi til verdbréfafyrirtaekja med leyfi til eignastyringar frekar en
fjarmalafyrirteekja med leyfi til verdbréfavidskipta eda til ad veita fjarfestingarpjonustu eda
stunda fjarfestingarstarfsemi i 1. mgr. 28. gr. laganna. Pad samramist 5. mgr. 12. gr. tilskip-
unar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna
um gagnsei i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan
markad og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB, sem malsgreinin i I1d6gunum byggist 4.

Um 105. gr.

Um a-lid. T akvaedinu segir ad sérstaka bindiskyldu skuli uppfylla med kaupum fjarméla-
fyrirtaekis 4 sérstoku innstaedubréfi Sedlabanka Islands fyrir pa fjarhaed sem binda skal og sélu
4 innstedubréfinu samhlida til Sedlabankans med athendingu ad binditima lidnum 4 verdi sem
dkvardast af voxtum 4 innstedubréfinu. [ skyringum vid akveedid kemur fram ad einungis
verdi unnt ad uppfylla sérstaka bindiskyldu med endurhverfum vidskiptum vid Sedlabanka
fslands. I 1. tolul. 2. gr. reglna um vidskipti fjarmélafyrirtakja vid Sedlabanka fslands, nr.
1200/2019, kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki sem fengid hafa starfsleyfi skv. 1. og 2. t6lul. 1.
mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, geti att vidskipti vid Sedlabankann. begar
reglurnar voru settar var par visad til vidskiptabanka og sparisjéda. bvi kemur adeins til greina
a0 vidskiptabankar og sparisjodir kaupi innstaedubréf Sedlabankans samkvamt akvaedinu. bvi
til samraemis er lagt til ad visad verdi til peirra 1 stad fjarmalafyrirteekja i 3. mgr. 4. gr. laga
um gjaldeyrismal, nr. 70/2021.

Um 1. t6lul. b-lidar. I 1. malsl. 3. tolul. 1. mgr. 7. gr. laganna kemur fram ad takmarka eda
stodva megi tilgreind gjaldeyrisvidskipti milli innlendra og erlendra adila eda vid fjarmala-
fyrirteeki vid akvednar adstadur. Pegar 16gin voru sett i jini 2021 tdldust lanastofnanir,
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verdbréfafyrirteki og rekstrarfélog verdbréfasjoda til fjarmalafyrirtaekja. Allar prjar tegundir
fyrirteekja geta att 1 gjaldeyrisvidskiptum 1 skilningi laga um gjaldeyrismal. bvi er lagt til ad
visad verdi til peirra priggja tegunda fyrirtaekja 1 dkvaedinu i stad fjarmalafyrirtaekja.

Um 2. to6lul. b-lidar. 1 1. malsl. 2. mgr. 7. gr. laganna kemur fram ad kveda megi 4 um
skyldu til ad leggja erlendan gjaldeyri sem innlendir adilar eda utibu peirra erlendis eignast,
svo sem fyrir seldar vorur eda pjonustu eda & annan hatt, inn 4 reikning hja fjarmalafyrirtaeki
hér 4 landi. Adeins kemur til greina ad gjaldeyrir sé lagdur inn & reikning hja vidskiptabonkum
og sparisjooum. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra 1 stad fjarmalafyrirtaekja 1 dkvaedinu.

Um c-lio. 1 1. mgr. 10. gr. laganna kemur fram ad fjarmalafyrirtzekjum sé skylt ad tilkynna
gjaldeyrisvidskipti, fjarmagnshreyfingar a4 milli landa og greidslur &4 milli landa i innlendum
og erlendum gjaldeyri til Sedlabanka Islands 4 pvi formi sem Sedlabankinn dkvedur. Pegar
16gin voru sett 1 jani 2021 toldust 1anastofnanir, verobréfafyrirtaki og rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda til fjarmalafyrirtaekja. Allar prjar tegundir fyrirtaekja geta att { vidskiptum samkvamt
malsgreininni. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra priggja tegunda fyrirteekja 1 dkveedinu i
stad fjarmalafyrirtakja.

Um 106. gr.

Lagt er til ad visad verdi til lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i stad fjarmalafyrirteekja i
9. tolul. 2. gr. og 2. mgr. 8. gr. laganna pannig ad akvadin taki afram til beggja tegunda
fyrirtekja.

Nu er fjallad um leyfi til a0 stunda vidskipti og pjonustu med fjarmalagerninga i 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra laga i stad
laga um verdbréfavidskipti i 9. tolul. 2. gr.

n~Fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi til mottoku innldna eda annarra endurgreidanlegra
fljarmuna fra almenningi og veitingar utlana fyrir eigin reikning® eru lanastofnanir. bvi er lagt
til ad tilvisuninni til peirra i a-1id 23. tolul. 3. gr. laganna verdi skipt ut fyrir visun til lana-
stofnana. Lagt er til ad visun staflidarins til skilgreiningar a u#ibui i 1. mgr. 1. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2001, verdi breytt til ad taka mid af breyttri stadsetningu skilgrein-
ingarinnar.

[ 1. mgr. 10. gr. laganna er akvadi um innlansreikning hja fjarmalafyrirtaki. Adeins
lanastofnanir mega taka vid innlanum. Pvi er lagt til ad visad verdi til lanastofnana i stad
fjarmalafyrirteekja i akvaedinu.

Um 107. gr.

Um a—c-lid. Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um
fjarmalafyrirteki til samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

Samkvaemt 2. og 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna hafa dkvadi framseldrar reglugerdar fram-
kveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbatur vid tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi
verdbréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun og framseldrar
reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai 2016 um vidbaetur vid
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar,
gagnsai, sampjOppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og stodur
lagagildi. Gerdirnar voru teknar upp i EES-samninginn med tilgreindum adlégunum sam-
kvemt akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019. Lagt er til ad visun til akvoro-
unarinnar verdi beatt vid 1. mgr. 3. gr. laganna til ad skerpa & pvi ad reglugerdirnar hafi
lagagildi eins og per voru adlagadar samkvaemt akvorduninni.
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Lagt er til ad breytingum a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra
15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 med 63. gr. [FR verdi veitt lagagildi.

Einnig er lagt til ad tekid verdi fram i 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna a0 reglugerd (ESB)
2017/565 gildi med leidréttingu sem birt var i EES-viobati nr. 77 frd 17. oktdber 2024, bls.
653. Med henni var ordinu ,,regluvorslu® 1 c-1id ii-lidar 23. gr. reglugerdarinnar skipt ut fyrir
,.hlitni®,

2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laganna eru afleidur skilgreindar. { h-1id tolulidarins kemur fram ad
losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um loftslagsmal falli par undir. Skilgreiningin
byggist & skilgreiningu 4 afleidum i 29. tolul. 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.
bar er visad til gerninga 1 4.—10. tolul. pattar C 1 1. vidauka vid MiFID. Losunarheimildir eru
ekki peirra 4 medal heldur er peirra getid 1 11. tolul. pattarins. Pvi til samreemis er lagt til ad
h-lidur 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laganna verdi felldur brott.

Lagt er til a0 skilgreining 19. tolul. & framkvemdastjorn verdi felld brott og ad ordalag
skilgreiningar 37. tolul. 1. mgr. 4. gr. MiFID, sem lagaakva0id byggist 4, verdi i stadinn tekid
upp nanast obreytt i nyjum 24. télul. Ntverandi skilgreining visar til framkvaemdastjora i
skilningi laga um hlutafélog, p.e. &0sta stjornanda félags fyrir nedan félagsstjorn. Hugtakio a
aftur & moti einnig ad geta nad til naesta stjornendalags fyrir nedan framkvamdastjora. bvi er
lagt til ad i skilgreiningunni verdi visad til stjérnenda sem svara til stjornar eda framkvamda-
stjornar. Af somu sokum er lagt til ad notad verdi hugtakid hdttsettir stiornendur frekar en
framkvemdastiorn svo ad hugtakido verdi ekki skilid pannig ad pad visi adeins til
framkvamdastjora.

[ 53. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna er samsteda skilgreind med visun til laga um fjar-
malafyrirteeki. Pegar 16gin voru sett var samsteda skilgreind 1 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. a peirra
laga sem modurfélag og dotturfélog pess. NU er samsteda skilgreind 1 55. tolul. soému
malsgreinar sem samstaeda fyrirteekja par sem a.m.k. eitt er fjarmalafyrirteeki og sem
samanstendur af moédurfélagi og dotturfélogum pess, eda fyrirteekjum sem heyra undir sama
samstaedureikning. Su skilgreining, sem byggist & CRR, & ekki vid fyrir 16g um markadi fyrir
fjasrmalagerninga. bau 16g innleiddu MiFID. [ 34. tolul. 1. mgr. 4. gr. MiFID er samsteda
skilgreind med visun til arsreikningatilskipunarinnar svokolludu, tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstedureikningsskil og
tilheyrandi skyrslur tiltekinna tegunda fyrirtaekja, um breytingu 4 tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE. Su
tilskipun var innleidd hér 4 landi med 16gum um arsreikninga, nr. 3/2006. bvi til samraemis er
lagt til ad skilgreiningu laga um markadi fyrir fjarmalagerninga & samstedu verdi breytt
pannig ad hin visi til laga um arsreikninga frekar en laga um fjarmalafyrirtaeki. [ 33. tolul.
2. gr. laga um arsreikninga er samsteeda skilgreind sem modurfélag og 611 dotturfélog pess.

Um d-1id. 1 2. malsl. 3. mgr. 50. gr. laga um fjarmélafyrirteeki, nr. 161/2002, kemur na fram
ad 2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélog, nr. 2/1995, gildi ekki um fjarmalafyrirtzeki. 1 frum-
varpinu er lagt til ad skilid verdi &4 milli 16ggjafar um varferniskrofur til lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja pannig ad gildandi 16g um fjarmalafyrirteki gildi um ldnastofhanir en sett
verdi ny 16g um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja. Pvi til samraemis er lagt til ad i
2. malsl. 3. mgr. 50. gr. laga um fjarmalafyrirteeki verdi visad til lanastofnana i stad fjarmala-
fyrirtekja.

2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélég kemur fram ad hluthafar sem eigi minnst tiunda hluta
hlutafjar geti krafist pess ad adalfundur taki akvordun um utgreidslu ards. { CRR er kvedid 4
um skyldu lanastofnana til ad fjarmagna sig ad hluta til med eigin fé fremur en lanum. Hluti
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pess skal vera svokallad almennt eigid fé pattar 1. Medal skilyrda fyrir pvi ad lanastofnanir
megi telja hluta- eda stofnfé til almenns eigin fjar pattar 1 er ad paer verdi ekki skuldbundnar
til ad inna af hendi ttgreidslur til eigenda pess, sbr. v-1i0 h-lidar 1. mgr. 28. gr. CRR. Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin lysti peirri afstoou gagnvart islenskum stjornvéldum ad beiting 2. mgr.
101. gr. laga um hlutafélog gagnvart lanastofnunum fzli i sér ad ekki vaeri unnt ad telja hluta-
eda stofnfé peirra til almenns eigin fjar pattar 1 pvi hun stangadist 4 vid v-1id h-lidar 1. mgr.
28. gr. reglugerdarinnar. Af peim sdkum voru lanastofnanir undanpegnar 2. mgr. 101. gr. laga
um hlutafélég med 16gum um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki og fleiri 16gum, nr.
38/2022.

[ 3. gr. frumvarpsins er lagt til ad IFR verdi veitt lagagildi. [ IFR er kvedid 4 um skyldu
verobréfafyrirtaekja til ad fjarmagna sig ad hluta til med eigin fé fremur en lanum, likt og gert
er fyrir lanastofnanir { CRR. Hluti pess skal vera almennt eigid fé pattar 1. T i-1id 1. mgr. 9. gr.
IFR kemur fram ad almennt eigid fé pattar 1 skuli skilgreint eins og i CRR. bvi er talid
naudsynlegt a0 undanpiggja verdbréfafyrirtaeki 2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélog til ad pau
geti talid hlutafé sitt til almenns eigin fjar pattar 1.

Um e-lid. 1 5. tolul. 1. mgr. 8. gr. og 4. tolul. 1. mgr. 14. gr. laganna er visad til krafna til
verdbréfafyrirtzekja i 16gum um fjarmalafyrirtaeki. { frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad
varferniskrofur til verdbréfafyrirtaekja verdi i 16gum par um frekar en i 16gum um fjarmala-
fyrirteeki. Pvi er lagt til ad visad verdi til laga um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja i
dkvaedunum { stad laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um f-1id. 1 20. gr. laganna er visad til krafna um stofnframlag verdbréfafyrirtakja i 16gum
um fjarmalafyrirteeki. Med frumvarpinu er lagt til ad akveedi um stofnframlag verdbréfa-
fyrirteekja verdi pess 1 stad 1 16gum um varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja. Lagt er til ad
tilvisuninni verdi breytt til ad taka mid af pvi.

Um g-lid. Lagt er til ad visanir til starfslokasamninga verdi felldar brott. [ frumvarpinu er
ekki gert rad fyrir pvi ad 57. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki um starfslokasamninga gildi um
verdbréfafyrirtaeki. Um pad visast til athugasemda vid 62. gr. frumvarpsins. Pa er gert rad fyrir
pvi a0 fjallad verdi um kaupaukakerfi verdbréfafyrirteekja i nyjum 16gum um varferniskrofur
til verdbréfafyrirtaekja i stad laga um fjarmalafyrirteeki. Lagt er til ad tilvisun 2. mgr. 37. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga verdi breytt til samramis.

Um h-lid. Lagt er til ad visun til 1. mgr. 4. gr. verdi breytt til samramis vid fyrirhugadar
breytingar 4 peirri malsgrein.

Um i-1id. 1 3. tolul. 3. mgr. 58. gr. laganna er visad til krafna laga um verdbréfavidskipti
um almenn Gtbod. Akvadi VI. kafla laga um yfirtokur, nr. 108/2007, um utbod og toku
verdbréfa til vidskipta voru felld brott med 16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020. Lagt er til ad
tilvisuninni verdi breytt til ad taka mio af pvi.

Um j-lio. T 4. t5lul. 2. mgr. 69. gr. laganna er visad til krafna um stofnframlag verdbréfa-
fyrirteekja i 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Med frumvarpinu er lagt til ad akvaedi um stofnfram-
lag verdbréfafyrirtaekja verdi pess i stad i 16gum um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirtaekja.
Lagt er til ad tilvisuninni verdi breytt til ad taka mid af pvi.

Lagt er til a0 i 5. tolul. somu malsgreinar verdi visad til laga um lanastofnanir i stad laga
um fjarmalafyrirtaeki til samraemis vid fyrirhugada breytingu a heiti peirra laga.

Lagt er til ad fjorum malsgreinum verdi beaett vid greinina til pess ad innleida vidbaetur vid
41. gr. MiFID me0 3. tolul. 64. gr. IFD.

[ 6. mgr. 41. gr. MiFID, med breytingum samkvaemt IFD, er framkveemdastjorn Evropu-
sambandsins heimilad ad sampykkja teknilega framkvamdarstadla um form sem skal nota



128

vid tilkynningu upplysinga sem um getur i 3. og 4. mgr. greinarinnar. Upplysingar skv. 4. mgr.
greinarinnar eru ekki veittar reglubundid heldur ad beidni Evréopsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar. Med tilliti til pess er lagt til ad ordid ,,reglubundin® i reglu-
setningarheimild 3. mgr. lagagreinarinnar verdi fellt brott til ad reglusetningarheimildin nai
orugglega yfir teknilega framkvamdarstadla skv. 6. mgr. 41. gr. MiFID.

Um k-lid. Greinin byggist ekki 4 MiFID heldur 4 39. gr. laga um fjarmélafyrirtaeki. [ 62. gr.
frumvarpsins er lagt til ad st grein verdi ekki bundin vid kaup & virkum eignarhlutum i
fjarmalafyrirteekjum heldur néi til fyrirteekja sem annast starfsemi skv. 20. gr. peirra laga. Lagt
er til ad 73. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga verdi heldur ekki bundin vid kaup a
virkum eignarhlutum i fjarmalafyrirteekjum heldur 1atin na til fyrirteekja almennt.

Um [-1i0. Lagt er til ad malslid verdi baett vid 1. mgr. 90. gr. laganna til ad innleida malslid
sem er bett vid 1. mgr. 49. gr. MiFID me0d 5. t6lul. 64. gr. IFD.

Um m- og n-lid. X1. kafli laga um fjarmalafyrirteeki um arsreikning, endurskodun og sam-
stzdureikningsskil gildir nti um lanastofnanir og verdbréfafyrirtzeki. { 2. mgr. 114. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga er aréttad ad kaflinn gildi um verdbréfafyrirteki.

Kaflinn endurtekur ad nokkru leyti fyrirmali laga um arsreikninga. Nokkur akveedi vikja
po fra fyrirmaelum peirra laga. Pannig er t.d. i 16gum um fjarmalafyrirteeki kvedid 4 um ad
arsreikningur skuli hafa ad geyma fjarstreymisyfirlit, en 16g um arsreikninga gera adeins pa
krofu fyrir medalstor og stor fyrirteki, og 1 16gum um fjarmalafyrirteeki er meelt fyrir um
birtingu arshlutauppgjors, en 16g um arsreikninga gera adeins pa krofu fyrir félog sem hafa
gefid ut hluta- eda skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum markadi. Log
um fjarmalafyrirteeki setja einnig fram vidbotarkrofur um birtingu upplysinga i arsreikningi,
svo sem um ndfn og rikisfang allra peirra sem eiga umfram 1% hluta- eda stofnfjar i lok
reikningsars, yfirliti yfir styrki eda nidurgreidslur fra hinu opinbera 4 reikningsarinu og um
starfsemi i hverju riki par sem fjarmalafyrirteeki hefur starfsstdo. bau fyrirmeli byggjast ad
nokkru leyti a CRD IV.

Ekki er talin porf & pvi a0 flest sérakvaedi kaflans, sem eru ad verulegu leyti snidin ad
lanastofnunum, gildi um verdbréfafyrirtaeki heldur nagi ad mestu leyti ad almennar reglur
laga um arsreikninga gildi um reikningsskil og endurskodun hja peim. bvi er lagt til ad XI.
kafli laga um fjarmalafyrirteeki verdi ekki latinn gilda um verdbréfafyrirtaki.

b6 er gert rad fyrir ad hlidsted fyrirmeli og eru i faeinum sérakvaedum XI. kafla laga um
fjarmélafyrirtaeki gildi um verdbréfafyrirtzeki. I frumvarpinu er akvaedi um birtingu upplysinga
um starfsemi 1 einstokum rikjum sem byggist 4 I[FD og er hliostaett gildandi akvaedi i 87. gr. a
laga um fjarmalafyrirteeki. Lagt er til ad visun til verdbréfafyrirteekja verdi baett vio 115. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, sem kvedur 4 um skyldu endurskodanda til ad upplysa
Fjarmalaeftirlitid um tilgreind atridi. Hlidstaed fyrirmali gilda ni um lanastofnanir og
verdbréfafyrirtaeki skv. 92. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. { 77. gr. MiFID, sem 16g um markadi
fyrir fjarmalagerninga innleiddu, er kvedid 4 um ad slik dkveedi skuli gilda um endurskodendur
verdbréfafyrirtaekja. ba eru nu pegari 117. og 118. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga
akveedi um sérstaka endurskodun og skil og birtingu arsreiknings sem gilda um verdbréfa-
fyrirtaeki og svara til dkveda um sama efni 1 94. og 95. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Loks er
lagt til ad Sedlabanka Islands verdi veitt heimild i 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga
til ad setja reglur um reikningsskil og endurskodun verdbréfafyrirtaekja, likt og honum er na
heimilt samkvaemt nokkrum dkvaedum i XI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um o- og p-lid. Lagt er til ad visanir til starfslokasamninga i 22. tolul. 1. mgr. 125. gr. og
3. t6lul. 1. mgr. 131. gr. laganna verdi felldar brott og ad visad verdi til fyrirteekja frekar en
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fjarmalafyrirteekja i 51. t6lul. 1. mgr. 125. gr. til samremis vid fyrirhugadar breytingar & 37.
og 73. gr.

Um g-lid. Lagt er til ad ordin ,,ein og sér og a samstaedugrunni i 1. télul. 3. mgr. 137. gr.
laganna verdi felld brott til ad endurspegla brottfall ordanna ,,a samstadugrundvelli eda ekki*
ia-1i0 3. mgr. 81. gr. MiFID med 6. tolul. 64. gr. IFD.

Um r-1id. F-1idur 4. tolul. og a-lidur 5. télul. 63. gr. IFR beettu vid 46. og 47. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014 heimildum fyrir framkvamdastjorn Evropusambandsins til ad sampykkja
undirgerdir um tilgreind efni. Lagt er til ad visunum til malsgreinanna verdi baett vid 145. gr.
laga um markadi fyrir fjzrmalagerninga til ad gera radherra og Sedlabanka islands kleift ad
innleida undirgerdirnar.

Um 108. gr.

Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirtaeki til
samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.

[ 12. gr. laganna er melt fyrir um eiginfjargrunn rekstrarfélaga verdbréfasjoda. I 4. mgr.
greinarinnar kemur fram ad eiginfjargrunnur peirra skuli ekki vera lagri en sem nemur
reiknadri fjarhad skv. 97. gr. CRR, sem hefur lagagildi skv. 1. gr. c laga um fjarmalafyrirteki,
nr. 161/2002. Fyrirmaelin byggjast 4 iii-1id a-lidar 1. mgr. 7. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmalum ad
pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS). Par sagdi a0 eigid fé rekstrarfélags skyldi ekki vera
undir peirri fjarhaed sem meelt vaeri fyrir um i 21. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2006/49/EB fra 14. juni 2006 um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja og lanastofnana. Med
60. gr. IFD er visuninni til 21. gr. tilskipunar 2006/49/EB skipt ut fyrir visun til 13. gr. IFR.
Lagt er til a0 tilvisun 4. mgr. 12. gr. laganna verdi breytt pvi til samraemis.

I 3. mgr. 16. gr. laganna er undanpéga frd pagnarskylduakvadum greinarinnar vegna
upplysingamidlunar til modurfélags. Malsgreinin byggdist & 1. mgr. 59. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki, nr. 161/2002. Su grein var felld brott med 16gum um breytingu 4 16gum um fjarmala-
fyrirteeki og fleiri 16gum, nr. 38/2022, en & moti sett ny grein um upplysingaskipti innan
samstedu 1 109. gr. m laga um fjarmalafyrirteeki. Lagt er til ad 3. mgr. 16. gr. laga um
verdbréfasjodi verdi breytt til samraemis vid nyja akvaoid.

Lagt er til ad visunum 2. tolul. 2. mgr. 44. gr. laganna verdi breytt til ad taka mio af pvi ad
fjallad verdur um eiginfjarkrofur og stofnframlag verdbréfafyrirteekja i nyjum l6gum um
varferniskrofur til verobréfafyrirtaekja fremur en i 16gum um fjarmalafyrirteki.

Um 109. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samraemis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga. Einnig er lagt til a0 tilvisanir { 19.-21.
mgr. 17. gr. laganna verdi leidréttar.

Um 110.-117. gr.
Lagt er til ad visad verdi til laga um lanastofnanir i stad laga um fjarmalafyrirteki til
samramis vid fyrirhugada breytingu 4 heiti peirra laga.
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Fylgiskjal ITI.

Gildandi 16g med breytingum samkvaemt frumvarpinu.

www.althingi.is/altext/pdf/158/fylgiskjol/s0156-f IIl.pdf
Fylgiskjal IV.

Innleiding tilskipunar Evropubingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. névember
2019 um varfeerniseftirlit med verobréfafyrirtaekjum og breytingu a tilskipunum
2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB, 2014/59/ESB
og 2014/65/ESB i islensk log.

www.althingi.is/altext/pdf/158/fylgiskjol/s0156-f IV.pdf



