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morkudum eda fyrirteekja sem gefa upp verd til annarra

1996 nr. 13 28. mars sem eiga adild a8 sému mérkudum og sem uppgjorsadilar &
L6g um verdbréfavioskipti soému moérkudum abyrgjast. Uppgjorsadilar & sému morkud-
I. kafli. Almenn akveedi. um verda ad abyrgjast ad stadid sé vido samninga sem slik

m 1. gr. Log pessi taka til verdbréfavidskipta, eins og padyrirteeki gera.

eru skilgreind f 2. gr., sem stundud eru af fyrirtaekjum i verd 10. Radgjafar um uppbyggingu eigin fjar, stefnrumétun og
bréfapjonustu sem hlotid hafa starfsleyfi vidskiptaradle  skyld mal og radgjafar og pjonustu vardandi samruna fyrir-
O Lég pessi, ad undanskildum akvaedum IV. kafla um medeekja og kaup a peim.

ferd trinadarupplysinga, taka ekki til: m 2. gr. [ lbgum pessum merkir:
1. Vatryggingafélaga eda fyrirteekja sem annast endur- 1 verabréfavidskipti: Starfsemi skv. 8. og 9. gr. sem
tryggingarstarfsemi samkvaemt Iogum. stundud er af fyrirtaekjum i verdbréfapjonustu sem til pess

2. Logadila sem veita adeins pjonustu sem 10g pessi takgra starfsleyfi vidskiptaradherra.
til fyrir moourféldg sin, dotturféldg sin eda fyrir onnur o 2. Fyrirteeki  verdbréfapjénustu:

urféldg modurfelags sins. o _a. Verdbréfafyrirteeki sem fengid hefur leyfi vidskipta-
3. bjénustu héradsdéms- og heestaréttarlogmanna og Iisherra til as stunda starfsemi skv. 8. gr., svo og peir sem
giltra endurskodenda sem samkveemt I6gum bessum tg{gk, et il ad stunda slika starfsemi hér & landi samkvaemt
tll,vera,br,efawésklptg, enda seé pjonustan_v_eltt sem egilite lgum eda alpjédasamningum sem island er adili ad.
pattur |__V|6ta_ekara wéfz_angsefr_u a s_tgrfssw& belrta. . b. Verdbréfamidlun sem fengid hefur leyfi vidskiptarad-
4. Logadila sem veita adeins pjonustu sem l6g pessi t""H@rra til ad stunda starfsemi skv. 9. gr., svo og peir sem hafa

tilf tengslum via St]O,I’I’.lurP a fjarfestlrlgarsmaum starfsma_ _rétt til ad stunda slika starfsemi hér a landi samkveemt I6gum
5. Sedlabanka rikja innan Evropska efnahagssveedisifg, o pissasamningum sem island er adili ad. Akveedi Ill.

annarra innlendra stofnana peirra sem annast sambeeril eiga vié um verdbréfamialun eftir pvi sem vid getur att

starfsemi og annarra opinberra stofnana sem annast eda ha§1 Verdbréf:

afskipti af laAnamalum rikja. ’ )

6. Logadila sem innlend lagakveedi eda sidareglur takaa' Hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peninga-
: greidslu eda igildis hennar, svo og framseljanleg skifyitr

til sem mega ekki taka til vorslu fjarmuni eda verdbréf vid-.. " . h o .
; S : lgnarrettlndum ad 00ru en fasteign eda einstokum lausafja
skiptamanna og sem af peim asteedum mega aldrei se &num

sig i skuldastdou gagnvart vioskiptaménnum sinum, mega . I . . . S
adeins veita pjénustu & svidi verdbréfavidskipta sem felst O*eSkilyrt skilriki tl peningagreidsiu & grundvelli tilkins

mottoku og midlun fyrirmaela vardandi verdbréf og hIutdeildvezl()SbXTfS °eg Yet)réé)reflfi Skv. E_hé' Sbréf bodi
arskirteini i fyrirteekjum um sameiginlega fjarfestingu erg - Almennt (itbodSala samkynja verdbrefa sem bodin eru

eingdngu heimilt ad midla fyrirmaelum tl: alme,nr_nngl til kaups i fyrsta sinn med almennri og opinberri

a. fyrirteekja i verdbréfapjonustu sem eru med starfsle uglysingu eda kynningu med 6drum hzetti sem jafna ma til
samkvaemt [6gum pessum: opinberrar auglysingar, enda séu verdbréf i sama flokki ekk

b. lanastofnana sem eru me3 starfsleyfi samkvaemt loguti20 & Skipulegum verdbréfamarkadi. .
um vidskiptabanka og sparisj63i eda [6gum um lanastofnanir > Fastur rekstrarkostnadurRekstrargjold ad fratoldum
adrar en vidskiptabanka og sparisj6di; flarmagnsgj6ldum og oreglulegum gjdldum.

c. Gtibta fyrirteekja f verdbréfapjénustu eda lanastofnana & Fiarvarsla: bjonusta, veitt samkveemt serstokum samn-
sem eru med starfsleyfi i riki utan Evrépska efnahagssveediddi 9égn endurgjaldi sem felur i sér ad taka vid fiarmunum
ins og eru had og fylgja varfeernisreglum sem l6gbeer yfirvold fiarfestingar i verdbréfum eda 63rum verdmaetum fyrir
telja a.m.k. jafnstrangar og varfeernisreglur samkveent-pe§9in reikning vidskiptamanns.
um légum, 16gum um vidskiptabanka og sparisj6di eda logum /- Gistiriki: Riki innan Evrépska efnahagssvaedisins par
um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi; Seminnlent fyrirteeki i verdbréfapjonustu starfreekir Gtéda

d. verdbréfasjoda sem eru med starfsleyfi samkvaemt Iogeitir pjonustu.
um rikis innan Evropska efnahagssvaedisins til ad bjoda hlut 8. Heimariki:
deildarskirteini sin Gt & almennum markadi og til stjorrend @ Riki innan Evropska efnahagssveedisins par sem 16g-
slikra sj6da; adili, sem hefur heimild til ad stunda verdbréfavidskipérh

e. fjarfestingarfélaga med fastan hofudstdl sem gefa @tlandi, hefur skrada skrifstofu eda, hafi hann enga skrada
verdbréf sem skrad eru eda ganga kaupum og sélum & skightifstofu i samreemi vid eigin landslog, pad riki par sem

legum markadi innan Evropska efnahagssveedisins. hann hefur adalskrifstofu.
7. Verdbréfasj6da og annarra fyrirtaekja sem falla undir b. Rikiinnan Evropska efnahagssvaedisins par sem skipu-
16g um verdbréfasjoadi. legur verdbréfamarkadur hefur skrada skrifstofu eda, hafi

8. Adila sem hafa adallega pa starfsemi med hondum g@arkadurinn enga skrada skrifstofu i samreemi vid eigin
versla med hravoru sin & milli eda vid framleidendur edasadilandslog, pad riki par sem hann hefur adalskrifstofu.
sem nota pessar vorur i atvinnuskyni og veita eingéngu slik- 9. Nain tengslinnbyrdis tengsl tveggja eda fleiri Iogadila
um framleidendum eda adilum pjonustu a verdbréfasvidi gem fela i sér beina eda 6beina hlutdeild pessara adila sem
adeins i peim meeli sem naudsynlegt er vegna meginstarfsaraimur a.m.k. 20% af eigin fé eda atkvaedisrétti fyrirtaekis.
peirra. Einnig er um néin tengsl ad reeda ef fyrrgreindir adilar, eda
9. Fyrirtaekja sem veita pjonustu & svidi verdbréfaviddotturfélog peirra, hafa vegna samninga yfirrad i fyrirtaek
skipta sem felst eingdngu i vidskiptum fyrir eigin reikningeda sambeerileg innbyrdis tengsl eins eda fleiri [6gadi ed
& markadi fyrir kaupskuldbindingar eda kauprétt eda vid@instaklinga vio fyrirtaeki.
skiptum fyrir reikning annarra sem eiga adild ad pessuml0. Skipulegur verdbréfamarkadur:



2 Nr. 13 1996 Lagasafn uppfeert til 1. janGar 1999 (Gtgafa 123a

a. [Kaupholl sem hlotid hefur starfsleyfi hér & landi ogopinbert vidmidunargengi eins og pad er skréd hverju sinni.
hlidsteedar kauphallir innan Evrépska efnahagssvaediBins. Fyrirtaeki | verdbréfapjonustu er 6heimilt ad hefja starise
b. Adrir verdbréfamarkadir innan Evrépska efnahagdyrr en hlutafé hefur verid greitt ad fullu i reidufé.]
sveedisins par sem verdbréf ganga kaupum og sélum og sen2. Fyrirtaekid hafi adalskrifstofu hér & landi.
eru opnir almenningi, starfa reglulega og eru vidurkenndir 3. Stjérnarmenn i verdbréfafyrirteeki skulu vera a.m.k.
med peim heetti sem [Fjarmalaeftirlit®dmetur gildan. prir en i verdbréfamidlun a.m.k. tveir. Peir skulu vera liise
c. Markadir skv. a- og b-lid sem stadsettir eru i rikjunhér & landi, vera logrédda, hafa éflekkad mannord, vera fjar
utan Evrépska efnahagssveedisins og eru vidurkenndir m&iés radandi og mega ekki & sidustu fimm arum hafa i tengsl-
peim heetti sem [Fjarmalaeftirliti8]metur gildan. um vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad
11. Soélutrygging:Samningur milli fyrirteekis i verdbréfa- samkveemt almennum hegningarldgum eda I6gum um hluta-
pjonustu skv. 8. gr. og Gtgefanda eda eiganda verdbréfa [iélog, einkahlutafelog, bokhald, arsreikninga, gjaldfeda
sem fyrirtaeki® skuldbindur sig til pess ad kaupa akvedinppinber gjold. Rikisborgarar peirra rikja sem eru adilar ad
hluta eda oll verdbréf i tilteknu Gtbodi innan fyrir framsamningnum um Evrépska efnahagssveedid eru undanpegnir
akvedinna timamarka og & fyrir fram akvednu verdi. busetuskilyrdinu, enda séu viokomandi rikisborgarar thifise
12. Veltubok:Verdbréf sem fyrirtaeki i verdbréfapjonustui EES-riki. Radherra er heimilt ad veita peim sem busettir er
hefur eignast eda heldur eftir med endursélu i huga og/edaGorum rikjum sému undanpéagu.
pbvi skyni ad hagnast & skammtimabreytingum & markadsvirdi4. Framkvaemdastjori fyrirtzekisins fullnaegi skilyrdum 2.
pessara skjala eda 68rum verd- eda vaxtabreytingum. Jadg- 3. malsl. 3. tolul. og hafi s6tt nam i verdbréfamidlun
framt teljast til veltubokar stodur i fjarméalaskjolum seerda 0g lokid par profi samkveemt profkréfum sem settar eru i
til vid samtimis skipti & héfudstélsfiarhaedum, svo og fjarreglugerd eda 6dru jafngildu nami ad mati radherra.
malasamningar sem fyrirteeki i verdbréfapjonustu er adilia 5. Endurskodun & reikningum fyrirteekisins sé fram-
pvi skyni ad baktryggja adra peetti veltubdkar. Til veltuavk kveemd af [6ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofu.
teljast enn fremur dhaettupeettir tengdir buppgerdum og 6fra 6. Fyrirteekid setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad
gengnum vidskiptum og afleiddum skjélum sem verslad draka vioskiptavinum sinum i starfsemi sinni. Nanari akvaedi
med innan og utan verdbréfamarkadar, svo og dhaettupaettiver fjarhaed tryggingar og lagmarksskilmala ad 6dru leyti
tengjast skuldbindingum fyrirtaekis i verdbréfapjonustms skulu sett med reglugerd.
myndast vegna vidskipta med verdbreéf i veltubok. O Jafnframt peim skilyrdum sem fram koma i 1. mgr. er
13. VerdbrefafyrirtaekiFyrirteeki i verdbréfapjonustu skv. ragherra heimilt ad synja umsokn um starfsleyfi ef stjornar
a-li¢ 2. tolul. madur eda framkvaemdastjéri hafa synt af sér hattsemi sem
14. Verdbréfamidlun:Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skv. gefur tilefni til ad aetla ad peir misnoti adstodu sina eda ef
b-1id 2. tolul. eignarhlutur hluthafa i fyrirtaeki i verdbréfapjénustur.st®.
15. VidskiptavakiFyrirtzeki i verdbréfapjonustu skv. 8. gr.gr., telst d5samrymanlegur rekstri fyrirteekisins. Samadéefi
eda annar adili sem til pess hefur heimild samkveemt 16gupad er mat [Fjarmalaeftirlitsing]ad nain tengsl fyrirtaekis i
og hefur skuldbundid sig formlega til ad kaupa og selja fyriverdbréfapjénustu vid einstaklinga eda légadila geti hibd
eigin reikning tiltekin verdbréf, i pvi skyni ad greida fyri pad i edlilegum eftirlitsadgerdum, sem og ef 16g eda reglur,
pvi ad markadsverd skapist a verdbréfunum, og tilkynnt pa&m um pa adila gilda, hindra edlilegt eftirlit.
opinberlega. D | 94/1998, 1. gr2) L. 84/1998, 1. gr.
16. Virkur eignarhluti: Bein eda 6bein eignarhlutdeild i m 4. gr. Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni
fyrirteeki i verdbréfapjonustu sem nemur 10% eda meira gkulu fylgja:
eigin fé _bess eda atkvaeéisré,tti _eég 6r_1’nur thtdgiId sem geriq Sampykkir fyrirteekisins.
pgé kleift a6_ hafa, veruleg ahrif & stjornun fyrirteekis sem 2. Starfsazetlun par sem m.a. komi fram upplysingar um
eignarhlutdeild er i. edli fyrirhugadrar starfsemi skv. 8. og 9. gr. og skipulag
L. 35/1998, 1. gr2) L. 84/1998, 1. gr. vidkomandi fyrirteekis.
II. kafli. Leyfi til verébréfavidskipta. 3. Upplysingar um stofnendur, hluthafa og einstaklinga
m 3. gr. Fyrirtaekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt adedaldgadilasem hafa yfirad rada virkum eignarhlut i félagi
hefja starfsemi, nema pau uppfylli skilyrdi laga pessarag hlut hvers peirra um sig.
og hafi fengid starfsleyfi vidskiptaradherra. Skilyrdirify 4. Stadfesting a fjarhaed innborgads hlutafjar.
veitingu starfsleyfis eru sem hér segir: 5. Adrar upplysingar sem radherra akvedur.

1. [Fyrirtaeki® sé hlutafélag. b6 er heimilt ad starfreekja Adur en akvordun er tekin um veitingu starfsleyfis eda
verdbréfamidlun skv. 9. gr. sem einkahlutafélag. Sé um a&ynjun umsdknar skal leitad umsagnar [Fjarmalaeftirik?
reeda verdbréfafyrirtaeki sem stundar starfsemi skv. 8kgt. s Sé fyrirtaeki i verdbréfapjonustu détturfyrirtaeki annalfkss
innborgad hlutafé nema ad lagmarki 65 milljdGnum kréna efyrirtaekis eda lanastofnunar sem hefur leyfi i 66ru adiidiar
b6 aldrei leegri fjarhzed en sem nemur 730.000 ECU midadnan Evropska efnahagssveedisins, dotturfyrirtaeki modur
vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverijiyrirteekis slikra fyrirtaekja eda undir stjorn sama eintajs
sinni. Sé um ad reeda verdbréfamidlun sem stundar starfsegda 16gadila og stjornar slikum fyrirteekjum skal jafnframt
skv. 9. gr. skal innborgad hlutafé nema ad lagmarki 4,5 milljeitad umsagnar l6gbeerra yfirvalda i hlutadeigandi riki.
onum kréna en pé aldrei lzegri fjarhaed en sem nemur 50.000 Oheimilt er ad veita starfsleyfi sem eingéngu tekur til
ECU midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad dujonustu skv. 2. tdlul. 8. gr.
skrad hverju sinni, sbr. p6 2. mgr. 9. gr., en pa skal inn- VL. 8411998, 1. gr.
borgad hlutafé nema ad lagmarki 10 milljonum kréna en ol 5. gr. Akvérdun radherra um umsokn um starfsleyfi skal
aldrei leegri fijarhaed en sem nemur 125.000 ECU midad vidkynna umsaekjanda skriflega svo fljétt sem unnt er og eigi
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sidar en premur manudum eftir ad fullbdin umsokn barsrru heimil, skal setja nanari 4kvaedi i reglugerd ad fenginni
radherra. umsogn [Fjarmalaeftirlitsinsy.

O Synjun radherra & umsokn skal rékstudd. D1 84/1998, 1. gr.

W 6. gr. Heimilt er fyrirtaeki i verdbréfapjonustu ad hefjam 10. gr. Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad
starfsemi pegar i stad eftir ad radherra hefur veitt pvfstar annast adra starfsemi en um getur i 8. eda 9. gr. O8rum
leyfi. Ef um verdbréfafyrirteeki er ad reeda skal f leyfinui§et adilum er 6heimilt ad annast starfsemi sem um getur i 1.
peirrar pjonustu skv. 8. gr. sem starfsleyfi pess tekur til. ~ t6lul. 8. gr. og 9. gr., nema I8g akvedi annad, sbr. p6 43. gr.
O Hefji leyfishafi ekki starfsemi innan télf manada fra pvim 11. gr. Fyrirteekjum i verdbréfapjéonustu er heimilt ad
ad tilkynnt er um veitingu starfsleyfis fellur leyfi nidur starfreekja Gtibd, enda uppfylli daglegur stjérnandi pddis s
Starfsleyfi fellur jafnframt nidur hafi fyrirteeki i verdbfa- yrdi4. tolul. 1. mgr. 3. gr. Tilkynna skal [Fjarmalaeftiitiu]”
pjonustu ekki veitt pjénustu sem pvi er heimilt samkveendyrir fram um stofnun dtibas.

I[6gum pessum i samfellt sex manudi. D 84/1998, 1. gr.
IIl. kafli. Réttindi og skyldur fyrirteekja i verdbréfa- B 12. gr. Hiuthafar i fyrirteeki i verdbréfapjonustu sem eiga
bjénustu. eda hyggjast eignast virkan eignarhlut i viokomandi félagi

m 7. gr. Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu er skylt og einunkulu tilkynna [Fiarmalaeftirlitinu} pad fyrir fram og greina
heimilt, nema 16g akvedi annad, ad nota i firma sinu eda ffi¢ hver eignarhlutur peirra muni verda. Einnig skulu peir
nanari skyringar & starfsemi sinni ordin ,verdbréfafyskic tikynna pad [Fiarmalaeftirlitind} hyggist peir auka hluta-
eda ,verdbréfamislun ein sér eda samtengd 68rum orduriéreign sina svo mikid ad eignarhlutir peirra i fyrirteeki
sbr. p6 45. gr. i verdbréfapjonustu, eda samsvarandi réttur til medferdar
m 8. gr. Verdbréfafyrirtaekjum er heimilt ad hafa med hond@tkveeda, nemi 20%, 33% eda 50% eda svo storum hiuta
um eftirfarandi starfsemi i tengslum vid viskipti med vergad Viokomandi f€lag verdi talid dotturfyrirtaeki fyrirtaeki
bréf. verdbréfapjonustu.

1. bjénusta: O Ré&dherra getur, ad fenginni tillogu [Fjarmalaeftirlitsjy

T ) . . s s . synjad hluthafa um ad eignast hlut eda um rétt til medferdar
a. Mottaka og midlun fyrirmaela fra vidskiptavinum UM, tkveeda skv. 1. mgr. telji hann viokomandi ekki heefan til

elt_Le_éa fle_lg_verg?ref og framkvaemd slikra fyrirmzela fyri pess mead tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fyrikigei
reikning prija adila. verdbréfapjonustu. Rékstudd synjun radherra skal hafiatbor

b. Vi?skipti '?“,ea ve_rébref fyrir eigin reikning. ... fyrirteekinu innan eins manadar fra peim degi sem tilkynning
c. Stjérnun fjarfestingarsamvals, samkvaemt umbodi fj4 Xv. 1. mgr. barst [Fjarmalaeftirlitind].

festa, sem midast vid einstaka vioskiptamenn, svo fremi UM s um ad reeda aukningu & eignarhlut skv. 1. mgr. er

sé af reeda eitt eda fleir verdbref. . rddherra heimilt ad kveda & um hvenaer henni skuli i sidasta

d. S’Olutrygging ', tengs"ﬂm vi’é “t;qéfi” eins eda fle"'iagi hafa verid hrint i framkveemd, enda hafi aukningu ekki
verdbréfa eda markadssetning slikra utgafna. verid hafnad

2. Vidbotarpjonusta: . . S . P ,
a. \/arslgog stjérn_u,nl’tengslumvié eitteéafleiriverébrétj\?ergg?gfﬁéjglnuszi’dsrzgla%rv;]rlt?gfjglrge%a:!;ﬁ ;g”ﬁ:ﬁ !
b. OrYQG'SV?rS'a fjar. i i o _kynna [Fjarmalaeftirlitinu) pad fyrir fram og einnig hver
c. Veiting lansheimilda, abyrgda eda lana til fiarfestigjgnarhiutur hans muni verda. Fari eignarhlutur nidurrfyri

pannig ad hann geti att vioskipti med eitt eda fleiri verézo%l 33%, 50% eda minnki svo mikid ad fyrirteeki | vers-

bréf ef verdbréfafyrirtaeki sem veitir lansheimildina ednid bréfapjénustu heetti ad vera dotturfyrirtaeki viskomantr, s

annast vidskiptin. _ _ 1.mgr., skal pad einnig tilkynnt.

d. Radgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fiar, o k4 fyrirteeki i versbréfapjénustu vitneskju um oflun eda
stefnumétun og skyld mal og radgjof og pjonusta vardangdysetstn eignarhiuta i hiutadeigandi félagi sem veldur pv
samruna fyrlrtat?kja og kaup_a b_t_élm- _ ao eignarhlutar fara yfir eda undir mérk sem tilgreind eru i 1

e. bj6nusta i tengslum vid sélutryggingu. _ 0g 4. mgr. skal pad tilkynnt [Fjarmalaeftirlitintijan asteedu-

f. Fjarfestingarradgjof vardandi eitt eda fleiri verdbréf 15,55 drattar. Einnig skal [Fjarmalaeftirlitifiilkynnt eigi

9. Gjaldeyrispjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur i fiarsjaidnar en einu sinni 4 ari um pa hluthafa sem eiga virk-
festingarpjénustu. an eignarhlut i fyrirtaeki i verdbréfapjonustu og hve stor

h. Freaedsla og kynning & verdbréfavidoskiptum. eignarhlutur hvers um sig er.

m 9. gr. Verdbréfamidlun er eingéngu heimilt ad annast L. 84/1998, 1. gr.

milligbngu gegn endurgjaldi um kaup eda soélu verdbréfm 13. gr. Fari hluthafi, sem & svo stéran hlut i fyrirteeki i

og sérfreediradgjof um verdbréfavidskipti. Verdbréfamidl verdbréfapjonustu sem segir i 1. mgr. 12. gr., pannig med

er einungis heimilt ad taka vié fjarmunum eda verdbréfurhlut sinn ad skadi heilbrigdan eda traustan rekstur fykidee
vidskiptavina i starfsemi sinni um skamman tima, enda $és getur radherra, ad fenginni tillogu [Fjarmalaeftsiits] ?
slikt naudsynlegt til ad ljika vioskiptum sem fyrirteekifine &kvedio ad hlut pessum fylgi ekki atkveedisréttur eda lagt
annast milligéngu um. fyrir fyrirtaekid ad gripa til videigandi radstafana.

O Verdbréfamidlun er heimilt ad eiga vidskipti med verdbréfl Radherra getur, ad fenginni tilldgu [Fjarmalaeftirlitsj/

fyrir eigin reikning, enda nemi innborgad hlutafé a.m.k. 1@kvedid ad eignarhlutum i fyrirtaeki i verdbréfapjonusems

milljénum kréna og pess sé getid i starfsleyfi. Heildarmarkekki hafa verid tilkynntir fyrir fram skv. 1. mgr. 12. gr., Ifyi

adsvirdi peirra verdbréfa sem verdobréfamidlun er heindilt aekki atkvaedisréttur. Synji rddherra ekki viokomandi hafth
vardveita fyrir eigin reikning skal ekki fara yfir 15% af $tdé  um ad eignast hlut eda auka vid hann f4 hlutir atkvaedisrétt
en um starfsheimildir verdbréfamidlunar samkvaemt pessad nyju. Akvérdun radherra um ad eignarhlut fylgi ekki at-
malsgrein, svo sem innan hvada timamarka slik vidskigtvaedisréttur skal tilkynnt hlutaskra viokomandi fyrirteek
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Jafnframt skal tilkynna hlutaskra fyrirteekis i verdbrgtap  skv. a-lid 2. tolul. 8. gr., heimilt ad vardveita framsalisar
ustu verdi atkvaedisréttur eignarhluta virkur ad nyju. anir i sérstakri skra medan verdbréfid er i vorslu pess, enda
O Hafi radherra akvedid skv. 1. eda 2. mgr. ad hlutum fylgséu framsalséritanir faerdar inn & bréfid pegar pad hverfur
ekki atkveedisréttur skulu peir hlutir ekki teknir med vid Ut ar vorslu fyrirteekisins. Fyrirteeki, sem hyggst nyta sérdaes
reikning & pvi fyrir hve mikinn hluta atkvaeda meett hafi veridieimild, ber ad afla sér sampykkis [Fjarmalaeftirlitsihs]
a hluthafafundum. fyrir fyrirkomulagi vorslu og pvi upplysingakerfi sem & ad

D 84/1998, 1. gr. nota.
W 14. gr. Eignist fyrirteeki i verdbréfapjonustu, eda moédurO Sa sem veitt hefur fyrirtaeki i verdbréfapjonustu umbod
fyrirteeki pess, med starfsleyfi i 68ru riki innan Evrépskakv. 2. mgr. getur ekki beint kréfum ad framsalshafa med stod
efnahagssvaedisins eda einstaklingur sem raedur yfir slilkkneimildarskorti fyrirteekisins, nema umbod pess til fraiss
fyrirteeki virkan eignarhlut i fyrirtaeki i verdbréfapjortushér hafi synilega verid 6fullnsegjandi.
& landi skal pad tilkynnt [Fjarmalaeftirlitind]. Verdi sid- 0O Framsalsaritun fyrirteekis i verdbréfapjonustu skv. 2..mgr
astnefnda fyrirtaeki® dotturfyrirteeki hlutadeigandi edalin  telst ekki slita framsalsrdod pott umbod til fyrirteekisiryddi
hans stjorn skal mat a eignarhlut framkveemt i samradi vikki verdbréfinu.
I6gbeer yfirvold i heimariki hlutadeigandi adila. D\ 84/1998, 1. gr.
O Akveedi 1. mgr. eiga einnig vid ef adilar sem par getum 20. gr. Aimennt Gtbod verdbréfa, annarra en rikisskulda-
auka virkan eignarhlut sinn i fyrirteeki i verdbréfapjonust bréfa, skuldabréfa med rikisabyrgd og rikisvixla, skakfar
pannig ad eignarhlutur peirra nemi 20%, 33% eda 50% efram fyrir milligongu verdbréfafyrirteekja skv. 8. gr. eda
svo miklu ad fyrirteekid yrdi détturfyrirteeki peirra. annarra adila sem til pess hafa heimild i 16gum. Almennt

D\ 84/1998, 1. gr. (tbod verdbréfa skal tilkynna til Verdbréfapings islanis e
m 15. gr. Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skulu kappkosta a&idar en viku fyrir upphaf sélu asamt upplysingum um oll
geeta fyllstu ohlutdraegni gagnvart vidskiptaménnum sinubelstu einkenni Gtbodsins i samraemi vid reglur sem stjorn
i starfsemi sinni og ber peim avallt ad haga stérfum sinulerdbréfapingsins setur um gerd Gtbodsgagna og addraganda
pannig ad vidskiptamenn njéti jafnreedis um upplysingafjtbods.
verd og onnur vidskiptakjor i verdbréfavidskiptum. Skulud Sedlabanki islands getur sett nanari reglum fyrsta
vidskiptamonnum, ad teknu tilliti til pekkingar peirra,ittar  s6ludag einstakra almennra utboda i pvi skyni ad draga ur
greinargédar upplysingar um pa kosti sem peim standa siveiflum i frambodi nyrra verdbréfa a verdbréfamarkadinum
boda. O Vid lok s6lu eda i lok hvers arsfjordungs, sé hann fyrr,
O [ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fyrirteekja $kal verdbréfafyrirtzeki eda annar adili, sem hefur milfiga
verdbréfapjonustu skal pess geett ad fram komi réttar og né&m almennt Gthod, tilkynna Verdbréfapinginu um heildausol
kveemar upplysingar um starfsemi og pjonustu fyrirtaekjanngerdbréfa i almennu Gtbodi & nafnverdi og markadsverdi sam-
m 16. gr. Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu skulu kunngera vidkveemt bestu faanlegum upplysingum og i lok hvers ars skal
skiptaménnum sinum fyrir fram hvada poknun pau murénn fremur tilkynna um utistandandi eftirstddvar almenns
askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar & poknun skdltbods. Verdbréfapingid skal birta reglulega upplysingar
tilkynna vidskiptavinum med naegum fyrirvara. verdbréf samkveemt pessari grein.
O Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skulu hafa adgengilegar & " Rg. 253/1996.
starfsstod sinni upplysingar um hvada rétt vidskiptamerM 21. gr. Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skal vegna eigin
beirra kunni ad eiga til béta vegna tjons sem peir verda fyriidskipta med verdbréf sem pvi eru falin til solu og vegna
vegna vidskipta & vegum fyrirtaekjanna. vioskipta eigenda pess, stjornenda, starfsmanna og maka
m 17. gr. Taki fyrirteeki i verdbréfapjonustu ad sér pjonustlpeirra geeta eftirtalinna atrida:
sem pvi er heimilt samkvaemt logum pessum skal, eftir pvi 1. ad ytrustu hagsmuna 6tengdra vidskiptavina sé geett,
sem vid 4, gerdur sérstakur samningur milli fyrirtaekisigs o 2. ad fullur trinadur riki gagnvart 6tengdum vidskipta-
vidskiptamanns pess par sem m.a. skal kvedid & um réttingum,
og skyldur samningsadila. 3. ad vidskiptin séu sérstaklega skrag,
m 18. gr. Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad 4. ad stjorn fyrirteekisins fai kerfisbundnar upplysingar
annast milligébngu um verdbréfavidskipti hafi starfsmenmm vidskiptin og stadfesti pau.

peirra vitneskju um eda astedu til ad eetla ad vidskiptin Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skulu setja sér verklags-
grundvallist & upplysingum skv. 2. mgr. 26. gr., sbr. po Zeglur um vidskipti skv. 1. mgr. og skulu peer stadfestar af
tolul. 1. mgr. og 2. mgr. 27. gr. [Fjarmalaeftirlitinu]

m 19. gr. Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu skal halda fjarmun- 9 g4/1998, 1. gr.

um vidskiptamanna tryggilega adgreindum fra eignum fymm 22. gr. Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu geta veitt vidskipta-
irtaekisins. Skulu fiarmunir vidskiptamanns vardveittisé&- adila lan og gengid i abyrgdir vegna verdbréfavidskipta sem
stokum nafnskradum reikningi og verdbréf i hans eigu var§eim er heimilt ad annast samkvaemt ldsgum pessum.

veitt med tryggilegum heetti. O Heildarskuldbindingar fyrirteekja i verobréfapjonustw sk

O Fyrirteeki { verdbréfapjonustu er heimilt ad framselja verdl. mgr. skulu vera innan peirra marka sem um getur i re§lum
bréf i nafni vidskiptamanns sins hafi fyrirteekid fengidpiss  er rasherra setur ad fengnum tillogum [Fjarmalaeftinfis§?
skriflegt umboad. | framsalsaritun ber ad geta pess ad véfdbum hamark lana og abyrgda til einstakra vidskiptamanna eda
sé framselt samkvaemt vardveittu umbodi og ber fyrirteelfarhagslega tengdra adila.

inu ad vardveita umbod svo lengi sem réttindi eru byggd & Y rg. 571/1996, sbr. 486/1997 og 694/1991.. 84/1998, 1. gr.

verdbréfi sem framselt hefur verid med pessum heetti. Skylt 23. gr. Fyrirteeki i verdbréfapjonustu er pvi adeins heimilt
er ad lata kaupanda verdbréfs i té samrit umbodsins krefij@d vera medeigandi eda patttakandi i annarri atvinnustarf-
hann pess. b6 er verdbréfafyrirteeki, sem bydur upp & vérgdami ad slik patttaka sé i edlilegum tengslum vid starfsemi
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fyrirtaekisins og hafi ekki ahrif a éhlutdraegni pess, sbr. . kafli. Eigio fé fyrirtaekja i verobréfapjonustu.

mgr. 15. gr. W 32. gr. Eigio fé fyrirtaekis i verdbréfapjonustu, eins og
W 24. gr. Framkveemdastjora fyrirteekis i verdbréfapjonustpad er skilgreint skv. 2. mgr., skal & hverjum tima eigi
er 6heimilt ad sitja i stjérn atvinnufyrirteekja eda takatpat nema leegri fijarhaed en sem svarar til 8% af aheettugrunni.
atvinnurekstri ad 68ru leyti nema ad fengnu leyfi stjiérnarhzettugrunnur skal metinn med tilliti til heildareignadai
Eignarhlutur i fyrirteeki telst patttaka i atvinnurekstiema utan efnahagsreiknings, gengisahzaettu og ahaettu anréra li
um sé ad raeda o6verulegan hlut sem ekki veitir bein ahrifrhed markadsahaettu samkvaemt nanari reglum mat &
stjornun pess. aheettugrunni til utreiknings & eiginfjarhlutfalli fyragkja i

O Um heimildir annarra starfsmanna fyrirteekisins vardandierdbréfapjonustu sem Sedlabanki islands setur. Eiginfia
pau atridi sem i 1. mgr. greinir fer eftir reglum sem stjorikrafan skv. 1. malsl. skal einnig gilda um samstaedureikning

fyrirteekisins setur og [Fjarmalaeftirliti8]stadfestir. nema [Fjarmalaeftirlitid® heimili undanpagu fra pvi.

Y. 84/1998, 1. gr. O Vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli skv. 1. mgr. skal eigid
W 25. gr. Verdbréfafyrirteeki skulu undanpegin stimpil-f¢ samsett af premur pattum, eiginfiarpaetti A, eiginfjatpee
gjldum & lanum sem pau taka. B og eiginfjarpaetti C, og fradrattarlidum skv. 33. gr. Eftir
IV. kafli. Medferd trinadarupplysinga. farandi takmarkanir gilda um einstaka eiginfjarpeetti:

W 26. gr. [Akveedi pessa kafla taka til vidskipta med verd- ) - giginfiarpattur A skal nema ad lagmarki helmingi eigin
bref_ i kaupholl_ og a tllboésmarkaél'se_m h_Iot|6 hefur starfsﬂér fyrir fradratt skv. 33. gr.
leyfi hér & landi. Jafnframt taka pau til vidskipta med vaéib
utan skipulegra verdbréfamarkada.] A
O Med trinadarupplysingum er att vid upplysingar um Gt- s . o e .
gefanda verdbréfa, verdbréfin sjalf eda énnur atridi sekn ekA. ?Jaflr:_nl?;rrlw?? rrwﬁjgtgijg;ir(l:fjgz ;ﬁftcnﬁgifnoeﬁsf 4el8%zg?rt;i?_
hatfa verid gerd opinber en eru likleg til ad hafa ahrif a marku- um aheettugrunni fyrirteekisins vegna markaé’séhaettlﬁ lida
adsverd verdbréfanna ef opinber veeru. Upplysingar telja ltubok og gengisahasttu
opinberar pegar peim hefur verid midlad & verdbréfamarkao- "~~~ % '
inum med almennum og vidurkenndum heetti. Tilkynninga® Eiginfjarpattur A telst vera:
til Verdbréfapings islands teljast opinberar pegar peifuthe 1. Innborgad hlutafé.
verid midlad pangad, sbr. 16g um Verdbréfaping islands. 2. Varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar og oradstaf
YL 3511998, s.gr. _ eigid fé ad fradregnu tapi arsins.
W 27.gr. Adila, sem byr yfir eda hefur adgang ad trinadar- 3. Endurmatsreikningur samkveemt verdbolgureiknings-
upplysingum skv. 2. mgr. 26. gr. vegna eignaradildar, adild gyjjum.
ad stjorn, rekstri e}6a eftirliti & vegum Otgefapdg vgraﬁ)réf 4. Fra eiginfiarpeetti A skal draga eigin hlutabréf, vis-
eda vegna starfs sins, stédu eda skyldna, er 6heimilt ad: skiptavild og adrar 6apreifanlegar eignir, svo og &fallnar
1. nytaser upplysingarnar, beint eda obeint, til 6flunar edfaerdar skattskuldbindingar sem ryra moguleika fyrirgseki
radstofunar verdbréfanna sjalfum ser eda 68rum til hagsbdins til ad meeta tapi.
2. lata pridja adila upplysingarnar i té¢, nema pad sé gert
i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur pess sem
upplysingarnar veitir, 1. Vikjandi lan sem fyrirteeki i verdbréfapjonustu tekur
3. radleggja pridja adila & grundvelli upplysinganna a@egn Utgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par sem skyrt
afla verdbréfa eda radstafa peim eda hvetja ad 6dru leyti @ kvedid a um ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri
vidskipta med verabréfin. en fimm &r og ad vid gjaldprot hlutadeigandi fyrirtaekis eda
0O Akvaedi 1. mgr. & ekki vid um vidskipti fullvalda rikis, slit pess faist pad endurgreitt a eftir 6llum 6drum kréfum &

sedlabanka pess eda adila sem annast vidskipti fyrir peiffgndur fyrirteekinu en endurgreidslu hiutafjar. Pegar fir’nmo
hond, enda séu vidskiptin lidur i stefnu hlutadeigandisriki €U eftir af lanstimanum skal lanid reiknast nidur um 20%

peningamalum, gengismalum eda lanasyslu. f),/rir hvert ér_s_em Ii_6ur af pessum fimm él‘l'Jm,. Sé'um ad reeda
m 28. gr. O8rum adilum en um getur i 1. mgr. 27. gr., Senlpn sem g_relfjlst niour me§ afl_:orgqnum a Ia_nst|manlljm skal
hlotid hafa vitneskju um tranadarupplysingar, er 6heirmdt reikna eftirstodvar hvgrs ars nidur & sambaerllggan _hgtt._ _
nyta peer med peim heetti sem par segir, enda hafi peir vitaéz- Eqdurmatsrelknlngur, annar en gert er rad fyrir i eigin-
eda matt vita hvers edlis upplysingarnar voru. fiarpeetti A.

m 29. gr. Akvaedi 27. og 28. gr. na einnig til Idgadila og takad Eiginfjarpattur C telst vera vikjandi lan til skamms tima
til peirra einstaklinga sem taka patt i akvoroun um ad farsem fyrirtaeki i verobréfapjénustu tekur gegn Utgafu skrsta
med vidskipti fyrir reikning ldgadilans. ar skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid a um ad
m 30. gr. Oheimilt er einstaklingum eda lgadilum ad takandurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en tvd ar og ad
patt i, studla ad eda hvetja til vidskipta med verdbréf edad gjaldprot hlutadeigandi fyrirtaekis eda slit pess ffuabd
annarra adgeroa i pvi skyni ad gefa ranga mynd af umfargjidurgreitt a eftir 6llum 8drum kréfum & hendur fyrirtaek-
vidskipta med tiltekin verobréf eda hafa 6edlileg eda otegfi inu en endurgreidslu hlutafjar. Jafnframt skal kvedid & um
ahrif & veromyndun i verdbréfavidskiptum. ad 6heimilt sé ad greida af laninu eda greida af pvi vexti
m 31. gr. Utgefendur verdbréfa skulu setja eigin reglur i pvéf eiginfjarhlutfall hlutadeigandi fyrirteekis er leegra 886
skyni ad hindra ad tranadarupplysingar berist til annarra @da ef endurgreidsla hofudstols eda greidsla vaxta veldur
peirra sem parfnast peirra vegna starfa sinna. pvi ad eiginfjarhlutfallid fer nidur fyrir 8%. Tilkynna ska

O Stjornvold og adrir adilar, sem fa reglulega tranadarfFjarmalaettirlitinuf ef slik greidsla veldur pvi ad eigin-
upplysingar i starfsemi sinni, skulu setja sér reglur skv. fiarhlutfallid fer nidur fyrir 10%. Vid mat a eiginfjarpaatt
mar. C getur [Fjarmalaeftirlitid] jafnframt heimilad einstokum

2. Eiginfjiarpattur B méa haest nema 50% af eiginfjarpaetti

Eiginfjarpattur B telst vera:
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fyrirteekjum ad tekid sé tillit til hagnadar af veltubokadvi kveemt peim og géda reikningsskilavenju. Arsreikningud ska
skiptum ad fradreginni fyrirsjaanlegri gjaldfeerslu eddiar gefa glogga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsst6du og
og ad fradregnu nettétapi af annarri starfsemi, enda séengekstrarafkomu fyrirtaekisins.

pessara fjarheeda medtalin i eiginfjarpaetti A. O 1 skyrslu stjérnar skal koma fram yfirlit yfir starfsemi fyr

O [FjarmalaeftirlitidP getur veitt heimild til ad flyta endur- irteekisins & arinu, svo og upplysingar um atridi sem mikivae
greidslu vikjandi lana eeski lanveitandi pess, enda hait slieru vid mat & fjarhagslegri stodu hlutadeigandi fyrirtaglds
ekki ahrif & vidunandi eiginfjarstodu hlutadeigandifysikis.  afkomu pess & rekstrararinu og ekki koma fram i arsreikn-
O bratt fyrir &kveedi 1.—5. mgr. skal eigid fé fyrirteekis iingnum.

verdbréfapjonustu aldrei nema leegri fiarhaed en sem svai-[Fjarmalaeftirlitinu’ er heimilt ad setja nanari regfium

ar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsargers arsreiknings ad hofdu samradi vid reikningsskilaras.
[FjarmalaeftirlitiSP getur heimilad undanpagu fra pessari | gs109g, 1. gr2) Rg. 19/1998.

krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid a starfsemi i gy 35 o Endurskodandi skal arita &rsreikning og greina fra

milli &ra. A fyrsta starfséri fyrirteekis  verdbréfapjorus nidurstddum endurskodunarinnar. Hann skal gefa yfirtysin

s.kal eigio fé pess ekki nema Iae_gri fiarhaed en sem SV as arsreikningurinn hafi verid endurskodadur og ad hann
til 25% af fostum rekstrarkostnadi samkveemt rekstraraaetIHaﬂ verid saminn i samraemi vid akveedi laga, regina og

starfsarsins. [Fjérmé.laeftlrlltlg]getur krafist pess ad gerd Sesambykkta. Endurskodandi skal lata i ljos alit sitt & aksrei

breyting a rekstrarazetluninni ef pad telur ad han gefi ekhi]gnum 0g greina fra nidurstédum ad o8ru leyti
rétta mynd af peirri starfsemi sem fyrirhugud er. '

O Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skal & hverjum tima haf
yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi med ahaettum, par medaii
vaxtadheettu, i tengslum vid o6ll vidskipti sin. [Fjarmataef
liti&] ? getur sett leidbeinandi reglur um eftirlitskerfi vegn
aheettupétta i starfsemi slikra fyrirteekja.

O Ré&dherra er heimilt ad fengnum tilldgum [Fjarmalaeftir
litsins]? ad akveda i reglugettad adrir lidir en greindir eru i

3.I)ign;?sr/-lgiglirr?is;%l? fsi lzggtfe:rls f verdbréfapjetu O Verdi endurskodandi var vid slika agalla i rekstri fyrirteek

m 33. gr. Fra eigin fé skv. 2. mgr. 32. gr. skal draga bokfaert | verdbréfapjonustu ad reikningar verdi ekki aritadined

A - o P S athugasemdir vio pa gerdar, agalla a innra eftirliti edaudnn
virdi a eignarhlutum fyrirteekis i verdbréfapjénustu i fglin s . - .. . L

og fyrirta%kjum sem fgaa kann ad eignasl'?lmea heimild i 2 _tr|6| >SS QR geta fiarhagsstodu fyrlrtaeklg,ms ul appa

gr. Jafnframt skal draga fré vikjandi lan sem fyrirtaeki idrer aldandi reksturs, svo og ef endurskodandi hefur astaedu

bréfapjonustu hefur veitt slikum félégum eda fyrirtaekjumtII ad ztla ad 16g og reglugerdir eda reglur sem gilda um

Fradrattur skal vera i samraemi vid eftirfarandi akveedi 3L _fyrirteeki hafi verid brotnar, skal endurskodandi pegamge
tlul.- " stjorn pess og [Fjarmalaeftirlitini]vidvart. betta & einnig

vido um sambeerileg atridi sem endurskodandi fyrirteekis i

1. Eignarhlutur i félogum par sem eignarhlutir hlutadeiggersbréfapjénustu faer vitneskju um og varda fyrirtaeki i-nan
andi fyrirteekis i verdbréfapjonustu nema meira en 10% g tengslum vid pad. Akveedi pessarar greinar brita ekki
hlutafé viokomandi félaga Enn fremur Vllkjandi lan hjé. Somﬂ béga Vvid pagnarsky|du endurskodenda skv. 56. or. |aga
felogum. bessara eda dkvaedum annarra laga.

2. Eignarhlutur i felagi sem fyrirteeki i verdbréfapjonustu 9 ga1g9s, 1. gr.
hefur eignast timabundid vegna endurskipulagningar pegs3g gr. Endurskodadur arsreikningur fyrirteekis i verd-
félags skal ekki dragast fra. . _ bréfapjonustu asamt skyrslu stjornar skal sendur [Fjar-

3. Eignarhlutur i félogum par sem eignarhlutur fyrirteekisngjaeftirlitinu]’ innan tiu daga fra undirritun stjornar og
i verdbrefapjonustu nemur allt ad 10% af hiutafé vidkomgamiyaemdastjora en eigi sidar en premur manudum eftir
andi félaga. Fradratturinn takmarkast vid pa heildarféh |oy reikningsars. Jafnframt er fyrirteeki i verdbréfapjétw
eignarhluta og vikjandi lana sem er umfram 10% af eigin f§j; a5 I4ta Sedlabanka islands i té paer upplysingar sem
fyrirteekisins eins og pad er reiknad skv. 2. mgr. 32. grifyriann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugerdar, sbr. akvaadilag
fradratt samkveemt pessari grein. um Sedlabanka [slands. Upplysingar pessar skulu vera i ad-
VI. kafli. Arsreikningar og endurskodun. gengilegu formi og taka mid af upplysingakerfi viskomandi
m 34. gr. Stjorn og framkvaemdastjori fyrirtaekis i verd-fyrirteekis eins og kostur er.
bréfapjonustu skulu semja arsreikning fyrir hvert reilgsgar VL 84/1998, 1. gr.
i samraemi vid akveedi laga og sampykkta. Arsreikningum 37. gr. Hafi stjorn eda framkveemdastjori fyrirteekis i
skal hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreiknidg; fj verdbréfapjonustu asteedu til ad setla ad eigio fé pess sé undi
streymisyfirlit og skyringar. Enn fremur skal semja skyrsl pvi lagmarki sem kvedid er & um i 32. gr. ber peim ad
stjornar. Arsreikningur og skyrsla stjornar mynda eindchei tilkynna pad [Fjarmalaeftirlitinu}) Sambezerileg skylda hvilir
Reikningsar fyrirtaekjanna er almanaksario. a endurskodanda hlutadeigandi fyrirteekis hafi hann asteedu
O Arsreikningur skal undirritadur af stjorn og framkveemdatil ad eetla ad stjérnendur pess hafi ekki reekt skyldu sina skv
stjéra. Telji stjornarmadur eda framkvaemdastjori ad ekRi. malsl. pessarar malsgreinar.
skuli sampykkja arsreikning eda hefur moétbarur fram ad feera Ef [Fjarmalaeftirlitinul berst tilkynning skv. 1. mgr. eda
gegn arsreikningi skal hann gera grein fyrir pvi i aritumsin telur af 68ru tilefni astaedu til ad eetla ad eigid fé fyrirteeki
O Framsetning arsreiknings skal vera med skyrum haetti @grébréfapjonustu sé undir pvi lagmarki sem kvedio er a um
i samraemi vid akveedi laga pessara og reglna settra sdm32. gr. skal pad krefja stjorn fyrirteekisins pegar i stad um

O Telji endurskodandi ad i arsreikningi séu ekki paer upp-
ﬁ‘/singar sem par eiga ad koma fram skal hann geta pess i
aritun sinni og veita vidbotarupplysingar ef pess er kostur
Ef skyrsla stjornar hefur ekki ad geyma peer upplysingar
%em ber ad veita eda er ekki i samraemi vid arsreikning skal
endurskodandi vekja athygli & pvi i aritun sinni. Ad 6drutiey
getur endurskodandi greint fra peim atridum 1 aritun sinni
sem hann telur edlilegt ad fram komi i arsreikningi.
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reikningsuppgjér sem henni ber ad afhenda innan heefilegsEigi sidar en einum manudi fra pvi ad [Fjarmalaeftir-

frests. Iitid] ¥ hefur méttekid tilkynningu skv. 1. mgr. framsendir

O Komi fram i reikningsuppgjori ad heetti 2. mgr. ad eigidad upplysingar til logbaerra yfirvalda i vidkomandi riki

fé fyrirteekisins fullneegi ekki akvaedum 32. gr. skal stjorisamt stadfestingu & pvi ad starfsleyfi fyrirtaekisins li€im

pess an tafar boda til fundar hluthafa til akvérdunar og afyrirhugada starfsemi.

henda sidan [Fjarmalaeftirlitin]greinargerd par sem fram 0O Breytingar & adur tilkynntum atridum samkvaemt pessari

kemur til hverra radstafana hin hyggst gripa af pessu tilefigrein skulu tilkynntar [Fjarmalaeftirlitind] og logbaerum yf-

Skal [FjarmalaeftirlitisP pegar afhenda radherra endurskodvéldum viskomandi rikis eigi sidar en einum manudi adur

ad reikningsuppgjor og greinargerd stjornar fyrirtaelgsinen paer koma til framkvaemda.

adsamt umsdgn sinni. DL 8411998, 1. gr.

O Pegar rddherra hafa borist gogn skv. 3. mgr. er honum 41. gr. Hyggist fyrirteeki i verdbréfapjonustu hefja starf-

heimilt ad veita hlutadeigandi fyrirteeki frest i allt ad sexsemi i riki utan Evropska efnahagssveedisins skal pad titkyn

manudi til pess ad auka eigid fé ad lagmarki skv. 32. gr. Ségjarmalaeftirlitinu]® Sé um ad reeda stofnun Gtibls skulu

til pess rikar asteedur ad mati radherra er honum heimilt &dgja tilkynningu upplysingar skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. 39

framlengja pennan frest i allt ad sex manuadi til vidbétar.  gr. Sé um ad raeda fyrirhugada starfsemi an stofnunar Gtibus
D\ 84/1998, 1. gr. skulu upplysingar skv. 1. mgr. 40. gr. fylgja tilkynningurrJ

m 38. gr. [Fjarmalaeftirlitis]’ getur l4tid framkvaema sér- malsmedferd ad 6oru leyti fer skv. 2.—4. mgr. 39. gr. eda

staka endurskodun hja fyrirteeki i verdbréfapjonustu o@rad2.—3. mgr. 40. gr. eftir pvi sem vid a.

til pess Idggiltan endurskodanda. [Fjarmalaeftirlithudr O [Fjarmalaeftirlitinu? er heimilt ad dska frekari upplys-

heimilt ad lata hlutadeigandi fyrirtaeki bera kostnadinn ahga samkveemt pessari grein.

slikri endurskodun. D\ 8411998, 1. gr.

D\ 84/1998, 1. gr. W 42. gr. Radherra er heimilt ad setja nanari reglur um starf-
VII. kafli. Starfsemi innlendra fyrirtaekja i verdbréfa-  semi innlendra fyrirteekja i verdbréfapjonustu erlendis.
pjonustu erlendis. VIII. kafli. Starfsemi erlendra fyrirteekja i verbréfa-

m 39. gr. Fyrirteeki i verdbréfapjonustu, sem hlotid hafgojonustu hér a landi.
starfsleyfi vioskiptaradherra skv. 3. gr. og hyggjast fstarm 43. gr. Erlend fyrirtaeki i verobréfapjonustu, sem hafa
reekja atiba i 6dru riki innan Evropska efnahagssveedisinstadfestu og starfsleyfi i 66ru riki innan Evropska efnahag
skulu tilkynna pad [Fjarmalaeftirlitinu}. Tilkynningu skulu  svaedisins, geta stofnsett atibd hér & landi tveimur manudum
fylgja eftirfarandi upplysingar: eftir ad [FjarmalaeftirlitidP hefur fengid tilkynningu pess

1. { hvada riki fyrirhugad sé a8 stofna Gtiby, efnis fra ldgbaerum yfirvdldum i heimariki hlutadeigandi-fy

2. Iysing & skipulagi Gtibusins og fyrithugadri starfsemi,irtaems' Utibai er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem
3. heimilisfang Gtibisins 16g pessi taka til, enda sé hun fyrirtsekinu heimil i heimiarik

N i pess.

4. nofn somenda pess. _ _ O [FijarmalaeftiritiaP aflar upplysinga fra logbaerum yfir-
O Eigi sidar en premur manudum eftir ad [Fjarmalaeftirlitysiqum 1 heimariki erlenda fyrirtaekisins um:
i8]Y hefur méttekid upplysingar skv. 1. mgr. skal pad senda
stadfestingu til Idgbaerra yfirvalda gistirikis & ad fyridud
starfsemi sé i samraemi vid starfsleyfi fyrirteekisins. Jaf
framt skal [Fjarmalaeftirliti&) senda logbaerum yfirvéldum = <+ =19
gistirikis nakvaemar upplysingar um bétakerfi sem vernddimariki, - o
vidskiptavini Gtibtsins. Hlutadeigandi fyrirtaeki skahstim- 3. heimilisfang utibdsins,
is tilkynnt ad framangreindar upplysingar hafi verid senda 4 ngfn stjornenda, o »
O [Fjarmalaeftirlitis]) getur hafnad beidni um ad senda ,5_. bétakerfi sem eetlad er ad vernda vidskiptamenn uti-
upplysingar skv. 2. mgr. telji pad asteedu til ad efast um d¥Sins.
stjérnunarleg uppbygging og fjarhagsstada fyrirteekis@s 0O Verdi breytingar a adur tilkynntum upplysingum skv. 2.
naegilega traust til ad réttleeta stofnun GtibGs skv. 1. mgngr. skal fyrirtaekid tilkynna paer til [Fjarméalaeftirlitss])
Fyrirtaekinu skal tilkynnt afstada [Fjarmalaeftirlitsi¥ssvo eigi sidar en einum manudi adur en breytingarnar koma til
fliétt sem audid er og eigi sidar en premur manudum friiamkvaemda.
mottoku upplysinga skv. 1. mgr. O Akvaedi laga um hlutaféldg vardandi dtibu erlendra hluta-
O Fyrirteeki i verdbréfapjonustu skal tilkynna [Fjarmalafélaga eiga ekki vid um atiba skv. 1. mgr.
eftirlitinu] ¥ og 16gbaerum yfirvéldum pess rikis par sem L 8411998, 1. gr.
pad starfreekir atibl um hverjar peer breytingar sem verdm 44. gr. Erlendum fyrirtaekjum i verdbréfapjénustu sem
kunna & &dur veittum upplysingum skv. 1. mgr. eigi siddrafa stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan Evrépskaaefn
en einum manudi &dur en fyrirhugadar breytingar koma tilagssveedisins, er heimilt ad veita pjonustu samkvaemt I6gum
framkvaemda. pessum hér a landi an stofnunar Gtibds pegar [Fjarmalaeftir

D\ 84/1998, 1. gr. litis] ¥ hefur fengid tilkynningu par ad IGtandi fra légbaerum
m 40. gr. Hyggist fyrirtaeki i verdbréfapjonustu veita pjon-yfirvéldum i heimariki fyrirtaekisins. Heimildir til ad véh
ustu samkvaemt lI6gum pessum i 6dru riki innan Evrépskgonustu hér a landi samkveemt pessu dkveedi verda po aldrei
efnahagssvaedisins an pess ad stofna par utibd skal tilkyrvidteekari en starfsheimildir fyrirtaekis i heimariki pess.
pad [Fjarmalaeftirlitinuf? | tilkynningu skal koma fram O Ré&dherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemi
hvada riki eigi i hlut og i hverju fyrirhugud starfsemi séyrirtackja sem um getur i 1. mgr.
folgin. D\ 84/1998, 1. gr.

1. lysingu & skipulagi fyrirtaekisins og fyrirhugadri starf
r§emi pess hér a landi,
2. stadfestingu & ad fyrirhugud starfsemi sé heimilud i
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m 45. gr. Erlend fyrirtaeki i verdbréfapjonustu geta notadverdbréfapjonustu ad fengnum tillégum [Fjarmalaeftit

sama heiti og notad er i heimariki peirra. Sé haetta 4 ad villas]:

verdi & néfnum innlendra og erlendra fyrirteekja i verdbréfa 1. hafi leyfisveiting byggst & réngum skyrslum eda upp-

pjénustu sem starfa hér & landi getur [Fjarmalaeftirtia] lysingum fra leyfishafa eda verid aflad med 6drum logmaet-

farid fram a ad nofn hinna sidarnefndu verdi audkennd s&im haetti,

staklega. 2. uppfylli fyrirteeki®d ekki dkveedi 1. télul. 1. mgr. 3. gr.
YL 8411998, 1. gr. um hlutafé eda eigio fé eda skilyrdi 1. mgr. 32. gr., enda hafi

W 46. gr. Radherra getur, ad fenginni tilldgu [Fjarméalaefteigié fé ekki verid feert i [dgmeelt horf innan peirra timaneark

irlitsins], heimilad fyrirteeki i verdbréfapjonustu med stadsem kvedié er & um i 4. mgr. 37. gr.,

festu i riki utan Evropska efnahagssveedisins ad opna Gtibu3. brjoti fyrirtaekid med alvarlegum haetti eda itrekad gegn

hér a landi eda veita pjonustu hér a landi an stofnunar Gtibdggum pessum, reglum, sampykktum eda reglugerdum settum

Skilyrdi fyrir veitingu sliks leyfis er ad fyrirteekio hafelyfi samkvaemt peim,

til ad stunda hlidstzeda starfsemi i heimariki sinu vid pa sem4. séu adsteedur med peim haetti sem greinir i 2. mgr. 12.

pad hyggst stunda hér & landi, sbr. 8. og 9. gr., og ad starfsgm um heefi hluthafa eda 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. um haefi

pess i heimarikinu sé had eftirliti. stjornarmanna,
O Ré&dherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemi 5. hafi ba fyrirtaekisins verid tekid til gjaldprotaskiptéa
fyrirteekja sem um getur i 1. mgr. fyrirteekinu slitid af 6drum astesedum,

D1 84/1998, 1. gr. 6. sé pad mat [Fjarmalaeftirlitsifspd nain tengsl fyrir-
IX. kafli. Samruni fyrirtaekja i verdbréfapjonustu. teekis i verdbréfapjonustu vid einstaklinga eda I6gadika ge

m 47.gr. Um samruna fyrirteekja i verdbréfapjonustu fefindrad pad i edlilegum eftirlitsadgerdum. Sama & vid ef l6g
samkvaemt akvaedum laga um hiutafélog eda einkahlutafél@g? regiur, sem um pa adila gilda, hindra edlilegt eftirlit.
eftir pvi sem vid a. Jafnframt skal liggja fyrir SampykkiStarfsleyﬁ verdur pé adeins afturkallad ad [Fjarmalaefti
radherra ad fenginni umsogn [Fjarmalaeftirlitsiis]. liti&] ¥ hafi gert athugasemdir vid hlutadeigandi banka eda
O Starfi fyrirteeki i verdbréfapjénustu erlendis skal tilkya SParisjod adur og gefid fyrirteekinu kost & ad leysa Ur malinu
l6gbaerum yfirvéldum hlutadeigandi rikis um samruna. O Adur en til afturkollunar kemur skv. 1. mgr. skal hlutad-
D | g4/1998, 1. gr. eigandi fyrirteeki veittur heefilegur frestur til arbéta ségs
W 48. gr. Vid sérstakar adstedur og ad fengnu sampykKPls)tur-
[Fjarmalaeftirlitsins} er heimilt ad vid samruna tveggja eda .- 8¥19%8.1.on. ] _
fleiri fyrirteekja i verdbréfapjonustu verdi eigid fé hinara- ™ 51.gr. Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots
einada fyrirteekis laegra en kvedid er 4 um { 1. tolul. 1. mgr. B/rirteekis i verdbréfapjonustu a akveedum laga pessariareg
gr. Eigid fé ma p6 ekki leekka fra pvi sem pad er vid samrung€rdum, reglum eda sampykktum er radherra heimilt, ad
Fari eigid fé nidur fyrir pa fjarhaed er [Fjarmalaeftirlitif fe_ngnum t_|||09U_m [FJarmglaeftlrlltgnsl]), a§ svipta r,1|u,ta6-
heimilt ad veita hlutadeigandi fyrirteeki heefilegan fresst t €igandi fyrirteeki starfsleyfi um stundarsakir. Skalpatréga
Grbota. Uppfylli fyrirtaekia ekki skilyrdi um eigid fé ad pei  SkiPa fyrirteekinu umsjonaradila til bradabirgda sem gera
fresti lidnum skal starfsleyfi pess afturkallad skv. X1flea Skal radstafanir sem mida ad pvi ad tryggja hag vidskipgavin

og pvi slitid skv. X. kafla. bels)S- /
D\ 8411998, 1. gr. L. 84/1998, 1. gr.

ot £ . . W 52. gr. Afturkéllun & starfsleyfi fyrirteekis i verdbréfa-
X. kaili. Slit fyrlr_taekj_a ! vgréprefapjo,nus.tl’J. pjonustu skal tilkynnt stjorn hlutadeigandi fyrirteekis k-
W 49. gr. Um slit fyrirteekja i verdbrefapjonustu fer sam-gy,qq skriflega. Birta skal tilkynningu um afturkliun { 46
kveemt 16gum um gjaldprot o.fl. og 16gum um hlutafélog edg;rtingablasi og auglysa hana i fisimidlum. Hafi fyrirteeki
einkahlutafelog eftir pvi sem vid a. i verdbréfapjénustu starfad erlendis, sbr. akvaedi Villaaf
O Slita ber fyrirteeki i verdbrefapjonustu ef radherra synjagial afturksliun einnig tilkynnt [gbaerum yfirvoldum i vid
fyrirteekinu um frest skv. 4. mgr. 37. gr. eda frestur sangomandi riki.

kvaemt pvi akveedi er & enda an pess ad fyrirteekinu hafi tekist afturkalli radgherra starfsleyfi fyrirteekis i verdbréfainj-
ad auka eigid fé fram yfir pad lagmark sem kvedid er a umjgy, endanlega skal fyrirteekinu sliti.

32.gr. o o XI1. kafli. Eftirlit.
D Pegar skylt er ad slita fyrirteeki { verdbréfapjonustu skv. gy 53 or [Fjarmalaeftirlitia]’ hefur eftirlit med starfsemi

mar. skal rddherra senda héradsdémara évarnarbingi hlu |rt%kja i Verabréfabjénustu hér & |andi, svo 0g starfsem
eigandi fyrirtaekis krofu um ad bu pess verdi tekid til skiptai,iendra fyrirteekja i verdbréfapjénustu erlendis, nema-a
begar héradsdomari hefur kannad hvort fullneegt sé skilyrgs |eisi af sgum eda alpjodasamningum sem island er adili
um fyrir krofunni skal hann kveda upp Urskurd um hvorby sy [Fjarmalaeftiitid} eiga adgang ad sllum gognum
ordid skuli vid henni. o _ _og upplysingum hja pessum adilum sem, ad pess mati, eru
o Sé_ kraf_a skv. 3. mgr. tekin t|_| g_re’ma’skal f’arla med buﬁauésynleg vegna eftirlitsins. A8 6dru leyti gilda um éiftir

i6 eftir fyrirmeelum laga um skipti & danarbtum o.fl. UM akyeesi laga um [opinbert eftirlit med fiarmalastarfsni
medferd danarbus par sem erfingjar taka ekki & sig abyra@gir pvi sem vid getur att. Telji [Fjarmalaeftirliti&]ad starf-
skuldbindingum hins latna ad 6dru leyti en pvi ad hluthafagem; samkveemt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
njota ekki peirrar stddu sem erfmgjar njéta vid sI_|k s_kfgtr leyfa skal pad eiga sambeerilegan adgang ad upplysingum og
en leitt er i ljés eftir lok krofulysingarfrests ad eignir$as gdgnum hja viskomandi agilum.

muni hrokkva fyrir skuldum. O Telji [Fjarmalaeftirlitis]” ad starfsemi fyrirtaekis i vers-
XI. kafli. Afturkollun starfsleyfa. bréfapjénustu brj6ti gegn akveedum laga pessara, reglagerd
m 50. gr. Radherra skal afturkalla starfsleyfi fyrirteekis iedareglna settrasamkvaemt peim eda sé ad 60ru leyti 6edlileg
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Oheilbrigd eda 6traust getur pad veitt hlutadeigandi lesgdih  ®m 57. gr. Kostnadur vid birtingu tilkynninga samkveemt 16g-
frest til arbéta, nema brot séu alvarleg. um pessum skal greiddur af hlutadeigandi fyrirtaeki.
O Hafi [Fjarmalaeftirlitis]” rokstudda asteedu til ad setla adm 58, gr. Vidskiptaradherra fer med framkveemd laga pess-
brotid hafi verid gegn akveedum IV. kafla laga pessara skata. Honum er heimilt ad kveda nanar 4 um framkvaemd peirra
pvi heimilt ad krefja einstaklinga og l6gadila, par & medahes reglugersd, par & medal um vidurlég  formi dagsekta.
opinberar stofnanir, um allar upplysingar og gégn sem ba}av_ kafli. Vidurlog.
telur naudsynleg til rannséknar malsins.

DL 84/1998, 1. gr.
m 54. gr. Vid framkveemd eftirlits med starfsemi erlendr

| 59. gr. Brot gegn légum pessum varda sektum eda fang-
Selsi allt ad einu ari, nema pyngri refsing liggi vid samkveemt

fyrirteekja i verabréfapjonustu hér & landi skal [Fjarméiae @mennum hegningarlégum. Sé brot framid i pagu 16gadila
irlitis]  hafa samrad vid l6gbaer yfirveld i heimariki vidkom-€r heimilt ad beita stjornendur l6gadilans framangreindum

andi fyrirt%kis i samreemi vid |Og og albjééasamninga Semﬁurlbgum 0og einnig er heimilt ad gera Iégaailanum sekt 0og
island er adili ad. sviptingu starfsréttinda.

D L. 84/1998, 1. gr. O Brot gegn akveedum V. kafla varda sektum eda fangelsi
XIIl. kafli Ymis akvaesi. allt ad tveimur arum. Jafnframt er heimilt ad gera uppteekan
m 55. gr. [Fjarmalaeftirlitis] skal halda sérstaka skra yﬁrmeé domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur med

fyrirtaeki { verdbréfapjonustu sem hlotid hafa starfslégi 4 Proti gegn akveedum IV. kafla.

landi, svo og erlend fyrirtaeki i verdbréfapjonustu semfatar0 Tilraun til og hlutdeild i brotum a Iégum pessum eru
eda veita pjonustu hér & landi. | skranni skulu koma frafigfsiverdar eftir pvi sem segir i almennum hegningarlogum.
nofn stjornarmanna, framkveemdastjora og endurskodengy. kafli. Gildistaka og brottfallin 16g.

fyrirtaekis_ins. Jafrjframt_ sk_ulu k_oma fram upplysingar unyg g0 gr. Log pessi 68last pegar gildi. . . .

starfs_gm ,hluta<_3e_|:qand| fynr;ae_k|s. ] ) Akvaedi til bradabirgda.

O [Fjarmalaeftirlitinu]’ er heimilt ad kveda nanar & um upp-
lysingar sem veittar skulu samkvaemt 1. mgr. Breytingar
aour tilkynntum atridum skulu pegar tilkynntar [Fjarmétae

m |. Starfandi verdbréfafyrirtaeki samkveemt 16gum nr. 9/
993 skulu tilkynna vidskiptaradherra pegar vio gildistok
irlitinu]. » laga pessara hvada pjonustu skv. 8. gr. pau hyggist veita.

1\ g4/1998, 1. gr. m |l. Einstaklingar, sem hlotid hafa leyfi vidskiptaradherra
m 56. gr. Eigendur, stjornendur, framkvaemdastjorar, endufll verdbréfamidlunar samkveemt Idgum nr. 9/1993 og stunda
skodendur og adrir starfsmenn fyrirtaekja i verabréfapgmu Starfsemi samkveemt pvi leyfi, skulu hafa adlagad starfsemi
eru bundnir pagnarskyldu um 8l vidskipti sem fyrirtaekirnSina @d akvaedum laga pessara eigi sidar en 1. jantar 1997.
annast eda hafa milligéngu um, svo og allt pad er vardar hailll. Starfandi fyrirteeki i verdbréfapjonustu skulu hafa
vidskiptamanna fyrirtaekjanna og peir 63last vitneskju umfrest til 1. jantar 1997 til ad fullneegja skilyrédum 1. tolal.
starfi sinu og leynt skal fara samkveemt lsgum eda edli maRgr. 3. gr. um innborgad hlutafe. Yfirtaki nyir adilar starf
nema démari Grskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar fyremi sliks fyrirteekis fyrir 1. oktober 1996 skal pad p6 hafa
démi eda logreglu eda skylda sé ad veita upplysingar loguitineegt framangreindum skilyrdum innan priggja manada
samkvaemt. bagnarskyldan helst pétt 14tid sé af starfi.  fra yfirtokunni.



