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O Adur en akvordun er tekin um synjun skv. 2. mgr. skal

1993 nr.10 5. mars leitad umsagnar [Fjarmalaeftirlitsing].
L6g um verdbréfasjodi . 8411998, 4. gr.
I. kafli. Gildissvid. m 5. gr. Synjun radherra a leyfi skv. 4. gr. skal rokstudd

m 1. gr. Log pessi taka til fyrirteekja, hér eftir nefnd vera-Skriflega og send umsaekjanda, ad jafnadi eigisiéar’en premu
bréfasj6air, sem hafa eingdngu ad markmidi manudum eftir ad fullbdin umsdkn barst radherra. Akvordun

1. [ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegraf@onerra skal p6 avallt liggja fyrir innan sex manada.
fiarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og 6arum eigr® 6- 9r- Radherra skal birta i Logbirtingabladi tilkynningu
m starfsleyfi verdbréfasjods. | tilkkynningunni skal koma

um skv. 27. gr. & grundvelli aheettudreifingar samkvaemt fyrf’ LN °
fram kunngerdri fiarfestingarstefnu dy] fram nafn sjodsins, stjornarmanna og endurskodenda auk

2. gefa at hlutdeildarskirteini til peirra sem fa félagiréu f nafns rekstrariélags od v AW ERESSESSIEERINS. Olioen

til avoxtunar og innleysa pau ad kroéfu eigenda af eignu .6 tak".i Vi fjarmun_um_til NQLunar jigerdbrétasiodi fyrr en
félagsins. tilkynning hefur verid birt.

D 1771999, 1. gr. O Hefji verdbréfasjodur ekki starfsemi innan tolf manada

. . e s - fré veitingu starfsleyfis fellur pad ur gildi.
Il. kafli. Starfsleyfi verdbréfasjoda og skraning. m 7. gr. [Fjarmalaeftirlitis]’ skal halda sérstaka skra yfir

W 2. gr. Starfsemi samkvaemt16gum pessum verdur einUNg 1) afasioai sem hiotid hafa starfsleyfi. | skranni skul
is stundud af verdbréfasjodum sem uppfylla skilyrdi 1agg,ma fram nofn stjornarmanna verabréfasjods og hverjir séu
pessara og fengid hafa starfsleyfi vidskiptaradherra. endurskodendur hans. [Jafnframt skulu koma fram helstu
O Skilyrdi fyrir starfsleyfi eru sem hér segir: upplysingar um rekstrarfélag og vorslufyrirteeki verdbréf

1. Verdbréfasjodurinn sé 16glega stofnadur, sbr. 9. gr. sjaasins og hvort sj6durinn hafi heimild til markadssetyain

2. Hann hafi yfir ad rada minnst 50 milljonum kréna edg Eyropska efnahagssveedinu eda markadssetningar hér a
minnst 10 milljonum kréna sem skiptist & a.m.k. 50 adilgyngi sky. 27. grd
pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10.000 krénum Qg [FjarmalaeftirlitinuP’ er heimilt ad kveda nanar a um paer
hljoi & nafn. upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Breytingar & 48ur

3. Sampykktir sjodsins fullnaegi akvaedi 1. mgr. 8. gr.  tilkynntum atridum skulu pegar tilkynntar [Fjarmalaelitir

4. Vorslufyrirteeki og rekstrarfélag fullnaegi skilyroum V. inu].?

kafla. DL 8411998, 4. gr? L. 17/1999, 3. gr.
5. Endurskodun sé framkveemd af l6ggiltum endurskody . kafli. Sampykktir verdbréfasjéda.
anda eda endurskodunarstofu. m 8. gr. i sampykktum verdbréfasj6ds skulu m.a. koma fram

O Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulueftirfarandi atridi:

fylgja sampykktir verdbréfasjods og adrar paer upplysing- 1. Nafn verdbréfasjods, heimili og varnarping.

ar sem radherra akvedur. Adur en leyfi er veitt skal leitad 2. Nafn vorslufyrirteekis sjodsins og akvaedi um hvernig

umsagnar [Fjarmalaeftirlitsing]. skipt verdi um pad.

O [I starfsleyfi skal koma fram hvort verdbrefasjodur hafi 3. Hvort sj¢durinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deild-

heimild til markadssetningar & Evrépska efnahagssvaedigm.

eda markadssetningar hér a landi skv. 27. gr. Verdbrefa-4. Akvaedi um bodun adalfundar og malefni sem par skal

sjodir, sem eingdngu er heimilt ad markadssetja hér a larghilag um, par & medal hvort og med hvada heetti sampykkt-

skv. 27. gr., skulu seekja um nytt starfsleyfi breyti peiym versi breytt.

sampykktum og hyggist markadssetja sig innan Evropskas, Huverjir eigi rétt til setu & adalfundi og atkvaedisréttur

efnahagssvaedisins. Sama gildir um sjédi sem heimild haééirra.

til markadssetningar & Evropska efnahagssveedinu en breyig. Stjorn verdbréfasjéds og rekstrarfélag hans, sbr. 12. gr

salr?bykktum sinum til ad nyta sér heimildir 27. gr.] 7. Hver hafi rétt til ad skuldbinda verdbréfasj6dinn og
L. 84/1998, 4. gr?) L. 17/1999, 2. gr. hver fari med atkvaedisrétt sem fylgir verdbréfum i hans eigu

m 3. ar. Verabréfasjéaum meod fU”glIt Starfsleyfl er einum 8. Fjérfestingarstefna Verébréfasjéasinsl

heimilt ad stunda starfsemi skv. 1. ar. Onnur starfsemi er 9. Hvernig reikna skuli Ut raunvirdi hvers hlutar i Sj(')an_

peim 6heimil. um.

O Verdbrefasjodum er einum heimilt og rétt eftir bvi sem 10. Hvernig hattad skuli innlausn hlutdeildarskirteina.

vid verdur komid ad nota ordid ,verdbréfasjodur”, eittséae 11, Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af vers-

samtengt 68rum ordum, i heiti sinu eda til nanari skyringarméfum sjodsins.

starfsemi sinni. | 12. Endurskodun og reikningsar sjédsins.

O Oheimilt er ad breyta verdbréefasjodum samkveemt 16gumi 3. Akvaedi um samruna sjodsins vid adra verdbréfasjodi

pessum i fyrirtaeki sem I6gin taka ekKi til. eda samruna deilda sama sjods.

m 4. gr. Uppfylli verdbréfasjodur ekki skilyrdi laga pessara 14. Hvernig sjodi verdi slitid.

til ad odlast starfsleyfi skal umsokn synjad. O Breytingar & sampykktum verdbréfasjods 68last ekki gildi

O Radherra getur synjad um leyfi til reksturs verdbréfasjodgrr en ad fenginni stadfestingu [FjarmalaettirlitsitsRreyt-

hafi stjornarmenn sj6dsins eda framkvaemdastjorar rakstringar skulu stadfestar séu peer i samreemi vid 16g, enda séu

félags eda vorslufyrirtaekis paer ad 6oru leyti i samreemi vid hagsmuni eigenda hlut-
1. verid daemdir fyrir refsiverdan verknad sem eetla ma afeildarskirteina og engar adrar fullgildar asteedur magjnge
skapi heettu a ad viokomandi misnoti adstddu sina, stadfestingu. Breytingar 6dlast gildi eigi sidar en premur

2. synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad setla ad peinanudum eftir stadfestingu nema [Fjarmalaeftirliiékvedi
muni ekki sinna starfi sinu & forsvaranlegan hatt. annad. Tilkynning um breytingar skal birt i Logbirtingadia
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O Verdbréfasjodur skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirmalaeftirlitsinsP eda logbaerra yfirvalda i hlutadeigandi riki.
teina um hverja breytingu a sampykktum sjodsins og jafrirjarmunum verdbréfasjods skal haldid adgreindum fra fjar-

framt auglysa hana opinberlega. munum vorslufyrirteekis. Vorslufyrirtaeki skal
YL 8411998, 4. gr. 1. sjaum ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding
IV. kafli. Stjorn og skipulag verdbréfasjéda. hlutdeildarskirteina verdbréfasjods fari samkvaemt 16ggm
m 9. gr. [Verdbréfasjodur verdur eingdngu stofnadur seraampykktum sjédsins,
hlutafélag.p 2. sjaum ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reikn

O Heimilter ad verdbréfasjodur starfi i adgreindum deildurmad i samraemi vid 16g og sampykktir sjédsins,
Ber pa hver deild 4byrgd & sinum skuldbindingum. b6 bera 3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags verdbréfasjods
deildir sj6dsins 6skipta abyrgd & sameiginlegum kostnafema pau séu i andstodu vid 16g og sampykktir hans,
beli)rra. 4. sja um ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé
L. 21/1996, 1. gr. o endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timanzsark

m 10. gr. Adalfundur fer med aedsta vald i malefnum verd- 5 gjs ym ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad  samreemi
bréfasjods. Stjorn sj6dsins fer med malefni hans milli ada|;z 169 0g sampykktir sjodsins.
funda. i O Vidurkenningu sem vérslufyrirtaeki geta hlotié
O Adalfund skal halda samkvaemt akveedum sampykkta. 1. verdbréfafyrirtaeki
Qéalfll:n’d fysik(_ell fboE:ja rtr;eg minnst tiu daga fyrirvara og skal 2. vidskiptabankar oé; sparisiéair

agskré fylgja fundarbodi. . ; ' .
m 11. gr. Stjérn verdbréfasjods skal kjorin & adalfundi sam- 3. aéra_lr laggstofnaniggem siifa samkveemt logum sem
kveemt akveedum sampykkta og skal vera skipud bremﬂl?n pa,er.gilda., L, .
ménnum hid feesta. Stiérmin hefur almennt eftirlit med ag 4- Utibd hiidsteedra stofnana sem starfa hér & landi.
starfsemi sjo8sins sé i samreemi vid akvaedi laga pessdra[VOrslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og
reglur settar samkvaemt peim og sampykktir sjédsins, pai€igendum hiutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kusna a
medal ad naegilegt eftirlit sé med bokhaldi og radstofunaigiyerda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmaan
sj6dsins. voi'slufyrlrtaekls vid framkvaemd verkefna pess skv. 1. nigr.]
O [Stjornarmenn skulu vera busettir hér & landi. beir skulu L 8411998, 4. 9r?) L. 21/1996, 5. gr.
vera l6grada, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins radarMi15. gr. Verdbréfasjodi er 6heimilt ad skipta um rekstrarfe-
og mega ekki 4 sfdustu fimm arum hafa f tengslum viig €da vorslufyrirteeki &n sampykkis [Fjarmalaeftirits].”
atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad sam- VL.84/1998, 4. gr.
kvaemt almennum hegningarlégum eda I6gum um hlutaféd. kafli. Hlutdeildarskirteini.
169, einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldpréae m 16. gr. [Gefa skal Gt verdbréf i formi hlutdeildarskirteina
opinber gjold. Rikisborgarar peirra rikja, sem eru adildr &il peirra sem fa verdbréfasjéai fiarmuni til avxtunar aeké
samningnum um Evropska efnahagssvaedid, eru undanpegstilr pvi.]Y Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn. Allir, sem
basetuskilyrdinu, enda séu viskomandi rikisborgarar thiise eiga hlutdeild ad verdbréfasjodi eda sérgreindri deildshan
i EES-riki. Radherra er heimilt ad veita peim sem blsettir eeiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins eda viskomandi

i 68rum rikjum sému undanpagtl.] deildar i hlutfalli vid eign sina og eru skirteinin stadfagta

O Stjornarmenn mega ekkijafnframt eiga seeti i stjorn vorsluikalli til verdbréfaeignar sjéasins.

fyrirteekis eda rekstrarfélags skv. V. kafla. O [Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da eru undanpegimsti
D1 21/1996, 2. gr. ilgjoldum.]®

V. kafli. Rekstrarfélog og vorslufyrirtaeki. D\ 21/1996, 6. gr.

W 12. gr. Rekstur verdbréfasjods skal falinn sérstoku reksta 17. gr. i hlutdeildarskirteini skal m.a. getid eftirtalinna
arfélagi sem hlotid hefur vidurkenningu [Fjarmalaeftsti atrida:

ins].Y [Rekstrarfélag verdur eingdngu stofnad sem hiutafélag 1. Nafns verdbréfasjéds, fjarvorslufyrirteekis og rekstra
eda einkahlutafélag og skal hafa adsetur hér & Ighehdd félags.

skal vera 6hag i storfum sinum og einungis hafa med héndumy - Nafns og kennitélu upphaflegs eiganda skirteinis og
daglegan rekstur verdbréfasjoda eda annarra fyrirteekja Wamers bess.

sameiginlega fiarfestingu i framseljanlegum verdbréfems 5 -y ernig hiutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada
ekki falla undir akveedi laga pessara. Rekstrarfélag ma e%glur gildi um ardgreidsiur

jafnframt vera vorslufyrirteeki skv. 14. gr. '
O Rekstrarfélagi er 6heimilt ad eignast hluti med atkveedi

r,ett! 'Pe'.”,“ maelll ad pag geri felagmu Kleift a3 gl verule% Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af
ahrif & stjornun utgefanda verdbréfa. L e s . - :

D\ sa/1008, 4. grd) L. 21/1996, 3. o, s_tjorn verébrefaspés eff)a peim sem han hefur geflalumboé
m 13. gr. [Daglegur stjérnandi rekstrarfélags skal uppfylle{II E)nebss.r_ll\lafnrrllt#ptltn ma vera prentud eda sett fram & annan
sému skilyrdi og framkveemdastjori fyrirteekis i verabréfa-Sa eerilegan ha | L L

18. gr. Rekstrarfélag verdbréfasjods skal halda skra yfir

pjonustu samkveemt I6gum um verdbréfavidskipti og haf® . ey e SIEES b i )
stadist préf i verdbréfamidlun samkveemt profkréfum sedjll hlutdeildarskirteini i sjodnum. | skranni skal eftiréandi
settar eru i reglugerd. Honum er éheimilt a3 sitja i stjor-@ koma fram: _
atvinnufyrirtaekja an sampykkis Fjarmalaeftirlitsirts.] 1. Nafn og kennitala eiganda.

DL 9912000, 12. gr. 2. Numer skirteinis og séludagur pess.
m 14. gr. Umsja og vardveisla verdbréfa verdbréfasjods skal 3. Nafnverd skirteinis.
falin vorslufyrirtaeki sem hlotid hefur vidurkenningu [Fj& 4. Heildarfjoldi Gtistandandi skirteina.

4. Nafns og kennit6lu framsalshafa hafi skirteini gengio
?"(éupum og s6lum an innlausnar pess.
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O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til st 0O Verdbréfasjodum er éheimilt ad fiarfesta i edalmalmum
arfélags verdbréfasjods. Slikar tilkynningar, asamt gdrueda heimildarskirteinum fyrir peim.

upplysingum sem berast vardandi eignarhald & skirteinum, [Verabréfasj6di er 6heimilt ad selja verdbréf sem ekki eru
skulu feerdar inn & skrana og heimildar tilkynningar getid. { eigu hans & peim tima sem sala peirra fer frAm.]

O Kjosi eigendur hlutdeildarskirteina fulltrda i stjorn @er | 51/1996, 7. gr? L. 84/1998, 4. gr.

bréfasjods samkveemt sampykktum sj6dsins skal gerd nafg@-y qr versbréfasjosi eda einstakri deild innan hans er
skra par sem fram komi n6fn peirra sem eiga atkvaedisrett @geimiit a3 fiarfesta meira en 10% af eignum sinum i vers-
atkveedafjoldi. Eigendum hlutdeildarskirteina er heimdtfa  parum Gtgefnum af sama Gtgefanda, sbr. pé 22. og 23. gr.
afrit af pessari skra eigi sidar en premur vikum fyrir adatfu rjafesti sjosurinn eda einstok deild hans meira en 5% |
sj6asins. _ o o ~ verdbréfum Gtgefnum af sama (tgefanda skal samtala slikra
W 19. gr. Hlutdeildarskirteini verdbrefasjods verda einungigarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjo8sins.

seld gegn stadgreidsiu kaupverds. o O brétt fyrir akveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi eda einstakri
O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samgeiig hans heimilt a8 fiarfesta allt ad 35% af eignum sinum
kveemt nanari akveedum sampykkta verdbréfasjodsins. pPQerapréfum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efna-

er verdbréfasj6di heimilt samkveemt akveedum sampykkip,gssyeesisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar aiin

ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun ska & g0 oitt eaa fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan
menn og taka til allra hlutdeildarskirteina og verdur eigisn Evrépska efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast.

beitt ”.‘ae” sé,rsta_lkar éstz_a_eéur med pVi, 9 hagsmunir eigenDdabrélttfyrir &kvaedi 1. mgr. getur [Fjarmalaeftirlittdheim-
hlutdelldar§k|rt,e|na .kl.’?f“s'[)' FresFu_n a |.nnlausn skag?p_e ilad verdbréfasjodi ad fjarfesta allt ad 25% af eignum sinum
tilkynnt [Fjarmalaeftirlitinu] og eftirlitsadilum annarra rikja i skuldabréfum Gtaefnum af sama Gtaefanda. enda sé um
innan Evrépska efnahagssveedisins par sem hlutdeildarski 9 9 '

teini verdbréfasjédsins hafa verid sett & markad. Jafrtfrar%é reeda IagpstoinTnuegggPPska emahagssvaedisins sem

, . Iytur 16gbundnu eftirliti. Fjarfesti verobréfasjodur maien
skal frestun auglyst opinberlega. o . . S . .
o ) . . 5% af eignum sinum i slikum skuldabréfum méa samanlagt
O [Fjarmalaeftirlitio]” getur krafist pess ad innlausn hlut-

deildarskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigesiir- verdmeet peirra fjarfestinga ekki nema meira en 80% af

teinanna eda almennings pess eignum sj6osins.
g ' 0 Ekki skal tekid tillit til verdbréfa skv. 2. og 3. mgr. pegar

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasj6ds efr . . . PO A
e ; . yndin er samtala fjarfestinga samkvaemt sidari malslio 1.
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum

ks < . mgr.
sjodsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid |nn-g

lansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnad? Pratt fyrir akveedi 1.—3. mgr. mega samanlagdar fjar-

innheimtukostnadi og &folinum eda reiknudum opinberurfgstingar verdbreéfasjods i verdbréfum utgefnum af sama
gjoldum. utgefanda aldrei nema meira en 35% af eignum sjédsins.

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsalsk VL 84/1998, 4. gr.

reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar dh 22.gr. [Fiarmalaeftirlitis]” getur heimilad verdbréfasjodi
tvisvar i manudi. [Fjarmalaeftirlitid] getur akvedid ad opin- eda einstakri deild hans ag fjarfesta allt ad 100% af eignum
ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ebada sinum i framseljanlegum verdbréfum skv. 2. mgr. 21. g telj

pykir til. [Fiarmalaeftirlitid]’ pad samrymanlegt hagsmunum eigenda

O Réadherra getur i regluge?@&ett nanari reglur um dtreikn- hlutdeildarskirteina.

ing & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. O Fjarfestingar verdbréfasjods eda einstakrar deildar hans
D |, 84/1998, 4. gr2) Rg. 362/1993, sbr. 294/1994. skv. 1. mgr. skulu dreifast & ad minnsta kosti sex mismun-

VII. kafli. Fjarfestingarstefna verdbréfasjoda. andi verdbréfaflokka og ma fjarfesting i einum og sama

m 20. gr. [Verdbréfasj6di eda einstokum deildum hans eYer<’f>bréfa_1flokki ekki nema Ilnaerri fjérhaeé en sem svarar til
eingongu heimilt ad fiarfesta med eftirfarandi hzetti: 30% af eignum verdbréfasjéds eda einstakrar deildar hans.

1. | framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa verid @ [Fiarmalaeftirlitio[” g(?tur sett nanari reglur um fjarfest-
skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu lagagy samkveemt pessu akveedi.
um verdbréfavidskipti. Y1 8411998, 4. gr.

2. I nyatgefnum, framseljanlegum verdbréfum, enda sé 23. gr. [Verdbréfasjodi eda einstokum deildum hans er
skilmalum vegna ttgafu peirra skuldbinding um ad sott verdineimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarradver
um skréningu verdbréfanna & skipulegum verdbréfamarkddiéfasjoda en peirra sem uppfylla skilyrdi laga pessa:- Fj
skv. 1. t6lul. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akvad@bting verdbréfasjods i 68rum verdbréfasjodum ma po ekki
skal fara fram eigi sidar en einu ari fra Gtgafu peiffa.] fara yfir 5% af eignum hans eda einstakra deilda h&ns.]

O bratt fyrir akveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi eda deild innan bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. er verdbréfasjodi dheimilt ad
hans heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10% af eignufjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjéém
sinum i 68rum verdbréfum en par getur. hafa sdmu stjérn eda rekstrarfélag eda eru ad 6dru leyti na-
O [FjarmalaeftirliinuP’ er heimilt a8 setja reglur sem heim-tengd verdbréfasjodnum. [Fjarmalaeftirlittdjetur pé heim-

ila verdbréfasjédum ad fjarfesta allt ad 10% af eignum sinuitad slika fjarfestingu samkveemt reglum sem pad setur.

i skuldaskjolum sem talin eru jafngilda framseljanlegunm Rekstrarfélagi er éheimilt ad leggja a gjold eda kostn-
verdbréfum, eru audseljanleg og med verdgildi sem akvaréad vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini verdbréfasjo
ma hvenaer sem er. i peim tilvikum pegar hluti eigna sjodsins er fjarfestur i
O Heildarfjarfesting skv. 2. og 3. mgr. mé& aldrei fara franhlutdeildarskirteinum i 6drum verdbréfasjodi sem rekinn e
ar 10% af eignum verdbréfasjéds. af sama rekstrarfélagi eda 0dru félagi sem rekstrarfélagio
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tengt vegna sameiginlegrar stjornar eda yfirrdda eda vegnanlanum innlansstofnunar sem er vérslufyrirteeki sjodsi

verulegrar beinnar eda 6beinnar eignarhlutdeildar. sbr. 2. mgr. 14. gr.
D . 21/1996, 8. gr?) L. 84/1998, 4. gr. O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum hans,
W 24. gr. Verdbréfasjodur ma ekki eignast meira en er heimilt ad eiga vidskipti med stadlada fjarmalalega fram
1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutairka samninga og valréttarsamninga sem skrédir eru 4 skipu
félagi, legum verdbréfamarkadi innan Evropska efnahagssveedisins
2. 10% af skuldaskjélum einstakra ttgefenda framseljaf€ markadurinn stadsettur utan Evropska efnahagssvaedisin
legra verdbréfa, skal hann vera vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmala-
3. 10% hlutdeildarskirteina i einstékum verébréfasjééurﬁmr”tia metur gildan. Fjarmalaeftirlitinu er heimiltdasetja
sem uppfylla skilyrai laga pessara. reglur par sem kvedio er & um heimild verdbréfasjods skv. 1.

mgr., eda einstakra deilda hans, til ad gera eda eiga vidskip
med fijdrmélalega framvirka samninga og valréttarsamninga
ekki eru skradir & skipulegum verdbréfamarkadi. | peim
m.a. kvedidé nanar a um hvers konar samninga um getur
ggrié ad raeda og hvada skilyrdi samningsadilar purfa ad
uppfylla. Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar
nzegjanlega verdmeaetar eignir a méti hugsanlegu hamarkstapi
A samningi sem gerdur er samkvaemt pessari malsgrein allan

O [FjarmalaeftirlitinuP’ er heimilt ad setja reglur um ad 1.
mgr. taki ekki til framseljanlegra verdbréfa sem

1. rikiinnan Evrdpska efnahagssvaedisins eda sveitarfél%%m
pess gefa Ut eda abyrgjast, Skal

2. riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut e
abyrgjast,

3. alpjéoastofnanir, sem eitt eda fleiri riki Evrépska efn
halgssvaeéisins eru adilar ad, gefa ut. bann tima sem hann er { gildi.

'L partose, - e . e s , O Akveedi laga pessara eiga ad 68ru leyti vid um verdbréfa-
m 25. gr. Fari fjarfesting verdbréfasjéds fram ar leyfileg- 61 samkveemt pessari greih.]
um morkum samkvaemt I6gum pessum skulu pegar gerésé

) | 171999, 4. gr.
radstafanir til arbéta og skal l1bgmeeltu hdmarki jafnan naﬁ [28. gr.]? [Verdbréfasiodi er Gheimilt ad taka Gnnur 14n
innan sex manada. [Fjarmalaeftirlittdyetur pé i einstokum N

L . . . 2 en skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeild-
tilvikum meelt fyrir um lengri frest enda sé pad augljéslegaj . .. . Pl . .

. . ) P arskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en sem svarar
pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

B 10% af eignum sj6dsins eda einstakra deilda innan Hans.]
L. 84/1998, 4. gr. 2)

e iaxi i -, . I =
:mZSégrl.a[uVsczrf?]refaSJoal er oheimilt ag fjarfesta i fasteign O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i &byrgd
O brétt fyrir akvaedi 1. mgr. er verdbréfasjédum heimilt i1t 201 ,

. 2 ) ) L. 17/1999, 4. gr?) L. 21/1996, 10. gr.
takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kuof 1 U .

- ; L, X [29. gr.]” Um vidskipti eigenda, stjornenda og starfs-
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveem . . . . .
S : . . PR ; manna verdbréfasjods, vorslufyrirtaekis og rekstrari&lago
og eigi sidar en innan atjan manada fra yfirtoku eignanna,

T . . . > - .00 maka peirra, skal geeta eftirtalinna atrida:
Heimilt 3d lu 3 augljosl g
eimilt er o ad draga solu lengur se pad auglioslega i pag 1. AJ vidskiptin séu sérstaklega skrad.

hagsmuna sjodsins. Slikan dratt & sélu eigna skal tilkynna > > - ) o
[FiarmalaeftirlitinuP sem getur pé krafist solu peirra innan 2+ A9 stiémir fyrirteekjanna fai kerfisbundnar upplysimga
videigandi frests. um vidskiptin og stadfesti pau.

D 21/1996, 9. gr2) L. 84/1998, 4. gr. O Fyrirteekin skulu setja sér verklagsreglur um vidskipti.skv
mgr. og skulu peer stadfestar af [Fjarmalaeftirlitidu].

W [27. gr. Heimilt er ad stofna verdbréfasj6d sem eingbng&' X
) L. 17/1999, 4. gr?) L. 84/1998, 4. gr.

verdi markadssettur hér a landi. ,
O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum han¥!ll. kafli. Arsreikningur og endurskodun.

er heimilt ad fiarfesta allt a8 35% af eignum sinum i vers® [30. gr.]" Stjérnir verdbréfasjods og rekstrarfélags hans
bréfum Gtgefnum af sama Gtgefanda, enda kvedi fjarfestingkulu semja arsreikning fyrir hvert reikningsar i samreeidi v
arstefna sjodsins eda vidkomandi deildar hans & um ad eigakveedi laga og sampykkta. Arsreikningur skal hafa ad geyma
samsetning hans skuli endurspegla akvedna verdbrétiuisitrekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Enmise
samkvaemt nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur. ~ skal semja arsskyrslu. Arsreikningur og arsskyrsla mynda
O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum hangina heild. Reikningsar verdbréfasjods er almanaksarid.

er heimilt ad avaxta allar eignir sinar i verdbréfasjodum sed Arsreikningur og arsskyrsla skulu undirritud af stjornum
uppfylla skilyrdi laga pessara, p6 ekki nema 35% i einstokuierobréfasjods og rekstrarfélags. Hafi einhverjir stigrn
verdbréfasjodum. Sé pessi heimild nytt skulu a.m.k. 90% &fanna métbarur fram ad feera gegn arsreikningi skulu peir
eignum sjodsins avoxtud i verdbréfasjodum og dreifast undirrita med fyrirvara og gera skal grein fyrir pvi i arseiy
a.m.k. fimm verdbréfasjodi. Verdbréfasjodur getur p6 ekHlivers edlis fyrirvarinn er.

fiarfest i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda semf§gra O Framsetning arsreiknings skal vera med skyrum heetti og i
meira en 10% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum anisamraemi vid akveedi laga pessara og regina settra samkveemt
arra verdbréfasjooa. peim.

O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum hans] Arsreikningur skal gefa gldgga mynd af eignum, skuldum,
er heimilt ad avaxta allar eignir sinar i innlanum innlaafist ~ fijarhagsstodu og rekstrarafkomu verdbréfasjoos.

ana, p6 ekki nema 35% i innlanum einstakra innlansstofnara. | arsskyrslu skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutad-
Sé pessi heimild nytt skulu a.m.k. 90% af eignum sjodsiregandi verdbréfasjods & arinu, svo og upplysingar umiatrid
avoxtud i innlanum og dreifast & a.m.k. fimm innlansstofnarsem mikilvaeg eru vio mat & fjarhagslegri stdou sjédsins og
ir. Innlansstofnanir innan sému samstaedu teljast einmmld afkomu hans a reikningsarinu en koma ekki fram annars
stofnun i pessu tilliti. Oheimilt er verdbréfasjodi ad figsta  stadar i arsreikningnum.



Lagasafn (Utgafa 125b) — Uppfeert til 1. oktéber 2000 Nr. 10 1993 5

O [FjarmalaettirlitinuP er heimilt ad setja nanari reglur umer einnig skylt ad lata Sedlabanka islands i té paer upplgising
gerd arsreiknings. sem hann parf a4 ad halda vegna hagskyrslugerdar, sbr. akveedi
D\ 1711999, 4. gr? L. 8411998, 4. gr. laga um Sedlabanka islands [og akveedi um samstarfssamn-
m [31. gr.]¥ Arsreikningur verdbréfasjods skal endurskoding Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins, sbr. lég u
adur af 16ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofipinbert eftirlit med fijarmalastarfsent.
Endurskodandi ma ekki sitja i stjorn verdbréfasjods eda® L. 17/1999, 4. gr2) L. 841998, 4. gr.
rekstrarfélags, vera starfsmadur pessara adila eda stariX. kafli. Eftirlit.
pagu peirra ad 66ru en endurskodun. B [34. gr.]Y [Fjarmalaeftirlitis? hefur eftirlit med ad starf-
O Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad ollum eigemi verdbréfasjoda, rekstrarfélaga og vorslufyrirtasga
um, békum, fylgiskjélum og 68rum gégnum verdbréfasjodd. samraemi vid 16g pessi, reglugerdir og reglur settar sam-
Jafnframt skulu stjérn og starfsmenn veita endurskodané@eemt peim. Skal [Fjarmalaeftirliti§leiga adgang ad 6llum
allar umbednar upplysingar sem unnt er ad lata i té. gégnum og upplysingum hja peim adilum, sem I8gin taka
0O Akveedi 2. mgr. tekur einnig til upplysinga og gagna hjdil, sem pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftél
rekstrarfélagi og vorslufyrirteeki sem naudsynleg eru eegryilda, eftir pvi sem vié getur att, [og um [opinbert eftirited
endurskodunar hja verdbréfasjodi. fiarmalastarfsemif) svo og 16g um verdbréfavidskipti.
D L. 171999, 4. gr. O Telji [Fjarmalaeftirlitid]? ad starfsemi verdbréfasjods,
m [32. gr.]" Endurskodandi skal arita arsreikning og greinaérslufyrirtaekis eda rekstrarfélags brjéti gegn kvaedagal
fra nidurstddum endurskodunarinnar. Hann skal gefa yfipessara, reglugerda og reglna settra samkvaemt peim eda sé
lysingu um ad arsreikningur hafi verid endurskodadur og a® 66ru leyti 6edlileg, oheilbrigd eda otraust getur padtvei
hann hafi verid saminn i samreemi vid &kvaedi laga, regindgdkomandi heefilegan frest til Grb6ta nema brot séu alearle
og sampykkta. Hann skal lata i lj6s dlit & arsreikningnum og Y L. 17/1999, 4. gr2) L. 84/1998, 4. gr.
greina fra nidurstddum ad 6dru leyti. X. kafli. Afturkéllun leyfa.
O Telji endurskodandi ad i arsreikningi komi ekki fram peew [35. gr.]” Skylt er radherra ad afturkalla starfsleyfi verd-
upplysingar sem par eiga ad koma fram skal hann geta p&ssfasjods
i aritun sinni og veita vidbotarupplysingar ef pess er kostu 1. uppfylli leyfishafi ekki lengur skilyrdi til ad odlast
Ef arsskyrsla hefur ekki ad geyma pzer upplysingar sem bgarfsleyfi,
ad veita, eda er ekki i samraemi vid arsreikning, skulu end- 2. s¢ bq leyfishafa tekid til gjaldprotaskipta eda starfisem
urskodendur vekja athygli & pvi i &ritun sinni. Ad 6dru leythans slitid.
getur endurskodandi greint fra peim atridum i &ritun sinni Y | 17/1999, 4. g.
sem hann telur edlilegt ad fram komi i arsreikningi. m [36. gr.]Y Hafi verdbréfasjodir, rekstrarfélag eda vorslu-
O [Verdi endurskodendur varir vid slika agalla i rekstri verdfyrirteeki i starfsemi sinni itrekad eda med alvarlegum hzett
bréfasjods ad reikningar verdi ekki aritadir eda athugatiem brotid gegn dkveedum laga pessara, reglna eda reglugerda
vid pa gerdar, 4galla & innra eftirliti eda 6nnur atridi seaiky  settra samkveemt peim eda starfsemi peirra er ad 6dru leyti
geta fjarhagsstédu sjodsins til &framhaldandi rekstuspg  6edlileg, 6heilbrigd eda 6étraust og krofum [Fjarmalaéftir
ef endurskodandi hefur asteedu til ad setla ad 16g og regins]? skv. 2. mgr. 33. gf) hefur ekki verid sinnt er radherra
gerdir eda reglur sem gilda um sjédinn hafi verid brotnaal skheimilt ad afturkalla starfsleyfi verdbréfasjodsins adgaum
endurskodandi pegar gera stjorn sj6dsins og [Fjarmataeftiillogum [Fjarmalaeftirlitsins P
litinu] ? vidvart. betta & einnig vid um sambeerileg atridi semm Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots verd-
endurskodandi verdbréfasjods feer vitneskju um og vardméfasjods & akveedum laga pessara er radherra heimilt ad
fyrirteeki i nanum tengslum vid sj6dinn. Akvaedi pessarasvipta sj6dinn starfsleyfi um stundarsakir. Skal pa ragher
greinar brjota ekki i baga vié pagnarskyldu endurskodendkipa hlutadeigandi umsjonaradila til bradabirgda sena ger

samkvaemt akveedum annarra lagja.] skal radstafanir sem mida ad pvi ad tryggja hag vidskipta-
O Akveedi 3. mgr. taka til endurskodenda rekstrarfélags aganna.
vorslufyrirteekis eftir pvi sem vid getur att. D1 17/1999, 4. gr?) L. 84/1998, 4. gr3) NG 34. gr., sbr. |. 17/1994, 4. gr.

D 17/1099, 4. gr?) L. 84/1998, 4. gr¥ L. 21/1996, 11. gr. m [37. gr.]V Afturkéllun & starfsleyfi verdbréfasjods skal

m [33. gr.]Y Endurskodadur arsreikningur verdbréfasjodsdkstudd og tilkynnt hlutadeigandi skriflega. Jafnfrarkals
asamt arsskyrslu skal sendur [Fjarmalaeftirlitfignan tiu  birta tilkynningu um afturkéllun i Légbirtingabladi og aug
daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum eftirsa hana i fjdlmidlum.

lok reikningsars. Reikningnum skal fylgja skyrsla I6ggilt O Afturkalli radherra starfsleyfi verdbréfasjods endamleg
endurskodanda par sem m.a. komi fram hvernig Utreikningkal hann skipa skilanefnd priggja manna sem sér um slit &
4 verdbréfaeign sjodsins er hattad. Meginnidurstodur aigjodnum eda flutning & starfsemi hans til annars verdbréfa-
reikninga skal birta opinberlega og i samreemdu formi segjods.

[FjarmalaeftirlitisP akvedur. Slikar meginnidurstodur skulu Y L.17/1999, 4. gr.

vera adgengilegar almenningi og liggja frammi i starfssté®l. kafli. Ymis akvaedi.

verdbréfasjods og rekstrarfélags. m [38. gr.]Y Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlut-
O Arsfiérdungslegt efnahagsyfirlit i pvi formi sem [Fjar-deildarskirteini sin eda stofna Gtiba i riki innan Evrépska
malaeftirlitid]? akvedur skal einnig sent pvi og pad liggjaefnahagssvaedisins skal pad tilkynnt [Fjarméalaeftinifihog
frammi a starfsstdd verdbréfasjéds og rekstrarfélags. eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning eda stofn

O Auk arsreiknings verdbréfasjods samkveemt framauiibus er fyrirhugud.

greindu skal einnig senda [Fjarmalaeftirlitiflgndurskod- O Leyfi til starfsemi, er l6g pessi taka til, sem veitt hefur
ada arsreikninga vorslufyrirteekis og rekstrarfélags sigar verio af logbserum yfirvéldum i 6dru riki innan Evrépska
en premur manudum eftir lok reikningsars. Pessum féléguefinahagssveedisins, gildir einnig hér & landi. Um starfsemi
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slikra leyfishafa fer samkveemt nanari regfisem radherra i starfi sinu og leynt skal fara samkveemt logum eda edli

setur. mals nema démari Urskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar

O Um gildi leyfa til starfsemi, sem l6g pessi taka til, senfyrir domi eda I6greglu eda skylda sé til ad veita upplysinga

veitt eru af l6gbaerum yfirvéldum rikja utan Evrépska efnaldbgum samkveemt. Pagnarskyldan helst pott [atio sé af starfi

hagssvaedisins, svo og um starfsemi slikra leyfishafa hér & L.17/1999, 5. gr.

landi, fer eftir reglum sem radherra setur. m [42. gr.]Y Kostnadur vid birtingar tilkynninga samkvaemt
VL. 1711999, 4. gr?) L. 8411998, 4. gr¥ Rg. 369/1993. Ibgum pessum skal greiddur af vidkomandi verdbréfasjodi.

m [[39. gr.]Y Rekstrarfélag skal gefa Gt Gtbodslysingu fyrir D 17/1099,5. gr.

hvern verdbréfasjod sem pad annast rekstur a samkveemt I§0f43. gr. Verdbréfasjédur getur héfdad mal i eigin nafni

um pessum. | Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynleggitir hond einstakra eigenda hlutdeildarskirteina tilldgigar
upplysingar til ad vidskiptavinum sé kleift ad meta kostg skirteinumy

fiarfestinga i hlutdeildarskirteinum verobréfasjoos. D 17/1999, 6. gr.
O Nanar skal kvedid & um utbodslysingar verdbrefasjoos [44. gr.]V Vidskiptaradherra fer med framkveemd laga
skv. 1. mgr. i reglurfi sem [Fjarmélaeftirlitid} setur.f pessara. Honum er heimilt ad kveda nanar & um framkvaemd

D 17/1999, 4. gr?) Rg. 616/1996%) L. 84/1998, 4. gr¥) L. 21/1996, 12. gr. peirra med reglugerd.
m [40. gr. | auglysingum og annarri kynningarstarfseml D 171999, 6. gr? Rg. 369/1993.
verdbréfasjoda skal pess geett ad fram komi réttar og %I'I kafli. Vidurlog
kveemar upplysingar um starfsemi verdbréfasjodsins. De.ss[45 gr.]” Brot gegn 18gum pessum varda sektum eda
skal geett ad skyrt komi fram hvort sjodurinn hafi heim- I

ild til markadssetningar a Evrépska efnahagssveedinu efgggel& allt aggeinu ari nema pyr_l_grl rEfS'T‘g liggi V'('.j tfm?
. samkveemt almennum hegningarlégum. Sé brot framid i pagu
markadssetningar skv. 27. gr.

It : e A . . I6gadila er heimilt ad beita stjérnendur I6gadilans framan
O Fjarfesti verdbréfasjodur i framvirkum samningumogval-">: S S o e
reindum vidurlégum og einnig er heimilt ad gera légadilan-

réttarsamningum skv. 27. gr. skal getid um pad sérstaklega

i auglysingum og annarri kynningarstarfsemi. Jafnfranal skDmUS ek:log SVIptI?]?ut;tf.ilgs,rsttTda' kvaemt 15
koma fram vidvorun til fijarfesta um ad fjarfesting i slikum mEQERL00 hlutdeild i brotum samkveemt logum pess-

Si63i sé ahzettusom)] un})fer samkveemt dkveedum almennra hegningarlaga.
D\ 17/1999, 5. gr. L. 17/1999,6.gr.

m [41. gr.]” Stjérnendur og starfsmenn verdbréfasjoaaXlll. kafli. Gildistaka.

rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja eru bundnir pagnaldiky  [46. gr.]" Log pessi 68last gildi 1. jali 1993. ...

um oll vidskipti sem peir hafa milligdngu um og allt pad 1)’L- 171999, 6. gr.

er vardar hagi vidskiptamanna og peir 6dlast vitneskju um Akveedi til bradabirgda. . ..



