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— b. Peningamarkadsskjol, p.e. peir flokkar gerninga sem
2007 nr. 108 26. juni vidskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi, svo sem

L6g um verdbréfavidskipti rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf ad undkitd-

Toku gildi 1. névember 2007.EES-samningurinnlX. viauki tilskipun 89/208/ UM greidsluskjolum.
EBE, 89/592/EBE, 2001/34/EB, 2003/6/EB, 2003/71/EBE, Z0B4/EB og 2003/ ¢. HIutdeildarskirteini.

125/EB, reglugerd 2273/2003, tilskipun 2004/25/EB, 2GO4B, 2004/72/EB og 2 . . . .
2004/100/EBBreytt med. 88/2008 (toku gildi 1. jan. 2009 nema brbakv. vilsem 0 Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamn-
t6k gildi 21. jani 2008), 1. 96/2008 (t6ku gildi 24. jani 2008. 20/2009 (t6ku gildi  ingar, framvirkir vaxtarsamningar og adrar afleidur sem
27. mars 2009), |. 22/2009 (toku gildi 27. mars 2009), . 6342 (t6ku gildi 27. jani byggjast a Verabréfum’ gjaldm|6|um’ vOxtum, avoxtunar-
2010) og I. 141/2010 (t6ku gildi 29. des. 2010). o9les . o S .
)09 (toku gildi 29. des. 2010) krofu, 68rum afleidum, fjarhagslegum visitslum eda fijar-

|. kafli. Gildissvid og ordskyringar. hagslegum vidmidum sem gera ma upp efnislega eda med
m 1. gr. Gildissvié. reidufé.

0O Log pessi gilda um verdbréfavidskipti. Med verdbréfavid- o Hravéruafleisur.
skiptum er &tt vio:

1. M6ttdku og midlun fyrirmeela fr4 vidskiptavinum um
einn eda fleiri fjarmalagerninga.

2. Framkveemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina.

3. Vidskipti med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning.

4. Eignastyringu.

f. Afleidur til yfirfeerslu lanadheettu.
g. Samningar um fjarhagslegan mismun.
h. Adrar afleidur sem ekki falla undir d—g-lid en hafa
sbmu eiginleika og paer afleidur.
3. Eignastyring: Stjérnun verdbréfasafns i samraemi vid
5. Fjarfestingarradgjof. fJarfest!qgarsFefnu s:em. er fyrlrfre’lmakvealn ?f V|6s_k\pta_ _
. ; . ke s e . 4. Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar il
6. Solutryggingu i tengslum vid utgéafu fjarmalagerninga. . . . . 3 g A .
. PN . vidskiptavinar i tengslum vid fjarmalagerninga, hvort sem
og/eda utbod fjarmalagerninga. = L -
I B . e A . er ad frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna
7. Umsjén med Utbodi verdbréfa an sélutryggingar. veitir
8. Rekstur markadstorgs fjarméalagerninga (MTF). '

O Einnig er med verdbréfavidskiptum att vid eftirfarandi 5. Taka fiarmalagemninga til vidskiptaSampykki kaup-

vidskipti eda starfsemi ef hdn er i nanum tengslum vid star allar 4ER ,VIaSklpt' m66 fiarmalagerninga hefjist & skag|
semi eda vidskipti skv. 1. mgr.: um verdbréfamarkadi ad uppfylltum reglum hennar skv. 22.

R . Lo . L - gr. laga um kauphallir.

1. Vérslu og umsyslu fjarmalagerninga fyrir reikning via-9 L, . . .
skiptavina, p.m.t. 8ryggisvorslu fiar og tengda pjonusto 6. Markadstorg fjarmalagerninga (MTFMarghlida vio-
sem rei6uf,jér- 0g tryggingastjornun. skiptakerfi sem starfreekt er af fjarmalafyrirtaeki eda kailiph

2. Veitingu lansheimilda, abyrgda eda lana til fiarfesti§€™ !€idir saman kaupendur og seljendur flarmalagerninga,
pannig ad hann geti att vidskipti med fjarmalagerninga mraemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samn

fiarmalafyrirtaeki sem veitir lansheimildina eda lania kem 192 stofnast i samreemi vid IV. kafla. 5
ad vidskiptunum. 7. Skipulegur verdbréfamarkaduiMarkadur med fjar-

3. Radgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fiér, méalagerninga samkvaemt gkilgrginingu laga um kauphallir.
stefnumétun og skyld mél og radgjof og pjonustu vardandi 8. Kauphdll: Rekstraradili skipulegs verdbréfamarkadar

samruna fyrirtaekja og kaup & peim. samkveemt skilgreiningu laga um kauphallir.
4. Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjar- 9 Fagfjarfestar:Med fagfjarfestum er att vid vidskipta-
festingarpjonustu. vini sem bua yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til

5. Fjarfestingarrannsoknir og fiarmalagreiningar eda anf® taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta ahaettuna

ars konar almennar radleggingar er tengjast vidskiptum m&8m peim fylgir. Eftirfarandi adilar teljast fagfjarfesta _
fijarmalagerninga. a. Logadilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi

6. Pjonustu i tengslum vid sélutryggingu. eda sinna légbundinni starfsemi a fjarmalamorkudum, p.m.t
7. bjonustu sem tengist undirliggjandi pattum afleidu skiiarmalafyrirteeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, viigg-
e- og h-lid 2. tolul. 1. mgr. 2. gr., ef han er i tengslum vighgafélog, sjo6dir um sameiginlega fjarfestingu og rek$éa

verdbréfavidskipti samkvaemt pessari grein. 16g peirra, lifeyrissj6dir og rekstrarfélog peirra eftirisem
m 2. gr. Ordskyringar. y|6 a, seljt_andur hrévt')_ru og hravoruafleidna, stadbundnir ad
O 1 16gum pessum merkir: ilar og adrir stofnanafjarfestar.

1. Fjarmalafyrirtaeki: Fyrirtaeki samkvaemt skilgreiningu D Stor fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tv6 af eftirfarandi
laga um fjarmalafyrirtaeki. skilyrdum:

2. Fjarmalagerningur: i. heildartala efnahagsreiknings er 1.847 millj. kr. eda

a. Verdbréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf sem haegthtdermi,
ad eiga vidskipti med a fiar magnsmarkadi, ad undanskildum ii. hrein arsvelta er 3.695 millj. kr. eda meiri,
greidsluskjélum, svo sem: iii. eigid fé er 185 millj. kr. eda meira.

i. hlutabréf i fyrirteekjum og onnur verdbréf sem erdFjarheedir samkvaemt pessum lid eru grunnfjarheedir sem eru
igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum, sameignarfélogum edauidr bundnar gengi evru (EUR) 3. janGar 2007 (92,37).

I6gadilum og heimildarskirteini fyrir hlut, c. Rikisstjérnir og sveitarstjornir, sedlabankar og adjajo
ii. skuldabréf eda skuld & verdbréfaformi, p.m.t. heimildstofhanir, svo sem Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Sedldban
arskirteini vegna slikra verdbréfa, Evrépu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sambeerildgar a

iii. onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda seljpj6dastofnanir.
verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé sem reedst af verd- d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi ad
bréfum, gjaldmidlum, voxtum eda avdxtunarkrofum, hravorfiarfesta i fiarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fast \aéd¢
um eda 6drum visitdlum eda meelikvoroum. bréfun eigna eda onnur fjarmdgnunarvidskipti.
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e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar bréfamarkadi i 68ru riki & Evropska efnahagssvaedinu en [s-

grundvelli 24. gr. landi.
10. Vidurkenndur gagnadiliAdili sem fellur undir a-, b- O Ef Gtgefandi getur valid heimariki skv. 3. mgr. er 6heim-
og c-lid skilgreiningar & fagfjarfestum. ilt ad taka verdbréf hans til vidskipta & skipulegum verd-

11. Almennur fjarfestirFjarfestir sem ekki er fagfjarfestir. bréfamarkadi fyrr en hann hefur valid eitt riki & Evrépska

12. Opinber fiarfestingarradgjsfGreining eda samantekt €fnahagssveedinu sem heimariki. Akveedi 1. malsl. gildir p6
upplysinga sem felur i sér radleggingu um kaup eda sdflfki um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, samkveergt 16
& fjarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefnigdm Um um veré_brefasjoa{ og fiarfestingarsjodi, pegar um er ad
beinum eda 6beinum haetti, sem vardar einn eda fleiri fjdieda hiutdeildarskirteini eda utgefendurvegqa peningama
malagerninga eda Gtgefendur peirra og etlud er almennifgisskiala med styttri gildistima en 12 manudi.
eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem ef Utgefandi skal birta val a heimariki skv. 3. mgr. opinber-
henni er dreift til stors hops manna. lega og med sama heetti og lyst er i 1. mgr. 62. gr.

13. Vidurkennd markadsframkvaemdEramkveemd sem ll. kafli. Fjarfestavernd og vidskiptaheettir fjarmala-
edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé vidhofd & einum eda fleifyrirtaekja.
fijarmalamorkudum og Fjarmalaetftirlitid hefur vidurkenntm 4. gr. Gildissvid kaflans.
med peim heetti sem kvedid er & um i reglugerd sem sett skal Akvaedi kafla pessa taka til fjarmalafyrirteekja sem hafa
a grundvelli 118. gr. heimild til verdbréfavidskipta, sbr. p6 25. gr.

14. Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem skipulega, reglu-m 5. gr. G6d vidskiptavenja.
lega og kerfisbundid & i vidskiptum fyrir eigin reikningo Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samraemi vié edlilega og
med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina utan videilbrigda vidskiptahaetti og venjur i verdbréfavidskiptu
skipulega verdbréfamarkadi og markadstorg fjarméalagermed traverdugleika fiarmalamarkadarins og hagsmuni vio-
inga (MTF). skiptavina ad leidarljosi.
O Réadherra skal i regluge?dsetja nanari akvaedi um skil- m 6. gr. Skipulag fjarmalafyrirteekja.
greiningu hugtakanna fjarmélagerningur, fjarfestingdsr 0O Skipulagi fiarmalafyrirtaekis skal vera pannig hattad ad

gjof og innmidlari. tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjonusta vié vid
D Rg. 994/2007. skiptavini. | pessu skyni skal fijarmalafyrirtaeki m.a. noid-
m 3. gr. Heimariki og gistiriki & Islandi. eigandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada naudsynlegri

O fsland er heimariki Gtgefanda med skrada skrifstofu & i§ekkingu.

landi ef viskomandi er tgefandi hlutabréfa, eda skuldibréD Fjarmalafyrirtaeki skal hafa drugga verkferla fyrir stjérn
bar sem nafnverd eininga skuldabréfanna er laegri fjarhaed&h reikningsskil, innra eftirlit og ahsettumat fyrirteekis.
92.400 kr., og vidkomandi verdbréf hafa verid tekin til vis-0 Fjarmalafyrirteeki skal setja reglur og verkferla sem
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Fjarhaedir samkvaetftggja ad fyrirtaekid, stjorn pess, starfsmenn og fastic um
bessari malsgrein eru grunnfjarhaedir sem eru bundnar gehgdsmenn fari ad 16gum og reglum sem um starfsemina
evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37). gilda. Jafnframt skal fjarmalafyrirteeki setja reglur ungiai

O island er heimariki Gtgefanda med skrada skrifstofu i rikiidskipti pessara adila med fjarmalagerninga.

utan Evrépska efnahagssveedisins ef viskomandi er ttgiefa 7. gr. Utvistun verkefna.

hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd einingaakuldd Fjarmalafyrirteeki skal tryggja ad Gtvistun verkefna sem
bréfanna er leegri fiarhaed en 92.400 kr., viskomandi vefdbréafa mikilveega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekst
hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamdiika arahaettu fyrirtaekisins. Utvistun slikra verkefna er olieéh

og Utgefanda ber skylda til ad senda arlega skyrslu vegna g hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda regluvors|LarF
gafunnar til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 48. gr. Fjarhee$m- malafyrirteeki ber eftir sem adur fulla abyrgd a utvistudum
kvaemt pessari malsgrein eru grunnfjarhaedir sem eru bunderkefnum.

ar gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37). m 8. gr. Hagsmunaéarekstrar.

O island er heimariki Gtgefanda i 68rum tilvikum en kvediad Fjarmalafyrirteeki skal gera allar tilteekar radstafariiaé

er aum i 1. og 2. mgr. ef adili er Gtgefandi verdbréfa sepma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vio-
tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamaiika skiptavina pess.

og hann velur ad hafa island sem heimariki. Utgefanda &r Fjarmalafyrirteeki skal greina hagsmunaarekstra:

adeins heimilt ad velja Island sem heimariki ef hann er med 1. milli fyrirtzekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfs-
skrada skrifstofu & Islandi eda verdbréf hans hafa verifitekmanna pess, einkaumbodsmanna eda adila sem lata yfirrad-
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi 4 islandi. &ftg  um pess, og vidskiptavina pess hins vegar og

andi sem valid hefur island sem heimariki samkveaemt pessari2. milli vidskiptavina fyrirteekisins innbyrdis.

malsgrein getur fyrst breytt pvi vali sinu pegar prjd ar édu | 0 par sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullnaegjandi
in fra opinberri birtingu & vali heimarikis, sbr. 7. mgr.me& vissu fyrir pvi ad hagsmuna vidskiptavina sé naegjanlega gaet
aour komi til pess ad ekki séu lengur vidskipti med verdbréfkal fiarmalafyrirteeki upplysa viskomandi vidskiptavimin
hans a skipulegum verdbréfamarkadi. edli og astaedur hagsmunaarekstranna adur en til vidskipta e
O Island er gistiriki Gtgefanda ef verdbréf hans hafa veristofnad milli fiarmalafyrirtaekis og vidskiptavinarins.

tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & isliandm 9. gr. Skriflegur samningur, skraning og yfirlit.

og island er ekki heimariki hans skv. 1.-3. mgr. O Taki fjarmalafyrirtaeki ad sér pjonustu & svidi verdbréfa-
O Ef island er heimariki Gtgefanda skal hann framfylgjaidskipta fyrir almennan fijarfesti skal gerdur skriflegur
akvaedum VII., VIII. og IX. kafla laga pessara pétt verdbrésamningur milli fjarmalafyrirtaekisins og vidskiptavinpess
hans hafi adeins verid tekin til vidskipta a skipulegum verdar sem m.a. skal kvedid & um réttindi og skyldur samnings-
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adila. Akvaedi pessarar malsgreinar gildir ekki um fjarfesto Fjarmalafyrirtaeki sem bydur upp & vorslu framseljanlegra
ingarradgjof. fjarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsalsaritakwv.

O Fjarmalafyrirteeki skal jafnframt halda sérstaka skra yfit. mgr. i sérstakri skra medan gerningurinn er i vorslu pess,
alla samninga sem gerdir eru vid hvern vidskiptavin pess seanda séu slikar framsalséritanir feerdar inn a bréfid pegar
innihalda akveedi um réttindi og skyldur i vidskiptum adilapad hverfur ar vorslu fjarmalafyrirtaekisins. Fjarmalafyr
Heimilt er ad rekja réttindi og skyldur mead tilvisun til rett  taeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sam-
reglna eda skjala sem eru adgengileg vidskiptamonnum. pykkis Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslugpvi

O Fjarmalafyrirteeki skal senda vidskiptavinum sinum yfirliupplysingakerfi sem fyrirhugad er ad nota.

yfir pa pjénustu sem pad veitir peim. Yfirlitin skulu, par sen Vidskiptavinur sem veitt hefur fijarmalafyrirteeki umbod
vid 4, hafa ad geyma upplysingar um kostnad vid pjénusturgkv. 1. mgr. getur ekki beint kr6fum ad framsalshafa med stod
m 10. gr. Skraning pjénustu og vardveisla gagna. i heimildarskorti fjarmalafyrirtaekisins nema umbod peks t

O Fjarmalafyrirteeki skal halda skrar yfir alla pjénustu serframsals hafi synilega verid 6fullnsegjandi.

pad veitir og 6ll vidskipti sem pad hefur milligobngu um am 14. gr. Upplysingagjof til vidskiptavina.

svidi verdbréfavidskipta. Skrarnar skulu vera pad itarted O Fjarmalafyrirtaeki skal veita vidskiptavinum sinum og
fijarmalafyrirtaeki geti synt fram a ad pad hafi farid ad 16gunddrum sem pad bydur pjonustu sina greinargddar upplysing-
i starfsemi sinni. ar um fjarmalafyrirteekio sjélft, pjénustu pess, pa fjatifes-

O Fjarmalafyrirteeki skal vardveita i a.m.k. fimm ar gograrkosti sem peim standa til boda og pa &hzettu sem slikum
um oll vidskipti med fijarmalagerninga sem pad framkvaenfiarfestingum fylgir. Upplysingar sem fjarmalafyrirteakeit-

ir, hvort sem vidskiptin eru fyrir eigin reikning fyrirteekins  ir vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjénustu
eda fyrir hond vidskiptavina. Gégn pessi skulu m.a. inrdaal sina skulu vera skyrar og sanngjarnar og pser mega ekki vera
upplysingar sem skylt er ad afla & grundvelli laga um adgerdiillandi pannig ad vidskiptavinir geti tekio upplysta fiést-

gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka. ingarakvoroun.
m 11. gr. Sérgreining fijarmalagerninga og annarra fjar- O Fjarmalafyrirteeki skal kunngera vidskiptavinum sinum
muna. og 6drum sem pad bydur pjonustu sina fyrir fram hvada

O Fjarmalafyrirteeki skal halda fjarmalagerningum vigpoknun pad muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar
skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fjarmalafyra poknun skal tilkynna vidskiptavinum med heefilegum fyrir-
irteekisins. Fjarmalafyrirteeki getur adeins nytt fjarngden- vara.

inga vidskiptavinar fyrir eigin reikning med skriflegu sam-O0 Fjarmalafyrirteeki skal hafa adgengilegar upplysingar um
pykki hans. réttarlrreedi vidskiptavina sinna ef agreiningur ris nvild-

O Fjarmalafyrirteeki skal jafnframt halda 68rum fijarmununskiptavinar og fjarmalafyrirteekis.

vidskiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fijarmgtaf 0O [ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fjarmalafyr-
irteekisins. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittirsér- irtaekis skal pess geett ad fram komi réttar og nadkveemar upp-
stokum nafnskradum reikningi. lysingar um starfsemi og pjonustu fjarmalafyrirteekisirgs o
O Fjarmalafyrirtzeki sem ekki teljast lanastofnanir & grundad markadsefni sé adgreint fra 68rum ordsendingum.

velli laga um fjarmalafyrirteeki geta ekki nytt fiarmuni vid m 15. gr. Oflun upplysinga og rédleggingar vegna eigna-
skiptavina fyrir eigin reikning. styringar og fjarfestingarradgjafar.

m 12. gr. Safnskraning. O Fjarmalafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof edarsi

O Fjarmalafyrirteeki sem heimilt er ad vardveita fijarmalair eignastyringu skal afla sér upplysinga um pekkingu og
gerninga i eigu vidskiptavina sinna getur sétt um heimileeynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinaridi sv
Fjarmalaeftirlitsins til a® mega vardveita pa & sérstokuwidkomandi tegundar verdbréfavidskipta, fijarhagssttéush
reikningi (safnreikningi) og taka vié greidslum fyrir hondog markmid med fyrirhugadri fjarfestingu, pannig ad pvi sé
vidskiptavina sinna fra einstokum ttgefendum fjarmalager kleift ad veita vidskiptavininum radleggingar um hvadadrer
inga, enda hafi fiarmalafyrirtaekid gert vidskiptavini grei bréfavidskipti haefi honum.

fyrir réttardhrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarex Afli fjarmalafyrirtaeki ekki peirra upplysinga sem meelt er
malafyrirtaeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptain fyrir um i 1. mgr., eda sé pvi Okleift ad afla peirra, er pvi
fyrir sig samkvaemt pessari grein. 6heimilt ad lata vidskiptavini i té radleggingar um verdharé

O Komi til pess ad bu fjarmalafyrirteekis sé tekid til gjald-vidskipti.

protaskipta eda greidslustodvun sampykkt, fyrirteekinu g8 Fjarmalafyrirteekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavini
slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt sina til ad veita ekki peer upplysingar sem krafist er ad aflad
ur & grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerningaesi sé samkveemt pessari grein.

at af safnreikningi, enda sé ekki agreiningur um eignarhalom 16. gr. Oflun upplysinga og mat vegna annarra vers-
m 13. gr. Framsalsaritun. bréfavidskipta.

O Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad framselja framseljanlega@ Fjarmalafyrirtaeki sem veitir adra pjonustu & svidi verd-
fjarmalagerninga i nafni vidskiptavinar sins hafi pad fendsréfavidskipta en um getur i 1. mgr. 15. gr. skal 6ska eft-
i6 til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun fjarmalafgek: ir upplysingum um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda
is telst ekki slita framsalsrod pott umbod til pess fylgi ekkhugsanlegs vidskiptavinar a svioi viskomandi tegundadver
framseljanlegum fjarmalagerningi, enda sé pess getidri-frabréfavidskipta til ad geta metid hvort pjonustan eda vaéan s
salsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkvaemt vanddeigandi fyrir vidskiptavininn.

veittu umbodi. Fjarmalafyrirtaekinu ber ad vardveita umbo& Telji fiarmalafyrirtaeki & grundvelli upplysinga skv. 1.
svo lengi sem réttindi eru byggd a gerningnum sem framselohgr. ad verdbréfavidskiptin séu ekki videigandi fyrir vid-
ur hefur verid med pessum heetti. Skylt er ad lata kaupandkiptavininn skal pad rada honum fra peim og skal pvi heim-
gerningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess. ilt ad gera pad a stodludu formi.
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O Veiti vidskiptavinurinn 6fullkomnar upplysingar eda latiur sem er aflad & almennan héatt eda med tilliti til einstakra

hann alfarid hja lida ad veita upplysingarnar skal fjarmalavioskipta.

fyrirtzekid gera honum vidvart um ad pad leidi til pess ag1 Fjarmalafyrirtaeki skal fylgjast med skilvirkni vié fram-

ekki verdi unnt ad leggja mat & hvort vidskiptin séu videigkveemd vidskiptafyrirmaela og verklagsregina skv. 2. mgr. ti

andi fyrir hann. Heimilt er ad gera pad a st6dludu formi.  ag geta greint galla og gert endurbeetur ef tilefni er til.-Sér

O Fjarméalafyrirteeki er oskylt ad gripa til peirra radstafangtaklega skal meta reglulega hvort peir markadir, sem regl-

sem greinir i 1. mgr. pegar pad veitir pjénustu sem felst a@rnar gera rad fyrir ad nyttir verdi til ad framkvaema fyr-

eins i framkvaemd eda mottoku og midlun fyrirmaela og 6llirmzeli, leida til hagstaedustu nidurstddu fyrir vidskiptay

um eftirfarandi skilyrdum er fullnaegt: Fjarmalafyrirteeki skal upplysa vidskiptavini um allar efn
a. pjonustan tengist hlutabréfum sem tekin hafa verid i#legar breytingar & radstéfunum og verklagsreglum skv. 2.

vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi a Evropska efngagr.

hagssveedinu eda & sambeerilegum markadi i 66ru riki, pef-Fjarmalafyrirteeki skal geta synt fram &, ad beidni vid-

ingamarkadsskjolum, skuldabréfum eda skuld samkvaeBMiptavinar, ad fyrirmeeli hans hafi verid framkvaemd i sam-
annars konar verdbréfum ad undanskildum peim sem hatgmi vig verklagsreglur fyrirtaekisins skv. 2. mgr.

innbyggda afleidu, hlutdeildarskirteinum og 6drum eirddldg 19 gr. Framkveemd fyrirmzela.

um fJar_n)aIagermngum, e o O Fjarmalafyrirteeki skal gera radstafanir sem mida ad sann-
b. b;onu_stan_er V_e'tt ad frumkyaeél_wésklptavmarln?, gjarnri og skjotri framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina, med
c. vidskiptavinurinn hefur verid skilmerkilega upplysturyyi; ¢ fyrirmaela annarra vidskiptavina eda vidskigtags-

um ag fjarmalafyrirteekinu sé oskylt ad meta hvort flarmalas 5 fiarmalafyrirteekisins. bessar radstafanir skule g

gemingurinn eda pjénustan sé videigandi fyrir hann og Pyiyir a5 fyrirmeeli sem eru ad 63ru leyti sambzerileg séu fram-
njoti hann ekki peirrar verndar sem i sliku mati felst; bess@vaemd i peirri r68 sem pau berast fiarmalafyrirtaekinu.
upplysingar ma veita a stéoludu formi,

N - e . ... O Pbegarum er ad reeda skilyrt fyrirmeeli sem ekki eru fram-
d. fiarmalafyrirtaekid sinnir peim skyldum sem a pvi hv'la}waemd jafnskjétt og pau berast vegna markadsadsteedna skal
skv. 8. gr. um hagsmunaarekstra.

2 . . PR L __fiarmalafyrirtaekid, nema vidskiptavinur maeli fyrir um ann
O Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavini , studla ad pvi ad fyrirmaelin verdi framkvaemd eins flj6tt

sipa til ad veita ekki paer qpplysingar sem krafist er ad afl% mégulegt er med pvi ad birta pau samstundis & adgengi-
S¢ f? mkvagrflrt bessalrJ grein. o . _legan hétt. Fjarmalafyrirteeki getur fullnaegt pessari diyl
..”. -9 %r.] u%pl ysinga pegar pjonusta er veitt fyrlrmeé& midlun fyrirmaelanna til skipulegs verdbréfamarkadar
milligdngu pridja adila. eda markadstorgs fjarmélagerninga (MTF). Fjarmalagitirl

O begar fjarmalafyrirtaeki felur 6dru fjarmalafyrirtaeki ac’5-(,5 etur veitt undanbaau fra bessari arein begar um umfands-
annast verdbréfavidskipti fyrir hdnd vidskiptavinar skalu ImiEiI\l/Jié\s/kilpt;Jer aat;agc’l;a b | grein pegar um u g
sidarnefnda heimilt ad reida sig & upplysingar fra pvi fyrr- ’

nefnda um vidkomandi vidskiptavin og radleggingar sen? 20. gr. Einkaumbodsmenn.

pad hefur veitt vidskiptavininum. Er fjarmalafyrirteekirse » Fjérlr(nilllafyrirtaeki er he_imilt ad flfla einkaumpoésmanni
felur 68ru fjarmalafyrirteeki framkvaemd verdbréfavidsiap mié o e_gumlsamrnni! ad mar a?ssel‘ija pionustu If)efss,
abyrgt fyrir pvi ad slikar upplysingar og radleggingar séU’l. ?‘.’.'6 fyrlrmae"um .V,'as ,|ptaV|n§1 0g framkvaema pag, ara
fulineegjandi og réttar. rrjllllgf?ngu um solu fjarmalagerninga og veita fjarfestinga

m 18. gr. Besta framkveemd. raég.jof. ] o

O Vid framkveemd vidskiptafyrirmzela skal fiarmalafyrir-0 Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir eitt flarmala-
teeki leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nisuryrirteeki. Fiarmalafyrirteeki sem veitir pjonustu fyrir fhi
stodu fyrir vidskiptavini sina med tilliti til verds, kosas- 90Ngu einkaumbodsmanna ber fulla og takmarkada abyrgd
ar, hrada, likinda til pess a8 af vidskiptunum verdi, umfgng® 209€roum og vanreekslu peirra pegar peir starfa a vegum
edlis og annarra patta sem mali skipta. Meeli vidskiptavin@eSs- Einkaumbodsmaonnum er skylt ad gera vidskiptavinum

hins vegar fyrir um akvedna framkveemd skal fylgja fyrirgrein fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsménnum
maelum hans. er 6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum.

O Fjarmalafyrirtaeki skal gera naudsynlegar radstafanir tif Fjarmalafyrirteeki skulu hafa eftirlit med starfsemi einka
pess ad fullnsegja skyldum skv. 1. mgr., m.a. med pvi dgnbodsmanna til pess ad tryggja ad peir fari ad I6gum. Pau
setja sér verklagsreglur um framkvaemd vidskiptafyrirmaelgkulu studla ad heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum
i peim skal koma fram & hvada mérkudum fyrirtaekid framPeirra. Einkaumbodsmadur skal hafa stadist prof i verdbréf
kvaemir fyrirmeeli vidskiptavina ad pvi er vardar einstakaYioskiptum. Ef einkaumbodsmadur er 16gadili skal fram-
tegundir fjarmalagerninga og pa paetti sem hafa ahrif 4 Véya@mdastjori fyrirteekisins hafa stadist prof i verdbrégav

& morkudum. bar skal gert rad fyrir framkvaemd fyrirmaela kiptum.

peim mérkudum par sem ad jafnadi méa veenta bestu modu- Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt ad starfa i
legu nidurstédu fyrir vidskiptavini. Fiarmalafyrirteekkal pagu fiarmalafyrirteekis ad hann hafi fengid til pess leyfi
veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um efni reginhja Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirteeki sem hyggstiefe
anna og afla sampykkis peirra fyrir peim adur en fyrirmaetinkaumbodsmanni ad starfa i sina pagu skal beina umsokn
eru framkvaemd. um pad til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid setoanari

O Geri verklagsreglur skv. 2. mgr. rad fyrir ad fyrirmaelireglur’ um hvada skilyrdum einkaumbodsmenn skulu full-
verdi framkveemd utan skipulegra verdbréfamarkada edgegja.

markadstorga fjarmalagerninga (MTF) skulu vidskiptavinid Fjarmalaeftirlitid heldur skré yfir einkaumbodsmenn sem
upplystir um pad sérstaklega og sampykkis peirra aflad aduirt skal opinberlega.

en fyrirmzelin eru framkveemd. Sampykkis verdur hvort held- 2 rgl. 572/2008.
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m 21. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl. O Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad

O Fjarmalafyrirtaeki skal flokka vidskiptavini sina i vidur-teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna fjarmalafigek-
kennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta.- Fjdnu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stédu almenn
malafyrirtaeki skal gera vidskiptavinum sinum grein fyiir t €da vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta.d#a sk
hvada flokks peir teljast, upplysa pa um rétt peirra til adgaosKjarmalafyrirteeki gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa
eftir ad falla i annan flokk og afleidingar pess. Fjarmalafyri réttarvernd og pann botarett sem peir kunna ad verda af og
teeki skal setja sér verklagsreglur um flokkun vidskiptavinaskulu vidskiptavinir i sérstoku skjali lysa pvi yfir ad peié s

O Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi ad tilkynna fjarmalafyrirkunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd.
teekjum um breytingar sem haft geta ahrif a flokkun peirr® 25. gr. Opinber fjarfestingarradgjof og birting tolfraedi-
sem fagfjarfesta. ba ber fjarmalafyrirtaekjum ad gripaiéitv upplysinga.

eigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinug Hver sa sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingar-
uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdi med mm  radgjof skal geeta pess ad slikar upplysingar séu settar fram
sem fagfjarfesti. af sanngirni og uppfylli skilyrdi regina sem Fjarmaladitié

m 22. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila. skal setja a grundvelli 26. gr. ba skal tilgreina hagsmuai ed

O Fjarmalafyrirtsekjum sem hafa leyfi til a8 framkvaema fyr_hugsanlega hagsmunaarekstra viskomandi adila vegna peirr

irmeeli vidskiptavina, eiga i vidskiptum fyrir eigin reikmg fjérmé_lager_ningg | uppl_ysinggrnar yaréa. ,

eda taka a méti og midla fyrirmeelum er heimilt ad eiga Op[ll’lbel’ll’ aélle_lr sem midla tolfraefBllggl,Jm,upglysmgum,
verdbréfavidskiptum vid vidurkennda gagnadila an pess 3§ !iklegar eru til ad hafa markteek anrif a fiarmalamorkud-
fullnaegja peim skilyrdum sem meelt er fyrir um { 9., 14., 154 Skulu midla peim af sanngirni og a gagnsaejan hatt.

16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. W 26. gr. Reglugerd og reglur Fjarmalaeftirlitsins.

O begar fiarmalafyrirteki & vidskipti vid vidurkenndan’ Raal?eﬂ”aishka' S reg'ugimm f”a”a,r:(fra?k"a?md
gagnadila skal pad afla stadfestingar fra viéskiptavininulg?weisaG fiéa' 5 ekr)n; S mi(a. 50ma ram axkveeol um.
pess efnis ad hann skuli teljast vidurkenndur gagnadili. 00a VIOSKIptaverju Sv. 5. gr.

Heimilt er ad afla stadfestingar med almennu sampykki ea%z.ttSkip’ulag _fjér_mélgfyrilr(tagkja, ,bb'mét' ' r(ta_gluvb'rslu,
sampykki vegna einstakra vidskipta. aheettustjérnun, innri endurskodun, abyrgd yfirstjérnadm

O bréatt fyrir akvaedi pessarar greinar er vidurkenndum gagﬁe-rg al!jt\il?sriﬂﬁuvrzrigfﬁgIsnk:/”isgftl’ skv. 6. gr.

adila heimilt ad krefjast pess ad fjarmalafyrirtaeki fari ad 4 srek K
peim akvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum _’ Hagsmunaare (Stra sKkv. 8..gr. -
' ' 5. Skriflega samninga, skréningu og yfirlit skv. 9. gr.

vié hann. . . -, 6. Skraningu pjénustu og vardveislu gagna skv. 10. gr.
23 g.r., Aukin vernd fyn_r fagfj'arfesta.. ; . 7. Vardveislu fjarméalagerninga og fjar sem tilheyrir vio-
O Fagfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi ad hafa stédu alyintavinum og notkun & fjarmalageringum vidskiptavina
mennra fjarfesta. Adur en fjarmalafyrirtzeki veitir fagfgsti gy 11. gr. og skyrslur endurskodenda vardveislunnar.
pionustu skal pad upplysa vidkomandi um ad hann teljistfag- g - safnskraningu, m.a. um skilyrai heimildar til ad skra
fiarfestir. Jafnframt skal fjarmalafyrirteekid upplysafiest- garmalagerninga a safnreikning skv. 1. mgr. 12. gr., anéke
inn um ad hann geti 6skad eftir ad ekki verdi farid med hanfig safnreiknings, par 4 medal upplysingar um fiélda eig-
sem fagfjarfesti. Aukin vernd verdur einungis Veitt fagfja o a5 safnreikningi og um upplysingagjof til Fjarmalaeft
festum pegar gert er skriflegt samkomulag vid fjarmalafyfgiitsins, svo sem um audkenni vidskiptamanna ad baki safn-
irtaeki pess ’efnls ao ekki verdi farid med vidkomandi SeMfbikningum?

fagfjarfesti. | samkomulaginu skal tilgreina hvort petthliy 9. Upplysingagjof til vidskiptavina skv. 14. gr.

almennt eda med tilliti til tiltekinna vidskipta, pjonustiar- 19 &flun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar

malagemings eda afurdar. o _ og fiarfestingarradgjafar skv. 15. gr.
W 24. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest- 11, Gflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfavis-
ar. skipta skv. 16. gr.

O Adilar, sem ekki teljast fagfjarfestar skv. a-d-1id 9. #8lu  12. Bestu framkvaemd skv. 18. gr.
1. mgr. 2. gr., geta Gskad eftir pvi ad fijarmalafyrirteeki far 13. Framkveemd fyrirmaela skv. 19. gr.
med pa sem fagfjarfesta. Fjarmalafyrirteeki skal leggjadnat 14. Flokkun vidskiptavina skv. 21. gr.
serfraedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinangs 15, Vigskipti vid vidurkennda gagnadila skv. 22. gr.
hvort hun veiti naegilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalf- 16. Fagfjarfesta skv. 23. og 24. gr.
ur tekid akvardanir um fiarfestingar og skilji ahaettuna semg Reglur skv. 1. mgr. skulu taka mid af pvi hvort fjarmala-
peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavin sem fagfjarfyrirtaeki & i vidskiptum vid fagfjarfesti eda almennan fjar
festi samkveemt pessari grein skal hann uppfylla a.m.k. tygst;.
af eftirfarandi skilyrdum: O Fjarmalaettirlitid skal setja reglérum opinbera fiarfest-
a. hafa att umtalsverd vidskipti & verdbréfamorkuduringarradgjof, par & medal um ohlutdraega framsetningu rads-
neestlidna fjora arsfjordunga, ad medaltali a.m.k. tiuwmnn gjafar og birtingu, tilgreiningu & peim sem setur fjarfagti
a hverjum arsfjordungi, arradgjofina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunum og
b. verdgildi verdbréfaeignar fjarfestis skal nema meira dmgsmunaarekstrum, og skilgreiningu hugtaksins greining
46,2 millj. kr., fjarhaed pessi er grunnfjarhaed sem er bundin  Rg. 994/2007. Rg. 995/200%.Rg. 706/2008%) Rgl. 1013/2007.
gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37), 1. kafli. Gagnsaei vidskipta.
c. fijarfestir skal gegna eda hafa gegnt i ad minnsta ko#i 27. gr. Gildissvid kaflans.
eitt ar stédu & fjarmalamarkadi sem krefst sérpekkingaara fj O Akveedi kafla pessa taka til fjarmalafyrirtaekja sem hafa
festingum i verdbréfum. heimild til ver&bréfavidskipta.
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m 28. gr. Upplysingagjof innmidlara um tilbod. skuli innihalda upplysingar um audkenni vidskiptavinar{fja

O Innmidlarar skulu birta bindandi verdtilbod fyrir paumalafyrirteekja.

hlutabréf sem peir eru innmidlarar fyrir og tekin hafa ver- 4. Ad tilkynningarskylda fjarmalafyrirtaekja & grundvelli
i0 til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi enda teljis30. gr. nai einnig til vidskipta med fjarméalagerninga sem
hlutabréfin seljanleg. Teljist hlutabréfin ekki seljanlémls  tengjast fiarmalagerningum sem teknir hafa verid til vio-
innmidlarar birta verdtilbod ef vidskiptavinur 6skar pess  skipta a skipulegum verdbréfamarkadi.

O Akveedi pessarar greinar gilda um veratilbod upp ad stadl- ¥ Rg. 994/2007. Rg. 191/2008.

adri markadssteerd. Innmidlarar sem adeins eiga vidskipii, kafli. Markadstorg fjarmalagerninga (MTF).

sem eru steerri en stodlud markadssteerd skulu ekki vagaz?. gr. Gildissvid kaflans.

bundnir af akveedum greinar pessarar. O Akvaedi kafla pessa taka til fjarmalafyrirtaekja og kaup-
m 29. gr. Upplysingagjof fiarmalafyrirteekja um vidskipti.  halla sem hafa heimild til ad reka markadstorg fijarmalagern
O Fjarmalafyrirteeki sem & vidskipti utan skipulegra verdinga (MTF).

bréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga (MTH, 33. gr. Skipulag markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).
annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir hdnd vidskiptagi, 0 Rekstur markadstorgs fijarmalagerninga (MTF) skal vera i
med hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipul®gu samrzemi vié edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venju
verdbréfamarkadi skal gera opinberar upplysingar um verdverdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalamarka
umfang og timasetningu vidskipta. Upplysingarnar skabbir arins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.

eins naleegt rauntima og mogulegt er, a edlilegum vidskiptar Fjarmalafyrirtaeki eda kauph6ll sem rekur markadstorg
kjérum, og & pann hatt ad paer séu adgengilegar 66rum magikrmalagerninga (MTF) ber abyrgd & ad rekstur skipulegs
adsadilum. verdbréfamarkadar sé heilbrigdur og traustur.

m 30. gr. Tilkynningarskylda um vidskipti. O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstorg
O Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tilkyn  fjarmalagerninga skal:

ingu um oll V|65klpt| sem ba6 framkveemir med fjérméla- 1. Setja gagnswjar og Sjé|fvirkar reg|ur sem trygg]a sann-
gerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegurgjsrn og skipuleg vidskipti 4 markadstorginu og skulu paer
verdbréfamarkadi. Tilkynning skal send eins fljott og audithnihalda hlutleeg vismid um framkvaemd fyrirmaela.

er og eigi sidar en vid lok neesta vinnudags. Tilkynna skal 2, Setja reglur um pau skilyrdi sem fjarmalagerningar
um oll slik vidskipti, hvort sem pau eiga sér stad & skipulegsyrfa ad uppfylla svo ad vidskipti geti farid fram med pa a

um verdbréfamarkadi eda utan slikra markada. markadstorginu.

0O Tilkynningu um vidskipti skv. 1. mgr. er heimilt ad senda 3. Tryggja a8 adilar ad markadstorginu hafi adgang ad

med eftirfarandi heetti: naegjanlegum opinberum upplysingum til ad geta tekid fjar-
a. Fjarmalafyrirtzekid sjalft eda pridji adili fyrir hénd &  festingarakvardanir.

sendir tilkynningu. 4. Setja reglur um adgengi ad markadnum og skulu paer
b. Tilkynning er send i gegnum tilkynningakerfi sem Fjarfullnaegja skilyrdum 34. gr.

malaeftirlitid hefur sampykkt. 5. Upplysa notendur markadstorgsins um skyldur peirra

c. Skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fidfivad vardar uppgjor vidskipta sem fara fram &4 markadstorg-
malagerninga (MTF), par sem vidskiptin féru fram, sendiihu og gera radstafanir til ad tryggja ad skilvirkt uppgjéd-v

tilkynningu. skipta geti farid fram.
m 31. gr. Reglugerd. m 34. gr. Adild ad markadstorgi fjarmalagerninga (MTF).
O Radherra skal setja reglugérd&im nanari framkveemd o Adilar ad markadstorgi fiarmalagerninga (MTF) geta ord-
pessa kafla. I henni skulu m.a. koma fram akveedi um: i@ peir sem:
1. Upplysingagjof innmidlara skv. 28. gr. 1. Eru vel til pess heefir.

2. Upplysingagjof fiarmalafyrirteekja um vidskipti skv. 2. Hafa fullnsegjandi getu til a8 eiga vidskipti.
29. gr., p.m.t. skyldu til birtingar upplysinga og skilyr@rir 3. Fullnzegja, par sem vid &, krofum sem gerdar eru til
undanpégu fra birtingu upplysinga. skipulags.

3. Tilkynningarskyldu um vidskipti skv. 30. gr., p.m.t. 4. Hafa fullneegjandi fjarrad til ad framkveema peer ad-
um skyldu Fjarmélaeftirlitsins til ad framsenda tilkyngin gerdir sem peim er zetlad ad framkveema.
ar um vidskipti til eftirlitsadila adildarrikis par sem sml- m 35. gr. Vidskiptaeftirlit.
leiki viskomandi fiarmalagernings er mestur, um peer krofufy Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl sem rekur markadstorg
sem gerdar eru til tilkynninga, um innihald tilkynninga ogfjarmalagerninga (MTF) skal hafa eftirlit med pvi ad adil-

um samskipti eftirlitsadila. ar ad vidskiptum sem par fara fram starfi eftir lsgum, reglum
O Réadherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akveedy sampykktum sem um vidskipti & markadstorginu gilda og
um: reka videigandi eftirlitskerfi med vidskiptunum.

1. Skyldur innmidlara til ad birta upplysingar um kaup Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda vitneskja
og s6lutilbod og dypt tilboda fyrir adra fjarméalagerninga e er um ad broti® hafi verid gegn I6gum, reglugerdum eda 6dr-
hlutabréf sem peir eru innmidlarar fyrir skv. 28. gr. um reglum sem gilda um vidskipti & markadstorgi fjarmala-

2. Skyldu fjarméalafyrirteekis til ad birta upplysingar umgerninga (MTF) eda ad brotid hafi verid gréflega eda itrekad
verd, umfang og timasetningu vidskipta sem fram fara ugegn reglum pess.
an skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga figrmaia Veita skal yfirvoldum tafarlaust videigandi upplysingar
gerninga (MTF) med adra fjarmalagerninga en hlutabréf skyg adstod vegna rannsoknar eda saksoknar vegna gruns um
29. gr. refsiverda hattsemi sem & sér stad a markadstorgi fjarmala-

3. Ad tikkynningar fjarmalafyrirtaekja & grundvelli 30. gr.gerninga (MTF) eda i gegnum markadskerfi pess.
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m 36. gr. Upplysingagjof um tilbod. VI. kafli. Utbod og taka verdbréfa til vidskipta.

O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstorg 42. gr. Gildissvid kaflans.

fiarmalagerninga (MTF) skal, vegna hlutabréfa sem tekin Akveesi kafla pessa taka til almennra titboda verdbréfa og
hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaditai tsku versbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamaikad
opinberlega verdupplysingar um kaup- og solutilbod semn st Axvaesi kafla bessa eiga ekki vid um:

eru fram & markadstorginu auk upplysinga um dypt tilboda ; - gjssi ym sameiginlega fiarfestingu sem hafa eingéngu
4 vigkomandi verai. 'Upplysingarnar Sku"_J birtar samfe_llt ? a0 markmid ad veita viotoku fé fra almenningi til sameigin-
almenpym opn_una_rtlme}_pg vera adgengilegar almenning Jrar fijarfestingar i fiarmalagerningum og 68rum eignum &
sanngjornum \(lé_s_,klptakjorum. , . grundvelli ahaettudreifingar samkvaemt fyrirframkunngierdr
O Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra birtingu KBU g fetingarstefnu og gefa Gt hiutdeildarskirteini edatih

og solutilboda skv. 1. mgr. & grundvelli eiginleika viokom-g 1 ar, innleysanlegir ad krofu eigenda af eignum sjodsins,
andi markaéstgrgs eég_tegun(jar 9 _staeraar tiiboda. 2. verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru Gt
m 37. gr. Upplysingagjof um vidskipti. af rikjum & Evropska efnahagssveedinu, svaedis- eda stadar-

0 Fja}rmalafyrlrtaem eda kaupht')ll Sem rekur markgé_stor irvéldum rikja & Evrépska efnahagssvaedinu, alpjodastofn
flarmalagerninga (MTF) skal birta opinberlega upplysing num sem eitt eda fleiri rikjanna eiga adild ad, Sedlabanka
um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem framkvae r6pu eda sedlabonkum rikjanna ’

eru i vioskiptakerfi pess med hlutabréf sem tekin hafa veri 3 5labanka 4 Eviéoska efnah 5i
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Upplysingar ~ - S€0/@0anka a =vropska efnanagssvaeoinu, .
4. verdbréf med skilyrdislausri og Oafturkallanlegri

ar skulu birtar a sanngjérnum vidskiptakjorum og eins na- e - : ¢
legt rauntima vidskiptanna og mogulegt er. Akvaedi petta®eYr90 rikjia & Evropska efnahagssveedinu, sveedis- eda stad-

ekki vid ef upplysingar um vidskiptin eru birt { vidskiptate 2'Yfirvoldum rikja a Evropska efnahagssveedinu, _
skipulegs verdbréfamarkadar. 5. v?rébréf sem ge_flp eru ut_ af Idga&lum sem (_akk| eru
O Fjarmalafyrirtaeki eda kauphéll er heimilt ad setja sérregl€knir i hagnadarskyni i peim tilgangi ad afla fjar il fram-
ur um ad tefja skuli birtingu upplysinga vegna staerdar edjattar markmidum sinum og Idta ekki ad hag sjalfra l6gadil-
tegundar vidskipta. Reglurnar skulu uppfylla skilyrdi keg anna.

gerdar skv. 38. gr. og vera sampykktar fyrir fram af Fjarmala 6. verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru Gt
eftirlitinu. Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl skal sja titgs ag samfellt eda med endurteknum heetti af lanastofnunum svo
adilar a8 markadstorginu og fjarfestar séu upplystir um tofremi sem pessi verdbref:

ina. a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,

m 38. gr. Reglugerd. b. fela ekki i sér rétt til skriftar eda rétt til ad 6dlastadr

O Ré&dherra skal setja reglugérdim néanari framkvaemd tegundir verdbréfa og eru ekki tengd afleidum,

pessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akvaedi um: c. felaisérad réttur stofnist til endurgreidslu innborgun
1. Upplysingagjof um tilbod og undanpagur fra upplysar,

ingaskyldu skv. 36. gr. d. falla undir I6g um innstaedutryggingar og trygginga-
2. Upplysingagjof um vidskipti og tafir & henni skv. 37 kerfi fyrir fjarfesta,

ar. 7. verdbréf bodin i Utbodi par sem heildarfjarhaed utbods-

O Radherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akveegis er laegri en 210 millj. kr., sbr. p6 54. gr. laga pessara;

um: heildarfjarhaed utbodsins skal midud vid 12 ménada timabil,

1. Skyldur fiarmalafyrirteekis eda kauphallar til ad birta g erabréf sem ekki eru hlutabréfatengd og eru gefin Gt
upplysingar um kaup- og solutilbod og dypt tilboda sem sethmfelit e5a med endurteknum heetti af lanastofnunum, og
eru fram & markadstorgi fiarmalagerninga (MTF) fyrir adryeilgarfjarhaed Gtbods er leegri en 4,2 milljardar kr., midad
fiarmalagerninga en hlutabref skv. 36. gr. ) _ vid 12 manada timabil, svo fremi sem pessi verdbréf:

2.,S_kyldu fijarmalafyrirtaekis e<’-§a kaup_hallar _tlI a_é birta 5 ary ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,
upplysmge}r um vers, um_fa_r]g o9 tlmasgtnlngu vidsKipta sem b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad 6dlastadr
fram fara & markadstorgi fjoArmalagerninga (MTF) med aart%gundir verdbréfa og eru ekki tengd afleidum.

fjalr)n;zdgliiror;?ga en hiutabref skv. 37. gr. O Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem o6skar eftir toku
V k f|" S . bundia i1 afleid verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadmse

'33 - gr_‘l”dr_"”g?'a E”ﬂ' uppgjor afielona. fellur undir akveedi 2., 4., 7. eda 8. tolul. 2. mgr., er heimil

W 59. gr. Lldissvio katlans. . . a0 utbua lysingu i samraemi vid pennan kafla.

O Akvaedi pessa kafla taka til skuldajafnadar og tryggingar- ., o . .
- P ) : O Fjarheedir i pessum kafla eru bundnar vid gengi evru
réttinda i tengslum vid afleidur.

m 40. gr. Skuldajofnudur. (EUR) midad vid gengi hennar 4. jantar 2005 (83,54 kr.).

O Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila® 43. gr. Oraskyringar.

um ad skyldur peirra samkvaemt afleidu skuli jafnast hver & 1. Almennt GtbodMed almennu Utbodi verdbréfa, hvort
moti annarri, med skuldajofnudi, vid endurnyjun eda vid-varheldur er i upphaflegri sélu eda sidari sélu, er att vid hvers
efnd, greidslustddvun, naudasamninga eda gjaldprotéskifxonar bod til almennings um kaup a verdbréfum, med hvada
skal halda gildi sinu ad fullu prétt fyrir &kvaedi 91. og 100heetti sem er, par sem fram koma neegjanlegar upplysingar
gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. um skilmala Gtbods og verdbréfin sem eru bodin til kaups
W 41. gr. Tryggingarréttindi. til ad fjarfesti sé kleift ad akveda ad kaupa eda lata skra sig
O Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptfyrir kaupum & pessum verdbréfum. Undir petta falla einnig
um med afleidur verdur ekki rift pratt fyrir akveedi 137. grverdbréf sem eru markadssett og/eda seld fyrir tilstilliimi
laga um gjaldprotaskipti o.fl. gobnguadila a fjarmalamarkadi.
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2. Lysing: Samheiti yfir skjal eda skjol sem gefa parf Utvera vidurkennd sem heaefir fjarfestar. Med litlum og medal-
vegna almenns (tbods verdbréfa eda toku verdbréfa til vistorum fyrirteekjum er att vid félog sem samkvaemt sidasta
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi. arsreikningi eda samsteedureikningi sinum uppfylla a.m.k.

3. Grunnlysing:Lysing sem inniheldur allar naudsynleg-tvo af eftirfarandi premur skilyrdum:
ar upplysingar um utgefanda og verdbréf sem bodin eru al- i. medalfjéldi starfsmanna & fjarhagsarinu var innan vio
menningi eda sem aetlunin er ad taka til vidskipta & skipuleg@so0,
um verdbréfamarkadi og, ad vali Gtgefenda, endanlega skil-ii. nidurstédutala efnahagsreiknings for ekki yfir 3,6

mala tilbods. milljarda kr.,
_ 4, Utgefa_ndalysir_lgSé hluti Iysinga_rf pegar |)'/_Sing ergef- iii. hrein arsvelta for ekki yfir 4,2 milljarda kr.
Ig;]e?a:nsdeamnnp”u adskilin skjtl, sem veitir upplysingar um W 44. gr. Skilyréi almenns Utbods og toku verdbréfa til vid-

skipta.

O Almennt Gthod verdbréfa er had pvi ad lysing hafi verid
gefin Ut i samraemi vid akveedi laga pessara.

O Taka verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamark-
agi er h4d utgéfu lysingar i samreemi vid akvaedi laga pessara.

5. VerdbréfalysingS4 hluti lysingar, pegar lysing er gef-
in Ut sem prji adskilin skjol, sem veitir upplysingar um verd
bréfin sjalf.

6. SamantektSa hluti lysingar sem veitir upplysingar um
megineinkenni og ahaettur sem tengjast utgefanda, abyr

aradilanum og verdbréfunum sjalfum. Samantektin skal s&t 45. gr. Upplysingar i lysingu. ., o
fram i stuttu mali og med skyrum haetti. O Lysing skal innihalda paer upplysingar sem med hlidsjon

7. Hiutabréfatengd verdbréfHiutabréf og énnur fram- af edli utgefandans og verdbréfanna eru naudsynlegar fjar-

seljanleg verdbréf sem eru jafngild hiutabréfum i félogurFStum til pess ad peir geti metid eignir og skuldir, fiarsag
asamt hvers kyns 68rum tegundum framseljanlegra verabr&f@0U: afkomu og framtidarhorfur dtgefanda og abyrgdarad-
sem veita rétt til ad eignast einhver hinna framangreind( €f Vid @, sem 0g pau réttindi sem fylgja verdbréfunum.
verdbréfa med pvi ad breyta peim eda nyta pann rétt sem pl(Jinlysmgarnar skulu settar fram a skyran og greinargédan
veita, ad pvi tilskildu ad verdbréf af sidarnefndu tegundin " - ) o ]
séu gefin Gt af Gtgefanda hinna undirliggjandi hiutabréfa ed? AUk upplysinga um Gtgefandann og verdbrefin skal lys-
adila sem tilheyrir samsteedu Gtgefandans. ing innihalda stutta og greinarg6da samantekt sem lysir
8. Uthodsazetlun:Asetlun sem mundi heimila Gtgafu grundvallareinkennum og aheettu hvad vardar utgefandann,

verdbréfa sem ekki eru hiutabréfatengd, p.m.t. askristarr 20yrgdaradila, efvid 4, og verdbréfin sjalf.
inda i hvada formi sem er, af svipadri gerd og/eda i svipudukh Pegar um er ad reeda lysingu vegna toku til vidskipta a

flokki, samfellt eda med endurteknum haetti 4 tilteknu Gtgafigkipulegum verdbreéfamarkadi & verdbreéfum sem eru ekki
timabili. hlutabréfatengd og sem eru i einingum sem nema ad lag-

9. Heefir fjarfestar: marki 4,2 millj. kr. ad nafnverdi er ekki skylda ad Gtbua sam-

a. Logadilar, hér a landi eda erlendis, sem hafa starfsle?ﬁ'te_k,t' . Y . _ ) o _
eda sinna logbundinni starfsemi & fiarmalamorkudum, p.mi Flarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra birtinguek-
fiarmalafyrirteeki og fyrirteeki tengd fiarmalasvidi, viigg-  iNna upplysinga i lysingu samkveemt légum pessum ef pad
ingaféldg, sjédir um sameiginlega fjarfestingu og rekdgra  telur:
16g peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftvifsem @ ad birting slikra upplysinga mundi strida gegn al-
vid & og hravorumidlanir. mannahagsmunum,

b. Logadilar sem hvorki hafa starfsleyfi né sinna lsgbund- b. ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fyrir
inni starfsemi & fiarmalamérkudum, en hafa einungis partigefandann, ad pvi tilskildu ad ekki sé liklegt ad st stad-
tilgang ad fiarfesta i verdbréfum. reynd ad upplysingunum sé sleppt villi um fyrir almenningi

c. Rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og afigjo @0 pvi er vardar naudsynlegar stadreyndir og adsteedur til ad
stofnanir, svo sem Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Sedlabanheegt sé ad meta, a grundvelli upplysinganna, Gtgefandann,
Evropu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sambeerilegar d/Podsgjafann eda abyrgdaradilann, ef einhver er, ogneétt

pjédastofnanir. in sem fylgja verdbréfunum sem lysingin vardar,
d. Adrir logadilar sem uppfylla ekki tvo af peim premur C. ad slikar upplysingar séu lettveegar fyrir tiltekid tbod
skilyrdum sem sett eru fram i f-lié. eda toku til vidskipta & skipulegum markadi og ekki pess edl-

e. Einstaklingar basettir 4 islandi, 6ski peir skriflega effS @3 peer hafi ahrif a mat a fiarhagsstodu og framtidarhorfur
ir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad vera vidurkenndir sem heefitltgefanda, tilbodsgjafa eda abyrgdaradila, ef einhver er.
fjarfestar og uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi premuilsk & Heimilt er ad birta lysingu annadhvort sem eitt skjal eda
yroum: sem prju adskilin skjol. Lysing sem samanstendur af premur

i. fiarfestir hefur att umtalsverd vidskipti & verdbréfa-Skiolum skiptist i:
morkudum naestlidna fjora arsfiordunga, ad medaltali a.m.k a. Utgefandalysingu,

tiu sinnum & hverjum arsfjéroungi, b. verdbréfalysingu,
ii. verdgildi verdbréfaeignar fjarfestis nemur meira en c. samantekt.
41,8 millj. kr., O [ eftirffarandi tilvikum getur Gtgefandi, tilbodsgjafi eda-a

iii. fjarfestir gegnir eda hefur gegnt i ad minnsta kostt eitili sem Gskar eftir toku til vioskipta & skipulegum verdkaef
ar stoou & fjarmalamarkadi sem krefst sérpekkingar & fjdmarkadi utbuid grunnlysingu:
festingum i verdbréfum. a. pegar um er ad reeda verdbréf sem eru ekki hluta-
f. Litil og medalstér fyrirteeki med skrada skrifstofu abréfatengd og gefin eru Ut sem hluti af atbodsaeetlun, p.m.t.
[slandi, 6ski pau skriflega eftir pvi vid Fjarmalaeftirbitad askriftarréttindi i hvada formi sem er,
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b. pegar verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd eru gdfagssveedinu og i I6ndum utan Evrépska efnahagssvaedisins
in it med samfelldum og endurteknum haetti af lanastofnunsamraemi vid skuldbindingar Utgefandans samkveemt 16g-
um, um og reglum um verdbréf, utgefendur verdbréfa og skipu-

i. par sem andvirdi Utgafu verdbréfanna er samkvaerteiga verdbréfamarkadi. Skjalid skal sent Fjarmalaeffiri
landslégum bundid i eignum sem veita naegjanlega tryggingjlskraningar i kjolfar birtingar arsreiknings. Ef visaété
fram ad gjalddaga vegna skuldbindinga samkveemt verdbrépplysinga i skjalinu skal tilgreina hvar haegt er ad nalgast
unum, peer.

ii. par sem andvirdi bréfanna er fyrst og fremst zetlad ad Akvaedi 1. mgr. eiga ekki vid pegar um er ad raeda (t-
greida upp gjaldfallinn hoéfudstdl og vexti ef fijarmalafiyri gefendur verdbréfa sem eru ekki hlutabréfatengd, i eimmgu
teeki verdur ogjaldfaert, sbr. pé XIl. kafla laga um fjarmalasem nema a.m.k. 4,2 millj. kr.
fyrirteeki. W 49. gr. Lysing samsett ar premur skjolum.

O Gefinn skal Ut vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegta Utgefandi, sem hefur pegar undir hdndum atgefandalys-
pykir, sbr. akvaedi 46. gr. Vidaukinn skal innihalda uppfaerdngu sem légbeert yfirvald & Evropska efnahagssveedinu hefur
ar upplysingar um ttgefandann og verdbréfin sem bodin estadfest, parf einungis ad semja verdbréfalysingu og saman
almenningi eda eetlunin er ad taka til vidskipta & skipulegutekt pegar verdbréfin eru bodin i almennu tbodi eda tekin til
verdbréfamarkadi. vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. | pvi tilviki $ku

O Ef endanlegir skilmalar Gtbods koma ekki fram i grunnupplysingar sem ad 6llu jéfnu veeru gefnar i itgefandalyising
lysingu eda vidauka vid hana skulu peir latnir fjarfestum koma fram i verdbréfalysingunni ef verulegar breytingaa ed
té og skradir hja Fjarmalaeftirlitinu vid hvert almennt 68 nyleg préun hefur att sér stad sem kynni ad hafa ahrif & mat
Skal petta gert eins fljétt og audid er og, ef haegt er, &dur §arfesta sidan sidasta uppfaersla Utgefandalysingartadr s
Utbod hefst. fest, eda vidauki vid hana, sbr. 46. gr. Verdbréfalysingin o
W 46. gr. Vidauki vid lysingu. samantektin skulu stadfestar hvor i sinu lagi.

O Komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mis- O Hafi Gtgefandi einungis lagt inn dstadfesta utgefandalys-
tok eda Gnakveemni er varda upplysingar i lysingu, sem métigu skulu 6ll gégnin, p.m.t. uppfeerdar upplysingar, veid h
geta skipt vid mat & verdbréfunum og koma fram & timabistadfestingu.

inu fra pvi ad lysingin var stadfest, sbr. 52. gr., og par ti#ll 50. gr. Undanpaga fra gerd lysinga.

Gtbodi lykur eda, ef vid &, pegar vidskipti & skipulegum verd Undanpegin akvaedum 44. gr. eru:

bréfamarkadi hefjast, skal Gthta vidauka vid lysingu panse 1. Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eiga
greint er fra viskomandi atrioum. Vidaukinn skal stadfestvio:

ur innan sjo virkra daga og birtur a sama hatt og uppruna- a. verdbréf eru eingéngu bodin haefum fjarfestum,

lega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka b. verdbréf eru bodin feerri en 100 adilum, 66rum en heef-
vid samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid afn fjarfestum, i hverju riki & Evropska efnahagssvaedinu,
vigbotarupplysingum peim sem fram koma i vidaukanum.  c¢. hver fjarfestir reidir af hendi a.m.k. 4,2 millj. kr. til

O Fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skralsagipa & verdbréfunum i hverju Gtbodi,

fyrir verdbréfum &dur en vidaukinn er birtur skulu hafa rétt d. verdbréfin sem gefin eru Gt eru ad nafnverdi a.m.k. 4,2
til ad falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virkamillj. kr. hver eining,

daga fra birtingu vidaukans. e. aeetlad heildarsoluverd verdbréfanna er undir 8,4 millj.
W 47. gr. Gildistimi lysingar, grunnlysingar og utgefanda-kr. og midast Gtreikningurinn & peim moérkum vid 12 manada
lysingar. timabil.

O Lysing skal vera gild i 12 m&nudi fra opinberri birtinguEf verdbréf eru markadssett og/eda seld fyrir milligongui-ij

aod pvi er vardar almennt Gtbod eda toku til vioskipta & skipumalafyrirteekis og undanpaguakveedi a—e-lidar pessadaluli
legum verdbréfamarkadi, ad pvi tilskildu ad vid lysinguia seiga ekki vid skal birta Utbodslysingu.

beett peim vidbotarupplysingum sem krafist er skv. 46. gr. 2. Almenn Utbod verdbréfa af eftirfarandi gerdum:

O Efum er ad raeda Utbodséeetlun skal grunnlysing sem hef-a. hlutir ef peir eru gefnir Gt i stadinn fyrir adur Gtgefna
ur verid skrdd hja Fjarmalaeftirlitinu vera i gildi i allt &2 hluti i sama flokki hafi Utgafa hinna nyju hluta ekki i fér med
manudi. sér haekkun a atgefnu hlutafé,

O Ef um er ad raeda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd, b. verdbréf sem bodin eru i tengslum vié yfirtoku ad pvi
sem um getur i b-1id 6. mgr. 45. gr., skal lysingin vera i gildgefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambaerilegtrigsi

par til heett er ad gefa Gt viokomandi verdbréf samfellt edad mati Fjarmalaeftirlitsins,

med endurteknum heetti. c. verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Uthlutad
O Utgefandalysing af pvi tagi sem um getur i 5. mgr. 45. gri tengslum vid samruna fyrirtaekja ad pvi gefnu ad fyrirliggj
sem adur hefur verid skrad hja Fjarmalaeftirlitinu, skalave andi sé skjal sem telst sambeerilegt lysingu ad mati Fjarmala
i gildi i allt ad 12 manudi, ad pvi tilskildu ad han hafi veridetftirlitsins,

uppfeerd i samraemi vid akveedi 1. mgr. 46. gr. Utgefandalys-d. hlutir sem bodnir eru, er Gthlutad eda verdur Gthlutad
ing &samt verdbréfalysingu, uppfeerd i samraemi vid 49. giil,nlGverandi hluthafa an endurgjalds og arégreidslur irfior

ef vio 4, og samantekt teljast vera gild lysing. hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu i sama flokki og peir hlutir
m 48. gr. Arleg upplysingagjof. sem ardgreidslurnar stafa af; skjal skal vera fyrirligaigar

O Utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta &em fram koma upplysingar um fiélda og edli fyrrgreindra
skipulegum verdbréfamarkadi og eru med Island sem heinfauta asamt asteedum fyrir Gtbodinu og upplysingum um at-
riki skulu a.m.k. arlega atbda skjal sem inniheldur edarvishodid sjélft,

til allra upplysinga sem peir hafa gefid Ut eda gert adgengi- e. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum
legar almenningi & sidustu 12 manudum a Evropska efriaydur, Uthlutar eda mun Gthluta ndverandi eda fyrrverandi
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starfsménnum eda stjérnarménnum félaganna ad pvi gefskipulegum verdbréfamarkadi, samkveemt pessari undan-
ad verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau verdagu, gerir agrip sem er adgengilegt almenningi,

bréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum vi. agripid sem visad er til i v. lid er gert adgengilegt al-
verdbréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par seami  menningi med peim haetti sem lyst er i reglugerd um lysingar,
koma upplysingar um fj6lda og edli fyrrgreindra verdbréfa i, agripia uppfyllir tilskilin skilyrdi um efni og innihad
asamt astsedum fyrir tbodinu og upplysingum um Utbodighmantektar samkveemt lI6gum pessum og akveedum reglu-
sjalft. gerdar um lysingar; { agripinu skal enn fremur koma fram

3. Taka verdbréfa af eftirfarandi gerdum til vidskipta:  hvar haegt er ad nalgast nyjustu lysingu vegna verdbréfanna

a. hlutir sem nema minna en 10% af fjélda hluta samey fiarhagsupplysingar peer sem Gtgefandi hefur birt i sam-
flokks sem pegar hefur verid tekinn til vidskipta & skipulegezemi vid vidvarandi upplysingaskyldu.
um verdbréfamarkadi, midad vid 12 manada timaubil, m 51. gr. Sélutrygging.

b. hlutir ef peir eru gefnir Gt i stadinn fyrir adur utgefnag Med sélutryggingu er att vid samning milli fiarmalafyrir-
hluti i sama flokki, sem pegar hafa verid teknir til vidskiptaeekis og Gtgefanda eda eiganda verdbréfa par sem fjarméla-
a sama skipulega verdbréfamarkadi, hafi Gtgafa hinna nyfigrirteekid skuldbindur sig til pess ad kaupa, innan tilteki
hluta ekki i for med sér heekkun a utgefnu hlutafé, timamarks og & fyrirframakvednu versi, pann hluta verdoréf

c. verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtdku ad pvéem askrift naest ekki fyrir i almennu Utbodi.
gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambeerilegtlgsi o NG tekur fjarmalafyrirtaeki ad sér sélutryggingu i tengsl-
ad mati Fjarmalaeftirlitsins, um vid almennt (tbod og skal pa litid svo & ad pad abyrgist

d. verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Uthlutanungis ad fullneegjandi askrift faist til ad Gtbodid takis
i tengslum vid samruna fyrirtaekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjnema um annad sé sérstaklega sami@.
andi sé skjal sem telst sambeerilegt lysingu ad mati Fjarmal@ 52. gr. Umsjén med almennu Gtbodi og stadfestingu & lys-
eftirlitsins, ingum.

e. hlutir sem bodnir eru, er Uthlutad eda verdur Gthlutad Fjarmalafyrirteeki sem til pess hefur heimild samkvaemt
til nGverandi hluthafa an endurgjalds og ardgreidslur irfor starfsleyfi sinu skal hafa umsjén med almennu Gtbodi vers-
hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu i sama flokki og peir hlutibréfa og toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.
sem ardgreidslurnar stafa af og teknir hafa verid til vVipski o Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med stadfestingu &
a sama skipulega verdbreéfamarkadi; skjal skal vera fgdti  |ysingum. Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid i
andi par sem fram koma upplysingar um fiélda og edli fyrfegum verabréfamérkudum ad annast stadfestingu a lysing-
greindra hluta asamt astsedum fyrir (tbodinu og upplysingugim, spr. 138. gr. | samningi pessum skal koma fram hvada
um (tbodid sjalft, verkefni eru falin skipulegum verdbréfamarkadi og skilyrd

f. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honumis framkveemd peirra.
bydur, uthlutar eda mun Uthluta ndverandi eda fyrrverangi poknun fyrir stadfestingu & lysingum skal akvedin af Fjar-

starfsménnum eda stjornarmonnum félaganna ad pvi gefiilaeftirlitinu eda viskomandi skipulegum verdbréfamark
ad verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau vergsj skv. 2. mgr.

bréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta a skipulegurg 53 gr. Heefir fjarfestar.

verdbrefamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi med umel 5 rj4malaeftiriitis skal halda skra yfir pa einstaklinga og

ipgum_ um fitida o9 edli verdbréfanna asamt asteedum fyrﬂ)%u littu og medalstéru fyrirtaeki sem pad hefur vidurkennt
Utbodinu og upplysingum um pad,

) : o . 3 sem haefa fjarfesta, sbr. f-1id 9. t6lul. 43. gr. Skrain sketdav
g. hlutir sem gefnir eru Gt vid skiptingu & breytanlegunbageng"eg Gtgefendum verdbréfa.

eda skiptanlegum verdbréfum eda vegna nytingar éskriftaé- Einstaklingum og litlum og medalstorum fyrirteekjum

réttinda a 6(’_5rum verébr_éfqm 6.16 pvj gefnu af.j hlutirnir Seye 1, skras eru sem heefir fiarfestar hja Fjarmalaeftirlitinu e
i sama flokki og teknir til vidskipta & sama skipulega verds .\ sem er heimilt a lata taka sig af skranni.

bréfamarkadi og adur Gtgefnir hlutir, O Einstaklingar og litil og medalstor fyrirtaeki sem eru & skra

h. verdbréf sem pegar hafa verid tekin til vioskipta a Oars-em haefir fiarfestar hja l6gbaerum yfirvsldum & Evrépska

um skipulegum verdbréfamarkadi og uppfylia eftirfar"’mdéfnahagssvaeainu teljast einnig haefir fjarfestar 4 islandi.

skilyrdi:
i. verdbréfin eda verdbréf i sama flokki hafa verid tek; ?f,'agr:' Ir:ereglukg?ra. tia realugerd um nanari framkveemd
in til vidskipta i ad minnsta kosti 18 manudi & viokomand aonerra_skal sey glug u

skipulegum verabréfamarkadi |oessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akveedi um:

ii. pegarum erad reeda verdbréf sem fyrst eru tekin til vio- L. nanar sl.<|lgre|n|ngu a hfaefum fjarfgstum, R ,
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi eftir gildistokuges, 2 SKyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kauphdll upplys-
ara laga skulu verdbréfin hafa verid tekin til vidskipta 419a SVO 0g hvener veita megi undanpagur fra upplysinga-
viskomandi skipulegum verdbréfamarkadi & grundvell sta§KY!dunni, i o
festrar Iysingar sem birt hefur verid i samraemi vid sambaeri- 3. Utbod og toku verdbrefa til vidskipta par sem verdur
legar reglur og eru i lbgum pessum og reglugerd, sbr. 54. dﬁ,\_/eéu’i, aum e,lédra.ganda ag lysingu,

iii. pegar ii. lidur & ekki vid en verdbréf hafa verid tekin ttbodstimabil,
til vidskipta eftir 30. juni 1983 skal stadfest skraningaihg 5. efni og upplysingar sem fram eiga ad koma i lysingu,
hafa legid fyrir i samraemi vid pagildandi reglur, 6. upplysingar sem felldar eru inn i lysingu me3 tilvisun,
iv. vidvarandi skyldum fyrir vidskiptum med bréfin a4 vie- 7. stadfestingu lysingar,
8
9

P

komandi skipulegum verdbréfamarkadi hefur verid fullngegt 8. tilhdgun vid birtingu lysingar,
v. adili sem Oskar eftir toku verdbréfa til vidskipta & 9. vidvarandi upplysingaskyldu,
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10. heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad veita undanpdgu steedureikningurinn ef vid a, sé adgengilegur almenningi i a
fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu eda birtinggst minnsta kosti fimm ar.
ingar i heild, m 59. gr. Greinargerd fra stjorn.

11. auglysingar a tbodum og toku verdbreéfa il vidskiptary (jtgefandi hiutabréfa skal & fyrstu sex manudum reikn-
12. V|6auka'og stadfestingu 'YS,'”.Q""“ ingsarsins og aftur a sidari sex manudum reikningsarsins
13. tungumal sem notus eru f Iysingum, birta opinberlega greinargerd fra stjorn GtgefandansirGre
14. skilgreiningu & heimariki samkveemt pessum kafla, argerg fra stjorm skal fela i sér skyringu & mikilvaegum at-
15. Utbod verdbrefa i peim tilvikum pegar verdmzeti peirtg, 5um og visskiptum sem 4tt hafa sér stad & viskomandi
erabilinu 8,4 til 210 millj. kr. =~ o » timabili og lysingu & ahrifum peirra a fiarhagsstodu ttgef-
O AG 6dru leyti er radherra heimilt ad setja akveedi i regluynga og détturfélaga hans ef vid &, auk almennrar lysingar &

ger(-j,‘) sem samreemast akveedum tilskipunar 2003/71/EBfhagsstosu og rekstrarafkomu Gtgefanda, og dottugééla
um utbods- og skraningarlysingar og undirgerd hennar.  pans ef vid 4. 4 viskomandi timabili.

1 Rg. 243/2006, sbr. 169/2007, 324/2008 og 215/2010.
VII. kafli. Reglulegar upplysingar utgefanda.
m 55. gr. Gildissvio.
O Akvaedi kafla pessa gilda um Gtgefendur verdbréfa, s
tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamdiika
med Island sem heimariki skv. 3. gr.
O Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta

O Greinargerdina skal birta & timabilinu fra tiu vikum eftir
ad viokomandi sex méanada timabil hefst pangad til sex vik-
um adur en pvi lykur og skal efni hennar na yfir timabilid fra

eﬂbphaﬁ viokomandi sex manada timabils fram til birtingar-
dags greinargerdarinnar.

Utgefanda, sem & grundvelli laga, reglna skipulegs verd-
fréfamarkaéar eda ad eigin frumkvaedi birtir arshlutareikn

skipulegum verdbréfamarkadi a islandi, med heimariki 168 o iU manada. reikninasa
riki & Evropska efnahagssvaedinu en islandi, skal veita hig'9 vegna fyrstu brlggja 09 fyrigniu manaoa reningsars-.
ns, eda samsteedureikninga vegna sému timabila ef vid 4, i

staedar reglulegar upplysingar og kafli pessi maelir fyrir um' N, ; ; o .
samraemi vid bindandi opinber fyrirmaeli heimarikis sins. samraemi vio akvaedi laga um arsreikninga, er ekki skylt ad
m 56. gr. Undanpagur birta greinargerd fra stjérn Gtgefandans.

O Akvaedi kafla pessa gilda ekki um riki & Evropska efna® 60. gr. Efni arsreiknings og arshlutareiknings.
hagssvaedinu, sveitarfélég eda sambeerileg sveedis- eda stadJtgefendur verdbréfa med skrada skrifstofu & islandi
aryfirvold & Evrépska efnahagssveaedinu, opinbera alpjaédlegkulu semja arsreikning, eda samstaedureikning ef vid &, og
adila sem a.m.k. eitt riki innan Evrépska efnahagssvesisinarshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins
adild ad, sedlabanka a Evropska efnahagssvaedinu eda Sedi@ samsteedureikning vegna fyrstu sex méanada reiknings-
banka Evrépu. arsins ef vio 4, i samraemi vid 16g um éarsreikninga.

O Akveedi kafla pessa gilda ekki um utgefanda skuldabréfm 61. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-
ef eingdngu skuldabréf hans hafa verid tekin til vidskipta apska efnahagssveedisins.

skipulegum verdbreéfamarkadi og nafnverd eininga skuldgy (jigefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evrépska
bréfanna er ad minnsta kosti jafngilt 4,6 millj. kr. Fjarheedeanagssveedisins er heimilt ad semja arsreikning, eda sam
ir samkveemt pessari malsgrein eru grunnfjarhaedir sem &flde3ureikning ef vid 4, arshiutareikning vegna fyrstu sex
bundnar gengi evru (EUR) 3. jantiar 2007 (92,37). __manada reikningsarsins, eda samstaedureikning vegna fyrst
0 Akveedi kafla pessa gilda ekki um verdbrefasjodi eda fidkey manasa reikningsarsins ef vid 4, og greinargerd frénstjo
festingarsjodi samkveemt logum um verdbréfasjodi og fiaks mkvaemt bindandi opinberum fyrirmeelum i pvi riki par
festingarsjodi pegar um er ad reeda hiutdeildarskirteini.  sem hann er med skrada skrifstofu ef fyrirmaelin eru hlia-
0 Akveedi kafla pessa gilda ekki um Gtgefendur vegna peteg akvaedum laga um arsreikninga. Utgefanda er jafnframt
ingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en 12imjit a3 fylgja bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki
manuair. o par sem hann er med skrada skrifstofu um arshlutareikning
O Akveedi 58. gr. gildir ekki um Utgefanda sem var pegagrir fyrstu prja og fyrstu niu manudi reikningsarsins, eda
a skipulegum verdbréfamarkadi 31. desember 2003 0g S€Bnsteedureikninga vegna sému timabila ef vid &, ef fyrir-
eingongu gefur ut skuldabref sem heimariki Gtgefandans e8gelin eru hlidsteed islenskum reglum um samsvarandi ars-
eitt_af sveedis- eda stadaryfirvldum pess rikis abyrgist Skhlutareikninga sem gilda mundu gagnvart honum veeri Gtgef-
yrdislaust og afturkallanlega. andinn med skréda skrifstofu & islandi.

W 57. gr. Arsreikningur. O Ef bindandi opinber fyrirmeeli rikis par sem utgefandi

0 Utgefandi vercjbr(_afa skal_ b'fta ppmb_grlega ars!'elknln r med skrada skrifstofu eru ekki hlidsteed dkveedum laga
eda samsteedureikning ef vid 4, eins fljétt og audid er eff-

it lok reikninasarsin iai sidar en fiorum manudum fram arsreikninga skal Gtgefandi semja arsreikning, eda sam-
I lok reikningsarsins og eigi sioar en fjoru anggu teedureikning ef vid a, arshlutareikning vegna fyrstu sex

lokum pess. Utgefanda ber a3 TyGipad arsreikgingur, e finasda reikningsarsins, eda samsteedureikning vegna fyrst

samstadureikningur ef vid &, sé adgengilegur almennlngééx manada reikningsarsins ef vid &, og greinargerd frénstjo

ad minnsta kosti f|m_m ar. . .. med sama heetti og hlidsteedir utgefendur med skrada skrif-
m 58. gr. Arshlutareikningur vegna fyrstu sex manada re'knétofu 4 islandi

ingsarsins. P oo . . .
O Utgefandi hlutabréfa og/eda skuldabréfa skal birta opirl|_=| Ar’sr_elknlngaskrg metur hvort kroiur s_a_mkvaemt gkvaeé-
m rikis utan Evropska efnahagssveedisins eru hlidstaedar

berlega arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reiknind’ pehda =
arsins, eda samstaedureikning vegna fyrstu sex manada refify@@oum laga um arsreikninga.

ingsarsins ef vid &, eins flj6tt og audid er eftir lok pess tima® 62. gr. Opinber birting og abyrgd.

bils, p6 eigi sidar en tveimur manudum fra lokum pess. Uta Utgefandi skal birta almenningi & Evropska efnahags-
gefanda ber ad tryggja ad arshlutareikningurinn, eda sasvsedinu upplysingar samkvaemt kafla pessum eins fljétt og
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audid er og 4 jafnraedisgrundvelli. Samhlida opinberri-biro Akveedi kafla pessa gilda ekki um Gtgefendur vegna pen-
ingu skal Gtgefandinn senda upplysingarnar til Fjarmdilaef ingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en 12

litsins. manuadir.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar semm 68. gr. Vidbétarupplysingar.

gerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni. 0 Utgefandi verdbréfa skal &n tafar eftir Gtgafu nyrra lana
0O Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 57.-59. gr. séu teknduirta opinberlega Gtgafurnar og skal geta sérstaklega um
saman og gerdar opinberar hvilir & itgefanda. abyrgdir eda tryggingar vegna peirra. Akveedi 1. malsl.-gild
B 63. gr. Midleeg vardveisla. ir p6 ekki um riki a Evropska efnahagssvaedinu, sveitarfélog

O Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru opda sambeerileg sveedis- eda stadaryfirvold & Evropska efna-
inberlega samkvaemt kafla pessum samhlida til Fjarméalaeftragssvaedinu eda opinbera alpjodlega adila par sem a.m.k.
litsins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, tiliddaegrar ~ eitt riki innan Evrépska efnahagssvaedisins a adild.
vardveislu, sbr. 136. gr. laga pessara. 0 Utgefandi verdbréfa, annarra en hlutabréfa sem tekin hafa
m 64. gr. Tungumal. verid til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, skal an
O Ef verdbréf Gtgefanda hafa einungis verid tekin til vigtafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingagtér
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal Gtgeffdum handhafa verdbréfanna annarra en hlutabréfa, par a
andi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku ¢8gdal breytingar a skilmalum og skilyrdum verdbréfanna,
6dru pvi tungumali sem Fjarmalaettirlitid sampykkir. sérstaklega paer sem stafa af breytingum a lanaskilmalum eda
O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &/0xtum, sem geetu haft 6bein ahrif a réttindin.

skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri a® Utgefandi hlutabréfa skal an tafar birta opinberlega upp-
ildarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal Gtgefanth bi lysingar um allar breytingar & réttindum sem fylgja mismun-
upplysingar samkvaemt kafla pessum 4 islensku, eda 6dru @efi flokkum hlutabréfa, par & medal breytingar a réttindum
tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtidor sem fylgja afleiddum verdbréfum sem utgefandinn gefur Gt
ensku eda 6dru pvi tungumali sem logbeer stjornvold gissialfur og veita rétt til ad afla hluta i honum.

rikjanna sampykkja, ad vali atgefanda. O Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 1.-3. mgr. séu teknar
O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &aman og gerdar opinberar hvilir & Gtgefanda.

skipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum & Evrl 69. gr. Breytingar & stofnsamningi eda sampykktum.

Opska efnahagssveedinu en ekki & Islandi skal utgefandi birt Utgefandi verdbréfa sem hyggst gera breytingar & stofn-
upplysingar samkveemt kafla pessum & ensku eda 6dru painningi sinum eda sampykktum skal senda drég ad breyt-
tungumali sem logbaer stjornvéld gistirikjanna sampykkjangunum til Fjarmalaeftirlitsins og skipulegs verdbréfank-

ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid oskar eftir pviask adar par sem verdbréf hans hafa verid tekin til vidskipta.
atgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6dDrogin skulu send an tafar en eigi sidar en pann dag sem
pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad vali Ut bodad er til fundar par sem greida skal atkveedi um breyting-
gefanda. arnar eda kynna peer.

O Efverdbréf utgefanda eru tekin til vidskipta a skipulegurm 70. gr. Hlutabréf.

verdbréfamarkadi an sampykkis utgefanda hvila skyldur 1 Utgefandi hlutabréfa skal tryggja jafnreedi allra eigenda
3. mgr. ekki & utgefanda heldur peim adila sem 6skad hefhiuta | sému stddu.

eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis utgefanda. Utgefandi hlutabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi ad

m 65. gr. Reglugerd. eigendur hluta neyti réttinda sinna med pvi ad veita 68rum
O Radherra er heimilt ad setja nanari akveedi vegna kaflinbod. Akvaedi 1. malsl. gildir p6 ekki ef ttgefandi hluta-
bessa i regluger,par & medal um med hvada haetti arspréfa er med skrada skrifstofu i 68ru riki en & islandi nema
reikningur og arshlutareikningur skulu vera adgengilegir bindandi opinber fyrirmeeli pess rikis heimili notkun um-
menningi, sbr. 57. og 58. gr., hvada kréfur samkvaemt akvaaghas.

um rikis utan Evropska efnahagssveedisins eru hlidsteegar(jtgefandi hlutabréfa skal tryggja ad allar upplysingar sem
akveedum laga um arsreikninga, sbr. 61. gr., og um frargigendum hiuta eru naudsynlegar til ad geta neytt réttinda

kviaemd opinberrar birtingar, sbr. 62. gr. sinna séu adgengilegar i heimariki Gtgefandans og ad areid-
) Rg. 707/2008. Ryl. 1162/2010. anleiki upplysinganna sé tryggdur. Utgefandi hlutabréda s

VIII. kafli. Adrar skyldur tgefanda um veitingu upp-  einkum:

lysinga. 1. veita upplysingar um stadsetningu, tima og dagskra

W 66. gr. Gildissvio. funda dsamt upplysingum um heildarfjolda hluta og atkvaed-

O Akveedi kafla pessa gilda um utgefendur verdbréfa, seisrétt, og rétt eigenda hluta til ad taka patt i fundum,

tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamaika 2. gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda med
med Island sem heimariki skv. 3. gr. rafreenum heetti fyrir hvern pann adila sem & rétt & ad greida
O Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta @tkveedi & fundinum, annadhvort i tengslum vid auglysingu
skipulegum verdbréfamarkadi & islandi, med heimariki t6dfundarins eda samkveemt beidni eftir ad fundurinn hefur ver-
riki & Evropska efnahagssvaedinu en islandi, skal veita hlitd auglystur,

steedar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um i samreemi 3. tilnefna fjarmalafyrirteeki, eda fyrirteeki tengt fjartaa

vid bindandi opinber fyrirmeeli heimarikis sins. svidi, sem umbodsmann sinn til ad hafa milligongu um ad
W 67. gr. Undanpagur. eigendur hluta geti neytt fijarhagslegra réttinda sinngéfat

O Akvaedi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi eda fiarndanum, og

festingarsjooi samkvaemt I6gum um verdbréfasjodi og fjar- 4. veita upplysingar, svo sem med dreifibréfi eda auglys-
festingarsjodi pegar um er ad reeda hlutdeildarskirteini.  ingu, um Uthlutun og greidslu ards og Utgafu nyrra hluta,
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p.m.t. upplysingar um fyrirkomulag Uthlutunar, askrift@aft-  berri birtingu skal Gtgefandi senda upplysingarnar tilrFja
urkéllunar eda breytiréttar. malaetftirlitsins.

m 71. gr. Skuldabreéf. O Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem
O Skuldabréf merkir i pessari grein skuldavidurkenningwgerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni.

eda skuld samkvaemt annars konar verdbréfum, ad undam-74. gr. Midleeg vardveisla.

skildum annars vegar verdbréfum sem jafna ma til hiutabréfa Utgefandi verdbréfa skal senda allar upplysingar sem birt-
i felogum eda sem geta af sér rétt til ad afla hluta eda verdr eru opinberlega samkvaemt kafla pessum til Fjarmalaeftir-
bréfa sem jafna ma til hlutabréfa, ef peim er umbreytt eda Kfsins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, tilileegrar
réttindum samkvaemt peim er beitt, og hins vegar peningaardveislu, sbr. 136. gr.

markadsskjolum med binditima sem er skemmri en 12 mag- 75. gr. Tungumal.

udir. O Ef verdbréf utgefanda hafa einungis verid tekin til vio-

O Utgefandi skuldabréfa skal tryggja ad allir handhafagkipta & skipulegum verdbréfamarkadi a islandi skal dtgef-
skuldabréfa sem metin eru jafngild njéti sému medferdaindi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku eda
vardandi sérhver réttindi er fylgja skuldabréfunum. 00ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

O Utgefandi skuldabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pviy Ef verdbréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
ad handhafar skuldabréfanna neyti réttinda sinna med pvi gidpulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad
veita 68rum umbod. Akvaedi 1. malsl. gildir p6 ekki ef Gtgefildarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal Gtgefamth bi
andi skuldabréfanna er med skrada skrifstofu i 6dru riki @rpplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku, eda 68ru pvi
& islandi nema bindandi opinber fyrirmeeli pess rikis hdimitungumali sem Fjarmalaeftirliti® sampykkir, 0og annadtor
notkun umbods. ensku eda 6dru pvi tungumali sem légbaer stjornvéld gisti-
O Ef utgefandi skuldabréfa dkvedur ad halda fund medkjanna sampykkja, ad vali atgefanda.

handhofum skuldabréfanna skal hann veita peim upplysingr Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
ar, svo sem med auglysingu eda dreifibréfi, um stadsetninglipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki en
tima og dagskra fundarins dsamt upplysingum um hvaéiki & islandi skal Utgefandi birta upplysingar samkvaemt
kréfum handhafarnir skuli fullneegja til ad mega taka pakafla pessum & ensku eda 6dru pvi tungumali sem log-
i fundinum. Enn fremur skal Utgefandi gera umbodseydibeer stjornvold gistirikjanna sampykkja, ad vali Gtgefanda
blad adgengilegt & pappir eda med rafreenum heetti fyrir hvelbf Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal Gtgefandi jafaint
pann adila sem & rétt & ad greida atkveedi a fundinum annadta upplysingarnar & ensku eda 68ru pvi tungumali sem
hvort i tengslum vid auglysingu fundarins eda samkveerfjarmalaeftirliti® sampykkir, ad vali Gtgefanda.

beidni eftir ad fundurinn hefur verid auglystur. O Ef verdbréf Gtgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegum

O Utgefandi skuldabréfa skal, svo sem med auglysingu edardbréfamarkadi &n sampykkis ttgefanda hvila skyldur 1.—
dreifibréfi, upplysa handhafa skuldabréfa um greidslu vaxta. mgr. ekki & Utgefanda heldur peim adila sem éskad hefur
um framkvaemd hvers konar breytiréttar, skipta, askriféar e eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis Utgefanda.
afturkollunar a réttindum og greidslu. O Ef nafnverd eininga verdbréfa var a.m.k. jafngilt 4,6 millj

O Utgefandi skuldabréfa skal tiinefna fjarmalafyrirteeldae kr. pegar pau voru tekin til vidskipta & skipulegum verdharéf
fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi, sem umbodsmann sinn til aéharkadi, eda T tilviki skuldabréfa ef nafnverd eininga peir
hafa milligongu um ad handhafar skuldabréfa geti neytt fjavar ad minnsta kosti jafngilt 4,6 millj. kr. & atgafudegi Bré
hagslegra réttinda samkvaemt skuldabréfunum. anna, er utgefanda, pratt fyrir &kveedi 1.—4. mgr., heindilt a

O Akvaedi pessarar greinar taka ekki til skuldabréfa sehirta upplysingar samkveemt kafla pessum & ensku eda 68ru
gefin eru Gt af riki & Evropska efnahagssveedinu, sveitarfigvi tungumali sem l6gbeer stjérnvéld heimarikis og gisfirik
lagi eda sambeerilegu svaedis- eda stadaryfirvaldi & Evropsianpykkja, ad vali utgefanda eda pess adila sem 6skad hef-

efnahagssvaedinu. ur eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis Gtgefanda
m 72. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-Fjarhaedir samkveemt pessari malsgrein eru grunnfjarhaedir
Opska efnahagssvaedisins. sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37).

O Utgefanda hlutabréfa med skrada skrifstofu i riki uta® 76. gr. Reglugerd.

Evropska efnahagssvaedisins er ekki skylt ad fylgja akvee®- Radherra er heimilt ad setja nanari akvaedi vegna kafla
um 70. gr. ef hann uppfyllir krofur bindandi opinberra fyr-pessa i reglugerd,par & medal um fjarméalastofnanir sem
irmaela i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu degifa milligongu um ad eigendur hluta eda handhafar skulda-
fyrirmaelin eru hlidstsed 70. gr. bréfa geti neytt fjarhagslegra réttinda sinna i Gtgefasba,

0 Utgefanda skuldabréfa med skrada skrifstofu i riki utarO- 09 71. gr., um undanpaguheimildir 72. gr. og um opinbera
Evropska efnahagssvaedisins er ekki skylt ad fylgja akvadgirtingu, sbr. 73. gr.

um 71. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyr- Y Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010.

irmeela i pvi riki par sem hann er med skréda skrifstofu diX. kafli. Breyting & verulegum hlut atkveedisréttar
fyrirmaelin eru hlidstaed 71. gr. (floggun).

O Fjarméalaeftirlitid metur hvort kréfur samkveemt bindandm 77. gr. Gildissvid.

opinberum fyrirmeelum rikis utan Evropska efnahagssvaedis- Akvaedi kafla pessa gilda um hluti i hlutaféldgum med
ins eru hlidsteedar 70. og 71. gr. skrada skrifstofu & islandi sem gefa Gt hlutabréf sem tekin
W 73. gr. Opinber birting. hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

O Utgefandi verdbréfa skal birta almenningi & Evropskan Akvaedi kafla pessa gilda einnig um hiuti i Gtgefendum
efnahagssvaedinu upplysingar samkvaemt kafla pessum eimesd skrdda skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedis-
fljott og audid er og a jafnreedisgrundvelli. Samhlida opinins sem gefa Ut hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta
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a skipulegum verdbréfamarkadi i riki a Evropska efnahags-8. umbodsmadur fer med, ad pvi tilskildu ad hann geti
sveedinu, ef vidkomandi utgefanda ber skylda til ad senda @&eytt atkvaedisréttarins samkvaemt eigin akvoroun berisgt ek
lega skyrslu vegna hlutabréfanna til Fjarmalaeftirlissikv. sérstok fyrirmaeli frd eigendum hlutanna.
48. gr. laga pessara. m 80. gr. Fléggunarskylda vegna fijarmalagerninga.
O Ef hlutabreéf i tgefanda med skrada skrifstofu i riki a Evier Flsggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila sem fer
Opska efnahagssvaedinu 68ru en islandi hafa verid tekin iiled beinum eda dbeinum heetti med fjarmalagerning skv. a-
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi skaiveiog d—h-lid 2. télul. 1. mgr. 2. gr., ad pvi tilskildu ad vidkem
hlidsteedar upplysingar um hlutina og kafli pessi meelir fyrandi fijarmalagerningur veiti viskomandi adila, eingongu a
ir um i samreemi vid bindandi opinber fyrirmzeli heimarikisigin akvérdun, samkvaemt formlegu samkomulagi, rétt til ad
utgefanda. afla hluta sem atkvaedisréttur fylgir og pegar hafa veridigefn
m 78. gr. Floggunarskylda. ut i utgefanda sem fellur undir 1. eda 2. mgr. 77. gr.
O Eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i Gtgefanda hluta- pegar réttur samkvaemt fjarmalagerningi skv. 1. mgr. er
bréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdayttur til 6flunar hluta skal senda tilkynningu til viskom-
bréfamarkadi, skal senda med sannanlegum heetti tilkynandi dtgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef nytingin leidirsér
ingu til viskomandi Utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins éF-0 agd atkvaedisréttur vidkomandi naer eda haekkar yfir eitthvert
unin eda radstofunin leidir af sér ad atkveedisréttur hamgirra marka sem talin eru upp i 78. gr. Framangreint gildir
naer, haekkar yfir eda laekkar nidur fyrir eitthvert eftirtain pétt oflun fjarmalagerningsins hafi pegar verid tilkynnt.skv
marka: 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 50,%6g 90%. Med 1. mgr.
eiganda er att vid sérhvern einstakling eda 10gadila, sem fg Falli fjarmalagerningur skv. 1. mgr. dr gildi skal senda til
beint eda ébeint med: kynningu skv. 2. mgr.

1. hluti i dtgefanda i eigin nafni og fyrir eigin reikning, g g1. gr. Tilkynning félags i samstaedu.

2. hiuti i Gtgefanda i eigin nafni en fyrir hdnd annars eingy pétturfélag skv. 5. télul. 79. gr. parf ekki ad senda tilkynn
staklings eda I6gadila, eda ingu skv. 78. og 79. gr. ef médurfélag pess eda, ef modurfé-

3. heimildarskirteini, en i peim tilvikum telst handhafqagia er sjalft dotturfélag, modurfélag modurfélagsinadie
heimildarskirteinisins eigandi peirra hluta sem heimitér-  jjkynningu.

teinid stendur fyrir. o m 82, gr. Umbod & hiuthafafundi.
O Ef Gtgefandi heekkar eda laekkar hlutafé sitt, fidlgar eéﬁ Ef umbodsmadur i tilviki 8. télul. 79. gr. feer eitt eda fleiri

feekkar atkveedum eda breytingar verda & skiptingu atkveedigsog tengslum vid einn hiuthafafund er heimilt ad senda
réttar sem leida til pess ad atkvaedisréttur eiganda naek-haeg]-na tilkynningu ad pvi tilskildu ad skyrt komi fram i til-

ar yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert peirra marka semrali, nningunni hvert heildarmagn atkvaedisréttar umbodsveit
eru upp i 1. mgr. skal eigandinn senda tilkynningu til Vi8g, 43 veraur i itgefanda eftir brottfall umbodsins.

komandi Utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins. R .

S . L 0 Ef floggunarskylda stofnast vegna 8. tolul. 79. gr. parf
D” Atrljlvaeélsrettui\slkvé_l. mar. sklal_ re_llinaélur F‘aQTﬁnd"e”ékki ad senda adra tilkynningu ef umbodid fellur ur gildi
alira hluta sem atkvaedisretr fylgir, jaimvel pott nytingns ad hluthafafundinum loknum og tilkynningin, sem gerd var

falli nidur. Einnig skal atkvaedisréttur reiknadur Gt a giun : o . : ,

. . . S 2~ {tengslum vid veitingu umbodsins, geymdi upplysingar um
velli a}llra ,hl_uta I sama f.|°k.k' sem atkveedisréttur fylgiira hvert heildarmagn atkvaedisréttar umbodsveitanda yrdi i Gt
vel pott nytlpg hans falli n|6u_r. , gefanda eftir brottfall umbodsins.

m 79. gr. Fldggunarskylda vid sérstakar adstaedur. m 83. gr. Floggunarskylda margra

O Fléggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila svo o X L .. . . .
fremi ad hann eigi rétt & ad afla atkveedisréttar, radstafa Ef-Ef fleiri en einn @'llveréa.l flogg_unarskyldlr_er_ peim .he'm
It ad senda sameiginlega tilkynningu. Sameiginleg titkyn

kvaedisrétti eda neyta atkveedisrettar sem: ing leysir engan hlutadeigandi adila undan abyrgé a tilkynn
1. pridji adili fer med og viskomandi asili hefur gert Sam'ingun)r/li 9 9 yrg
komulag vid hann sem skyldar pa til ad taka upp, med sam-g '

reemdri beitingu atkvaedisréttar sins, varanlega og sameigF 8‘;' 9“ E}reytl_n?] a:llutafe eéla aktlk<vae:]§||sreftp. . £l
lega stefnu um stjorn hlutadeigandi Gtgefanda, O Ef Gtgefandi heekkar eda leekkar hlutafé sitt eda fjolg-

2. prigji adili fer timabundid med gegn endurgjaldi ar eda feekkar atkvaedum skal hann, & sidasta vidskiptadegi
: %ess manadar er breytingarnar eiga sér stad, birta opinber-

grundvelli samkomulags vid viskomandi adila, . -
3. fylgir hlutum sem vidkomandi adili hefur teki® ad vesi|©9a heildarfiolda hiuta og heildarfjolda atkvaeda.

eda fengid sem tryggingu, ad pvi tilskildu ad viskomand® 8°- gr- Efnitilkynningar. o
adili radi jafnframt yfir atkvaedisréttinum og lysi pvi yfir a2 Tilkynning skv. 78. og 79. gr. skal m.a. geyma upplysing-
hann hyggist neyta hans, ar um. o _

4. vidkomandi adili fer med & grundvelli samkomulags 1. atkveedisrétt eftir breytingu,
um lifstidarbundin réttindi hans yfir hlutunum sem atkvaedis 2. €ignatengsl vid dotturfélog par sem floggunarskyldur
rétturinn fylgir, adili hefur yfirrad yfir atkveedisréttinum, ef vio 4,

5. détturfélag vidskomandi adila f skilningi 6. tolul. 2. gr. 3. dagsetningu pegar floggunarskylda stofnadist, og
laga nr. 3/2006, um arsreikninga, fer med eda ma neyta &4. fullt nafn eiganda hlutanna, jafnvel pott viskomandi
grundvelli 1.—4. télul., eigi ekki rétt 4 ad neyta atkvaedisréttarins vegna adsteedna

6. fylgir hlutum sem vidkomandi adili vardveitir og geturskv. 79. gr., og fullt nafn pess adila sem fer med atkveedis-
neytt samkvaemt eigin akvordun berist ekki sérstok fyrirmagiéttinn fyrir hond eiganda hlutanna.
fr& eigendum hlutanna, W 86. gr. Frestur fléggunarskylds adila til ad tilkynna.

7. prigji adili fer med i eigin nafni en fyrir hdnd viokom- O Adili sem verdur fldoggunarskyldur skv. 1. mgr. 78. gr., 79.
andi adila, gr. og 80. gr. skal senda tilkynningu til viskomandi Gtgefan
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og Fjarmalaeftirlitsins eins fljott og audid er og eigi sidéar Evropska efnahagssvaedinu, sbr. 43. gr. laga um verdbréfa-
neesta vidskiptadag eftir ad floggunarskyldan stofnadist. sjédi og fjarfestingarsjédi. Sama gildir um modurfélag sam

O Adili sem verdur floggunarskyldur skv. 2. mgr. 78. gr. skabeerilegs rekstrarfélags med stadfestu utan Evropska efna-
senda tilkynningu til viokomandi Gtgefanda og Fjarmalaefthagssveedisins.

irlitsins eins fljott og audid er og eigi sidar en nzesta vidm 92. gr. Modurfélag fijarmalafyrirtaekis med leyfi til verd-
skiptadag eftir ad Utgefandi hefur birt opinberlega heildabréfavidskipta.

fiolda hluta og heildarfjolda atkveeda skv. 84. gr. O Vi framkveemd flggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. er
m 87.gr. Frestur Utgefanda til ad birta upplysingar i til- mogurfélagi fiarmalafyrirtaekis, med leyfi til verdbréfavi
kynningu. skipta samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, ekki skylt ad

0 Utgefandi skal, eins fljtt og audid er eftir méttoku til-leggja saman eigid hlutfall atkvaedisréttar og hlutfalhasid-
kynningar skv. 78., 79. eda 80. gr. og eigi sidar en klukksréttar sem fylgir hlutum sem vidkomandi fjarmalafyrikice
an 12 neesta vidskiptadag eftir ad tilkynningin berst honurgtyrir fyrir einstaka vidskiptamenn sina ad pvi tilskildd a
birta opinberlega allar upplysingar sem er ad finna i tilkynrfjarmalafyrirteekinu sé adeins heimilt ad nyta atkvaedisrét
ingunni. sem tilheyrir slikum hlutum samkveemt sannanlegum leid-
O Utgefandi parf ekki ad pyda tilkynningu yfir & tungumalbeiningum vidskiptavinar eda tryggt sé ad einstaklingsmid
sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir ef tilkynning skv. 78.9.7 3 styring verdbréfasafns fari fram 6had hvers kyns annarri
eda 80. gr. berst a ensku. pjénustu, og ad fjarmalafyrirtaekid nyti atkveedisréttinmad

m 88. gr. Undanpagur fra fldggunarskyldu. médurfélaginu eda 6dru détturfélagi médurfélags sins.

O Pegar hluta er eingdngu aflad til verdbréfauppgjors parf Akveesi 1. mgr. gildir einnig um moédurfélag erlends fyr-
ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. ef vidkomandi verSirtaekis sem hefur stadfestu a Evrépska efnahagssvaedinu og
bréfauppgjori er lokid innan venjulegs stutts greidslatim starfsleyfi til verdbréfavidskipta & Evropska efnahagsgsvee
bils. inu. Sama gildir um moédurfélag fyrirteekis med stadfestu
O Pegar adili vardveitir hluti sem vorsluadili parf ekki adf riki utan Evrépska efnahagssvaedisins ef fyrirtaekid hefur
senda tilkynningu skv. 78. gr. ef viskomandi vorsluadiltge |eyfi il ad stunda verdbréfavidskipti i heimariki sinu og st
adeins nytt atkveedisréttinn sem fylgir hlutunum samkvaenstarfsemi er had eftirliti i heimarikinu.

skriflegum eda ,rafrae,num leidbeiningum. m 93. gr. Floggunarskylda vegna eigin hluta.

O Sedlabanki a Evropska efnahagssvaedinu eda Sedlabanki igefandi aflar eda radstafar eigin hiutum skal hann
Evropu parf ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. eda $iia gpinberlega hiutfall eigin hluta ef 6flunin eda radsts
olul. 79. gr. pegar viskomandi sedlabanki leetur hluti @@ e iy |gigir il pess ad hiutfallid neer, haekkar yfir eda laekkar
honum eru latnir hlutir i té til ad sinna hlutverki sinu semyis,, fyrir 5% eda 10% atkveedisréttar. Hiutfallid skal meik

yfirvald & svidi peningamala, ad pvi tilskildu a8 slikum radz s 4 4 grundvelli heildarfislda hiuta sem atkveedisrétig-
stofunum sé lokid innan venjulegs, stutts greidslutinssfiod ir, jafnvel pott nyting atkvaedisréttarins falli nidur.

pvi ad viskomandi sedlabanki Iét hlutina i té eda honum VoI "y b ivisi . : :
Y L o " S pplysingar skv. 1. mgr. skulu birtar opinberlega eins
Iatrélg hlut|\r/| Itte 8 gkaé atkveedisréttur hiutanna sé ekkiuytt fljott og audio er og eigi sidar en fyrir klukkan 12 neesta vio-
W S5, gr. VEIubok. ... skiptadag eftir 6flunina eda radstéfunina.

D Vi3 mat a floggunarskyldu skv. 78. gr. skal atkveedistettug ) o "\y0otandi mes skrada skrifstofu f riki utan Evi-
sem fylgir hiutum { veltubok fiamalafyrirtzekis, me3 starf 2 ské%};nah% vaesisns

leyfi skv. 1.—6. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, unpP Ak . 9 di kI.<' f Gtaefandi Krs krif
fijarmalafyrirteeki, ekki reiknast med ad pvi tilskildu adut LL A vaeél 84. gr. g',d'r ekki ef utgefandi .m.eé S raéa_s ri-
fall atkveedisréttarins i veltubokinni fari ekki yfir 5% og aaStofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins u,ppf)’/lllrfkro
viokomandi fjarmalafyrirtaeki tryggi ad atkveedisrétturiaé ur samkveemt bindandi opinberum fyrirmeelum i pvi riki par

hvorki nyttur né notadur a annan hatt beint eda 6beint til &§mM hann er med skrada skrifstofu og fyrirmzelin eru hlidsteed
84. gr

hlutast til um stjorn Utgefanda. h . . s . . .
m 90. gr. Vidskiptavaki. O Akveedi 87. gr. gildir ekki ef Utgefandi med skrada skrif-

O Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir ekki um 6flun eda raStofu i riki utan Evropska efnahagssveedisins uppfyllifkro
stofun vidskiptavaka & hlutum pratt fyrir ad atkveedisnétt " Samkvaemt bindandi opinberum fyrirmeelum i pvi riki par
sem fylgir hiutum nai eda fari yfir 5% floggunarskyldumark-S€M hann er med skrada skrifstofu og fyrirmeelin eru hlidsteed
i ad pvi tilskildu ad vidskiptavakinn framkvaemi vidskipt-87- 9" o N _

in sem vidskiptavaki, sé fiarmalafyrirtaeki med starfslayfi O Akveedi 93. gr. gildir ekki ef l6gadili med skrada skrif-
verdbréfavidskipta og hlutist hvorki til um stjorn viskomai  Stofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins uppfyllifkro
Gtgefanda né hlutist & nokkurn hatt til um ad Gtgefandindf Samkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
kaupi slika hluti eda haldi verdi peirra uppi. sem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmaelin eru hlidstaed
m 91. gr. Médurfélag rekstrarfélags. 93.gr.

O Vid framkveemd floggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. eB Fjarmalaeftirlitid metur hvort krofur samkveemt bindandi
moédurfélagi rekstrarfélags samkvaemt l6gum um verdbréf@pinberum fyrirmaelum rikis utan Evropska efnahagssveedis-
sj6di og fjarfestingarsjodi ekki skylt ad leggja saman @igiins eru hlidsteedar 84., 87. og 93. gr.

hlutfall atkveedisréttar og hlutfall atkveedisréttar viékandi ® 95. gr. Opinber birting.

verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods rekstrarfélagasinpvi 0O Utgefandi skal birta almenningi & Evropska efnahags-
tilskildu ad rekstrarfélagid nyti atkvaedisrétt sinn 6haédn svaedinu upplysingar samkvaemt kafla pessum eins flj6tt og
urfélaginu eda 66ru dotturfélagi modurfélags sins. auoid er og & jafnreedisgrundvelli. Samhlida opinberri-birt
0O Akveedi 1. mgr. gildir einnig um médurfélag rekstrarféingu skal Gtgefandi senda upplysingarnar til Fjarmaleefti
lags erlends verdbréfasjods med stadfestu og stadfestingiitsins.
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O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar semendum vardandi pau dkveedi kaflans sem tengjast félagarétti
gerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni. og pau akveedi hans sem heimila stjorn ad gripa til hvers kyns
W 96. gr. Midleeg vardveisla. adgerda sem geta komid i veg fyrir yfirtokutiloodid. Akveedi

0 Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar erkafla pessa taka ekki til yfirtoku & Gtgefanda med skradar hof-
opinberlega samkvaemt kafla pessum til Fjarmalaeftirtsinudstodvar a islandi sem hefur eingéngu fengid verdbréfteki
eda adila sem Fjarmalaettirlitio tilnefnir, til midleegreard- til vidskipta & verobréfamarkadi utan EES.

veislu, sbr. 136. gr. O Um yfirtdkutilbod sem tekur til atgefanda med skradar
m 97. gr. Tungumal. hofudstodvar i 6dru riki innan EES og sem hefur fengid flokk
O Ef hlutabréf atgefanda hafa einungis verid tekin til vidverdbréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamark
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal Gtge#di & Islandi gilda eingéngu pau akvaedi kaflans sem fjalla
andi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku eféa endurgjald pegar um er ad reeda skyldubundid yfirtokutil-
60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir. bod og pau dkvaedi sem fjalla um malsmedferd tilbodsins.
O Ef hlutabréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &Akveedi kaflans gilda ekki ef viskomandi Gtgefandi hefur
skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri a&innig fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta & skipgte
ildarrikjum Evrépska efnahagssveedisins skal Gtgefamth bi um verdbréfamarkadi i pvi riki par sem hoéfudstodvar pess
upplysingar samkveemt kafla pessum & islensku eda 68ru pri skradar.

tungumali sem Fjarmalaetftirlitio sampykkir og annadhvort O prétt fyrir akveedi 4. mgr. gilda akvaedi kaflans ekki ef
ensku eda 6dru pvi tungumali sem l6gbeer stjérnvold gistitgefandi hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipda
rikjanna sampykkja, ad vali atgefanda. skipulegum verdbréfamarkadi i 6dru riki innan EES en pvi
O Ef hlutabréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta &ar sem héfudstddvar hans eru skradar, adur en verdbréf hans
skipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki erru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & is-
ekki & Islandi skal atgefandi birta upplysingar samkvaentandi. Ef verdbréf Gtgefanda eru samtimis tekin til vids&ip
kafla pessum annadhvort & ensku eda 6dru pvi tungumélskipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i 68ru riki EES
sem logbeer stjérnvold gistirikjanna sampykkja, ad vali Gen pvi par sem hofudstodvar pess eru skradar skal ttgefandi
gefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal Gtged &kveda reglur hvors rikisins skulu gilda um hann vardandi
jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6dru pvi tungendurgjald pegar um er ad reeda skyldubundid yfirtokutilbod
mali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad vali Gtgefanda. og pau &kveedi sem fjalla um malsmedferd tilbodsins og til-
O Ef hlutabréf utgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegkynna pad til viskomandi skipulegs verdbréfamarkadar og
um verdbréfamarkadi &n sampykkis Utgefanda hvila skyldlirgbeers yfirvalds &dur en vidskipti hefjast.

skv. 1.—3. mgr. ekki & Gtgefanda heldur peim adila sem 6sk- Akveedi pessa kafla gilda um yfirtokutilbod sem tekur il
ad hefur eftir toku hlutabréfanna til vidskipta an sampgkkiutgefanda med skréddar hdfudstédvar i riki utan EES sem hef-

utgefanda. ur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta & skipulegum
O Tilkynning skv. 78., 79. og 80. gr. ma vera & islensku edzerdbréfamarkadi eingéngu & Islandi, en ekki 68rum verd-
ensku. bréfamérkudum.

m 98. gr. Reglugerd. O Um yfirtdkutilbod sem tekur til dtgefanda med skrédar

O Radherra er heimilt ad setja nanari dkveedi vegna kaf@fudstddvar i riki utan EES sem hefur fengid flokk verd-
bessa i reglugerB,par 4 medal um efni tilkynningar vegnabréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi &
fiarmalagerninga skv. 80. gr., hvers konar samkomulag teislandi og 68rum verdbréfamérkudum gilda eingéngu pau
formlegt samkomulag skv. 80. gr., nanar um efni tilkynningaékveedi kaflans sem fjalla um endurgjald pegar um er ad reeda
skv. 85. gr., um hamarkslengd venjulegs stutts greidshstimskyldubundin yfirtdkutilbod og pau akvaedi sem fjalla um
bils skv. 88. gr., hvada skilyrdi fyrirtaeki skv. 91. og 92. grmalsmedferd tilbodsing!]

verda ad uppfylla til ad pau teljist nyta atkvaedisrétt siha® L. 22/2009, 1. gr.

maédurfélogum sinum og um framkvaemd opinberrar birtingsl 100. gr. Tilbodsskylda.

ar, sbr. 95. gr. O [Hafi adili beint eda 6beint nad yfirrddum i félagi par sem
D Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010. flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta a skipgte

X. kafli. [Yfirtaka.]? um verdbréfamarkadi skal sa adili eigi sidar en fjérum vik-
D\ 2212009, 12. gr. um eftir ad hann vissi eda matti vita um tilbodsskyldu eda

m 99. gr. Gildissvid kaflans. nidurstada um hana la fyrir gera 6rum hluthéfum félagsins

O [Med verdbréfum er i pessum kafla &tt vid verdbréf semfirtokutilbod, p.e. tilbod um ad kaupa hiuti peirra i félag-
atkvaedisréttur fylgir, jafnvel pott nyting atkveedisréims inu. Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann er i
falli nidur, og fijarmalagerninga sem veita rétt til ad aflgle samstarfi vid:

utgefinna slikra verdbréfa. 1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i fé-
O Akveedi pessa kafla gilda um yfirtéku sem tekur til Gtgeflaginu,

anda med skradar hofudstddvar & Islandi hvers verdbréf hafa2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad
verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadsa | rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkvaeda i félaginu, eda
landi. 3. hafi 6dlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri
O bau akvaedi kafla pessa sem fjalla um upplysingar sertuta stjérnar i félaginu?]

veittar skulu starfsménnum pess utgefanda sem yfirtokutit Samstarf skal vera talid & milli adila ef peir hafa gert med
bod tekur til skulu gilda gagnvart stjorn Gtgefanda med&krasér samkomulag um ad einn eda fleiri saman nai yfirrddum
ar hofudstédvar & islandi sem hefur fengid flokk verdbréfafélagi, eda um ad koma i veg fyrir ad yfirtaka nai fram ad
tekinn til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i ritkhi  ganga, hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt,
an EES, en ekki & slandi. Sama & vid gagnvart pessum Gtgsiriflegt, munnlegt eda med 68rum heetti.
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O Samstarf skal p6 alltaf talid vera fyrir hendi pegar um efthluti i félagi eda gera adra samninga eda radstafanir séa lei
irfarandi tengsl er ad reeda, nema synt sé fram & hid gagnundu til skyldu hans til ad gera yfirtokutilbod samkveemt

steeda: I6gum pessum, og getur hann pa med skriflegri og rékstuddri
1. [Hjon, adilar i skr&dri sambUd og born hjéna eda adilbeioni til Fjarmalaeftirlitsins 6skad eftir pvi ad verdayde-
i skr&adri sambld? ur undan tilbodsskyldu i tiltekinn tima. Skilyrdi pess afksl

2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda o6bein yfirleyfi megi veita eru ad markmid umseekjanda sé ad forda fé-
rad annars adilans yfir hinum eda ef tvo eda fleiri félog edagi fra alvarlegum fjarhagsvanda eda taka patt i endunskip
beint eda dbeint undir yfirradum sama adila. Taka skal tilllagningu félags vegna fjarhagsvanda pess og stjorn félagsi
til tengsla adila skv. 1., 3. og 4. t6lul. sé pvi sampykk.

3. Félog sem adili A med beinum eda 6beinum heetti verli- Fjarmalaeftirlitid skal afgreida umsokn skv. 1. mgr. svo
legan eignarhlut i, p.e. ad adili eigi med beinum eda dbeinufjbtt sem audid er og ekki sidar en tveimur vikum fra pvi
heetti a.m.kYs; hluta atkveedisréttar i viskomandi félagi. Takeumsoknin og gégn sem hun er reist & berast pvi.

skal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. télul. O Fjarmalaeftirlitio getur bundid leyfi samkveemt pessari
4. Tengsl & milli félags og stjornarmanna pess og félagsein skilyrdum, t.d. um hamark hluta eda um atkvaedisrétt
og framkveemdastjora pess. eda um skyldu til ad selja hluti fyrir tiltekin timamork.]

[5. Bein eda 6bein tengsl & milli adila innan eda utan pess” L. 22/2009, 3. gr.
félags sem i hlut &, hvort sem um er ad reeda rik hagsmuri-101. gr. Valfrjals tilbod.
tengsl eda personuleg tengsl, reist & skyldleika, tengdiam e3 [Akvaedi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod.
vinattu, eda tengsl reist & fjarhagslegum hagsmunum e®@d valfrialsu tilbodi er att vid tilbod sem beint er til adir
samningum, sem likleg eru til a8 leida til samstédu adila uuthafa viskomandi félags an pess ad um tilbodsskyldu se
ad styra malefnum félagsins i samradi hvor eda hver vid anad raeda skv. 1. mgr. 100. gr. | valfrjalsu tilbodi er tilbods-
an pannig ad peir radi yfir pvf)] gjafa ekki skylt ad fylgja &kveedum 2. og 4. mgr. 103. gr. um
O [Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfskilmala i yfirtokutilbodi.P
sem eykur vid hlut sinn pannig ad mérkum 1. mgr. sé nasdl Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodsy
Ef s& adili samstarfs sem eykur vié hlut sinn er ekki hofudtlit i samreaemi vid akveedi XI. kafla.
adili samstarfsins getur Fjarmalaeftirlitid i undanteigar- O [Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad tak
tilfellum teki® akvordun um ad yfirtokuskyldan faerist yfir amarka tilbod sitt pannig ad pad taki einungis til hluta huta
hofudadila samstarfsins. Fjarmalaeftirlitid getur héadiad fjar eda atkvaedisréttar viskomandi félags, ad pvi tilakid
adrir megi einnig standa ad tilbodi einir sér eda med peitilbodid hafi ekki i fér med sér ad tilbodsskylda stofnist skv
sem er tilbodsskyldur samkvaemt pessari malsgrein, endal€®. gr. Vid takmarkad tilbod samkvaemt pessari malsgrein
um pad sott eigi sidar en tveimur vikum eftir ad sa er tilbodskal gefa 6llum hluthtfum eda eigendum atkveedisréttar kost
skyldur er vissi eda matti vita um pa skyldu eda trlausn udad afhenda verdbréf sin eda atkvaedisrétt i réttu hlutialli
tilbodsskyldu |4 fyrir. Skulu pa adilar bera 6skipta abydyd hlutafjareign sina eda atkveedisrétt.]
tilbodinu og efndum pesg)] O Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad setj
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra til-skilyrdi fyrir pvi ad hann standi vid tilbodid.
bodsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar astaedur meela med [wi[Ef tilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kjolfar val-
Fjarmalaeftirlitid getur sett skilyrdi fyrir undanpagunmnd. frjéls tilbods i alla hluti allra hluthafa i viskomandi féjeber
vardandi frest sem viskomandi hefur til ad selja hluti semidkomandi ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i samraemi
eru umfram leyfileg mérk og medferd atkveedisréttar & pwid 100. gr. hafi hann fylgt akveedum 2.—4. mgr. 103. gr. um
timabili. [Sétt skal um slika undanpagu i sidasta lagi tugim skilméla i tilbodinu. Sama gildir ef tilbodsgjafi hefur emst
vikum eftir ad adili vissi eda matti vita um tilbodsskyldunameira en 9/10 hlutafjar i félagi eda raedur yfir samsvarandi
og ekki sidar en tveimur vikum eftir ad Grlausn um hana latkveedamagni i kj6lfar valfrjals tilbod$]
fyrir. Heimilt er ad saekja sérstaklega um frest & pvi ad selja® L. 2212009, 4. g
hluti sem eru umfram pau mork er greinir i 1. mgr. & medam 102. gr. Tilkynning um tilbod.
mal er til skodunar hja Fjarmalaeftirlitinu samkveemt pessaC Tilbodsgjafi skal tilkkynna vidkomandi skipulegum verd-

malsgrein.p bréfamarkadi um &kvordun um tilbod an tafar. Skipulegi
O Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samreemverdbréfamarkadurinn skal birta tilkynninguna opinbgale
vid akveedi XI. kafla. Jafnframt skal tilbod kynnt fyrir starfsménnum vidkomandi

O [NG fer adili og peir sem hann er i samstarfi vid medélaga.
yfirrdd i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskiptal [Fjarmalaeftirlitid getur krafid pann adila sem ihugar ad
a skipulegum verdbréfamarkadi og verdur hann pa ekki tigiera yfirtokutilbod um ad gera innan tilgreinds frests op-
bodsskyldur samkveemt pessari grein. betta gildir p6 ekki tberlega grein fyrir fyrireetiunum sinum ef pad telur ad
viokomandi adili missir yfirrddin en nzer peim ad nyju. ordrémur um yfirvofandi yfirtdkutilbod hafi 6edlileg ahrif &
O N atti eigandi hlutafjar meira en 30% atkvaedisréttar i féerdomyndun verdbréfa ttgefanda.
lagi sem hefur fjarmalagerninga tekna til vidskipta & skipuZ NU er gert opinbert ad adili thugi ad gera yfirtdkutilbod
legum verdbréfamarkadi fyrir 1. april 2009 og er hann pdg skal hann pa birta lokadkvéroun um hvort hann hyggist
ekki tilbodsskyldur samkveemt pessari grein, enda auki hatgggja fram yfirtokutilbod innan sex vikna, i samreemi vid
ekki vid hlut sinn. Sami timafrestur gildir hafi adili farid akveedi 1. mgr. Ef slik akvoérdun er ekki tekin innan pess
med yfirrdd i félagi & grundvelli samstarfs samkveemt pesséngsts jafngildir pad opinberri yfirlysingu um ad adili hyigy
grein.P ekki gera yfirtokutilbod.

D 22/2009, 2. gr2) L. 65/2010, 27. g¥) L. 141/2010, 1. gr. O Na lysir adili pvi yfir opinberlega ad hann hyggist ekki
m [100. gr. a. NU hyggst hluthafi, eda annar adili, kaupagera yfirtékutilbod og er honum og adilum i samstarfi vid
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hann pé& ekki heimilt ad leggja fram slikt tilbod i sex manum breytingar & tilbodsverdi og undanpagur skulu vera rok-
udi fra pvi yfirlysing var birt eda ad gera nokkud pad er kanstuddar og birtar opinberlega.

ad gera hann, eda adila sem hann er i samstarfi vid, tilbods L. 22/2009, 6. g.

skyldan skv. 100. gr. W 104. gr. Skyldur stjornar.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra timad Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni fé-
morkum 3. mgr. og fra 4. mgr. ef sérstakar asteedur meela magsins sjélfs ad leidarljosi i 6llum gerdum sinum og ma ekki

pvi.]V neita hluth6fum félagsins um teekifeeri til ad taka akvordun
D'\ 2212009, 5. gr. um tilbodid.

m 103. gr. Skilmalar tilbods. O Fra peim tima er akvordun um tilbod i hluti i félagi hefur

O Tilbodsgjafi skal bjéda 6llum hluthéfum sem eiga hluti iverid gerd opinber eda stjorn félags er ljost ad tilbod sétvaen

sama hlutaflokki sému skilmala. anlegt og par til nidurstédur tilbods hafa verid gerdar epin

O Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi .2 .skal berar er stjérn viskomandi félags 6heimilt ad taka akvaidan
a.m.k. svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar se@m haft geta ahrif a tilbodid nema ad fengnu fyrirframsam-
hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir haffpykki hluthafafundar. Hér er m.a. att vid akvardanir um:
eignast i viskomandi félagi sidustu sex manudi aéur endilbo 1. Utgafu nyrra hluta eda fjarméalagerninga i félaginu eda
var sett fram. Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatétturfélogum pess,

0g sidasta vidskiptaverd hluta i viskomandi félagi dagién & 2. [kaup eda solu eigin verdbréfa eda verdbréfa i dottur-
ur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhégafélogum]?

tilbod. 4. kaup eda solu a eignum eda 60ru sem haft getur um-
O N hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vitalsverd ahrif a starfsemi félagsins eda dotturfélaga,pess
greitt heerra verd en [samkvaemt yfirtokutilodda tilbods- 5. samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi fé-

timabili og skal hann pa breyta yfirtékutilbodi og bjoda padagsins,

verd. Ef tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid 6. umtalsverdar breytingar & starfskjérum stjérnenda,
greida haerra verd eda bjoda betri kjor fyrir hluti i viokom- 7. adrar dkvardanir sem haft geta sambeerileg ahrif & starf-
andi félagi naestu prja manudi eftir lok tilbodstimabils Iskasemi félagsins eda détturfélaga pess.

greida peim hluthtfum sem tekid héfdu upphaflega tilbodina Stjorn er pd heimilt ad leita annarra tilboda an sampykkis
viobotargreidslu sem samsvarar peim mismun. hluthafafundar.

O [ yfirtdkutiloodi skal tilbodsgjafi bjoda 68rum hluthéfum o Hiuthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja aftur
i viokomandi félagi greidslu i formi reidufjar, hluta senrhe &kvardanir sem teknar voru fyrir pann tima sem tilgreindur
atkveaedisrétt eda hvoru tveggja. Ef tilbodsgjafi bydur ekldr i 2. mgr. ef peim akvordunum hefur ekki enn verid fram-
seljanlega hluti sem teknir hafa verid til vidskipta & skeqms  fylgt ad hluta til eda 6llu leyti og peer falla utan vid venjgke

um verdbréfamarkadi sem greidslu skal reidufé einnig bodgarfsemi félagsins.

fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eda adilan Stjérn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera op-
sem hann er i samstarfi vid greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar féinbera sérstaka greinargerd par sem fram kemur roksttitt ali
lagsins med reidufé sidustu sex manudi adur en tilbodsakylstjornarinnar a tilbodinu og skilmalum pess. [Hver stjgrna
myndadist og & tilbodstimabili. madur skal einnig gera grein fyrir pvi hvort hann og adilar
O Ef tilbodsgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skalhonum fjarhagslega tengdir hyggjast sampykkija tilbodis, e
lanastofnun med starfsleyfi & Evrépska efnahagssveedivio 4.]° | greinargerdinni skal einnig fjallad um alit stjorn-
abyrgjast pa greidslu. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimii a arinnar & framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada ahrif hin
sampykkja abyrgd fra lanastofnunum utan Evrépska efngelur ad tilbodid geti haft & hagsmuni félagsins, storfrstjo
hagssveedisins. Ef greidsla er med 6drum heetti skal tilbodsda og starfsmanna pess, sem og stadsetningu starfsstodva
gjafi gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad heegt verdélags. Ef stjérninni berst timanlega alit fra fulltraunast-

ad standa vid tilbodid. manna & pvi hvada ahrif tilbodid hafi a storf starfsmanna fyr-
O Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjérarirteekisins ber stjérninni ad lata pad alit fylgja med greina
vikur, en tiu vikur hid lengsta, [sbr. p6 2. mgr. 108. §Hjar-  gerd sinni. [Sama skylda hvilir & stjérn Gtgefanda med skrad
malaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistima tilBs ef ar héfudstddvar & islandi sem hefur fengid flokk verdbréfa
fyrir pvi eru gildar &steedur. tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i rikini

O Uppgjor vegna Yfirtekinna hluta skal fara fram eigi sidaan EES, en ekki & islandt)]

en fimm vidskiptaddgum eftir ad gildistimi tilbods rennur GtO Ef skiptar skodanir eru um tilbod innan stjérnarinnar skal
O Fjarmalaeftirlitid getur breytt tilbodsverdi, til haekkan pad koma fram i greinargerdinni. Ef stjornarmenn eiga ad-
eda laekkunar, ef um sérstakar kringumsteedur er ad reedaldgo tilbodi eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda hafa ad
reglunni um jafnreedi hluthafa i 1. mgr. er fylgt. [Oski tili®  6dru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstodu tilbods
gjafi eda tilbodshafi eftir pvi ad Fjarmalaeftirlitid endkosdi  skal upplyst um pad i greinargerd stjérnar. Stjérnarmenm se
tilbodsverd skal tilbodsgjafi eda Utgefandi standa stratim adild eiga ad tilbodi eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda
kostnadi sem hlyst vegna verdmats skv. 1. malsl. Sé um héfa ad 6dru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstodu
reeda kostnad sem til fellur hja Fjarmalaeftirlitinu skadigir tilbods skulu ekki taka patt i pvi ad semja greinargerd stjor
samkveemt gjaldskra sem sampykkt er af stjorn pess og hart

i Stjornartidindum. Sé veromat framkveemt af utanadkonm3 Ef stjornarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 100. gr.,
andi matsadila ber tilbodsgjafa eda Utgefanda ad greida fyeru adilar ad tilbodi eda vanhaefir ad 6dru leyti til ad fialla
verdmatid samkveemt reikningi matsaditijarmalaeftirlit-  um tilbod, og pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunar-
inu er einnig heimilt ad veita undanpagu fra akveedum 4. dgef, skal stjornin lata 6had fjarmalafyrirteeki meta tilldo

7. mgr. ef sérstakar astaedur maela med pvi. Allar akvardaniy skilméla pess.
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O Greinargerd stjornar skal birta opinberlega a.m.k. eindilum skilyrdum sem sett voru i tilbodinu eda ad 6ll skilyroi
viku &dur en gildistimi tilbods rennur ut. hafi verio uppfyllt.

O Eftilbodsgjafi gerir breytingar & tilbodi sinu skv. 107. grm 109. gr. Upplysingar um nidurstddur tilbods.

skal stjorn innan sjo daga fra pvi ad breytt tilbod hefur &eric Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstodur tilbods
gert opinbert semja og birta opinberlega, sbr. 114. grhdtid opinberar med tilkynningu til viskomandi skipulegs verd-
vid greinargerd sina par sem fram kemur élit stjérnarinnargaéfamarkadar innan priggja vidskiptadaga fra lokum til-

vidkomandi breytingum. bodstimabils. [Fra upphafi tilbodstimabils og fram ad pvi
D L. 2212009, 7. gr. timamarki pegar upplysingar um nidurstddur tilbods ertt bir
m 105. gr. Um afturkdllun tilbods. ar gilda ekki reglur um birtingu floggunartilkynninga, sbr.

O Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 114. gr. er ekkiX. kafla, reglur um rannsoknarskyldu og tilkynningarshkyld
heegt ad afturkalla nema sérstok 6vidradanleg atvik (foré@iminnherja, sbr. 125. og 126. gr., eda reglur um birtingu

majeure) meeli med pvi. upplysinga um vidskipti stjornenda, sbr. 127. gr., endarnsé u

O Valfrjals tilbod er p6 unnt ad afturkalla ad fullneegdu einad raeda vidskipti vegna sampykkis yfirtokutilbods. Undan-

hverju eftirfarandi skilyrda: pagan gildir ekki sé um ad raeda vidskipti vid annan adila
1. fram kemur tilbod sem er sambeerilegt vid eda hagn pann sem lagdi fram yfirtokutilbodid. Eftir ad upplysinga

steedara en yfirtokutilbod, um nidurstédu tilbods hafa verid birtar skulu tilkynningar
2. skilyrdi sem tilbodio er had og tekid er fram i tilbods-skyldir adilar hins vegar birta tilkynningar um floggun fyr-

yfirliti er ekki uppfylit, ir lok neesta vidskiptadags eftir ad nidurstddur tilbodsuwird
3. hlutafélagid sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitgpinberar og fruminnherjar senda regluverdi tilkynninga u

eda vidskipti sin innan eins vidskiptadags, og skal Utgefardi p
4. adrar sérstakar astaedur maela med pvi. samdaegurs tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsif

O Fjarmalaeftirlitio skal sampykkja afturkdllun tilbods. O Ef um valfrjalst tilbod er ad raeda skal koma fram i til-
O Afturkollun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 114. gr.  kynningunni hvort skilyrdi sem sett voru i tilbodinu hafi ver
m 106. gr. Ogilding tilbods. i0 uppfyllt og, ef svo er ekki, hvort tilbodsgjafi hyggist eng

O Tilbod fellur r gildi ef lagaleg atridi réttleeta pad edavid sidur standa vid tilbod sitt eda afturkalla pad. [Ef tilbods
urkenning stjérnvalda sem telja verdur naudsynlega tispegjafi kys ad falla fra skilyrdum sinum skal farid med slikt
ad eigendaskipti geti ordid ad hlutunum liggur ekki fyrigpe i samraemi vid akvaedi 107. gr. Einungis er haegt ad falla
ar gildistima tilbods lykur eda peim hefur verid hafnad @gil fra skilyréum innan priggja vidskiptadaga fréa lokum tillsed
istima tilbods. timabils.P

O Ef tilbod fellur dr gildi af fyrrgreindum orsokum er til- ¥ L.22/2009, 9. gr.

bodsgjafa og adilum i samstarfi vid hann ekki heimilt ad set@ 110. gr. Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa.

fram nytt tilbod eda fara yfir pau mork sem tilbodsskyldan Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv.
midast vid skv. 100. gr. nsestu 12 manudi nema ad fengAQo. gr. eignast meira e, [hlutafjar og atkveedisréttar]i
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. félagi i yfirtdkutilbodi geta tilbodsgjafinn og stjorn félsigs

O [Fjarmalaetftirlitid hefur pé heimild til ad veita undan-i sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skuliesaet
pagu fra pessari grein i peim tilvikum sem vidurkenningnnlausn tilbodsgjafans & hlutum sinum. Sé slikt &kved#d sk
stjornvalda berst eftir ad gildistima tilbods lykur og ¢ékar senda nefndum hluthéfum tilkynningu med sama heetti og
asteedur meela med pvi ad tilbodid eigi ad haldast i gildi pragidir um bodun adalfundar, eftir pvi sem vid &, par sem peir

fyrir akveedi 1. mgr.y eru hvattir til ad framselja [tilbodsgjafa og/eda adila msa
D1 2212009, 8. gr. starfi’ hluti sina innan fjogurra vikna. [Skilméla fyrir inn-
m 107. gr. Breytingar a tilbodi. lausn og matsgrundvéll innlausnarverds skal greina initicy

O Tilbodsgjafi getur hvenaer sem er & tilbodstimabili geitigunni.] Ef tilbodsgjafi fer fram & innlausn innan priggja
breytingar & tilbodi sinu ef breytingarnar hafa i fér med sénanada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var
hagsteedari skilmala fyrir adra hluthafa. Ef breytingar erutilbodi teljast sanngjarnt innlausnarverd, nema akvaedi 3
gerdar & tilbodi pegar minna en tvaer vikur eru eftir af tilimgr. 103. gr. eigi vid.

bodstimabili skal framlengja timabilid pannig ad pad gildi O Sé hlutur ekki framseldur samkveemt dkveedum 1. mgr.
a.m.k. tvaer vikur eftir ad breytt tilbod hefur verid birt opi skal greida andvirdi hans & geymslureikning & nafn rétthafa

berlega. Fra peim tima telst hluthafinn réttur eigandi hlutar og [verd
O Hluthofum sem sampykkt hofdu fyrra tilbod skal gefinrbréf]” fyrri eiganda 6gild. Setja ma nanari akveedi hér um i
kostur a ad velja & milli tilboda. sampykktum.

O Breytingar & tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 114. gr. O Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv.
m 108. gr. Samkeppnistilbod. 100. gr. eignast meira e, [hlutafjar og atkveedisréttal]

O Med samkeppnistilbodi er att vid tilbod fra pridja adilai félagi i yfirtokutilbodi getur hver einstakur af minni héut
sem gert er opinbert a gildistima annars tilbods. hluthafa krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hlditha

O Ef framkomid tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt ifer fram & innlausn innan priggja manada fré lokum tilbods-
kjolfar samkeppnistilbods skal gildistimi pess framlengd timabils skal verd sem bodid var i tilbodi teljast sanngjarn
til samraemis vid gildistima samkeppnistilbods. innlausnarverd, nema akvaedi 3. mgr. 103. gr. eigi vid.

O Ef fram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem sar Kostnadur vid innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.
pykkt hafa skilyrt valfrjalst tilbod, sbr. 4. mgr. 101. gdreg- D L. 2212009, 10. gr

i sampykki sitt til baka hvenaer sem er & tilbodstimabilifiu e 111. gr. Urreedi ef ekki er gert tilbod.

tilbodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en tillkyin O Ef adili sem er tilbodsskyldur skv. 100. gr. setur ekki fram
var um fyrirhugad samkeppnistilbod ad hann hafi fallid fréilbod innan tilbodsfrests eda innan fjégurra vikna fra pvi
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ad Fjarmalaeftirlitid hefur urskurdad um tilbodsskyldgwma breytingar & sampykktum og vaentanlega endurskipulagn-
samstarfs getur Fjarmalaeftirlitio fellt nidur allan askdis- ingu, ef pad a vio; einnig skal fjallad um hugsanleg ahrif yf-
rétt viokomandi adila i félaginu. Skulu peir hlutir pa ekkiirtdku a storf stjornenda og starfsmanna félaganna ogsstarf
taldir med vid atreikning & pvi hve miklum hluta hlutafjarskilyrdi peirra, sem og & stadsetningu starfsstédva féliaga
fari® er med atkveedi fyrir a hluthafafundum. Fjarmalaeftiref tilbodsgjafi er félag og tilbodid hefur &hrif & pad skal
litid tilkynnir viokomandi félagi um brottfall atkveedisti&r-  einnig birta sambaerilega samantekt fyrir pad félag,

ins. [Sama gildir ef adili fylgir ekki skilyrdum skv. 3. mgr. 13. upplysingar um veentanlega samninga vié adra um ad
100. gr. a eda brytur gegn 4. mgr. 102. YFr viskomandi nyta atkveedisrétt i félaginu, svo framarlega sem tilbadfsgj
adilum ad pvi banu skylt ad selja pann hluta eignarhlutarirgsadild ad slikum samningi eda honum er kunnugt um hann,
sem er umfram leyfileg mork, sbr. 100. gr. Fjarmalaeftdliti 14. upplysingar um hvers konar hlunnindi og greidslur fra
skal setja timamork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vergilbodsgjafa og samstarfsadilum hans til stjornarmanna og
lengri en fjérar vikur. Sé hlutur ekki seldur a tilskildunmia stjérnenda pess félags sem tilbod tekur til,

er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektunmsa 15 ypplysingar um pau 16g sem gilda um samninga milli
kveemt |6gum um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi.  tjlpoasgjafa og hluthafa vegna tilbods og um logbaera dém-
O Fjarmalaeftirlitid getur einnig sett skilyrdi um nytingtra stéla,

kveedisréttar tilbodsskylds adila eda fellt nidur atkvasits 16, aarar upplysingar sem mali kunna ad skipta.

indi hans fyrr en meelt er fyrir um i 1. mgr. ef fyrir bvi eru g Tijpoasyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4dun e

selr)stakar asteedur. bad er birt opinberlega skv. 114. gr. Ef umtalsverdar breyt-
L. 22/2009, 11. gr. ingar verda & upplysingum i tilbodsyfirliti eftir ad pad hef-

XI. kafli. Tilbodsyfirlit. ur verid birt opinberlega eda ef i ljés kemur ad tilbodsyffirli

W 112. gr. Gildissvio kaflans. uppfyllir ekki paer kréfur sem nefndar eru i 1. mgr. getur Fjar

O Akveedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er adnalaeftirlitid krafist pess ad nanari upplysingar versidger
Utbla og birta opinberlega i tengslum vid yfirtdkutilbodrfse opinberar innan sj6 daga.
tekur til dtgefanda sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinm [Tilbodsyfirlit skal vera & islensku. Fjarmalaeftirlitiéur

til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islaridi]. pé heimilad ad tilbodsyfirlit sé a ensku ef sérstakar asteedur
D 2212009, 13. gr. maela med pvi.
m 113. gr. Efni tilbodsyfirlits. O Tilbodsyfirlit sem sampykkt hefur verid i einu EES-riki
O [ tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi og uppfyllir skilyrdi 3. mgr. skal vidurkennt sem fullgiltén-
upplysingar: lendis. Fjarmalaeftirlitid getur po farid fram a ad meiripip
1. nafn, heimilisfang og kennitala [félagsiMssem til- lysingum sé beett inn i tilbodsyfirlitid ef um er ad reeda atridi
bodid tekur til, sem eiga sérstaklega vid hérlendis um formsatridi sem parf

2. nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er féad uppfylla vardandi sampykki tilbods og uppgjor fyrir yf-
lag, svo og yfirlit um pa einstaklinga eda l6gadila sem veerittekna hiuti, sem og vardandi skattaleg atridi tengd o
anlega munu taka patt i vidskiptunum asamt tilbodsgjafa e#ul.]”
eru i samstarfi vid tilbodsgjafa skv. 100. gr., O Fjarmalaeftirlitio getur med samningi falid kaupholl ad

3. upplysingar um hve mikinn atkvaedisrétt, ahrif eda hvannast stadfestingu & tilbodsyfirliti, sbr. 138. gr. I samghi
marga hluti tilbodsgjafi og adilar sem hann er | samstarfi videssum skal koma fram hvada verkefni eru falin kaupholl
skv. 100. gr. hafa pegar 6dlast beint eda Gbeint eda tryggt 9§ skilyrdi vid framkveemd peirra. Poknun fyrir athugun og
med 6drum heetti, sem og upplysingar um azetladan atkvastrofestingu 4 tilbodsyfirliti skal akvedin af Fjarmalarditt
isrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafa eftir s6lu, ef vié 4, inu eda vidkomandi kauphdll.

4. hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem til- Y L. 2212009, 14. gr.
bodsgjafi zetlar ad eignast ef um valfrjalst tilbod er ad reed@ 114. gr. Opinber birting tilbodsyfirlits.

5. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad vafl Birta skal auglysingu opinberlega um,tilboésyfirlitieinu
&kvardad og hveneer greidsla fer fram; einnig skal upply$®a fleiri dagblédum sem gefin eru Ut & Islandi eigi sidar en
um pad hvort einhver kostnadur fellur & pa hluthafa sem saiiérum dogum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir ta
pykkja tilbodio, festing Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 113. gr. | awgihg-

6. fjarmognun tilbods, unni skal tekid fram hvar nélgast ma tilbodsyfirlitid. Sam-

7. upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og, eflida skal nafnskradum hluthéfum i félagi sem tilbod tekur
bodin eru fram [verdbréf}, upplysingar um pau [verdbréf] il sent tilbodsyfirlitid & kostnad tilbodsgjafa. Tilbodsayit
og hvernig skiptin verda akvedin, skal einnig kynna fyrir starfsménnum vidkomandi félaga.

8. upplysingar um & hvada degi hlutir skulu afhentir ogll. kafli. Verdmyndun a skipulegum verébréfamark-
hvenzer unnt er ad beita atkveedisrétti sem peim fylgir, ~ adi.

9. onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera had, p.m.m 115. gr. Gildissvid kaflans.
undir hvada kringumsteedum er unnt ad afturkalla pad, 0O Akvaedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagern-

10. gildistimi tilbods, inga:
11. hvad tilbodsmottakanda ber ad gera til ad sampykkja 1. fjArmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
tilbodio, Oskad hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta & skipg-

12. samantekt tilbodsgjafa um framtidaraeetlanir fyrir fé4m verdbréfamarkadi hér a landi, & Evropska efnahagssveed-
lagid, p.m.t. &form um starfsemi, og hvernig skuli nota-fjarinu eda a sambeerilegum erlendum moérkudum, og
muni félagsins, upplysingar um aframhaldandi vidskipti 2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjar-
[verdbréfa} félagsins & skipuldgdum verdbréfamarkadimalagerningum skv. 1. télul.
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O Akvaedi 117. gr. gilda einnig um fjarmalagerninga serpessir adilar hlj6ti hvorki avinning né hagnist af midludvi

verslad er med a markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) h&omandi upplysinga med beinum eda 6beinum haetti.

4 landi og fjarméalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiti Fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til verdbréfavio-

slikum fjarméalagerningum. skipta er 6heimilt ad hafa milligéngu um verdbréfavidskipt

O Akvaedi 117. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda: hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin
1. vidskipti med eigin hluti i endurkaupadzeetlun eda vibrjoti i baga vid 1. mgr.

verdjofnun fiarmalagerninga, enda hafi vidskiptin fariérfr O Vakni grunur hja starfsmanni fijarmalafyrirteekis um brot

i samraemi vio reglugerd sem sett skal & grundvelli 118. grgegn akveedum 1. mgr. skal hann pegar i stad tilkynna pad
2. vidskipti rikja eda sedlabanka innan Evrépska efndll neesta yfirmanns eda regluvardar. Viskomandi fyrirtaeki e

hagssveedisins eda adila sem annast vidskipti fyrir peirpkylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftir

hénd, enda séu vidskiptin lidur i stefnu pessara adila i pelfsins en starfsmanni er pad einnig heimilt. Upplysingdigj
ingamalum, gengismalum eda lanasysiu. fjarmalafyrirtaekis eda starfsmanns pess sem veitt er iigoor

m 116. gr. Vidskiptavaki. tra samkvaemt bessari_ mélsgrgin telst ekki brot & pagnar-
O Fjarmalafyrirteeki sem hefur heimild til verdbréfavia-SKyldu sem vidkomandi er bundinn af samkveemt I6gum eda
skipta getur med samningi vid Gtgefanda fjarmalagerningge® 8drum heetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsi-
skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa ogpsel® Skadabotaabyrgd a herdar hlutadeigandi adilum. Oteimil
fyrir eigin reikning eda reikning Gtgefanda tiltekna fidta- € @0 Upplysa vidskiptamann eda annan utanadkomandi adila
gerninga, i pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapiSf" a,6 Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingarsk
a peim. 1. malsl.
O Vidskiptavaki skal tilkynna um samning skv. 1. mgr. il™ 11,8' gr. Reglugera._ L L
skipulegs verdbréfamarkadar par sem viskomandi fiarmal&: Radherra skal setja reglugérém nanari skilgreiningar
gerningar hafa verid teknir til vidskipta. Tilkynningin ak a
innihalda eftirfarandi upplysingar um samninginn:
1. lagmarksfjarhaed kaup- og solutilboda,
2. hamarksfjarhaed heildarvidskipta dag hvern,
3. hamarksmun & kaup- og sélutilbodum og

4. hvernig fijarmalafyrirtaeki® hyggst ad 6dru leyti fu”'vegna endurkaupaaaetiana og verajsfnunar.
neegja skyldum sinum samkvaemt samningnum. D Rg. 630/2005, sbr. 837/2008,
O Vidskiptavaki skal dag hvern setja fram kaup- eda soly; : ’ . . . o e
tilbod i vidskiptakerfi skipulegs verdbréfamarkadar adur éri Irl1|r.1ekra;h' Medferd innherjaupplysinga og vidskipti
markadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekiég 119] g.r Gildissvia kaflans
géa baé feII_t,nléur af” hans halfu skgl hann se‘_q,a fram WE Akveesi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagern-
tilbod eins fljott og mogulegt er par til hamarksfjarhaed v'éi_nga'
skipta f.yrl.r’dag, hver.n hef_ur yené nas. . . 1. fjarméalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
O Geri fijarmalafyrirtaeki vidskiptavakasamning um vid-

L , oskad hefur verid eftir ad teknir veradi til vidskipta & skipg-
skipti fyrir reikning Gigefanda skal tryggt ad Utgefanda Stim verabréfamarkadi hér 4 landi, & Evropska efnahagssvaed-
ekki unnt ad hafa ahrif & akvaréanir um vidskipti a grund '

X S inu eda & sambaerilegum erlendum morkudum og fiarmala-
velli samningsins. . - L, _gerninga sem verslad er med a markadstorgi fjarmalagern-
m 117. gr. Markadsmisnotkun og milliganga fijarmalafyrir- inga (MTF) hér & landi og
teekis. _ o . 2. fiarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjar-
O Markadsmisnotkun er éheimil. Med markaésm|snotkuH]é|agemingum skv. 1. t6lul.
erattvidas: _ O Akveedi 123. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda vid-

1. eiga vidskipti eda gera tilbod sem: skipti med eigin hluti i endurkaupadaetlunum eda vid vers-
a. gefa eda eru likleg til ad gefa frambog, eftirspurn edafnun fiarmalagerninga, enda hafi vidskiptin farid fram i
verd fiarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynda, €samraemi via reglugerd sem sett er & grundvelli 131. gr. ©nn-
b. tryggja 6edlilegt verd eda bua til verd a einum eda fleiar akveedi kafla pessa skulu gilda eftir atvikum.
um fiarmalagerningum, nema adilinn sem atti vidskiptin ed@ 120. gr. Innherjaupplysingar.
gaf fyrirmeeli um pau geti synt fram & ad asteedur ad baki Med innherjaupplysingum er att vid nsegjanlega tilgreind-
peim séu l6gmaetar og ad vidskiptin eda fyrirmaelin hafi verigr upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda
i samreemi vid vidurkennda markadsframkveemd a vidkomeint eda 6beint Gtgefendur fiarmalagerninga, fiarmatage
andi skipulegum verdbréfamarkadi, ingana sjalfa eda 6nnur atridi og eru liklegar til ad hafakmar
2. eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd eru & tilblrteek ahrif & markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar
ingi eda par sem notud eru einhver form blekkingar eda syngseru, eins og nanar er kvedid & um i reglugerd sem sett er
armennsku, skv. 131. gr. [Upplysingar teljast opinberar pegar Utgdian
3. dreifa upplysingum, fréttum eda ordrémi sem gefa edgrmalagerninga hefur birt almenningi & Evropska efnahag
eru likleg til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar e&xaedinu paer, sbr. 122. og 127.9r.] . Y
visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi s4 sem dreifd L. 96/2008, 1. gr.
upplysingunum vitad eda matt vita ad upplysingarnar vorm 121. gr. Innherji.
rangar eda misvisandi. begar fjolmidlamenn midla slikum Med innherja er att vio:
upplysingum i krafti starfs sins ber ad meta upplysingamiol 1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang
unina med hlidsjon af reglum um starfsgrein peirra, svo frerad innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn, reksti ed

1. markadsmisnotkun,

2. vidurkenndri markadsframkvaemd,

3. tilkkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna
peirra um grun um brot, sbr. 3. mgr. 117. gr.,

4. undanpagum fra akvaedum um markadsmisnotkun
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eftirliti eda vegna annarra starfa a vegum utgefanda fijlmmasamningsbundinni skyldu um vidskiptavaka i samraemi vid
gerninga, akveedi XII. kafla.

2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki frum= Akveedi 1. mgr. & ekki vid um vidskipti rikisins, Sedla-
innherji en byr yfir innherjaupplysingum vegna eignaradildbanka islands eda adila sem annast vidskipti fyrir peirra
ar, starfs sins, stédu eda skyldna, og hoénd, enda séu vidskiptin lidur i stefnu rikisins i peninga-

3. annaninnherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnhernalum, gengismalum eda lanasyslu.
né timabundinn innherji en hefur fengid vitneskju um inn®@ 124. gr. Milliganga fjarmalafyrirteekis.
herjaupplysingar, enda hafi viskomandi vitad eda matt vita Fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til verdbréfavio-

hvers edlis upplysingarnar voru. skipta er 6heimilt ad hafa milligobngu um verdbréfavidskipt
m 122. gr. Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu oafi starfsmenn pess vitneskju e€da grun um ad vidskiptin
I6gmaet midlun innherjaupplysinga. brj6ti i baga vid akveedi pessa kafla.

O [Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verig i} Vakni grunur hja starfsmanni fiarmalafyrirteekis um ad
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda verslad er m¥@skipti skv. 1. mgr. hafi farid fram skal hann pegar i stad
& markadstorgi fiarmalagerninga (MTF), ber ad birta almenfilkynna pad til neesta yfirmanns eda regluvardar. Vidkom-
ingi & Evrépska efnahagssveedinu allar peer innherjaupplydi fyrirteeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad
ingar sem varda hann eins fljott og audid er og & jafnraedtd- Fjarmalaeftirlitsins, en starfsmanni er pad einnigrhei
grundvelli.P ilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekis eda starfsmanresg

O [Samhlida opinberri birtingu skv. 1. mgr. skal GtgefandP®M Veitt er i godri trd samkvaemt pessari malsgrein telst
senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. Fijarnedta- €XKi brot a _pagnarskyldu sem V|6kom_andJ er bl{n_d'n” af
litinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa ve§@mkveemt 16gum eda med 66rum heetti. Slik upplysingagjof
i6 opinberar & heimasidu sinni. Fjarmalaeftirlitis, eda adeggur hvorki refsi- né skadabdtaabyrgd a herdar hlutadeig
ili sem Fjarmalaeftiritia tilnefnir, skal vardveita upjingar ~andi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda ann-
sem gerdar hafa verid opinberar i midlaegu geymslukerfi, sBf utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid
136. gr.p veittar upplysingar skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar.

0 Utgefanda fjarmalagerninga er 4 eigin &byrgd heimilt a 125- 91 Rannscknarskylda fruminnherja. =~ _
fresta birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda logmaetC ASUr en fruminnherji a vidskipti med fiarmalageminga.
hagsmuni Gtgefandans, svo framarlega sem frestunin er ekigefanda, sem hann er fruminnherji i, skal hann ganga ar
likleg til a3 villa um fyrir almenningi og Gtgefandi getur Skugga um ad ekki liggi fyrir innherjaupplysingar hja Gtgef
tryggt tranad um upplysingarnar eins og kvedid er & umandanum. Sama gildir um fyrirhugud vidskipti med fjarmala-
reglugerd sem setja skal skv. 131. gr. gerninga sem tengdir eru slikum fjarmalagerningum og fyr-
O Nyti Gtgefandi heimild til frestunar skv. 3. mgr. er honumihugud vidskipti adila sem er fjarhagslega tengdur frumin

eda adila i umbodi hans, adeins heimilt ad lata pridja adi na. i . ) ,

innherjaupplysingarnar i té, enda sé pad gert i edlilegu saf 1.26. gr. T|Iky_nn|ngafskylda fruminnherja. I

bandi vid starf, stodu eda skyldur pess sem upplysingarrdr Fruminnherji skal adur en hann, eda adili fiarhagslega

veitir og méttakandi upplysinganna er bundinn tranadi uffgngdur honum, & vidskipti med fjarmalagerninga Utgefand-

beer, svo sem samkvaemt [6gum, reglugerd eda samningi. NS tilkkynna pa@ adila sem tilnefndur hefur verid i samraemi
D | 96/2008, 2. g vio reglur sem atgefnar eru skv. 130. gr. (regluverdi). Frum

m 123. gr. Innherjasvik innherji skal med sama heetti tilkkynna an tafar hafi hann eda
o Innr.1erj.a or Gheimilt ;516' adili fjarhagslega tengdur honum att vidskipti med fjaraaal

. o . . erninga utgefandans. Viokomandi utgefandi skal samdeeg-
1. afla eda radstafa fjarmalagerningum guggiaginum eg% tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins.

Obeinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra, bai hann yf|D Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um fyrirugua vidskipti mea

innherjaupplysingum, fjarmalagerninga sem tengdir eru fjarmalagerningum skv. 1
2. lata pridja adila innherjaupplysingar i té, nema pad 9 9 9 J 9 9 '

gert i edlilegu sambandi vio starf, stédu eda skyldur pess s
upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysing
aod afla fjarmalagerninga eda radstafa peim eda hvetja ad 6
Ieytl t|IV|6§k|pta med fjarma!aggrn|ngana. anda med hluti i utgefandanum, og adra fijarmélagerninga
O Akvaedi 1. mgr. neer einnig til: ~ tengda peim, eins flj6tt og audid er og & jafnreedisgrund-

1. l6gadila og adila sem taka patt i akvorédun um V|6sk|pUeIIi, enda nemi markadsvirdi vioskiptanna a.m.k. 500.000

w 127. gr. Birting upplysinga um vidskipti stjérnenda.

O [Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126. gr.
er Utgefanda pegar i stad ad birta almenningi & Evrépska
fHahagssvaeainu upplysingar um vidskipti stjérnendafitge

med fijarmalagerninga fyrir reikning lIogadilans, kr. eda samanlogd eignabreyting viskomandi stjérnanda &
2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum & grundvellutum i Gtgefandanum & naestlisnum fjrum vikum nemi

ologmeets atferlis. a.m.k. 1.000.000 kr. Samhlida opinberri birtingu skal fitge

O Akveedi 1. tolul. 1. mgr. & ekki vid um: andi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. Fjata-

1. vidskipti innherja par sem fullnaegt er gjaldfallinnieftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa
samningsskyldu til ad afla eda radstafa fjarméalagerningwerid opinberar & heimasidu sinni. Fjarmalaeftirlitidae®-
sem stofnad var til &dur en innherjinn komst yfir innherjaii sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, skal varéveita upjdingar
upplysingarnar, sem gerdar hafa verid opinberar i midlaegu geymslukerfi, sbr.

2. vidskipti par sem fylgt er beinum fyrirmaelum vis-136. gr.P)
skiptavinar um radstéfun, pontun eda midlun fijarmalagerma i tilkynningu skv. 1. mgr. skal tilgreina:
inga eda par sem framfylgt er med venjubundnum heetti 1. nafn Gtgefanda fjarmalagerninga,
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2. dagsetningu tilkynningar, vidskipti innherja, sé fylgt. Stjérn skal rada regluvordaed
3. nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef viladfesta formlega radningu hans. Med sama heetti skal rada
a, stadgengil regluvardar. Regluvordur hefur umsjon med ad

4. tengsl fruminnherja vid Gtgefanda fjarmalagerninga, framangreindum reglum sé framfylgt innan Gtgefandans og
5. dagsetningu vidskipta og hvenszer dagsins pau fohonum ber ad leggja fyrir stjorn atgefanda skyrslu um fram-

fram, kveaemd regluvdrslu svo oft sem purfa pykir, p6 eigi sjaldnar
6. tegund fijarmalagernings, en éarlega.
7. hvort um var ad raeda kaup eda solu, O Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupp-
8. nafnverd og gengi i vioskiptum, lysingar i starfsemi sinni skulu fylgja reglum Fjarmalaeft
9. nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhaghtsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti inrjaer
lega tengdra adila hins vegar eftir vidskipti, og eftir pvi sem vid getur att.

10. dagsetningu lokauppgjors viéskiptanna, ef vid a. W [130. gr. a. Tungumal.
O Med stjérnendum i logum pessum er att vid stjornarmenf] Ef verdbréf (tgefanda hafa einungis verid tekin til vio-
forstjéra, framkveemdastjora, eftirlitsnefndir og adrgst-  skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal Gtgef-
endur sem eru fruminnherjar hja Gtgefanda og hafa umbodaihdi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku eda
ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarproun égru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.
afkomu Utgefandans. Hid sama & vid um adila fijarhagslega Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &

tengda framangreindum stjornendum. skipulegum verdbréfamarkadi 4 Islandi og i einu eda fleiri ad
DL 96/2008, 3. gr. ildarrikjum Evropska efnahagssveedisins skal Utgefamti bi
W 128. gr. Innherjaskra. upplysingar samkveemt kafla pessum & islensku, eda 6dru pvi

O Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu, i pvi formi semungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtnéor
eftirlitio akvedur, eftirfarandi upplysingar um fruminehja ensku eda 6&ru pvi tungumali sem logbaer stjornvold gisti-
og timabundna innherja: rikjanna sampykkja, ad vali utgefanda.

1. heiti Gtgefanda, O Ef verobréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidoskipta a

2. skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarméalagerningkipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum & Evr-
ar Utgefanda hafa verid teknir il vidskipta eda par sem dsk#pska efnahagssveedinu en ekki & islandi skal Gtgefandi birt
hefur verid eftir ad peir yrou teknir til vidskipta eda mark-upplysingar samkveemt kafla pessum a ensku eda 6dru pvi
aostorg fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med viungumali sem logbaer stjornvold gistirikjanna sampykkja,

komandi fjarméalagerninga, ad vali itgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid éskar eftir pviatk
3. nafn, kennit6lu og heimilisfang innherja, utgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6dru
4. tengsl innherja vid utgefanda, pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad valk Gt
5. astaedu skraningar innherja, og gefanda.

6. nofn adila sem eru fjarhagslega tengdir innherja. O Ef verdbréf utgefanda eru tekin til vidskipta a skipulegum
O Fjarmalaeftirlitid skal halda skra yfir fruminnherja ogverdbréfamarkadi &n sampykkis dtgefanda hvila skyldur 1.—
timabundna innherja. Pvi er heimilt ad kveda nanar & uga mgr. ekki a utgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur
upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Allar breytingaeftir toku bréfanna til vidskipta &n sampykkis Utgefanta.]
& upplysingum skv. 1. mgr. skulu tilkynntar Fjarmalaeitirl 1. 96/2008, 4. gr.
inu pegar i stad. Endurskodadan lista yfir innherja skalsen® 131. gr. Reglugerd.
Fjarmalaeftirlitinu eigi sjaldnar en & sex manada fresti. O Radherra skal setja reglugérém nanari skilgreiningar
O Utgefandi skal einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. mg#:
til skipulegs verdbréfamarkadar par sem fjarmalagerminga 1. innherjaupplysingum,
Gtgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem 6skad 2. innherjaupplysingum pegar um er ad raeda hravoruaf-
hefur verid eftir ad peir yrdu teknir til vidskipta eda madisa leidur,
torgs fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vid- 3. formi og efni opinberrar birtingar innherjaupplysinga,
komandi fjarmélagerninga. 4. l6gmaetum hagsmunum til frestunar opinberrar birting-
O Upplysingar um fruminnherja i innherjaskra Fjarmalaeftar innherjaupplysinga,
irlitsins skulu gerdar opinberar med peim haetti sem Fjar- 5. tilkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna
malaeftirlitid dkvedur. peirra um grun um brot, sbr. 2. mgr. 124. gr.,
m 129. gr. Tilkynning um réttarstédu innherja. 6. undanpagum fra akvaedum um innherjasvik vegna end-
O Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fjarméalaeitst  urkaupaaaetlana og verdjéfnunar.
ins skv. 128. gr. skal tilkynna viokomandi innherja um pad@ [Radherra er heimilt ad setja ndnari akvaedi i reglugerd um
skriflega. Jafnframt skal atgefandi tilkynna innherja8gga framkvaemd opinberrar birtingar upplysinga, sbr. 120.,.122
pegar hann hefur verié tekinn af skranni. 0g 127. gr.?P
0 Utgefandi skal greina innherja fra peim réttarreglum sem “ Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2019.L. 96/2008, 5. gr.
gilda um innherja og medferd innherjaupplysinga. W 132. gr. Reglur Fjarmalaettirlitsins.
m 130. gr. Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vid-O Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um:
skiptum innherja. 1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada heetti
O Stjorn Gtgefanda fijarmalagerninga sem teknir hafa vekomio skuli f veg fyrir ad innherjaupplysingar berist tilran
io til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda versladrra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,
er med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) ber abyrgd 2. vidskipti innherja, p.m.t. hvernig rannséknarskyldu
a eftirliti med pvi ad reglum utgefnum af Fjarmalaeftirlit-fruminnherja skv. 125. gr. skuli hattad,
inu & grundvelli 132. gr., um medferd innherjaupplysinga og 3. hlutverk og stédu regluvardar, sbr. 130. gr.,



24 Nr. 108 2007 Lagasafn (Utgafa 140b) — Islensk I6g 11. september 2012

4. skraningu samskipta sem fram fara & grundvelli reglrekilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir [88. gr. laga um

skv. 130. gr., medferd sakamald] eftir pvi sem vid getur att.
5. skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila, O Um eftirlit med framkveemd laga pessara gilda ad 6dru
6. innherjalista, leyti akveedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastanfse
7. tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjérnenda ogpar a medal peer eftirlitsheimildir og Grraedi sem fram koma i
fiarhagslega tengdra adila. 9-:11- gr. laganna.
XIV. kafli. Eftirlit. )L 88/2008, 234. .

W 134. gr. Eftirlit med almennu Gtbodi og lysingum.

m 133. gr. AlImennt eftirlit. Unm eftirlit mea al ithodi 04 Vs heimildi
O Fjarmalaettirlitio hefur eftirlit med framkveemd Iagapess; m eTuriit meo aimennu utbool og ysingum og heimiidir
il framsals fer skv. 133. gr.

Ina sett kvaemt peim. Um heimildi f

o e s gﬁrﬁ"’l‘gﬂ;’fe”;sgig evmaami aé;bue;so 3 Eftir a3 Fjarmalaeftirlitia hefur tekia vid ums6kn um stas-
bert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Arsreikningaskrénkar estingu a Iyglngu er pvi he,'m'lt . . .
hvort upplysingar skv. VII. kafla eru samdar i samreemi vig 1+ @0 krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adil-
videigandi reikningsskilareglur. ar sem saekja um toku til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
O | tengslum vid athugun tiltekins mals er Fjérmélaeftirlit-mark_aag birtl \gét;_o’ta;rupplysmgar Flysingu, ef porf er i

inu heimilt ad krefja einstaklinga og I6gadila um allar upp-SKynl ao verncadgy esta, A . . .
lysingar og gogn sem pad telur naudsynleg. Fjarmalaifirli 2. ad kre_fjast b§§s a§ u_tgef_endulr, tl[boésgjafar eda &,16"'
getur kallad til skyrslugjafar einstaklinga sem pad teliab " S€mM s&ekja um toku til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
yfir upplysingum um tiltekid mal. Lagaakveedi um pagn(,jlrr_narlgaal og aéllis\r_sem peir hgfa yfirrad yfir eda rdda yfir peim
skyldu takmarka ekki skyldu til pess a3 veita upplysingar of99! fram upplysingar og skjol, . _
adgang ad gognum samkvaemt pessari grein. 3. ad krefjast pess ad endurskodendur og stjornendur vid-
akomandi Gtgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem saekir um toku
il vidskipta & skipulegum verdbreéfamarkadi, sem og umsjon

fiarskipti via tiltekinn sima eda fiarskiptateeki enda liggrir ~ 22011ar Utbods edatoku til vidskipta  skipulegum ver&ibré

sampykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef sambyl@?rkaai’ leggi fram upplysingar,

umradamanns og eiginlegs notanda sima eda fiarskiptateek#: 20 fresta almennu (tbodi eda toku til vidskipta & skipu-
is liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krégist legum verdbréfamarkadi i samfellt tiu virka daga ad hamarki

fyrir domi adgangs ad gognum skv. 1. malsl. pessarar mé|5eir_1u 0g sama tiIv_ikinu ef rékstuddur grunur er um ad brotid
greinar hja sima- eda fiarskiptafyrirtaeki. [Um skilyraiksar  Nafi verid i baga vio V1. kafla, N _

kréfu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medferd sakamala og 9 @8 banna auglysingar eda fresta birtingu peirra i sam-
um medferd hennar fer eftir XV. kafla sému lagh.] ellt tiu virka daga ad hamarki i_einu 0g sama j[ilvikir_lu ef
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum rokstuddur grunur er um a3 brotid hafi verid i baga vid V1.
um almennt (itbod verabréfa getur pad stédvad Gitbod og vefitfla: ) _ _

frest til Grbta sé pess kostur. Fjarmalaeftirlitid getist op- 6 @8 banna almennt (itbod ef brotid hefur verid gegn
inberlega yfirlysingu um umraett mal og lagt dagsektir eddkveedum V. kafla,

féviti & pa sem tengjast almennu Utbodi samkvaemt l6gum 7- a0 fresta eda fara fram & pad vid viskomandi skipulega
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. markadi ad peir fresti vidskiptum um samfellt tiu virka daga
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad regl- @0 hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er
um um vidskiptavaka getur pad veitt vidskiptavaka vidvoruHM @0 brotid hafi verid i baga vid akveedi V1. kafla,

eda aminningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefnd- 8. @d banna vidskipti & skipulegum verdbréfamarkadi ef
ir hans. pad telur ad brotid hafi verido gegn akvaedum VI. kafla,

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum 9- a0 tilkynna opinberlega ad Utgefandi hafi ekki uppfylit
um opinbera birtingu upplysinga skv. 25. gr. og V1., Viligo Skyldur sinar skv. VI. kafla.

IX. kafla er pvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafangl Pegar verdbréf hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum
til ad almenningur sé réttilega upplystur. verdbréfamarkadi er Fjarmalaeftirlitinu jafnframt helmi

O Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andsteeda akveedum laga 1. ad krefjast pess ad ttgefandi birti allar upplysingar sem
bessara getur stofnunin krafist pess ad hattseminni vetdi hiynnu ad hafa ahrif 4 mat & verdbréfum sem tekin hafa verid
begar i stad. Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt krafistspe til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, i pvi skyni ad
ad atvinnustarfsemi verdi stodvud timabundid i pvi skyni aydgja vernd fjarfesta og edlilega starfsemi markadarins
koma i veg fyrir hattsemi sem talin er andstaed dkvaedum laga2. ad stodva eda Gska eftir pvi vid viskomandi skipulegan
bessara. ba getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad vidiski verobréfamarkad ad vidskiptin verdi stodvud timabund@ ed
med tiltekna fjarmalagerninga verdi stédvud timabundid éimabundid eftir atvikum, ef eftirlitid telur ad adsteeditr
medan athugun pess & tilteknu mali stendur yfir. Fjarmalgefandans séu pannig ad vidskiptin mundu skada hagsmuni
eftirliti® getur jafnframt krafist pess ad vidskiptum meB ti fiarfesta,

tekna fjarmalagerninga verdi haett fyrir fullt og allt, h¥eem 3. ad lata fara fram athugun hja Gtgefanda innan légrada-
vidskiptin fara fram & skipulegum verdbréfamarkadi, marksveedis sins til ad sannreyna hvort farid sé eftir &kvaedum VI.
adstorgi fiarmalagerninga (MTF) eda med 68rum heetti, leidiafla.

athugun pess i ljos ad vidskiptin séu i andstodu vid 16g. = 135. gr. Eftirlit med opinberri birtingu upplysinga.

O Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna ein0 Fjarmélaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad utgefendurtbir
staklings eda l6gadila pegar fyrir liggur rékstuddur gnunwupplysingar vegna [VIL., VIII., IX. og XIIl. kafla timan-

um ad hattsemi hans fari i baga vid dkveedi laga pessara. lbga med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenningur a

O Sima- eda fjarskiptafyrirtaeki er skylt ad veita Fjarmal
eftirlitinu adgang ad fyrirliggjandi gégnum um simtol ed
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Evropska efnahagssveedinu hafi virkan og jafnan adgang te@imarikis, gera allar videigandi radstafanir til ad vexfjdr-
peim. festa.

O Fjérmélaeftirlitié skal jafnframt fylgjast med pvi ad L]fge Dy, 96/2008, 6. gr. Su grein hlj6dar svo: ,i stad ordanna ,VJINIII. og IX.
d Sbréf kin haf id til Vidsski . soul kafla“ i 1.—3. mgr. 135. gr., 1. mgr. 136. gr. og 1. mgr. 137.lgganna kemur: VII.,
endur ver I réfa, sem.tfe’ln afa veri t.I i S |pt§a§legu VL., IX. og XIIl. kafla.* | 1. mgr. 137. gr. st68 hins vegar N, VIIl. edalX. kafla,
um verdbréfamarkadi & Islandi en ekki i heimariki Utgefangb-e. mes samtengingunni ,eda" en ekki ,0g". Par sem zetluniraagljéslega ad
ans, birti upplysingar vegna [V||., VI, IX. og XIII. kaﬂﬁ) baeta XIlII. kafla vid upptalninguna i 1. mgr. 137. gr. er bragin faerd inn, en po
timanlega med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenninme-6 samtengingunni 5a’ {stad ,0g".
138. gr. Eftirlit skipulegs verdbréfamarkadar.

4 ' i i virk jaf o} ;
Zgapsi\rlrr]opska efnahagssveedinu hafi virkan og jafnan a galngjélrmé\laeftirIitinu er heimilt ad fela skipulegum verd-

S — L. , bréfamarkadi eftirlitsverkefni samkvaemt l6gum pessum.
O Afli Fjarmalaeftirlitio upplysinga skv. 2. mgr. 133. gr. fra

., ; aﬁérmélaeﬁirlitinu er heimilt ad veita skipulegum verafa-
endurskodendum, Gtgefendum, eigendum hiuta og annagia .y o5 upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skip

fjarmalage_rnmga eda adilum sem nefndlr eru '_79'_ o9 8%gum verdbréfamarkadi er heimilt ad afla upplysinga hja
gr., auk adila sem hafa framangreinda adila undir yfirradutilyjy,m iskomandi markadar vegna eftirlitsverkefna sem
S‘”””_” e_6a f_rama}ngreindir adilar hafa yfirrad yfir, i telngSlﬁonum eru falin samkveemt pessari malsgrein. Heimild til
um V',a t"t_Ek_'a mal vegna [VI,I" V”,I" IX. o9 X_'”_' kafla'],? gjaldtoku vegna einstakra verkefna sem Fjarmalaeftiditi
er pvi heimilt ag fara fram a ad dtgefandi birti upplysinge, eitt  |5gum pessum 4 vid um skipulegan verabréfamark-
arnar opinberlega med peim adferdum og innan pess fre§§haﬁ honum verid falin viokomandi verkefni.

sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt. Sinni Gtgefeskki O Gera skal arei PR A .

e T S 0 S grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. i yfirlysingu unad
_be|6n| Fja_rnjalaeftlrllt5|n_s getur pa6 bl,rt V|6ko_ma_nd| W irritadri af Fjarmalaeftirlitinu og skipulegum verdbréfark-
ingar ag eigin f_rum!(yaea hafi eftirlitid a3ur veitt vidkormain adi. Yfirlysingin skal birt opinberlega. I yfirlysingunni ak
utgefa,nda taekl.faen tl ano'lmaela.. o ) kvedid & um forsendur eftirlits sem skipulegur verdbréfa-
O Ef Gtgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evropskanarkadur sinnir, framkveemd pess og verkaskipti Fjarmala-
efnahagssveedisins en heimariki a Islandi birtir upply&ingefiirlitsins og hins skipulega verabréfamarkadar. Eirskgl

i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu getur Fjakyesia 4 um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.
malaeftirlitid farid fram & ad Gtgefandinn birti peer opimbe g 139, gr....?

lega & Evropska efnahagssveedinu ef pad telur ad paer geetui ,q2009, 2. gt

reynst mikilveegar fyrir almenning par. Sinni itgefandi ekkg 140. gr. Reglugers.

beidni Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt viskomandi WP 5 Ragherra er heimilt ad setja nanari akveedi um krofur il
ingar ad eigin frumkvaedi hafi pad adur veitt viskomandi mf’niélaegs geymslukerfis 1 reglugers.

gefanda teekifeeri til andmeela. XV. kafli. Vidurlog

L. 96/2008,6. . m 141. gr. Stjérnvaldssektir.
W 136. gr. Midleeg vardveisla. O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hverarin
O Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitioniéfn-  sem brytur gegn:
ir, skal vardveita upplysingar sem birtar eru opinberlega i 1. 1. mgr. 44. gr. um almennt Gthod verdbréfa og lysingu,
samraemi vid akvaedi [VIL., VIII., IX. og Xl kafla} med 2. 45. gr. um upplysingar { lysingu,
rafraeenum haetti i midleegu geymslukerfi. 3. 1. mgr. 46. gr. um vidauka vid lysingu,
O Midleega geymslukerfid skal uppfylla krofur um 6ryggi, 4. 1. mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,
areidanleika um hvadan upplysingar eru upprunnar, tima-5. 57. gr. um opinbera birtingu arsreiknings,

skraningu og audveldan adgang fyrir notendur. 6. 58. gr. um opinbera birtingu arshlutareiknings vegna
D\ 96/2008, 6. gr. fyrstu sex manada reikningsarsins,
m 137. gr. VarGdarradstafanir ef island er gistiriki. 7. 1. mgr. 59. gr. um birtingu greinargerdar fra stjorn,

O Ef fsland er gistiriki og Fjarmalaeftirlitid kemst ad pvi ag 8 1- mgr. 62. gr. um opinbera birtingu & Evropska efna-
Gtgefandi eda fléggunarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. dlagssveedinu og sendingu upplysinga til Fjarmalaefiintis
hefur synt af sér hattsemi sem bryti gegn akvaedum [VII., 9. 63. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins
VIIL., IX. eda Xl kafla]® laga pessara eda skyldum sam- 10. 64. gr.um tungumal,

kvaemt peim, vaeri viskomandi adili med heimariki 4 islandi, 11. 1.-3. mgr. 68. gr. um opinbera birtingu upplysinga,

skal Fjarmalaeftirlitid visa malinu til I6gbeers stjorngali ~ 12. 69. gr. um sendingu draga ad breytingum a stofnsamn-
heimariki Gtgefanda. Akvaedi 1. malsl. & ekki vid um frestingi eda sampykktum til Fjarmalaeftirlitsins eda skipueg
skv. 86. eda 87. gr. | peim tilvikum skal Fjarmalaeftirlititsa verdbréfamarkadar,

mali til I6gbaers stjornvalds i heimariki Utgefanda ef flogg-13. 1. mgr. 73. gr. um opinbera birtingu upplysinga skv.
unarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr. hefur ekki seXlll. kafla og sendingu upplysinga til Fjarméalaeftirlitsin
tilkynningu ad fjérum vidskiptadogum lidnum fra stofnun 14. 74. gr. um sendingu upplysinga til Fjarméalaeftirlissin
floggunarskyldu eda ef utgefandi hefur ekki birt upplysinga 15. 75. gr. um tungumal,

i tilkynningu opinberlega ad premur vidskiptadogum lidnum 16. 1. og 2. mgr. 78. gr. um fléggunarskyldu,

fra pvi ad honum barst tilkynningin. 17. 79. gr. um fléggunarskyldu vid sérstakar adstaedur,

O Ef ttgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. edal8. 84. gr. um skyldu Gtgefanda til ad birta opinberlega
80. gr. heldur afram ad brjota vidkomandi 16g eda reglugpplysingar um heildarfjdlda hluta og heildarfjélda atldae
prétt fyrir radstafanir logbeers stjornvalds heimarilkéseda & sidasta vidskiptadegi pess ménadar er breytingarnar eiga
vegna pess ad slikar radstafanir bera ekki arangur, skal Fjgér stad,

malaeftirlitid, eftir ad hafa tilkynnt pad l6gbaeru yfirvald 19. 85. gr. um efni floggunartilkynninga,
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20. 86. gr. um timafresti tilkynninga fra flsggunarskyldunundirskrift sinni. Fjarmalaeftirliti® setur nanari regtuum

adila, framkveemd akvaedisins.
21. 1. mgr. 87. gr. um birtingu Gtgefanda & upplysingum ¥ Rgl. 1245/2007.

tilkynninga, m 143. gr. | méali sem beinist ad einstaklingi og loki® getur
22. 93. gr. um floggunarskyldu vegna eigin hluta, med &lagningu stjérnvaldssekta eda keeru til 16greglu hefur

23. 1. mgr. 95. gr. um opinbera birtingu Utgefanda & uppradur, sem rékstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur
lysingum skv. IX. kafla og sendingu upplysinga til Fjarmalaum logbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda

eftirlitsins, g6gn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pyd-
24. 96. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlissin ingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeid-
25. 97. gr. um tungumal, beina hinum grunada um pennan rétt.
26. 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu, B 144. gr. Heimild Fjarmalaettirlitsins til ad leggja & stjorn-
27. [6. mgr. 100. gr.}) 2. mgr. 101. gr. og 114. gr. um til- valdssektir samkvaemt I6gum pessum fellur nidur pegar sjo
bodsyfirlit, ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
28. [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.0 Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod], kynnir adila um rannsokn & meintu broti. Rof frests hefur
29. 1.—7. mgr. 103. gr. um skilméala tilbods, réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu.
30. 104. gr. um skyldur stjornar, W 145. gr. Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
31. 2. mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods, O bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi
32. 3. mgr. 107. gr. um skyldu til ad birta breytingar & tilPyngri refsing ekki vid broti samkveemt 6rum logum, ad
bodi opinberlega, brj6ta gegn akveedum:

33. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstodur tilbods, 1. 1. mgr. 44. gr. um almennt Gtbod verdbréfa og lysingu,
34. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka, 45. gr. um upplysingar i lysingu,
35. 117. gr. um markadsmisnotkun og milligéngu fjar- 3. 1. mgr. 46. gr. um vidauka vid lysingu,
malafyrirtaekis, 4. 1. mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,
36. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysinga- 5. 1.0g 2. mgr. 78. gr. um fléggunarskyldu,
6
7
8

N

skyldu og légmeeta midlun innherjaupplysinga, . 79. gr. um fléggunarskyldu vid sérstakar adstaedur,
37. 123. gr. um innherjasvik, . 93. gr. um fléggunarskyldu vegna eigin hluta,
38. 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fijarmalafyrirtaekis, . 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu,

39. 125. gr. um rannsoknarskyldu fruminnherja, 9. [6. mgr. 100. gr} og 2. mgr. 101. gr. um tilbodsyfirlit,
40. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja, 10. [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.
41. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjérn-102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod],
enda, 11. 1.-7. mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,
42. 128. gr. um innherjaskra, 12. 104. gr. um skyldur stjérnar,
43. 129. gr. um tilkynningu til innherja, 13. 2. mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods,
44. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga 0g14. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstodur tilbods,
vidskiptum innherja, 15. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,

45. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 142. gr. 16. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysinga-
O P& getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjérnvaldssektir & hver skyidu og I6gmaeeta midlun innherjaupplysinga,

bann,sgm_brytur gréﬂe_ga e§a itr_ekaangegn 5.-21. og 25. 9§7. 125. gr. um rannséknarskyldu fruminnherja,
um réttindi og skyldur fiarmalafyrirteekja. 18. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,

O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 1 g - isskipti stiom-
pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & légadilaget Or]]_ga 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjorn

numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvoroun sekta 20. 128. ar. um innheriaskra
skal m.a. tekid tillit il alvarleika brots, hvad pad hefuagid » oS- gn herjasxre, o

lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort um itrek .21' _130' gr.um .eft'r“t med medferd innherjaupplysinga og
ad brot er ad reeda. Akvardanir um stjornvaldssektir sku?ﬂ?fk'ptum mnher)ja.

teknar af stjorn Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfardanse - 241/2010.2 9 L. 22/2009, 16. gt )

Sekir renna i rikissj6d ad fradregnum kostnadi vid innieim™ 146. gr. Sektir eda fangelsi allt ad sex arum. o
una. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra P20 vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi
akvoraun Fiarmalaeftirlitsins skal greida drattarvestijar-  Pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum I6gum, ad
heed sektarinnar. Um akvéraun og Gtreikning dréttarvaxta friota gegn akvaedum:

eftir [6gum um vexti og verdtryggingu. 1. 1. mgr. 117. gr. um markadsmisnotkun,
O Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort Iégbrot eru 2. 2. mgr. 117. gr. og 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fjar-
framin af 4setningi eda galeysi. malafyrirteekis,

D\ 141/2010, 2. g? L. 22/2009, 15. gr. 3. 123. gr. um innherjasvik.

m 142. gr. Hafi adili gerst brotlegur vid dkvaedi laga pessar® 147. gr. Brot gegn légum pessum er varda sektum eda
eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peir&jgér-  fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetning
malaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sameda galeysi.

pykki malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda 6bein-
sem refsividurlég liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkveedum laga pess-
ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar madéa er varda sektum eda fangelsi.
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O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt 16gun2001/34/EB um samraemingu a skraningarkréfum sem gero-
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegninar eru til verdbréfa i kauphdllum og upplysingaskyldu vegna
arlégum. slikra verdbréfa, tilskipunar Evrépupingsins og radsiog«

m 148. gr. [Brot gegn I6gum pessum saeta adeins rannsOB9/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga
l6greglu ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsifis.] 0og um breytingu & tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/
O Vardi meint brot a ldgum pessum baedi stjérnvaldssektuBIEBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB
og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kaeitt t og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE, og til-
logreglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofrskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB um sam-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu adraeamingu krafna um gagnseei i tengslum vid upplysingar um
visa peim til lI6greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lyturitgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad og
ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sémn breytingu & tilskipun 2001/34/EB.

staklega vitaverdum haetti eda vid adsteedur sem auka mjog &4 taka akvaedi laga pessara upp i innlendan rétt akvaedi
sakneemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio adev tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB um inn-
stigi rannsOknar sem er visad mali vegna brota & I16gum peberjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tisk

um til [rannséknar logreglu). Geeta skal samraemis vid Gr-unar framkvaemdastjérnarinnar 2003/124/EB um skilgrein-
lausn sambeerilegra mala. ingu og birtingu a innherjaupplysingum og skilgreiningu &
O Med keeru Fjarmdlaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirramarkadsmisnotkun, tilskipunar 2003/125/EB um framsetn-
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—Vllingu og birtingu greininga og hvernig radleggingum um
kafla stjornsyslulaga gilda ekki um &kvordun Fjarmalaeftifjarfestingu i verobréfum skuli hagad, asamt akveedum um
litsins um ad kaera mal til Iégreglu. hvenaer skylt s€ ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaa-
O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad lata l16greglu og akaerusekstra, tilskipunar 2004/72/EB um vidurkennda markads-
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad ogamkveemd, skilgreiningu & innherjaupplysingum i tengsl-
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmélaeftm vid hravoruafleidur, samningu innherjalista, tilkyrgin
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdoum l6greglu sem aardum vidskipti stjornenda og tilkynningu um grunsamleg vio-
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. skipti, reglugerdar (EB) nr. 2273/2003 um undanpagur fyr-
O Logreglu og keeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitir endurkaupaaeetlanir og verdjofnun fjarmalagerninda, ti
inu i té upplysingar og goégn sem han hefur aflad og tengjasitipunar Evropupingsins og radsins 2004/25/EB um  yfir-
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimiltdkutilbod og tilskipunar radsins 2003/71/EBE um (tbods-
aod taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-ranog skraningarlysingar sem birta skal vid almennt Gtbodverd
sékn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. bréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar.

O Telji &keerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegna 150. gr. Gildistaka.

meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjér O Log pessi 66last gildi 1. névember 2007. . ..
sysluvidurlbgum getur hann sent eda endursent malid tit FjgAkvaedi til bradabirgda.

malaetftirlitsins til medferdar og dkvordunar. m |. beir adilar sem hafa leyfi til reksturs markadstorgs skv.
Y L 88/2008, 234. g1 34. gr. a laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og skipu-

XVI. kafli. Gildistaka o.fl. legra tilbodsmarkada, skulu vid gildistoku laga pessara fa

W 149. gr. Innleiding. leyfi til reksturs markadstorgs fijarmalagerninga (MTF) sam

O LOg pessi eru sett til pess ad taka upp i innlendan rdeveemt I6gum pessum.

akveedi tilskipana radsins 89/298/EBE um samreemingumll.—V. ... "

kréfum vid gerd, athugun og dreifingu & Gtbodslysingu sem * L. 141/2010, 3. gr

birta skal vid almennt Gtbod framseljanlegra verdbréfd, 8@ [VI. ..."]%

592/EBE um samraemingu & reglum um innherjavidskipti, Y L. 141/2010, 3. ) L. 2212009, 17. gr.



