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0O Akveedi 6. pattar gilda um skuldajofhud og tryggingarrétt-

2021 nr. 115 25. jani indi f tengslum via afleidur.

L6g um markadi fyrir ffarmalagerninga W 2. gr. Takmarkanir & gildissvidi.

Toku gildi 1. september 2021 nema 39. gr. sem tok gildi 1. néweber 2021 og d LOg beSS| gllda ekki um:

5. mgr. 48. gr. sem tekur gildi 28. febrtar 2023; um lagaskil g 147. gr. EES- 1. Vatryggingaféldog eda félog sem stunda endurtrygg-

samningurinn:X. vidauki tilskipun 2014/65/ESB, 2016/1034, reglugef@&014, ingastarfsemi samkvaemt Idgum um vétryggingastarfsemi

2016/1033, 2017/565, 2017/567. 2 ASil . Sei SotRsIc . dé f6
Ef i [bgum pessum er getid um radherra eda raduneyti a&n pesslafnasvid sé til- i lla sem veita adeins moourfelogum sinum, dotturte-

greint sérstaklega eda til pess visad, er tffjéitmala- og efnahagsrasherraeda  10gum eda 6drum dotturféldgum modurfélaga sinna fjarfest-

fiarméala- og efnahagsraduneytisem fer med 16g pessi. ingarbjc’mustu.
1. pattur. Gildissvid og skilgreiningar. 3. Légmenn og loggilta endurskodendur, enda sé um til-
m 1. gr. Gildissvié. fallandi pjonustu ad reeda og hdn veitt sem hluti af edlilegri

O Lég pessi gilda um verdbréfafyrirteeki, rekstraradilgtarfsemi a starfssvidi peirra.

markada, veitendur gagnaskyrslupjonustu og fyrirtaeki i 4. Adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med
pridja landi sem veita fiarfestingarpjonustu eda stunda fj adra fijarmalagerninga en hravoruafleidur, losunarheimild
festingarstarfsemi hér & landi. Lég pessi gilda einnig u@da afleidur med losunarheimildir og veita adeins fjarfest-
verdbréfafyrirtaeki pegar pau veita vidbétarpjonustu i-nangarpjonustu eda stunda adeins fjarfestingarstarfsesd h

um tengslum vid fiarfestingarpjénustu eda fijarfestingafs vardar hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med
semi. Um gildissvid reglugerdar Evrépupingsins og radsid@sunarheimildir, nema peir seu:

(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fisrmalagerninga og a. Vidskiptavakar,

um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr. b. adilar ad skipulegum markadi eda markadstorgi fjar-
3. gr., fer skv. 1. gr. reglugerdarinnar. malagerninga eda hafi beinan rafreenan adgang ad vidskipta-
O Eftirfarandi akveedi laganna gilda um lanastofnanir pegiettvangi, nema um se ad reeda ofjarhagslegar einingar sem
ar p@r veita fjérfestingarpjénustu Og/eaa stunda fjérfg.st framkvaema VIasklptl a Viaskiptavettvangi sem a hlutl%gt
arstarfsemi auk vidbotarpjonustu pegar han er veitt i nafieelanlegan hatt draga Ur aheettu sem tengist beint vidskipta
um tengslum vid fiarfestingarpjénustu eda fjarfestingafs ~ Starfsemi eda lausafjarmégnun peirra eda samsteedu sem paer

semi: tilheyra,
1. 2. mgr. 2. gr., 4—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og 21.-30. gr. C- @0 beita hatidnividskiptateekni med notkun algrims,
2. I1.-III. kafli 2. pattar. eda

d. ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina.

5. Rekstraradila med losunarleyfi samkveaemt |[6gum um
loftslagsmal sem framkvaema ekki fyrirmeeli vidskiptavina i
vidskiptum med losunarheimildir og veita ekki fjarfestarg
jonustu eda stunda ekki fjarfestingarstarfsemi adra gn fy

in reikning, ad pvi tilskildu ad pessir adilar beiti ekia-
nividskiptataekni med notkun algrims.
6. Adila sem veita fjarfestingarpjonustu einungis i tengsl

3. 8.0g 9. pattur.

4. 134.,139. og 140. gr.

5. 11. péattur.
O Eftirfarandi dkvaedi laganna gilda um verdbréfafyrirtae
og lanastofnanir pegar pau selja vidskiptavinum samset
innsteedur eda radleggja peim um paer: 4.-6. mgr. 10. gr.,
gr., 1. 0og 2. mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.-41,. gr.
44.-47. gr., 49. gr., 52. gr. og 8. 09 9. pattur auk I. kafla Vlbm vid stjornun a fjarfestingarsjédum starfsmanna.

hluta M”:IR' o ) . -~ 7. Adila sem veita adeins médurfélégum sinum, dotturfé-
O Eftirfarandi akveedi laganna gilda um rekstrarf€log vergy g m eaa osrum détturfélogum modurfélaga sinna fiarfest-

bréfasjda pegar pau stunda starfsemi skv. 3. mgr. 5. @t. 1§ggahisnustu sem felst einungis i ad stjérna baedi fidrfgst

um verdbréfasjodi og rekstraradila sérheefdra sjoda pegar Parsjééum starfsmanna og ad veita fiarfestingarpjénustu.

sinna ver_k’efnum skv. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila S€r g axila a5 sedlabankakerfi Evrépu og adrar stofnanir a-
haefdra s6da, nr. 45/2020: 20.-24. 0g 33..46. gr. ildarrikja sem gegna sambaerilegum hlutverkum innan EES,
O Akveedi 34. gr. gilda um markadsefni rekstrarfélaga vergspinbera agila sem sja um eda hafa afskipti af stjornun opin-
bréfasjéda og rekstraradila serhzefora sjoda. berra skulda innan EES eda i Bretlandi, og alpjodlegar fjar-
O Akveedi 25.-27. gr. gilda um adila ad skipulegum morkmalastofnanir sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komid & fot

udum og markadstorgum fjarmalagerninga sem purfa ekih hafa pad markmid a8 virkja fjarmagn og veita fjarhagsad-
starfsleyfi samkveemt I6gum pessum skv. 1., 5., 9. 0g 1808 peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmégnun-

®lul. 1. mgr. 2.gr. _ ~ arerfidleikum eda sja fram & slika erfidleika.
O Akveedi 4. pattar gilda um adila sem eru undanpegnir fra 9. Sj6si um sameiginlega fjarfestingu og vérsluadila
gildissvidi laganna skv. 2. gr. peirra. Sama & vid um rekstraradila og vorsluadila peirra.

O Marghlida kerfi skulu starfraekt annadhvort i samreemi vid10. Adila sem:

akveedi 2. pattar um markadstorg fijarmalagerninga og skipu- a. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vidskipta
leg markadstorg eda akveedi 3. pattar um skipulega markagika, med hravéruafleidur, losunarheimildir eda afleidur
O Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reik  peirra, p6 ekki adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikg

ing pegar pad framkvaemir fyrirmeeli vidskiptavina utan vidpegar peir framkveema fyrirmeeli vidskiptavina eda
skiptavettvangs a skipulegan, tidan og kerfisbundinn kétts  b. veita vidskiptavinum eda pjonustuveitendum megin-
starfa i samraemi vid lll. balk MiFIR. starfsemi sinnar fjarfestingarpjonustu, pé ekki fyrir inig
O Vioskipti med fijarmalagerninga skv. 6. eda 7. mgr. semeikning, med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda af-
ekki eru framkvaemd innan marghlida kerfa eda af innmidleidur peirra.

urum skulu vera i samraemi vio videigandi akveedi lll. balks Adilar skv. 1. mgr. eru pé adeins undanpegnir fra gildis-
MiFIR. svidi laganna ad pvi tilskildu ad:
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a. hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild teljagnseei, sampjéppun eignasafns og eftirlitsradstafanaid h
ist til viobotarstarfsemi vid adalstarfsemi peirra pegan ler  vardar afurdaihlutun og stédur, sem er birt i EES-vidbadti vi
metin & grundvelli samstaedu fyrirtaekja, Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020

b. peir tilheyri ekki samstaedu fyrirtaekja sem hafa ad adls. 304—330.
alstarfsemi ad veita fjarfestingarpjénustu i skilningsbara 0O Pegar visad er til laga pessara i I6gunum er att vid 16gin
laga eda leyfisskylda starfsemi samkveemt I6gum um fjaog reglugerdir ESB samkveemt pessari grein.
malafyrirtaeki eda peir starfi sem vidskiptavakt i tengsluén v 0 Med visun i lAnastofnanir med starfsleyfi samkvaemt til-

hravoruafleidur, skipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB i 2. mgr. 1.
c. peir beiti ekki hatidnividskiptataekni med notkun alggr. MiFIR er att vid lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt
rims, og I6gum um fiarmalafyrirtaeki.

d. peir gefi Fjarmalaettirlitinu skyrslu, ad fenginni beidn 0 Med visun til fjarmalastofnunar i pridja landi i 41. tolul.
par um, & hvada forsendum starfsemi peirra skv. a- og b-lid mgr. 2. gr. MiFIR er att vid fyrirteeki i pridja landi sem
1. mgr. sé vidbot vid adalstarfsemi peirra. hefur heimild til ad stunda starfsemi eda veita pjonustu par

11. Adila sem veita fjarfestingarradgjof, an pess ad endwsem er starfsleyfisskyld hér & landi samkveemt pessum l6g-
gjald komi sérstaklega til fyrir hana, medfram pvi ad veitam, 16gum um fjarmalafyrirtaeki, [6gum um vatrygginga-
adra pjénustu i atvinnuskyni sem ekki fellur undir 16g pessistarfsemi, ldgum um rekstraradila sérhzefdra sjéda og légum

12. Flutningsfyrirteeki i skilningi raforkulaga pegar padum starfstengda eftirlaunasj6di.
veitir fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarfsemi 0O Med visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
i tengslum vid hravoruafleidur vio ad reekja skyldur sinail rekstrarfélaga samkvaemt tilskipun 2009/65/EB og tgsk
samkvaemt peim I6gum. Undanpagan neer po ekki til rekstn 2011/61/ESB er att vio rekstrarfélog i skilningi laga um
urs eftirmarkadar svo sem meé fjarhagsleg flutningsréttindverdbréfasjooi og rekstraradila i skilningi laga um redstr

13. Verdbréfamidstodvar nema i peim tilvikum sem greiniadila sérheefdra sjéoa.

i 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um verd Med visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
bréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fidtutningskerfisstjora samkveemt tilskipun Evrépupingsigs o
malagerninga, nr. 7/2020. radsins 2009/72/EB er att vid flutningsfyrirtaeki i skilning

O bau réttindi sem 16g pessi veita taka ekki til pess aé veitaforkulaga.

pjénustu i hlutverki métadila i vidskiptum sem opinberir a0 Med visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
ilar, sem fast vid opinberar skuldir, annast. afleidusamnings skv. I. vidauka vid tilskipun Evrépupimgsi

O Sedlabanki islands setur reglur par sem néanar er skyg radsins 2004/39/EB er att vid afleidu skv. g-1ié 2. tolul. 1
hvenaer um vidbétarstarfsemi i skilningi a-lidar 2. mgr. 10ngr. 4. gr. pessara laga og adrar sambeerilegar afleidur sem
tolul. 1. mgr. er ad raeda. byggjast & losunarheimildum.

m 3. gr. Logfesting. O Med visun i 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
O Akveedi eftirfarandi reglugerda, eins og peer voru tekril varfeerniskrafna samkveemt tilskipun Evrépupingsins og
ar upp i EES-samninginn, skulu hafa lagagildi hér & lang@dsins 2013/36/ESB eda tilskipun Evropupingsins og rads-
med peim adlogunum sem leidir af akvordunum sameigitns 2014/59/ESB er att vid varfaerniskrofur samkveemt [6gum
legu EES-nefndarinnar nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, sedm fjarmalafyrirteeki. Med visun i sému malsgrein til peirra
er birt i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsi verndar sem veitt er i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins
nr. 88 fra 31. oktéber 2019, bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 ueg radsins 2014/49/ESB er att vid vernd sem innstaedueig-
alteeka adlogun vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropslendum er veitt samkvaemt I6gum um innsteedutryggingar og
efnahagssvaedid, nr. 2/1993, par sem bokunin er logfest: tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

1. Reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600) Med visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-lid 2. mgr. 78. gr.
2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu &eglugerdar (ESB) 2017/565 til tilskipunar 2003/71/EBttr &
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EESVIi0 16g um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi
vidbeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 20 4 2 eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi.
mars 2020, bls. 1-65, eins og henni var breytt med reglugef® Med visun i b-lid 2. mgr. 20. gr. og b-lid 2. mgr. 21. gr.
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um breytingeglugerdar (ESB) 2017/567 til tryggingaverndar samkveemt
a reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalatilskipun 2014/49/ESB fyrir samsettar innstaedur er att vid
gerninga, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik egrnd sem innstaedueigendum er veitt samkveemt I6gum um
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjoririnsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.
Evrépusambandinu og um verdbréfamidstédvar, sem er bilit4. gr. Ordskyringar.

i EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins fr. 20 [ 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
frd 26. mars 2020, bls. 66—72. segir:

2. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar 1. Adildarriki: Riki sem er adiliad EES-samningnum, ad-
(ESB) 2017/565 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsili ad stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Fgerey
ins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofar.
og rekstrarskilyroi verdbréfafyrirtaekja og hugtok seml-ski 2. Afleidur:
greind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er birt i EES- a. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamn-
vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 8a 2ingar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidur sem
mars 2020, bls. 221-303. byggjast & verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunar-

3. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnfréfu, losunarheimildum, 8drum afleidum, fjarhagslegum
(ESB) 2017/567 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsingsitdlum eda fjarhagslegum viomidum sem gera ma upp
og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningafnislega eda med reidufeé.
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b. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamni0. Eignastyring:Stjérnun eignasafns i samraemi vio fjar-
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjas$estingarstefnu sem er fyrir fram akvedin af vidskiptavini
4 hradvdrum sem gera verdur upp med reidufé eda méa geral. Einkaumbodsmadurdili sem kemur fram fyrir hond
upp med reidufé ef einn adilanna kys svo, ad pvi gefnu ady 4 abyrgd eins verdbréfafyrirtaekis og kynnir fyrir vid-
pad sé ekki vegna vanefnda eda annarra asteedna sem hekiptavinum eda liklegum vidskiptavinum fjarfestingag/ o
ila uppségn samnings. eda vidboétarpjonustu, tekur & méti og midlar fyrirmaelum eda
c. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasampdntunum fra peim vardandi fjarfestingarpjonustu ede fjar
ingar og adrar afleidur sem byggjast & hravorum sem vigralagerninga, selur flarmalagerninga eda veitir radggidv
skipti eru med a vidskiptavettvangi og gera ma upp vid afndi fjarméalagerninga eda fijarmélapjénustu.
hendingu, adrar en heildséluorkuafurdir sem vidskipti erul2. ESMA:Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.
med & skipulegu markadstorgi og gera verdur upp med afi3. Fagfjarfestir: Vidskiptavinur sem byr yfir reynslu,
hendingu. pekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfur akvardani
d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamum fjarfestingar og meta &heettuna sem peim fylgir. Eftirfar
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjastandi adilar teljast fagfjarfestar:
hravérum og ma gera upp vid afhendingu, adrar en pser sema. Adilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi
fram koma i c-lid, sem ekki eru gerdar i vidskiptalegum tileda sinna légbundinni starfsemi & fjarmalamoérkudum, p.m.t
gangi og hafa sdmu eiginleika og adrir afleidufjarmalagertéanastofnanir, verdbréfafyrirteeki, fiarmalastofnamitrygg-

ingar. ingafélog, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekséa
e. Afleidur til yfirfeerslu lanaahaettu. 16g peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftivifsem
f. Samningar um fijarhagslegan mismun. vid 4, seljendur hravéru og hravoruafleidna, stadbundnir ad

g. Adrar afleidur sem ekki falla undir a—f-lid en hafallar 09 adrir stofnanafjarfestar.

sému eiginleika og peer afleidur og gera verdur upp med b. Stér fyrirtaekifem uppfy"a a.m.k. tvo ef_tirfarz_indi skil_

reidufé eda ma gera upp med reidufé ef einn adilanna ky&a hvad vardar fjarhaedir, sem mida skal vid opinbert vid-

bad, ad pvi gefnu ad pad sé ekki vegna vanefnda eda anndffgunargengi eins og pad er skrad hverju sinni:

asteedna sem heimila uppsdgn samnings. 1. Heildartala efnahagsreiknings er jafnvirdi 20 mill;.
h. Losunarheimildir  formi eininga i skilningi laga um&vra islenskum krénum eda heerri. N

loftslagsmal. 2. Hrein arsvelta er jafnvirdi 40 millj. evra i islenskum

krénum eda meiri.

3. Algrimsvidskipti:Vidskipti med fjarmalagerninga par . . . . L, ,
3. Eigio fé er jafnvirdi 2 millj. evra i islenskum krénum

sem télvualgrim akvardar sjalfkrafa einstakar breytuirfyr k
maela, svo sem hvort setja eigi fyrirmaeli af stad, timasetR92 meira. o y
ingar, verd eda magn eda hvernig eigi ad styra fyrirmaelun- C- R!leSthI’nll’, hera.asstjo_rnlr, s_eélabankar og alpjoda
um pegar pau hafa verid 16gd fram, an eda med takmérkud@fpfnanir, svo sem Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Sedlaban
mannlegum afskiptum, en tekur ekki til kerfis sem er einund=roPU, Fjarfestingarbanki Evrépu og adrar sambeerilelgar a
is notad til ad beina fyrirmaelum til eins vidskiptavettvang Piodastofnanir.

eda fleiri eda vinnslu fyrirmaela sem taka ekki til akvordunar d- Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi ad
a neins konar vidskiptabreytum eda til ad stadfesta fyriimadiarfesta i fiarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fast @&«

eda eftiravinnslu framkveemdra vidskipta. bréfun eigna eda dnnur fiarmégnunarvioskipti.
4. Almennur fjarfestir:Vidskiptavinur sem er ekki fag- € Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar
fiarfestir. skv. 54. gr.

5. Beinn rafreenn adganguiEyrirkomulag par sem patt- 14 Fiarfestingarradgjof: Persénulegar radleggingar il
takandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangs heimildila Vioskiptavinar i tengslum vid fiarmalagerninga, hvort sem
ad nota vidskiptaaudkenni sitt til ad senda rafreent fyriima" @0 frumkveedi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna
tengd fiarmalagerningi beint til vidskiptavettvangsirgfel- Vel y o _
ur i sér fyrirkomulag par sem adili notar innvidi patttakand 15- Fiarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi:
eda vidskiptavinar eda hvers konar tengt kerfi, sem patttak- & Mottaka og midlun fyrirmaela fra vidskiptavinum um
andinn eda vidskiptavinurinn leggur til, til ad senda fyrgeli  €inn eda fleiri fiarmalagerninga.

(beinn markadsadgangur) og fyrirkomulag par sem adili not- b. Framkveemd fyrirmaela fyrir hond vidskiptavina.

ar ekki slika innvidi (adgangur i gegnum annan). c. Vidskipti fyrir eigin reikning.
6. C6 orkuafleisusamningar (afleidusamningar skv. 6. d E!gnastyring.
tolul. C-pattar I. vidauka MiFID2):Afleidur skv. 2. tolul. €. Fjarfestingarradgjof.

sem byggjast & kolum eda oliu, gera verdur upp vid afhend- f. S6lutrygging i tengslum vid Gtgafu fjarmalagerninga
ingu og vidskipti eru h6fd med & skipulegu markadstorgi. o0g/eda Utbod fiarméalagerninga.
7. Détturfélag: Détturfélag i skilningi laga um fiarmala- g Umsjon med (tbodi fjarmalagerninga an solutrygging-

fyrirteeki. ar.
8. EES:Evropska efnahagssvaedid. h. Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga.
9. EfndaékvaediAkvaedi sem zetlad er ad vernda fijarfesti |- Rekstur skipulegs markadstorgs.

med pvi ad tryggja, vid uppgreidslu eda innlausn skulda-16. Fjarmalagerningur:

bréfs fyrir lokagjalddaga, ad Gtgefandi sé skyldugur til a8 a. Verdbréf.

greida eiganda pess fjarheed sem nemur nlvirdi eftirstand-b. Peningamarkadsgerningar.
andi vaxtagreidsina fram ad lokagjalddaga skuldabréfsins c. Hlutdeildarskirteini.

auk hofudstdls. d. Afleidur.
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e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um 1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa

loftslagsmal. hans er.

17. Framkvaemd fyrirmaela fyrir hond vidskiptavinAd 2. Er l6gadili, adildarrikid par sem hann er med skrada
ganga fra samningum um kaup eda soélu eins eda fleiri fj&krifstofu.
malagerninga fyrir hond vidskiptavina. 3. Hefur enga skrada skrifstofu samkvaemt landslogum,

18. FramkveemdastjorrEinstaklingur, einn eda fleiri, sem agildarriki® par sem pad er med adalskrifstofu.
stjorn fyrirteekis reedur til ad standa fyrir rekstri pessmsa 24, Heimildarskirteini: Verdbréf sem unnt er ad eiga vi3-
reemi vid akveedi laga um hlutafélog eda laga pessara, Shddpti mes & fiarmagnsmarkadi og fela i sér eignarhald &
starfshelt.l. L _ _ _ _ verdbréfum Gtgefanda, sem & légheimili erlendis, og hzegt er
19. Fyrirteeki i pridja landi: Fyrirteeki sem teldist vera ag taka til vidskipta & skipulegum markadi og eiga vidskipti
lanastofnun, med heimild til ad veita fjarfestingarbjotwus med 6had verdbréfum hins erlenda Gtgefanda.
eda sinna fjarfestingarstarfsemi, eda verdbréfafyrirzaki o5 Hravoruafleidur: Hravéruafleidur skv. 30. tolul. 1.
adalskrifstofa pess eda skrad skrifstofa stadsett inngh EE mgr. 2. gr. MiFIR.

20. Gistiadildarriki: Adildarriki annad en heimaadildarriki - 55 |nnmidlari: Verdbréfafyrirtaeki sem & skipulega, titt og
par sem verdbréfafyrirteeki er med utibl eda veitir fjiaHesefishundia i umfangsmiklum vidskiptum fyrir eigin reikn-
ingarpjénustu eda sinnir fjarfestingarstarfsemi e8adrfar ing mes pvi ad framkvaema fyrirmaeli vidskiptavina utan
sem skipulegur markadur bydur fjaradilum eda -patttakendis vigskiptavettvang an pess ad starfreekja marghlida.kerfi
um, sem hafa stadfestu i pvi adildarriki, adgang til a3 eig@ze|a skal hvort vidskipti séu regluleg og kerfisbundin Gt fr&

viéskipti ", kerfi markadarins. o fijolda OTC-vidskipta med fjarmalagerninga fyrir eiginkat
21. Hatidnividskiptateekni med notkun algrimadskipta-  ing, sem framkveemd eru & grundvelli fyrirmaela vidskipta-
teekni med notkun algrims sem einkennist af: vina. Mzela skal umfang vidskipta annadhvort Gt fra steerd

a. innvidum sem er eetlad ad draga eins og kostur gTC-vigskipta & vegum verdbréfafyrirteekis i tengslum vid
ur bidtima & netkerfi og annars konar bidtima, p.m.t. i pagkildarvidskipti pess me8 tiltekinn fjarmalagerning etars
minnsta einni tegund eftirfarandi banadar til innfeerslu a'OTC-viéskipta & vegum verdbréfafyrirtaekis { tengslum vid
grimsfyrirmeela: samhysingu, nandarhysingu eda beinufildarvidskipti innan EES med tiltekinn fijarmalagerning
rafreenum hahradaadgangi, Adili telst adeins innmidlari pegar hann fer baedi yfir fyrir

b. kerfisakvordun um ad setja af stad, bla til, beina ed@am akvedin mork hvad vardar tid og kerfisbundin vidskipti
framkvaema fyrirmeeli &n mannlegrar ihlutunar fyrir sték-vidog umfang vidskipta eda pegar verdbréfafyrirtaeki akvedur a
skipti eda fyrirmaeli og gerast innmidlari.

¢. miklum fjdlda skilaboda innan dags sem samanstand@7. 36fnud eigin vidskiptiVidskipti par sem milligéngu-
af fyrirmaelum, tilbodum eda afturkéliunum. adili stadsetur sig & milli kaupanda og seljanda i vidskipt-

22. Heildsoluorkuafurd:Eftirtaldir samningar og afleidur um &n pess ad milligénguadilinn taki & sig markadsahaettu
6haad pvi hvar og hvernig vidskipti med pau fara fram:  vig framkveemd peirra, par sem badar hlidar vidskiptanna

a. samningar um afhendingu raforku eda gass par semeifti framkveemdar & sama tima og pau fara fram & verdi sem
hending fer fram innan EES, milligénguadilinn hvorki hagnast né tapar 4, ad undanskild

b. afleidur sem tengjast raforku eda gasi sem er framleittm fyrir fram uppgefnum umbodslaunum, péknun eda gjold-
vioskipti eru h6fd med eda er afhent innan EES, um fyrir vidskiptin.

c. samningar sem tengjast flutningi & raforku eda gasi inn28. Kauphallarsjédur: Sjédur par sem a.m.k. eitt hlut-
an EES og deildarskirteini eda einn flokkur hlutabréfa er i vidskiptu

d. afleidur sem tengjast flutningi & raforku eda gasi innayfir daginn & a.m.k. einum vidskiptavettvangi og med a.m.k.
EES. einn vidskiptavaka sem gerir radstafanir til ad tryggja ad

Samningar um afhendingu og dreifingu & raforku eda gagird hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hans & vioskeita
til notenda teljast ekki heildsoluorkuafurdir. Lita skad p vangnum viki ekki verulega fra verdmeeti hreinnar eignar
samninga um afhendingu og dreifingu raforku eda gass iéns og, pegar vid a, fra eetludu verdmeeti hreinnar eignar
notenda med meiri notkunargetu en 600 gigavattstundir & Bens.

sem heildséluorkuafurd. 29. Krosssala:Bod um fjarfestingarpjonustu &samt annarri
23. Heimaadildarriki: pjénustu eda voru sem hluta af pakka eda sem skilyrdi fyrir
a. begar um er ad reeda verdbréfafyrirteeki sem: samningnum eda pakkanum.

1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa 30. LandbunadarhravoruafleidurAfleidusamningar sem
hans er. tengjast afurdum sem eru taldar upp i 1. gr. og [.—XX. hluta
2. Er l6gadili, adildarrikid par sem pad er med skradag hluta XXIV/1 i I. vidauka vid reglugerd Evrépupings-
skrifstofu. ins og rédsins (ESB) nr. 1308/2013, sbr. reglugerd nr. 327/

3. Hefur enga skrada skrifstofu i samreemi vid landsl6@016 um gildistoku reglugerda Evropusambandsins um af-
adildarrikid par sem pad er med adalskrifstofu. nam teeknilegra hindrana i vidskiptum med vin (VI).

b. Pegar um er ad raeda skipulegan markad, adildarriki®1. Lanastofnun:Lanastofnun i skilningi laga um fjar-
par sem skipulegi markadurinn er skradur, eda ef hann hefoélafyrirtaeki.
enga skrada skrifstofu i samreemi vid 18g pess adildarrikis32. Litil og medalstor fyrirtaekiFyrirtaeki sem hofdu med-
adildarrikid par sem adalskrifstofa skipulega markad&aen almarkadsverdmaeti undir ad jafnvirdi 200 millj. evra i is-
c. begar um er ad raeda vidurkennda birtingarpjonustenskum krénum a grundvelli uppgefinna tilboda i lok ars
pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidusidustu prju almanaksar midad vid opinbert vidmidunargeng
kennt skyrslugjafarkerfi sem: i lok ars.
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33. Logbeert yfirvald:Yfirvald i adildarriki sem sinnir eft- e. Alpjédleg fiarmélastofnun sem tvd eda fleiri adildar-
irliti med MiFID2 og MiFIR. Sedlabanki [slands er l6gbeertriki hafa komid & f6t og hefur pad markmid ad virkja fjar-
yfirvald hér & landi. magn og veita adilum fjarhagsadstod sem eiga i alvarlegum

34. Marghlida kerfi: Kerfi eda torg par sem kaup- og sélu-fjarmégnunarerfidleikum eda sja fram a slika erfidleika.
ahugi fjdlda pridju adila a fjarmalagerningum getur maest f. Fjarfestingarbanki Evropu.
innan kerfisins. 50. Samsettar fjarmalaafurdirSamsettar fijarmalaafurdir

35. MAR: Reglugerd Evropupingsins og rédsins (ESB) nskv. 28. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.

596/2014 um markadssvik, sbr. 16g um adgerdir gegn marks1. Samsettar innsteedutnnlan, i skilningi laga um inn-
adssvikum. steedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem eru

36. Markadssvik:Markadssvik i skilningi MAR. endurgreidanleg ad fullu & gjalddaga samkveemt skilmélum

37. Markadstorg fjarmalagerningaMarghlida kerfi sem um ad vextir eda alag verdi greitt eda geti tapast, a grutidvel
starfraekt er af verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila raéek  reiknireglu sem tekur til patta & bord vio:
sem leidir saman fjdlda kaupenda og seljenda fiarmalagern-a. visitdlu eda samblands visitalna, p6 ekki innlana med
inga, i samraemi vio 6fravikjanlegar reglur pess, panniglad breytilegum voxtum par sem avoxtun er beint tengd vaxta-
samninga stofnast. visitdlum eins og Euribor-véxtum eda Libor-véxtum,

38. Midleegur motadili: Midleegur métadili i skilningi 1. b. fjarmalagerninga eda samblands fjarméalagerninga,
magr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um af- c. hravoru eda samblands hravara eda annarra efnislegra
leiduvidskipti, midlaega métadila og afleiduvidskiptaskra eda defnislegra 6utskiptanlegra eigna eda

39. MiFID2: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/ d. gengi erlends gjaldmidils eda samblands af gengi er-
65/ESB frd 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarméalagerningé&endra gjaldmidla.
og um breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/ 52. SamsteedaSamsteeda i skilningi laga um fjarmalafyr-
61/ESB. irteeki.

40. MIFIR: Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 53. Skilyrt fyrirmaeli: Fyrirmaeli um kaup eda solu & fjar-
nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breyimalagerningum f tilgreindu magni og 4 tilgreindu verdi eda
ingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012, med sidari breytingurbetra verai.
sbr. 3. gr. 54. Skipti & fjarmélagerningumsSala & fjarméalagerningi

41. Modurfélag: Modurfélag i skilningi laga um fjarmala- og kaup & 66rum fijarmalagerningi eda nyting & rétti til ad
fyrirteeki. gera breytingu a fijarmalagerningi.

42. Nain tengsl:begar einstaklingar og/eda félog tengjast 55. Skipulegt markadstorg (OTFMarghlida kerfi sem er
med: ekki skipulegur markadur eda markadstorg fjarmalageming

a. hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirradum serag par sem kaup- og s6ludhugi pridju adila & skuldabréfum,
nemur 20% eda meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedavasgmsettum fjarmalaafurdum, losunarheimildum eda afleidum
félags, getur meest innan kerfisins pannig ad pad leidi til samnings.

b. yfirradum, p.e. tengslum milli médurfélags og déttur- 56. Skipulegur markadurMarghlida kerfi innan EES sem
félags, eins og pau eru skilgreind i [6gum um &rsreikning&idir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerningamt sa
eda sambeerilegu sambandi milli einstaklings eda I6gadila ceemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig aé til samaing
félags eda stofnast um fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vio-

c. med varanlegum tengslum peirra vid sama pridja adi&kipta i kerfinu.

i gegnum yfirradatengsl. 57. Skirteini: Skirteini skv. 27. t6lul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.

43. OTC-samningurSamningur um fjarmalagerninga sem 58. Stjérn: Stjérn { skilningi laga um hlutafélog.
ekki eru vidskipti med a vidskiptavettvangi. 59. Utibu: Starfsstod sem légum samkvaemt er had verd-

44. Peningamarkadsgerningafeir flokkar gerninga sem bréfafyrirteeki, sem hdn er hiuti af, og annast beint 6ll eda
vidskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi, svo selfuta peirra vidskipta sem verdbréfafyrirteeki stundar.
rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf, ad undkiid- 60. Varanlegur midill: Teeki sem gerir vidskiptavini, eda

um greidsluskjélum. mogulegum vidskiptavini, kleift ad geyma upplysingar, sem
45. Rafraent formHvers konar varanlegur midill ad pappirbeint er til hans, 6breyttar pannig ad hann geti afritad fger o
undanskildum. flett upp i peim i haefilegan tima.

46. Rekstraradili markadarAdili eda adilar sem styra og/ 61. Vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirteeki:
eda reka skipulegan markad sem kann ad vera skipuldgarkadstorg fjarmalagerninga sem er skrdd sem vaxtar-

markadurinn sjalfur. markadur fyrir litii og medalstor fyrirteeki i samreemi vid
47. Rekstrarfélag verdbréfasjodRekstrarfélag i skilningi 58. gr.

i laga um verdbréfasjéoi. 62. Veitendur gagnaskyrslupjonust¥iourkennd birting-
48. Rikisskuld:Skuldagerningur sem rikisutgefandi gefurarpjénusta, pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplyain

at. eda vidurkennt skyrslugjafarkerfi.

49. RikisutgefandiEftirfarandi adilar sem gefa Ut skulda- 63. Verdbréf: Framseljanleg verdbréf, p.e. peir flokkar
gerninga: verdbréfa sem unnt er ad eiga vidskipti med & fijarmagns-
a. Evrépusambandio. markadi, ad undanskildum greidsluskjélum, sem eru t.d.:

b. Adildarriki, p.m.t. raduneyti, stofnun eda félag aditda  a. hlutabréf i fyrirtaekjum og onnur verdbréf sem eru
rikis med sérstakan tilgang. igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum, sameignarfélogum edawidr

c. begar um er ad reeda sambandsriki, adili ad sambanegingum og innlansskirteini vegna hlutabréfa,
rikinu. b. skuldabréf eda onnur tryggd skuldaskjol, p.m.t. inn-

d. Félag nokkurra adildarrikja med sérstakan tilgang. lansskirteini vegna slikra verdbréfa, og
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c. onnur verobréf sem veita rétt til ad kaupa eda seljar5. Virkur markadur: Markadur fyrir fiarmalagerning eda
framseljanleg verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé seifiokk fjarmalagerninga par sem fyrir hendi eru &etid reidu-
akvardast med tilliti til framseljanlegra verdbréfa, gial binir og viljugir kaupendur og seljendur, metinn i samraemi
midla, vaxta eda avoxtunarkrafna, hravara eda annarra vigd eftirfarandi vidmidanir, med hlidsjon af sérstokum rkar

talna eda meelikvarda. adsumgjordum fyrir tiltekinn fjarmélagerning eda tiltaki
64. Verdbréfafyrirteeki:Adili sem i atvinnuskyni og sem flokk fjarméalagerninga:

hluti af reglulegri starfsemi veitir pridja adila fjarfésgar- a. medaltioni og -steerd vioskipta vid ymis markadsskil-

pjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi. yréi med hlidsjén af edli og liftima vara i peim flokki fjar-

65. Verdbréfamidstod: Verdbréfamidstod i skilningi 1. malagerninga,
mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. l6g nr. 7/ b. fjdlda og tegund markadsadila, p.m.t. hlutfallid milli
2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignanarkadsadila og fjolda gerninga sem vidskipti eru stundud
skraningu fjarméalagerninga. med i tengslum vid tiltekna afurd og

66. Vidbétarpjonusta: c. medalsteerd verdbils, ef pad liggur fyrir.

a. Varsla og umsysla i tengslum vid einn eda fleiri fjar- 76. pPjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
malagerning fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vargjar-  (CTP): Adili sem hefur heimild samkvaemt |[6gum pessum
malagerninga og tengd pjonusta, svo sem vegna fijarmuna ¢dad safna saman vidskiptaskyrslum um fjarméalagerninga
trygginga og aé undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfaskv. 6., 7., 10., 12., 13., 20. og 21. gr. MiFIR fr4 skipulegum
reikninga & efsta stigi skv. 2. lid A-pattar vidauka vid tegl morkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipulegum
gerd (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um verdbréfamidstédvamarkadstorgum og vidurkenndum birtingarpjéonustum og
uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerningaZ/nr. sameina i einn samfelldan rafreenan rauntimagagnastraum
2020. sem synir upplysingar um verd og magn fyrir hvern fjar-

b. Veiting lansheimilda, &byrgda eda lana til fiarfestignalagerning.
pannig ad hann geti att vidskipti med einn eda fleiri fjarmalad Nanari skyringar hugtaka er ad finna i reglugerd (ESB)
gerninga ef verdbréfafyrirtaeki sem veitir [ansheimildata 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.
lanid annast vidskiptin. 2. pattur. Starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi verd-

c. Raggjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, bréfafyrirtaekja.
stefnumétun og skyld mal og radgjof og pjonusta vardangi i Starfsleyfi.
samrun_a} fyrlrta?k]a og kaup.a p?lm. . m 5. gr. Starfsleyfi.

d. bjonusta | tgr\gslum vid solutryg_g'”g_u-_ _ O Fjarfestingarpjénusta og fjarfestingarstarfsemi erfstar

e. Gjald’eyrlspjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur ifJérTeyfisskyId.
festlngfi’rpjonystu. o o . O Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad veita fijarfestingarpjon

f. Fjarfestingar- og fiarmalagreiningar eda nnur form afsy, og stunda fjarfestingarstarfsemi ad fengnu stafisley
almennum radleggingum i tengslum vid vidskipti med fjargjamalaeftirlitsins. Fyrirtsekid skal vera hiutafélag bafa
malageminga. _ S _ hofudstddvar sinar hér a landi.

g. Pjonusta i tengslum vid undirliggjandi eignir afleiduy; gjnungis rikisborgarar adildarrikja og l6gadilar med stad
samninga skv. b-, ¢-, d- og g-1id 2. t6lul. pegar peer tengjagisty i agildarriki geta verid stofnendur verdbréfafyeikja
fiarfestingar- eda vidbotarpjonustu. hér & landi nema ad fengnu sampykki radherra.

67. Vidskiptavaki:Adili sem starfar & fiarmalamorkudum o verabréfafyrirteeki er einu heimilt ad nota i firma sinu eda
og gefur sig jafnan Ut fyrir ad vilja eiga vidskipti fyrir €ig  j| nanari skyringar a starfsemi sinni ordid ,verdbréfafyr
in reikning med pvi ad kaupa og selja fiarmalageminga me&:i-, eitt sér eda samtengt 6drum ordum. Sé haetta & ad villst
eiginfiarmagni sinu & verdi sem hann akveaur. verdi & néfnum verdbréfafyrirtaekja sem starfa hér & lanti ge
68. Vidskiptavettvangur:Skipulegur markadur, markads-yr Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad fyrirtaeki verdi audke
torg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg. sérstaklega.

69. Vidskiptavinur:Adili sem verdbréfafyrirteeki letur i té m 6. gr. Gildissvid starfsleyfis og skra yfir verdbréfafyrir-
fjarfestingar- eda vidboétarpjénustu. teeki.

70. Vidskipti fyrir eigin reikning:Vidskipti verdbréfafyrir- o | starfsleyfi skal koma fram hvada fiarfestingarpjénustu
teekis med einn eda fleiri fjarmalagerning par sem eigid fgersbréfafyrirtzeki er heimilt ad veita og hvada fiarfegtin
pess er undirliggjandi. arstarfsemi pvi er heimilt ad stunda. Starfsleyfi getur ilad t

71. Vidurkennd birtingarpjonusta (APAAGIli sem hefur  einnar eda fleiri tegunda vidbotarpjonustu. Ekki er heieilt
heimild samkveemt l16gum pessum til ad veita pa pjonustita starfsleyfi sem tekur eingéngu til visbotarpjonustu.
ad birta vidskiptaskyrslur fyrir hond verdbréfafyrirtaalgkv. o Versbréfafyrirteeki sem hyggst auka vid starfsemi sina
20. og 21. gr. MiFIR. med pvi ad bjoda fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda

72. Vidurkenndur gagnadiliAdilar skv. a—c-lid 13. tolul.  sinna fjarfestingarstarfsemi sem fellur ekki undir stiaff

73. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi (ARMAGIli sem hefur pess ber ad seekja um aukid starfsleyfi til Fjarmalaeftinkits
heimild samkvaemt I6gum pessum til ad veita pa pjénustu & Fjarmalaeftirlitid heldur uppfaerda skra yfir 6ll verdbréfa
gefa logbeerum yfirvdldum eda ESMA upplysingar um vidfyrirtaeki, sem skal vera adgengileg almenningi. Skrain ska
skipti fyrir hond verdbréfafyrirteekja. innihalda upplysingar um pa fjarfestingarpjonustu sendver

74. Virkur eignarhlutur: Bein eda ébein hlutdeild i félagi bréfafyrirtaekjum er heimilt ad veita og pa fjarfestingarst
sem nemur 10% eda meira af hlutafé eda atkveedisrétti, essami sem peim er heimilt ad stunda. Fjarmalaeftirlitid skal
sem gerir kleift ad hafa veruleg &hrif & stjérnun vidkomandilkynna ESMA um breytingar & skranni. Hafi Fjarmalaeftir-
félags. litio afturkallad starfsleyfi af astaeedum sem tilgreindau ér
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1., 2. eda 4. tolul. 8. gr. skal su afturkéllun birt & listanunm Um framkvaemd starfa stjérnar, abyrgd hennar og verka-
naestu fimm arin. skiptingu stjornar og framkvaemdastjora fer eftir akvaedi 54
B 7. gr. Umsdkn um starfsleyfi. gr. laga um fiarmalafyrirteeki.

O Fjarmalaettirlitid veitir ekki starfsleyfi fyrr en umsaekj- O Stjorn verdbréfafyrirteekis skal skilgreina, hafa eftirli
andi hefur uppfyllt skilyrdi laga pessara. Umsékn um starfgned og bera abyrgd & innleidingu & stjérnarhattum og innra
leyfi skal vera skrifleg og i henni skulu koma fram allar naudeftirliti sem tryggir skilvirka og varfeerna stjérnun vendta-
synlegar upplysingar til ad gera Fjarmalaeftirlitinu kKleio ~ fyrirteekisins, p.m.t. adskilnadi starfa i verdbréfafiaekinu
fullvissa sig um ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli skyldurrea 0g ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra, pannig ad pad
kveemt pessum kafla, p.m.t. starfsaetlun par sem fram kerstidli ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskipta-
m.a. hvers konar starfsemi er fyrirhugud og skipurit fyrirvina. bessar radstafanir skulu einnig tryggja ad stjori ski
teekisins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsaeekjandapmé ~ greini, sampykki og hafi eftirlit med:

pegar umsoékn telst fullneegjandi. 1. skipulagi fyrirteekisins med hlidsjon af peirri fjarfest

O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna umsoéknar um starfdngarstarfsemi sem pad sinnir og peirri fijarfestingar- @ v
leyfi skal tilkynnt umsaekjanda skriflega eigi sidar en seidtarpjonustu sem pad veitir, p.m.t. feerni, pekkingu og sér
manudum eftir ad fullneegjandi umsokn barst. freedikunnattu starfsfélks og arreedum, ferlum og fyrirkemu
O Um samrad Fjarmalaeftirlitsins vid 16gbaer yfirvold i 6arJagi vio veitingu pjonustu med tilliti til edlis, umfangs dmpss

um adildarrikjum vegna starfsleyfisveitinga fer skv. 140. g hversu flokin starfsemi pess er og 6llum peim kréfum sem

O Sedlabanki islands birtir & vef sinum lista yfir peer upplydYrireekio parf ad uppfylia, _ o
ingar sem greina parf i umsokn. 2. stefnu um pa pjonustu, starfsemi, vorur og vidskipti
sem fyrirteekid bydur eda annast i samraemi vid dhaettupol
fyrirteekisins og sérkenni og parfir vidskiptavina pess sem e
bodin eda veitt slik pjénusta, p.m.t. framkveemd alagspréfa

m 8. gr. Afturkéllun starfsleyfis.
O Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi verofme
fyrirtaekis eda einstakar starfsheimildir: AP

par sem vid &, og

L OSk_' fyr.lrtaek.la slalft_ eftir pi. . i 3. starfskjarastefnu adila sem koma ad veitingu pjénustu

2. Hafi fyrirteekio fengid starfsleyfid & grundvelli rangray \isskiptavina sem midar ad pvi ad hvetja til abyrgra vié-
upplysinga eda & annan 6edlilegan hatt. skiptahatta, sanngjarnrar medferdar vidskiptavina o f

3. Fyrirteekio uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem lagu til gq¢ hagsmunaarekstra gagnvart vidskiptavinum.
grundvallar veitingu starfsleyfis, svo sem um stofnframlag, Stjérn skal hafa eftirlit med og meta reglulega hvort
skv. 20',9_“ _ ) ) o stefnumétun og innleiding markmida fyrirteekisins vegna

4. Nyti fyrirteekio ekki starfsleyfid innan tolf manada fl’éfjérfestingar_ og vidbotarpjonustu og fiarfestingarttami
pvi ad pad var veitt, afsali sér otvireett leyfinu eda heetti ag fylinaegjandi og hvort unnid sé i samraemi vid paer. ba skal
veita fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingafsemi i stjorn hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni stjar-
meira en sex manudi samfelit. hatta og innra eftirlits verdbréfafyrirtaekisins og hvdefsur

5. Brjdti fyrirteekid ad 6dru leyti groflega eda itrekad gegrvg reglur er varda veitingu pjonustu til vidskiptavina sgtlf
I6gum pessum eda l6gum um fiarmalafyrirteeki eda reglumaegjandi. Stjorn skal gera videigandi radstafanir til abr
sampykktum eda reglugerdum sem settar eru samkveemt fyggt vig hvers konar annmérkum sem koma i ljés.

greindum logum. O Stjérnarmenn skulu hafa fullnaegjandi adgang ad upplys-
6. Brjoti fyrirteekid gegn akveedum annarra laga senmgum og skjdlum sem eru naudsynleg til ad hafa umsjén
vardad getur afturkollun starfsleyfis. og eftirlit med dkvardanatdku framkvaemdastjéra og annarra
O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um afturkdllun stjornenda sem heyra beint undir framkveemdastjora.
starfsleyfis. O Fjarmalaeftirlitio skal synja um starfsleyfi ef stjérnar-
O begar um er ad reeda brot gegn 5. eda 6. tolul. 1. mgr. getnenn og framkveemdastjori uppfylla ekki haefisskilyrdi 1.
nidurfelling starfsleyfis verid timabundin. mgr. eda ef syna ma fram & ad stjorn eda framkveemdast;jori
m 9. gr. Tilkynning um afturkéllun starfsleyfis verdbréfafyr-fyrirteekisins kunni ad vera ogn vid skilvirka, trausta og-va
irtaekis eda einstakra starfsheimilda. feerna stjornun pess og ad fullnaegjandi tillit verdi ekkiidek

O Afturkéllun starfsleyfis verdbréfafyrirteekis eda einstak til hagsmuna vidskiptavina pess og heilleika markadarins.
starfsheimilda pess skal tilkynnt stjorn pess og rokstudd Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um
skriflega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna &fv skipan og sidari breytingar a stjorn og framkveemdastjora.
sinum og i Légbirtingabladi. Starfraeki fyrirtaekid Gtibtaed Tilkynningunni skulu fylgja fullneegjandi upplysingar &id
pjénustustarfsemi i 68ru riki skal tilkynningin send logbae haegt sé ad meta hvort skilyrdum greinar pessarar sé fullnaegt
um yfirvéldum i pvi riki. O | 25. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr.
m 10. gr. Stjérn og framkvaemdastjori. 3. gr., er nanar kvedid & um abyrgd stjornar.

O Um haefi stjornarmanna og framkvaemdastjéra verdbréfel Sedlabanki Islands setur nanari reglur um haefi stjornar-
fyrirteekis fer eftir akvaedum 52. gr. og 52. gr. a laga um fjaimanna og framkveemdastjora, par & medal um hvad felist i
malafyrirtaeki, nr. 161/2002, og i tilviki kerfislega mikdegs fullnaegjandi pekkingu og reynslu, godu ordspori og fjadiag
verdbréfafyrirtaekis, 52. gr. e sému laga. legu sjalfstaedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati.

O Fjarmalaettirlitid getur heimilad stjornarmanni i kerfis-® 11. gr. Adilar sem fara med virka eignarhluti.

lega mikilveegu verdbréfafyrirtaeki ad sitja i stjorn eingars O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfafyrirteekists-
eftirlitsskylds adila préatt fyrir akvaedi 52. gr. e laga urarfj leyfi:

malafyrirtaeki. Fjarmalaeftirlitio skal upplysa ESMA regl 1. nema fyrirtaekid upplysi um néfn allra adila sem fara
lega um slikar heimildir. med virkan eignarhlut og steerd hluta,
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2. telji pad adila sem fara med virka eignarhluti ekki haefpad krafid viokomandi um paer. Beidni um itarlegri upplys-
med hlidsjon af naudsyn pess ad tryggja trausta og varfaeingar skal vera skrifleg og tilgreina paer upplysingar sem sk
stjérnun fyrirtaekisins, ad er eftir. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en 50 virkum

3. ef nain tengsl & milli fyrirteekisins og annarra adiladldgum eftir stadfestingu tilkynningar.
koma i veg fyrir ad pad geti sinnt eftirlitshlutverki sindjee O Fjarmalaeftirlitid hefur 60 virka daga fra stadfestingw ti

4. ef reglur lands utan EES, sem gilda um einn eda flekinningar skv. 1. mgr. til ad meta hvort pad telji pann sem
adila sem fyrirtaeki® hefur nain tengsl vid, koma i veg fyrihyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut hzefan til ad
virkt eftirlit; hi® sama & vié ef vandkvaedi eru vid framfylign fara med eignarhlutinn. Sé 6skad eftir vidbotarupplysimgu
reglnanna. fr& viskomandi skv. 2. mgr. beetist bid eftir upplysingum vid
O Komist Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstédu ad adilardagafjolda skv. 1. malsl. en pd ekki meira en 20 virkir dagar.
sem fara med virkan eignarhlut hafi sleem ahrif & trausta dgarmalaeftirlitinu er heimilt ad 6ska aftur eftir frekarpp-
varfaerna stjérnun verdbréfafyrirtaekis fer um slikt skv.gi8  lysingum. Slik beidni lengir ekki framangreinda timafiest
m 12. gr. Tilkynningar vegna virks eignarhlutar. O Efsasem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er
O Adili eda adilar i samstarfi sem hafa tekid akvérdun uritadsettur i riki utan EES, eda hann Iytur ekki opinberu fjar
ad annadhvort afla sér virks eignarhlutar i verdbréfaggkit Malaeftirliti innan EES sem verdbréfafyrirteeki, lanastof
eda auka virkan eignarhlut sinn i verdbréfafyrirteeki, sefda verdbréfasjodur, beetist bid eftir upplysingum vid daga
leida mundi til pess ad hlutfall atkvaedisréttar eda hlarafj fiolda skv. 1. malsl. 3. mgr. en pé ekki meira en 30 virkir
neemi eda faeri yfir 20%, 33% eda 50% eda til pess ad vel&gar.
bréfafyrirtaekid yrdi détturfélag peirra, skulu tilkynngaF- ™ 14. gr. Mat & heefi agila.
malaeftirlitinu pad skriflega fyrir fram, par sem tilgreied O Fjarmalaeftirlitio skal leggja mat & hvort adili sem hyggst
steerd pess hlutar i félaginu sem peir hyggjast rada yfir A&sagignast eda auka vid virkan eignarhlut sinn samkveemt til-
videigandi upplysingum skv. 3. mgr. 14. gr. kynningu skv. 12. gr. sé haefur til ad eiga eignarhlutinn med
O Adili sem hefur tekid akvérdun um ad draga svo Ur eignatilliti til varfeerins og trausts rekstrar verdbréfafyeekis ad
hlut sinum i verdbréfafyrirteeki ad hann eigi ekki virkanreig teknu tilliti til hugsanlegra ahrifa adilans a verdbréfaftzek-
arhlut eftir pad skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad #lega 10. Skal mat Fjarmalaettirlitsins grundvallast a 6llurmirir-
fyrir fram og tilgreina hversu stérum hlut i félaginu hanrandi atridum:
hyggst halda eftir. Hann skal einnig tilkynna Fjarmalaétti 1. Ordspori adilans.
inu ef hann hefur tekid akvordun um ad minnka virkan eign- 2. Ordspori og reynslu pess sem mun veita verdbréfafyr-
arhlut sinn svo mikid ad hlutfall atkveedisréttar eda hlidaf irtsekinu forstodu komi til pess ad adili eignist eda auki vié
hans fari nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda ad verdbrefafyeignarhlut.
irteekid heetti ad vera dotturfélag hans. 3. Fjarhagslegu heilbrigai adilans, einkum me3 tilliti til
O Vid mat & pvi hvort skilyrdi pessarar greinar og 11. gipess rekstrar sem verdbréfafyrirteekid hefur eda mun hafa
séu uppfyllt skal ekki taka tillit til atkveedisréttar edautd-  med hondum.
bréfa sem verdbrefafyrirteeki eda lanastofnanir kunna@d ei 4. Hyort versbréfafyrirtaekid uppfylli og geti haldid afram
vegna fjarfestingarpjonustu sem peir hafa veitt skv. il a5 uppfylla varfeerniskrofur pessara laga og eftir atvikum
tolul. 1. mgr. 4. gr., ad pvi tilskildu ad pessi réttindi sékie annarra laga, einkum laga um vidbétareftirlit med fjarmala
nytt eda nOtua é annan hétt til a6 hlutast til um Stj(')m utgeg‘amsteypum Og |aga um fjé.rmé|afyr|rtaak|l Sérstaklegathvor
andans og peim sé radstafad innan eins ars fra kaupunumypphygging samstsedunnar sem pad verdur hluti af sé pannig
O Verdbréfafyrirtaeki sem feer vitneskju um 6flun og radstofas heegt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni, p.m.t. ad log
un a eignarhlutum i pvi, sem leidir til pess ad farid er yfir edgaerum yfirvéldum sé mogulegt ad skiptast & skilvirkan hatt &
undir vidmidunarmork skv. 2. mgr. skal pegar i stad ti|kynnapp|ySingum um samstaeduna og akvarda skiptingu abyrgdar
pad Fjarmalaeftirlitinu. sin & milli hvad vardar eftirlit med henni.

O Verdbréfafyrirteeki skal einnig, ad lagmarki einu sinni & 5. Hvort setla megi ad fyrirhugad eignarhald tengist pen-
ari, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um nofn peirra hluthasem  ingapveetti eda fiarmégnun hrydjuverka, eda tilraun thsli
eiga virkan eignarhlut og um hlutafjareign hvers peirra.  atheefis, eda geti aukid likur & sliku atheefi innan hlutadeig-
O Um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast upplys- andi verdbréfafyrirteekis.

inga og gagna vid mat & pvi hvort adilar falli undir tilkynn-o Fjarmalaettirlitinu er adeins heimilt ad hafna fyrirhugud
ingarskyldu 1. mgr. fer skv. 49. gr. laga um fjarmalafyriize um kaupum pegar til pess liggja haldbzer rék & grundvelli

nr. 161/2002. vidmidanna sem sett eru fram i 1. mgr. eda pegar upplysing-
O Sedlabanki Islands setur reglum form og efni tilkynn- arnar sem adilinn veitir reynast 6fullnsegjandi. Fjarmfitae
inga samkvaemt pessari grein. irlitid skal hvorki setja nein fyrir fram skilyrdi um hlutfa

D Rgl. 1420/2021. eignarhlutdeildar né meta fyrirhugada yfirtoku med tiltiti
m 13. gr. Matstimabil. efnahagslegra eda samkeppnislegra forsendna.

O Eigi sidar en tveimur virkum dogum eftir méttoku til- O Fjarmalaeftirlitio skal birta opinberlega lista yfir pesempap
kynningar skv. 12. gr. og itarlegri upplysinga skv. 2. mgiysingar sem naudsynlegar eru til ad framkvaema matid og
skal Fjarmalaettirlitid stadfesta mottéku hennar. | sesdf skal adilinn senda paer med tilkynningunni sem um getur i 1.
ingu skal koma fram fyrir hvada dag megi veenta nidurstédmgr. 12. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu vera i réttu
Fjarmélaeftirlitsins. hlutfalli vid og lagadar ad edli adilans. Ekki ma krefjashan

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad naudsynlegt sé ad afla itarlegrarra upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfeernisma
upplysinga en peirra sem upp eru taldar i 1. mgr. 12. gr. frA Hafi Fjarmalaeftirlitinu verid tilkynnt um tvenn eda fleiri
peim sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut gefyrirhugud kaup eda aukningu vid virkan eignarhlut i sama
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verdbréfafyrirteeki skal medferd tilkynninganna fara fram m 18. gr. Ohaefur adili eignast hlut.

jafnréttisgrundvelli pratt fyrir &kveedi 13. gr. O Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut sinn i verd-
O Fjarmalaettirlitio skal hafa samrad vid eftirlitsstjoisid  bréfafyrirtaeki pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi kosti ad
annarra adildarrikja vid framkveemd mats skv. 1. mgr. ef fypeirri nidurstddu ad hann sé ekki heefur til ad eignast eda
irhugadur yfirtokuadili er lanastofnun, liftryggingafglava- auka vid hlut sinn fellur nidur atkveedisréttur adila umfram
tryggingafélag, endurtryggingafélag, verdbréfafyrktada lagmark pess hlutar sem telst virkur eignarhlutur. Vidkom-
rekstrarfélag verdbréfasjéds med starfsleyfi i 60ru adilkia andi adila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem e
eda 68rum geira en peim par sem kaupin eru fyrirhugud e@afram pad sem hann atti &dur og nidurstada Fjarmélaeft-
modurfélag sliks adila eda einstaklingur eda |6gadili sefn h irlitsins tok til. Fjarmalaeftirlitio setur timamork i pxakyni

ur yfirrdd yfir slikum adila. og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Agili
O Fjarmalaeftirlitid skal veita eftirlitsstjornvoldum aarra  6dlast fyrri atkveedisrétt ad sélu lokinni.

adildarrikja, an astaedulauss drattar, allar upplysingan s ® 19. gr. Adild ad vidurkenndu bdtakerfi fyrir fjarfesta.
naudsynlegar eru eda skipta mali fyrir mat skv. 1. mgr. Fjar3 Fjarmalaeftirlitio skal sannreyna adur en pad veitir starf
malaeftirlitid skal lata eftirlitsstjornvéldum annarréillar- leyfi ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkvdem
rikja i té allar upplysingar sem malid vardar ef 6skad er eftibgum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjar-
pvi, og allar naudsynlegar upplysingar ad eigin frumkveedifesta.

O Fjarmalaeftirlitio skal i &kvordun samkvaemt pessari greim 20. gr. Stofnframlag.

tilgreina sjénarmid eda fyrirvara sem pad eftirlitsstdatl, 0O Fjarmalaeftirlitio skal ekki veita starfsleyfi nema vero-
sem hefur eftirlit med fyrirhugudum kaupanda, hefur Iatid bréfafyrirtaeki hafi naegilegt stofnframlag skv. 14. gr. og 14
ljés eda gert. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, ad teknuititill

m 15. gr. Nidurstada mats. til peirrar fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstami sem

O Telji Fjarmalaeftirlitid pann sem hyggst eignast eda aukstarfsleyfid tekur til.

vid virkan eignarhlut ekki haefan til ad fara med eignarhlutm 21. gr. Alimennt um skipulagskrofur.

inn skal pad tilkynna vidkomandi par um eigi sidar en tveimzl Verdbréfafyrirteeki skal setja reglur og verkferla sem
ur virkum dégum fra pvi ad nidurstada la fyrir. Akvorduntryggja ad fyrirteekid, stjorn pess, starfsmenn og einka-
Fjarmalaeftirlitsins skal vera skrifleg og rokstudd. Jednit umbodsmenn fari ad l6gum og reglum sem um starfsem-
er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta tilkkynningu & vefraim  ina gilda. Jafnframt skal verdbréfafyrirteeki setja reglumn

ad beidni adila eda ad eigin frumkvaedi. einkavioskipti pessara adila med fijarmalagerninga.

O Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innang® O Verdbréfafyrirteeki skal koma & skilvirku skipulags- og
tima sem kvedid er &um i 13. gr. skal litid svo & ad Fjarmalatjornunarfyrirkomulagi til ad gera pvi kleift ad gripaailra
eftirlitid geri ekki athugasemdir vid fyrirsetlanir pessnse tiltaekra rddstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaa-
hyggst eignast eda auka vié virkan eignarhlut i hlutadelganrekstrar skv. 32. gr. hafi neikveed ahrif & hagsmuni vidskipta

verdbréfafyrirtaeki. vina pess.
m 16. gr. Frestur i kjolfar heimildar Fjarmalaeftirlitsins og O Skipulagi verdbréfafyrirteekis skal vera pannig hattad ad
endurnyjun tilkynningar. tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjénusta vié vio

O Sedlabanka islands er heimilt ad akvarda i reglum hé&kiptavini. i pvi skyni skal verdbréfafyrirtaeki m.a. not@v
marksfrest sem adili hefur til ad eignast eda auka vid virkagigandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada naudsynlegri
eignarhlut i kjolfar pess ad heimild Fjarmalaeftirlitsipar pekkingu.

um liggur fyrir eda timamork skv. 2. mgr. 15. gr. eru lidin.0 Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad Gtvistun verkefna sem
Ad peim tima lidnum skal adili senda tilkynningu skv. 12hafa mikilveega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekst
gr. ad nyju. | reglunum getur Sedlabankinn tilgreint i hvadaraheettu fyrirteekisins. Utvistun slikra verkefna er olieah
tilvikum heimilt er ad veita lengri frest en almennt. han hefur skadleg &hrif & innra eftirlit eda eftirlit Fjartad

m 17. gr. Tilkynning ekki send. eftirlitsins. Verdbréfafyrirteeki ber fulla 4byrgd & utti®um

O N tilkynnir adili sem hyggst eignast eda auka vié virkarverkefnum.

eignarhlut sinn i ver8bréfafyrirteeki Fjarmalaeftirliirekki O Verdbréfafyrirteeki skal hafa trausta verkferla fyrir stje

um fyrirhugud kaup sin eda aukningu & virkum eignarhlutn, reikningsskil, innra eftirlit og ahaettumat fyrirteskis
pratt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 12. gr., og fellur p&g skilvirka styringu og éryggisradstafanir fyrir upplgigia-
nidur atkveedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umvinnslukerfi.

fram pad sem hann atti adur. Fjarmalaeftirlitid tilkynnidy O Verdbréfafyrirteeki skal hafa éryggisferla til ad:

komandi verdbréfafyrirtaeki um brottfall atkvaedisrétterfai 1. tryggja 6ryggi og areidanleika adferda vido ad senda
stofnunin vitneskju um kaupin eda aukninguna. Skal Fjawpplysingar,

malaeftirliti® krefjast pess ad hlutadeigandi sendi inkh ti 2. draga eins og kostur er Gr heettu & spillingu gagna og
kynningu i samraemi vid dkveedi 12. gr. Geri Fjarmalaeftirlitadgangi 6viokomandi adila,

i ekki athugasemdir vid ad viskomandi adili eignist edaiauk 3. koma i veg fyrir leka upplysinga, og

vid virkan eignarhlut 6dlast hann atkvaedisrétt i samraedhi vi 4. tryggja tranad um gogn.

eignarhlut sinn. O 121.-27., 29.-34. og 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/
O Berist tilkynning hlutadeigandi ekki innan fjiégurra vikna565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um skipu-
fra pvi ad Fjarmalaetftirlitid krafdist tilkynningar getjpad lagskrofur verdbréfafyrirteekja.

krafist pess ad hann selji pann hluta eignarhlutarins sem®r22. gr. Vorupréun og dreifing fijarméalagerninga og sam-
umfram pad sem hann atti adur. Fjarmalaeftirlitid setuatim settra innstaedna.

mork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveio Verdbréfafyrirteeki sem framleidir fjarméalagerninga sem
manugdir. aetladir eru til solu til vidskiptavina skal koma &, og endur-
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skoda reglulega, vorupréunarferli vegna sérhvers fiéamalFyrirmeeli vidskiptavina sem berast pannig skulu jafnoyid f
gernings adur en peir eru settir & markad eda peim er dreifinaelum sem berast um sima.

til vidskiptavina. Ferlid skal einnig taka til verulegragyt- 0O Verdbréfafyrirtaeki skal vardveita skrar samkveemt pess-
inga a fjarmalagerningum. ari grein i a.m.k. fimm &r og afhenda peer viokomandi vid-
O I vérupréunarferli skal skilgreina tiltekinn markhop end-skiptavini, 6ski hann pess. Fjarmalaeftirlitinu er p6 higim
anlegra vidskiptavina innan viskomandi flokks vidskiptevi ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki vardveiti skrabissj
fyrir hvern fijarmalagerning og tryggja ad ahaettur sem skiptelji pad porf & pvi.

mali séu metnar og a3 fyrirhugud dreifing samrymist mares | 35., 72. og 74.-76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
hopnum. 2.16lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um frekari reglur um
O Verobréfafyrirteeki skal reglulega meta hvort fjérmélaskréningu og vardveislu gagna.

gerningar, sem pad bydur til solu eda markadssetur, hegfiog gr. Viernd eigna vidskiptavina.

vidkomandi markhop, m.a. ad teknu tilliti til ahaettu og drei Verdbréfafyrirteeki skal halda fiarmalagerningum via-

, . . e e ) skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fyrirtaekssin
O Verdbréfafyrirteeki sem framleidir fjarmalagerninga skal g sprefafyrirtaeki getur adeins nytt fiarmalagemingd-vi

veita dreifingaradilum allar videigandi upplysingar umrja gyintavinar fyrir eigin reikning med sérstoku sampykki ban
malagerninginn 0g voruprounarferlig, p.m.t. um markhoE‘ Verdbréfafyrirtaeki skal jafnframt halda fjarmunum vid-

fjarmalagerningsins. . - . . P . .
O Verdbréfafyrirtaeki sem bydur til s6lu eda maelir med fjér_sklptavma tryggilega adgreindum fra eignum fyrirteelgsin

. S - S . Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittir & sérstokunima
malagernlr_lgl sem paé framlelélr ekki sjalft skglnhafa ulst skradum reikningi. Verobréfafyrirtaeki sem ekki teljastda
ar fullnsegjandi fyrirkomulag til ad afla upplysinga skv. 4, tofnanir geta ekki nytt fiarmuni vidskiptavina fyrir eigi
mgr. og skilja einkenni fjarmélagerningsins og hver sé mar eikning
hépur hans. y . . . . . .
0 Akvaedi pessarar greinar og 2.-3. mgr. 33. gr. eiga ek LVer('jbrefafyrlrtzaekl skal ekki gera samninga vid almenna

. . . . . ; . } festa um framsal eignarréttar yfir fijarhagslegri triygm
vid um verdbréfafyrirtaeki pegar fiarfestingarpjonustaeitt o oA ) . . .
i tengslum vid sl?tljldabréfbsgm ékki er n?eéb:leina adra im'n-pe'm _tllga_ngl 6.16 tryggja eda vernda skuldir og skuldbind-
byggda afleidu en efndadkvaedi eda pegar fjérmélagernir'lngar,v'ask'ptavma' L

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um verndun

ar eru markadssettir eda peim er dreift eingéngu til vidur=, AN h
kenndra gagnadila. eigna vidskiptavina. ] o

O Radherra setur reglugerd med nanari reglum um vorupr®- 25 gr. Almennar krofur vegna algrimsvidskipta.

un og dreifingu fiarmalagerninga og samsettra innsteedna.0 Verdbréfafyrirteeki sem hefur med héndum algrimsvid-
m 23. gr. Skraning og vardveisla gagna. skipti skal rdda yfir videigandi og skilvirkum kerfum og
O Verdbréfafyrirtaeki skal halda skrar yfir alla fiarfesting-Stiornteekjum vegna eftirlits med ahzettu. Tryggja skal 8 vi
arpjénustu sem pad veitir og alla fjarfestingarstarfseenis Skiptakerfi séu alagspolin og bui yfir negilegri getu til ageei
bad stundar. Skrarnar skulu vera fullnaegjandi til a8 geds- Fj Vidskipti, Gti videigandi vidskiptamorkum og vidskiptet-
malaeftirlitinu kleift ad sinna eftirlitshlutverki sinugopganga MOrkunum og komi i veg fyrir sendingu rangra fyrirmeela eda
ar skugga um ad verdbréfafyrirtaeki hafi farid ad logum a0 pau ad 6dru leyti studli ad ordleika & markadi. Verdbréfa-
starfsemi sinni og uppfyllt allar skyldur, p.m.t. paer semdea fyrirteeki skal einnig rada yfir skilvirkum kerfum og aheettu-
vidskiptavini eda mogulega vidskiptavini og heilindi mark Vornum til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota vidskiptakerf-
adarins. in i tilgangi sem gengur gegn akvaedum MAR eda reglum
O Verdbréfafyrirteki skal vardveita simtalsupptokur od?€SS Vidskiptavettvangs sem pau tengjast. Verdbrefedskir
onnur rafreen samskipti, a.m.k. pau sem leida eda kuniésskal hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad haldars-

ad leida til vidskipta fyrir eigin reikning eda mottoku, nhié fellu i rekstri vid bilun i vidskiptakerfum pess og skal sja t
unar og framkveemdar fyrirmaela vidskiptavina. Verdbréfd2ess ad kerfin séu ad fullu profud og undir videigandi eftirli
fyrirteeki skal gera allar tiltaekar radstafanir til ad tryggd til 20 tryggja ad pau uppfylli skilyrdi pessarar malsgreina
starfsmenn og verktakar eigi adeins i slikum samskiptum Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti skal til

med bunadi sem: kynna um pa starfsemi til Fjarmalaetftirlitsins og l6gbaerra
1. verdbréfafyrirtaekid laetur peim i té, eda hefur heimilagfirvalda pess vidskiptavettvangs par sem pad stundar vid-
peim ad nota, og skiptin.

2. sem verdbréfafyrirtaeki® getur vardveitt og afritad. O Fjarmalaeftirlitid getur farid fram & ad verdbréfafyrikee
O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavinum um adlati pvi i té, reglubundid eda eftir porfum, lysingu a peim ad
simtdl og samskipti milli fyrirtaekisins og vidskiptavinags ferdum sem pad notar vid algrimsvidskipti, upplysingar um
sem leida eda kunna ad leida til vidskipta verdi skrad. Naedieer vidskiptabreytur og vidskiptatakmarkanir sem gilda um
legt er ad slikt sé gert einu sinni, 4dur en fjarfestingarpgia  kerfid, verklag vid reglufylgni og ahaettustjérnun sem trgg
er veitt nyjum eda naverandi vidskiptavini. & ad skilyrdi 1. mgr. séu uppfyllt auk ndkveemra upplysinga
O Verdbréfafyrirtaeki er 6heimilt ad méttaka, midla og framum framkvaemd profana a kerfum pess. Fjarmalaeftirlitié get
kvaema fyrirmaeli vidskiptavina i gegnum sima ef vidskiptadr hvenzer sem er farid fram a frekari upplysingar fra vers-
vini hefur ekki verid tilkynnt fyrir fram um upptoku simtals bréfafyrirteeki um pau algrimsvidskipti sem pad stundar og
eda annarra bodskipta. Verdbréfafyrirteeki skal trygggg-p bau kerfi sem notud eru til vidskipta.
ar viodskiptavinir koma fyrirmaelum & framfeeri & annan hatta Komi fram beioni af halfu I6gbeers yfirvalds pess vio-
aod samskiptin fari fram & varanlegum midli, svo sem postkiptavettvangs par sem algrimsvidskiptin eru stundud um
simbréfi, télvupdsti eda med ritun fundargerdar. | samskipafhendingu Fjarmalaeftirlitsins & upplysingum skv. 3. mgr
um augliti til auglitis skal rita fundargerd eda minnisptak skal verda vid peirri beidni an asteedulausrar tafar.
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O Verobréfafyrirteeki skal halda skrar i tengslum vid atridi 3. ad videigandi eftirlit sé haft med vidskiptum vidskipta-
skv. 2.—3. mgr. sem skulu vera fullnaegjandi til ad Fjarmalasna sem nota pjonustuna, og

eftirlitid geti sinnt eftirliti med pvi hvort farid sé ad velg- 4. ad videigandi aheettueftirlit komi i veg fyrir vidskipti
andi akvaedum pessara laga. sem geetu leitt til ahaettu fyrir verdbréfafyrirtaekid sjalft
O Verdbréfafyrirteeki sem stundar hatidnividskipti medtudlad ad oroleika & markadi eda gengid gegn akveedum
notkun algrims skal geyma & vidurkenndu snidi nakveerMAR eda reglum vidskiptavettvangsins.

ar skrar i réttri timarod yfir oll fyrirmeeli, p.m.t. afturkéd O Verdbréfafyrirtaeki sem opnar fyrir beinan rafreenan ad-
fyrirmaeli, framkveemd fyrirmzeli og tilbod & vidskiptavett-gang ad vidskiptavettvangi skal bera abyrgd & pvi ad tryggja
vangi, og hafa paer til reidu fyrir Fjarmalaeftirliti® ad Bei  ad vidskiptavinir sem nota pjonustuna uppfylli kréfur pess
pess. ara laga og reglur vidskiptavettvangsins. Verdbréfafsai-

O Verdbréfafyrirtaeki sem starfar sem almennur faersluvisi® skal fylgjast med vidskiptunum til ad greina brot & pess-
fyrir adra skal rada yfir skilvirkum kerfum og stjérntaekjumum reglum, ordleika i vidskiptum eda hattsemi sem kann ad
til ad tryggja ad stvdustofnunarpjénusta sé einungis bodigla i sér markadssvik og tilkynna skal til Fjarmalaeftsiins.
adilum sem eru heefir og uppfylla skyr vidmid og ad vieVerdbréfafyrirtzeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandi sk
eigandi krofur séu gerdar til pessara adila til ad draga tg#gur samningur milli fyrirteekisins og vidskiptavinar dar
aheettu verdbréfafyrirtaekisins og markadarins. Verdlyéfa andi helstu réttindi og skyldur vegna pjonustunnar og a@fra
irtaeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandi skriflegur samig- ~ komi ad verdbreéfafyrirteekid beri abyrgd & grundvelli peasa
ur milli pess og adilans vardandi helstu réttindi og skylduaga.

sem leida af veitingu pjénustunnar. O Verdbréfafyrirtaeki sem bydur upp & beinan rafreenan ad-
O Sedlabanki Islands setur regtuom nanari framkvaemd 9ang ad vidskiptavettvangi skal tilkynna um pad til Fjaraaal
greinarinnar, p.m.t. um skipulagskrofur til verdbréfafyr eftirlitsins og logbeers yfirvalds vidskiptavettvangsins.

taekja sem stunda algrimsvidskipti. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad vero-
D Rgl. 1420/2021. bréfafyrirtaekid 1ati i té, reglubundid eda eftir porfumsigigu
m 26. gr. Vidskiptavakt med notkun algrims. a kerfum eda stjorntaekjum skv. 1. mgr. og gégn sem syna

O Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti i peinfram @2d peim hafi verid beitt. Berist beidni par um skal Fjar-
tilgangi ad fylgja aaetlun um vidskiptavakt skal, ad tekru ti malaeftirlitio aframsenda, an astaedulausrar tafar, isligp-

liti til seljanleika, umfangs og edlis markadarins og eimka Iysingar og gogn til Iogbzers yfirvalds vidskiptavettvamgsi
fiarmalagerningsins sem vidskipti eru hafd med: sem veréb,refafyrlrtae_klé bydur beinan rqfraer_lan a,légang aé
1. annast vidskiptavakt samfellt yfir tiltekinn hiuta af epn O Verdbréfafyrirtaeki skal halda fullnaegjandi skrd um atridi

unartima vidskiptavettvangs, nema vid sérstakar adstaedit": 1.-3. Maigiihad Fiarmalaedftirlitinu sé kleift a3 sinaft-

pannig ad pad studli ad seljanleika a vi<’5skiptavettvamyinuIr iti me3 pvi h.vgrt farig sé ag videigandi ékvaeéumﬂlaga_nna.
& reglulegan og fyrirsjaanlegan hatt, O Sedlabanki islands setur regiuum skipulagskrofur til

2. gera bindandi samning vid vidskiptavettvang par Se\rﬁerébrefafyrlrtaekja sem bj6da upp a beinan rafreenan ag-

am.k. skyldur verdbréfafyrirtaekisins skv. 1. tolul. eili t 9%
. Rgl. 1420/2021.
greindar og

m 28. gr. Vidskipti & markadstorgi fjarmalagerninga o
3. hafa & 6llum timum yfir a8 rada skilvirkum kerfum Ogskipuleggu marka%storgi. gt gerninga o9

eftirliti til ad tryggja ad pad uppfylli skyldur sinar sghaamt O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-

samningnEJm. ) . . . raekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markads
O Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti telsfOrg skulu:

fylgja asetlun um vidskiptavakt pegar fyrirtaekio, sem a@di 1. Setja gagnseejar reglur og ferla fyrir sanngjém og
eda patttakandi a einum eda fleiri vidskiptavettvangi,d&un s\ raiaus vidskipti og setja hlutlaeg viémia fyrir skill

vidskipti fyrir eigin reikning og fylgir azetlun sem byggist famyyeemd fyrirmeela, auk pess ad uppfylla skipulagskréfur
a pvi ad setja fram samtimis bindandi solu- og kauptilbog,, 57 24 gr. pau skulu vishata trausta stjémun a riekstr

af sambeerilegri steerd og & samkeppnishaefu verdi & einymy iiegra kerfa, p.m.t. skilvirkra visbtinadarazetianadm
eda fleiri vidskiptavettvangi er varda einn eda fleiri fjateaa jiti til ahaettu vegna kerfisraskana.

ge_rning pannig ad seljanleiki myndist ort og reglubundid a - Setja gagnsaejar reglur vardandi vidmid fyrir fiarméla-
heildarmarkadinum. _ gerninga sem haegt er ad stunda vidskipti med i kerfum
O Sedlabanki islands setur regiuom nanari framkveemd peirra.
grei_narinnar, p.m.t. um ski_pulgggkrbfu_r tiI_ verét_)réfekfyr 3. Utvega neegilegar upplysingar, eda ganga dr skugga um
teekja sem stunda algrimsvidskipti i peim tilgangi ad fylgja paer séu asgengilegar almenningi, til ad notendum sé kleif
aaf)ﬂun um vidskiptavakt. ad meta fiarfestingar ad teknu tilliti til pess hvers konat-n

Ryl 1424/2021. endur um reedir og tegunda gerninga i vidskiptum.
W 27. gr. Beinn rafreenn adgangur. 4. Setja, birta, endurskoda reglulega og innleida reglur
O Verdbréfafyrirteeki er oheimilt ad bjoda beinan rafreenagim adgengi ad markadstorginu sem skulu vera gagnsaejar, an
adgang ad vidskiptavettvangi nema pad radi yfir skilvirkurfismununar og byggdar & hlutlaegum vidmidum.

kerfum og stjérnteekjum sem tryggja: 5. Hafatil stadar fyrirkomulag til ad skyrt greina og takast
1. fullneegjandi mat & heefi vidskiptavina sem nota pjora vid hugsanlegar 6hagstaedar afleidingar hagsmunaarekstra
ustuna, fyrir rekstur markadstorgsins eda pétttakendur og notendu

2. ad komid sé i veg fyrir ad vidskiptavinir sem nota pjonpess, sem komid geta upp & milli markadstorgsins, eigenda
ustuna fari yfir videigandi fyrir fram akvedin vidskipta- ogeda rekstraradila pess eda verdbréfafyrirteekja annaa veg
lanamork, og traustrar virkni markadstorgsins hins vegar.
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6. Uppfylla akvaedi 80.—87. gr. og hafa yfir ad rada ollurm 30. gr. Sérkrofur til skipulegra markadstorga.
naudsynlegum skilvirkum kerfum, verkferlum og fyrirkomu-oO Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
lagi i pvi skyni. reekja skipuleg markadstorg skulu gera radstafanir til ad

7. Upplysa adila eda patttakendur markadstorgsins skyjama i veg fyrir ad fyrirmeeli vidskiptavina & skipulegu
um abyrgd peirra & uppgjori vidskipta sem par fara fram. markadstorgi séu framkveemd gegn eiginfjarmagni verd-

8. Gera nau65yn|egar rdostafanir til ad greiaa fyrir Ski|bréfafyrirtaekisins eda rekstraradila markadarins ed#a adi
virku uppgjori vidskipta sem fara fram { kerfum peirra. sem er hluti af somu samsteedu eda l6gadila.

9. Framfylgja an tafar fyrirmeelum fra Fjarmalaeftirlitinud Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad stunda j6fnud eigin
skv. 10. og 11. télul. 4. mgr. 119. gr. um ad stodva timabundiédskipti med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdiryivar-
v|6sk|pt| meod fjérmélagerning eda taka hann ur v|6sk|ptumhe|m|ld|r 0og tilteknar afleidur hafi ViBSkiptavinur veitt sa

10. Lata Fjarmalaeftirlitinu i té itarlega ysingu & starfs ~ PYKKi sitt fyrir pvi. beir skulu ekki nota jofnud eigin vidigi
markadstorgsins, p.m.t. upplysingar um hvers konar tengt@d framkveema fyrirmeeli vidskiptavinar & skipulegu mark
vid eda patttoku vidskiptavettvangs eda innmidlara sem eRPStorgi med afleidur sem eru st6dustofnunarskyldar skv. 5.
eigu verdbréfafyrirtaekisins eda rekstraradila markasag 91 reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. l6g um afleiduvio-
markadstorginu, asamt skré yfir adila peirra, patttakengur SKipti, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar. pa skul
notendur. peir koma a fyrirkomulagi til ad tryggja ad jéfnud eigin vié-

O Fjarmalaeftirlitia skal tilkynna ESMA um starfsleyfi il ag SKiPti fari fram i samreemi vid akveedi laga pessara.
starfreekja markadstorg fiarmalagerninga eda skipulegtma® Adilum skv. 1. mgr. er einungis heimilt ad stunda vid-
adstorg og veita ESMA adgang ad upplysingum skv. 1GKiPti fyrir eigin reikning, onnur en j6fud eigin vidskipt
télul. 1. mgr. sé pess 6skad. mée_é skuldagerninga rikis sem litill seljanleiki er med &knar

0 A markadstorgi fiarmalagerninga og skipulegu markad&™":
torgi skulu vera a?m?k. prir rgunver?JIegg virkF;r af?ilar oot - Starfsemi innmiélaralgg sl_<ipu|eg_s markadstorgs skal ekki
endur sem hver um sig hefur teekifeeri til ad eiga samskiJ ra fram innan sama Iogaél_la. Sklp_ulegt .’T]ar.ka55‘9r9 skal
vid alla hina me tillti til vermyndunar. ekki tengjast innmidlara pannig ad fyrirmeeli & einu skiguie

AR . . oo Markadstorgi hafi ahrif a fyrirmeeli eda tilbod hja innmidl-
O Fari vioskipti med verdbréf, sem tekin hafa verid til vid ara, 0g ofugt. Skipulegt markadstorg skal ekki tengjasti63r

skipta & skipulegum markadi, einnig fram & markadstorgj . . . . S .
fiarmalageminga eda skipulegu markadstorgi &n sampylgklpmegu markadstorgi pannig ad fyrirmaeli & einu skipuleg

is utgefanda, er utgefanda ekki skylt ad annast fjérhagslegéirtﬁgistorgl hafi ahrif & fyrirmzeli & 63ru skipulegu mark-
upplysingagjof gagnvart viskomandi markasstorg. O Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad fa verdbréfafyrirteeki til

0 Seélaba_mkl Islands setur reglur um"efnl og form Iysmgaa{é halda uti sjalfsteedri vidskiptavakt & skipulegu markads
a starfsemi markadstorgsins skv. 10. t6lul. 1. mgr.

Lo . o ; torgi. Verobréfafyrirteeki telst ekki halda Gti sjalfstaedid-
W 29. gr. Serkrofur til markadstorga flarmalagerninga.  gyintavakt 4 skipulegu markadstorgi ef pad hefur nain tengs
O Verdbreéfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfig yerabréfafyrirteekid eda pann rekstraradila markada se
reekja markadstorg fiarmalagerninga skulu setja hlutleegg@g rfrzokir pad.
reglur um framkveemd fyrirmeela i kerfinu, asamt bvi a8 UPRy Framkvaemd fyrirmaela & skipulegu markadstorgi skal had
fylla krofur skv. 21.-24. gr. og 28. gr. Peim er oheimilt adsraun agila skv. 1. mgr. Slik akvordun skal pé adeins taka
framfylgja fyrirmeelum vidskiptavinar gegn eiginfjarmagn y;, bess:
eda stunda jofnud eigin vidskipti. Enn fremur skulu peirger 1 - pyort setja skuli fram eda draga til baka tilbod & skipu-
radstafanir til ad: lega markadstorginu, og/eda

1. veraneegilega vel i stakk blnir til ad styra ahaettum sem a5 para ekki tiltekin tilbod vidskiptavinar vid onnur
snlia ad markadstorginu, koma & videigandi radstofunum ggirjiggjandi tilbod i kerfinu & akvednum tima enda sé slikt
kerfum til ad greina allar verulegar aheettur fyrir rekstas® samrzemi via fyrirmaeli fra vidskiptavini og skyldur skv. 48.
og koma & skilvirkum radstéfunum til ad draga Ur peim, or.

2. koma & arangursriku fyrirkomulagi til ad audvelda skilg | vigskiptakerfi par sem fyrirmaeli vidskiptavina eru sam-
virk og timanleg lok vidskipta sem eiga sér stad i kerfumeyry geta adilar skv. 1. mgr. akvedid hvort, hvenaer og i
pess, og hvada meeli peir para tvd eda fleiri tilbod i kerfinu. Jafn-

3. avallt sé til stadar neegilegt fiarmagn til ad greida fyrframt er peim heimilt i samraemi vid 1.-5. mgr. ad greida
ir skipulegri starfsemi, ad teknu tilliti til edlis og umfga fyrir vireedum milli vidskiptavina f pvi skyni ad faera saman
vidskipta sem fram fara & markadinum, ahaettustigs og fjdlvidskipti vidskiptadhuga tveggja eda fleiri adila sem kann
breytileika ahaetta. ad vera samrymanlegur.

O Reglur skv. 4. tolul. 1. mgr. 28. gr. um adgengi ad marka Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, vid mat & pvi hvort veita
adstorgi fiarmalagerninga skulu fela i sér skilyrdi 3. négt.  eigi starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadstorgs edir ef
ar. porfum, ad krefjast itarlegra skyringa & pvi hvers vegné ker
O Akveedi 33.—41. gr., 44.-46. gr., 1.—4. og 6.—10. mgr. 4% teljist ekki geta eda geti ekki starfad sem skipulegurknar
gr. og 49. gr. gilda ekki um vidskipti sem fara fram samadur, markadstorg fjarmalagerninga eda innmidlari. Heimi
kveemt reglum um markadstorg fjarmalagerninga milli ad=jarmalaetftirlitsins a einnig vio pegar krafist er skyringa
ila eda patttakenda pess eda milli markadstorgsins og adia hvernig svigram til akvérdounar er nytt, sérstaklega um
eda patttakenda pess. Adilar eda patttakendur a markgdstduau tilvik pegar tilbod er dregid til baka og hveneer og hvern-
ffarmalagerninga skulu pé fara ad dkveedunum pegar pé@rtvd eda fleiri tilbod fra vidskiptavinum verdi porud innan
framkvaema fyrirmeeli fyrir hdnd vidskiptavina sinna i gegnmarkadstorgsins. Enn fremur skulu adilar skv. 1. mgr. lata
um kerfi markadstorgs fjarmalagerninga. Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar sem skyra notkun peir
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& jofnudum eigin vidskiptum. Fjarmalaeftirlitid skal fylst O [ 38.-43., 58., 64., 65. og 67.—69. gr. reglugerdar (ESB)
med pvi hvernig adilar skv. 1. mgr. stunda j6fnud eigin vid2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um
skipti til ad tryggja ad pau falli undir skilgreiningu lagam vidskiptahaetti verdbréfafyrirtaekja.

a slikum vidskiptum og pau leidi ekki til hagsmunaarekstra Sedlabanki islands getur sett reglur um edlilega og heil-
milli verdbréfafyrirtaekis eda rekstraradila skipulegsrikaa brigda vidskiptahaetti verdbréfafyrirtaekja.

adstorgs annars vegar og vidskiptavina peirra hins vegar. m 34. gr. Upplysingar til vidskiptavina.

O Akveedi 33.—41., 44.-46. 0g 48. og 49. gr. gilda um vida Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad oll upplysingagjof,

skipti & skipulegu markadstorgi. p.m.t. markadsefni, til vidskiptavina eda hugsanlegra vid
II. kafli. Vidvarandi krofur til verobréfafyrirtaekja. skiptavina sé sanngjorn, skyr og ekki villandi. Markadsefn
m 31. gr. Reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyrdum. skal vera audgreinanlegt sem slikt.

O Verdbréfafyrirteeki skal avallt uppfylla starfsleyfisgkipi O Verdbréfafyrirteeki skal veita vidskiptavinum eda hugsan-
samkveemt lgum pessum. legum vidskiptavinum videigandi upplysingar med gédum

O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinuyfir ~ fyrirvara um verdbreéfafyrirteekid og pjonustu pess, fjakana
fram ef vid &, um allar breytingar & 4dur veittum upplysinggerninga og tillagdar fjarfestingarazetlanir, vidskipads og
um i tengslum vid starfsleyfi, par & medal upplysingum ur@llan kostnad og tengd gjold. Upplysingagjocf skal uppfylla
stjorn eda framkveemdastjéra, um fjélgun eda faekkun atib@itirfarandi skilyrdi:
og ef verdbréfafyrirtaeki uppfyllir ekki lengur skilyrdi fir 1. begar fjarfestingarradgjof er veitt verdur verdbréfafy
veitingu starfsleyfis. irteeki ad upplysa vidskiptavin med gédum fyrirvara adur en
m 32. gr. Hagsmunaarekstrar. hun er veitt um:
O Verdbréfafyrirteeki skal gera allar videigandi radstafan- a. hvort radgjéfin sé 6had eda ekki,
ir til ad greina og koma i veg fyrir eda takast & vid hags- b. hvort radgjofin byggist a vidteekri eda takmarkadri
munadarekstra i tengslum vid veitingu fjarfestingar- ed vi greiningu a olikum tegundum fjarmalagerninga og pa eink-
bétarpjonustu, p.m.t. hagsmunadarekstra sem leidir abkit um hvort greiningin sé takmdorkud vid fjarmalagerninga sem
péknana eda kaupaukakerfi fyrirteekisins, milli: eru gefnir Ut eda latnir i té af adila med nain tengsl eda 6nn-

1. fyrirteekisins annars vegar, p.m.t. starfsmanna pest,lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid verdbréfafyrirtaedid
einkaumbodsmanna eda adila sem eru tengdir pvi vegna $&m a grundvelli samnings, sem eru svo nain ad heetta er 4 ad
irrdda, og vioskiptavina pess hins vegar, og pau dragi Ur 6haedi radgjafarinnar, og

2. vidskiptavina fyrirtaekisins innbyrdgis. c. hvort verdbréfafyrirteekio lati vidskiptavinum i té
O begar rédstafanir skv. 2. mgr. 21. gr. og 22. gr. veita ekk¢glubundiéd mat & pvi hvort fjarmalagerningar, sem meelt
fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad haettu & hagsmunaarekstrues med vid vidskiptavininn, hzefi honum.
verdi afstyrt skal verdbréfafyrirtaeki, adur en pjonustastt, 2. Upplysingar um fjarmélagerninga og tillagdar fjarfest-
upplysa vidskiptavin skyrt um almennt edli og/eda astaedingaraeetlanir verda ad innihalda videigandi leidbeinirmg
hagsmunadrekstranna og hvada radstafanir hafi verid geré@varanir um aheettur sem felast i fjarfestingum i viokom-
til ad draga Ur haettunni. Upplysingarnar skulu veittar & vaandi fjarmalagerningum eda fjarfestingarasetlunum ogthvor
anlegum midli og vera neegilega itarlegar, med hlidsjon af pfjarméalagerningur er setladur almennum fjarfestum eda fag-
hvers konar vidskiptavin um raedir, til ad gera honum kleiffjarfestum, med hlidsjén af skilgreindum markhépi i sam-
ad taka upplysta akvordun aé pvi er vardar pa pjonustu seegami vid 2. mgr. 33. gr.
hagsmunaareksturinn tengist. 3. Upplysingar um allan kostnad og tengd gjold verda ad
O 121, 27., 33., 34. og 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 201T4ka til upplysinga er tengjast baedi fjarfestingar- og widb
565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um hagsfpjénustu, p.m.t. rddgjafarkostnad pegar vid 4, kostndd v
munaarekstra. fjarmélagerninginn sem meelt er med eda bodinn er til kaups
m 33. gr. Meginreglur um vidskiptahaetti. og hvernig kostnadurinn getur komid til greidslu, ad med-
O Verdbréfafyrirteeki skal starfa heidarlega, af sanngigi otoéldum greidslum til og fra pridja adila.
fagmennsku i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptas Verdbréfafyrirteeki skal hafa tiltaekt samandregid yfirlit
heetti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og vidbétarpjé med upplysingum um allan kostnad og gjold, p.m.t. i tengsl-
ustu, med truverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuurin vid fjarfestingarpjonustu og fjarméalagerninga, sem eru
vidskiptavina ad leidarljési. ekki tilkomin vegna undirliggjandi markadsaheettu, til ad-v
O Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga senskiptavinur geti attad sig & heildarkostnadi og ahrifumshan
aetladir eru til solu til vidskiptavina skal tryggja ad gernda uppsafnada ardsemi fiarfestingarinnar. Oski vidskiptav
ingarnir séu pannig gerdir ad peir maeti porfum skilgreindsr eftir pvi skal veita upplysingar sem syna sundurlidun ein
markhéps endanlegra vidskiptavina innan viskomandi flokkgakra kostnadarpétta. begar vid & skal lata vidskiptavinu
vidskiptavina, ad dreifingarasetlun fiarmalagerningarama-s pessar upplysingar reglubundid i té, eda a.m.k. arlegé, & li
rymist markhépnum og ad verdbréfafyrirteekid geri edlilegaima fjarfestingarinnar.
radstafanir til ad tryggja ad fjarmalagerningum sé dreéift t0 Pegar samningur um kaup eda so6lu & fjarmalagerningi
pessa tiltekna markhops. kemst & i gegnum fjarsélu sem kemur i veg fyrir ad heegt
O Innan verdbréfafyrirtaekja skal vera skilningur a fjarmalasé ad afhenda upplysingar um kostnad og gjold fyrir fram er
gerningum sem pad bydur til sélu eda meelir med. Meta skatrdbréfafyrirtaeki heimilt ad afhenda upplysingarnar fa ra
hvort peir samrymist porfum vidskiptavina med hlidsjon afsenu formi eda & pappir, ad 6sk almenns fjarfestis, eins fljot
markhoépi endanlegra vidskiptavina eins og um getur i 28g audid er eftir ad vidskiptin fara fram, ad pvi tilskildu ad
gr. Tryggja skal ad fjarmalagerningarnir séu adeins badnir eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:
kaups eda meaelt med peim sé pad i pagu hagsmuna vidskiptal. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid upplys-
vinar. ingunum eins flj6tt og audid er eftir ad vidskiptin fara fram,
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2. verdbréfafyrirteekio hefur gefid vidskiptavininum kose. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um 6hada fjarfest-
a ad fresta vidskiptunum til ad hann geti méttekid upplysingngarradgjof.

arnar fyrir fram, og O Radherra setur reglugerd um 6hada fjarfestingarradgjof,
3. verdbréfafyrirteekid hefur bodid vidskiptavininum adsvo sem um mat & naegilegu Urvali fjarmalagerninga & mark-
fa upplysingarnar munnlega i gegnum sima. aoi.

O Verobréfafyrirteeki skal tryggja ad upplysingar skv. 2. og 36. gr. b6knanir, umbodslaun og annar avinningur.

3. mgr. pessarar greinar og 2.—4. mgr. 36. gr. séu settar framVerdbréfafyrirtaeki sem veitir eignastyringarpjonustalsk

a pann hatt ad vidskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavirekki taka vid og halda eftir péknunum, umbodslaunum
ir geti skilid edli og aheettur fjarfestingarpjonustunnarimd  eda 6drum fiarhagslegum eda 6fjarhagslegum avinningi sem
tilteknu tegund fiarmalagernings sem bodinn er til kaups qgrigji adili eda adili sem kemur fram fyrir hénd pridja adila
tekid upplysta akvordun um fiarfestingu i kjolfarid. greidir eda leetur i té i tengslum vid pjénustu vid vidskipta-
O Verdbréfafyrirteeki skulu veita allar upplysingar samvini. Minni hattar 6fjarhagslegur avinningur, sem getut efl
kveemt I6gunum til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptayeedi peirrar pjéonustu sem vidskiptavininum er latin i té og
vina & rafreenu formi. Almennir fjarfestar, sem eftir pvi ask er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyr-
skulu po fa upplysingarnar a pappir peim ad kostnadarlausuad verdbréfafyrirtaekid uppfylli skyldu sina til ad vined®
Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa almenna fjarfesta ogdiughagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skal
anlega almenna fjarfesta um pennan rétt. upplyst um hann & skyran hatt.

O Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa naverandi vidskiptavino Verdbréfafyrirtaeki telst ekki uppfylla skyldur skv. 32..gr
sem eru almennir fjarfestar og hafa fengid upplysingar seog 1. mgr. 33. gr. ef pad greidir eda faer greidda péknun eda
veita skal samkveemt pessum légum & pappir um ad peir mumibodslaun, eda pad leetur i té eda pvi er latinn i té ofjar-
fa upplysingarnar & rafreenu formi med a.m.k. atta vikna fyhagslegur avinningur i tengslum vié fijarfestingar- eda vid
irvara. Verdbréfafyrirtaeki skulu upplysa pessa almenat fj bétarpjénustu af halfu adila 66rum en vidskiptavininum eda
festa um ad peir hafi val um ad fa upplysingarnar aframfélltria hans, nema greidslan eda avinningurinn:

pappir eda a rafreenu formi. Jafnframt skal upplysa pa um1. sé til pess fallinn ad efla geedi viskomandi pjonustu vid
ad ef peir 6ska ekki eftir pvi innan framangreinds tima ad #dskiptavininn, og

upplysingarnar afram & pappir pa verdi peer sendar a rafreentp, komi ekki i veg fyrir ad verdbrétafyrirtaekid starfi heid-
formi. Ekki parf ag tilkynna almennum fjarfestum sem begagriega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid hagsmuni
fa upplysingarnar a rafraenu formi um pennan rétt. vidskiptavina pess.

O Greinin gildir ekki um fjarfestingarpjénustu sem bodin e Verdbréfafyrirteeki skal, adur en pjonusta er veitt, upp-
sem hluti af fjarmalaafurd sem upplysingar skal veita um gsa viaskiptavini skilmerkilega og & adgengilegan, nékwvae
grundvelli akveeda i logum um lan til neytenda. an og skiljanlegan hatt um tilvist, edli og fjarhaed greidsda

O 136.-53., 58., 61. og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/568yinnings skv. 2. mgr. Ef ekki er unnt ad tilgreina fjarhaadin
sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um upplysinganes vissu, skal upplysa hvada adferd er notud til Gtreiksing
til vidskiptavina. & henni. Verdbréfafyrirtaeki skal enn fremur, pegar vid 4-up

m 35. gr. Ohad fjarfestingarradgjof. lysa vidskiptavini um hvernig poknunum, umbodslaunum og
O Verdbréfafyrirtaeki sem veitir 6hada fjarfestingarradgjosfiarhagslegum eda éfjarhagslegum avinningi sem tekidder vi
skal upplysa vidskiptavin um pad og uppfylla eftirfarandl tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbotarpjotuys
skilyrdi: er komid til vidskiptavina.

1. Meta naegilegt Grval fjolbreyttra fjarmalagerninga &1 Greidsla eda avinningur, sem gerir verdbréfafyrirtaeki
markadi med hlidsjon af tegund peirra og Gtgefanda eda ddleift ad veita eda er naudsynlegur vegna veitingar fjar-
ilunum sem lata pa i té til ad haegt sé ad uppfylla fjarfestindestingarpjonustu, svo sem vérslu-, uppgjors- og vidskipt
armarkmid vidskiptavinarins & videigandi hatt og ad matigostnadur, eftirlitsgjold eda kostnadur vegna |6gfraaiipj
takmarkist ekki vid fijarmalagerninga sem eru gefnir Gt edastu sem getur ekki, edli sinu samkveemt, hindrad verdbréfa-

latnir i té af: fyrirteeki i ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmesns
a. verdbréfafyrirtaekinu sjalfu eda adilum sem hafa naipannig ad pad samreemist hagsmunum vidskiptavina pess,
tengsl vid pad, eda fellur ekki undir kréfur 2. mgr.

b. 83rum adilum sem verdbréfafyrirteekid hefur svo n&= Greining fra pridja adila sem latin er verdbréfafyrirtaeki i
in lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid, svo sem & grundvelé sem veitir fjarfestingarpjonustu eda vidbotarpjonustat
samnings, ad heett sé vid ad pau dragi Ur 6heedi radgjafarimppfylla krofur skv. 1. mgr. 33. gr. ef:
ar. 1. gerdur hefur verid samningur & milli verdbréfafyrir-

2. Ekkitaka vid og halda eftir p6knunum, umbodslaunurtgekisins og adilans sem leggur til greiningu adur en vidskip
eda 6drum fjarhagslegum eda 6fjarhagslegum avinningi sdasa fram eda greining er latin i té par sem samsett gjold og
bridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hénd pridja adilagreidslur, fyrir framkveemd vidskipta og greiningar, erotsr
greidir eda leetur i té i tengslum vid pjénustu vid vidskiptain nidur pannig ad fram komi hvad sé vegna greininga,
vini. Minni héttar éfjarhagslegur avinningur, sem getut efl 2. verdbréfafyrirteekid upplysir vidskiptavini sina um
gaedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er latin i té ogamsettar greidslur fyrir framkveemd vidskipta og greiaing
er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fytil pridja adila sem leetur greiningu i té, og
ir ad verdbréfafyrirteekid uppfylli skyldu sina til ad vin@& 3. greiningin vardar utgefendur sem hafa markadsvirdi
hagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skadem hefur ekki farid yfir 1 milljard evra (EUR), & sidustu 36
skyrt upplyst um hann. manudum adur en greiningin er latin i té, midad viéd uppgefin
0O 138.-43., 52. og 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, shilbod i lok ars pau ar sem Gtgefandinn var skradur & markad
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eda a grundvelli eiginfjar pau reikningsar sem hann var ekki Fjarmalaeftirlitio getur 6skad eftir pvi ad verobréfafyri
skradur & markad. teeki syni fram & hvernig pessar krofur eru uppfylltar. Fjar-
O Til greininga i skilningi pessarar greinar telst greininga malaeftirlitid skal birta viomid til ad meta pekkingu og hzef
efni og -pjonusta i tengslum vié einn eda fleiri fjarmalagernm 40. gr. Verdbréfaréttindi.

inga eda adrar eignir, eda Utgefendur eda hugsanlega GtgefStarfsmenn verdbréfafyrirtaekis, sem hafa umsjon med
endur fjarmalagerninga, eda greiningarefni og -pjonusta s daglegri starfsemi i tengslum vio fijarfestingarpjonusw o
tengist ndid dkvednum idnadi eda markadi ad pvi leyti sefj@rfestingarstarfsemi eda veita fjarfestingarradgjskulu
pad felur i sér dlit & fjarmalagerningi, eign eda Gtgefandahafa verdbréfaréttindi.

peim idnadi eda a peim markadi. O R&dherra veitir verdbréfaréttindi. Til pess ad 6dlast slik
O Til greininga teljast einnig greiningarefni og -pjonustaéttindi parf ad standast sérstakt prof, sbr. 41. gr., ogurel
sem: raduneytio skra yfir paA sem hafa réttindin. Adeins peim sem

1. leynt eda ljost maelir med eda leggur til fjarfestingareru a skranni er heimilt ad visa til eda gefa a annan hatt til
azetlun og veitir rokstutt alit um nivirdi eda framtidarvirsKynna ad peir hafi verdbréfaréttindi.
eda framtidarverd fjarmalagernings eda eignar, eda ad 6&ful tengslum vid veitingu starfsleyfis sem verdbrefafyrir-
leyti felur i sér greiningu eda eigid mat og kemst ad nidufteeki ber verdbréfafyrirtaeki ad tilkynna Fjarmalaeftinii
stodu byggdri & nyjum eda eldri upplysingum sem gaetu verién starfsmenn skv. 1. mgr. Verdbréfafyrirteeki ber ad halda
notadar til ad méta fjarfestingaragetiun, og uppfeerdan lista yfir pa starfsmenn. Fjarmalaeftirlitinu er
2. skiptir mali og getur gefid verdbréfafyrirteekinu maguneimilt ad veita allt ad sex manada frest fyrir nyja starfs-

leika & ad taka betri fiarfestingarakvardanir fyrir hond-vi menn verdbrefafyrirteekis til ad odlast verdbrefaréttindi
skiptavinarins sem greidir fyrir greiningarnar. !oa sem purfa vegna breytinga i starfl'aé hafa yerébrefarett-
O Radherra setur reglugerd um poknanir, umbodslaun Gl td. vegna stéduheekkunar, ef sérstakar asteedur mela
annan &vinning. med pvi. Sott skal um slika undanpagu til Fjarmalaeftilits
ins. Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um

m 37. gr. Kaupaukakerfi og starfslokasamningar verdbréfa: . .
fyrirtaekja. framkvaemd pessarar malsgreinar.

. . . L . . . O beim sem hafa 6dlast verdbréfaréttindi er skylt ad seekja
O Verdbréfafyrirtaeki sem veitir vidskiptavinum fjarfesgin reglulega endurmenntun sem tryggir ad peir vidhaldi fraedi-

arpjonustu skal sja til pess ad pad hvorki umbuni starfsmonnagri bekkingu, faglegri haefni og gildum. Radherra akved-

um sinum né meti frammistodu peirra pannig ad pad Stangisle .\ ors’ hann fisida klukkustunda sem viskomandi
4 vid skyldu pess ad starfa med hagsmuni vidskiptavina sinpa S . ) T -
T T S arf ad verja i endurmenntun & hverju priggja &ra timabili

aod leidarljdsi. Sér i lagi skal pad ekki setja fram kaupauka: . " . . .
o . P il ad viohalda réttindum sinum sem skal ad hamarki vera
kerfi, sélumarkmid eda annad sem gaeti buid til hvata fyrir,

- - o -7 niu klukkustundir vegna verdbréfaréttinda. Endurmenntun
starfsmenn til ad maela med tilteknum fjarmalagerningi vi

” . . : . : artimabil peirra sem hafa 6dlast réttindi hefst 1. janta ar
almennan fjarfesti pegar verdbréfafyrirtaekid geeti bod® v __ . . ; PR
. Sy . o .. . eftirad pau voru veitt. Peir sem hafa réttindi samkveemt-pess
komandi annan fjarmélagerning sem mundi pjona porfum.” . . o
hans betur ari grein skulu halda skr4 um endurmenntun i samraemi vid

i . . .akvoroun préfnefndar verdbréfavidskipta.
0 Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verébrefafyrer- Hafi sa sem 6dlast hefur réttindi ekki lokid endurmenntun

teekja fer ad déru_ ,Ieytl,skv. .57' gr-a og 57.9r.b, sbr. 4. My, 4. magr. innan tilskilins frests er radherra heimilt adé
25. gr., laga um fjarmalafyrirtseki. nidur réttindi hans

O [ 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. lg 41 gr. Préf og préfnefnd

mgr. 3. gr., er “é”?“ kvedio é'um rgglur_um kaupaukakerl| b stnatnd versbrefaréttinda hefur umsjon med vero-
og starfslokasamninga verdbréfafyrirteekis samkveemt-begputa atindaprofi skv. 40. gr. sem ad jafadi skal haldidiei

ari grein. sinni & ari. Radherra skipar préfnefnd til fisgurra ara irsen
W 38. gr. Pakkar. o ' _ Akvardanir profnefndar eru endanlegar & stjornsyslustigi

O Bjodi verdbréfafyrirteeki - fiarfestingarpjonustu - asami; profnefnd verdbréfaréttinda er heimilt ad fela 6hadum ad-
annarri voru eda pjonustu sem hluta af pakka eda gerir padm ag gefa einkunn fyrir profurlausn. pa getur préfefnd
ad skilyrdi ad fjarfestingarpjonustan se keypt sem hiuti &fipag préfdémara til ad endurskoda Grlausn préftaka. Til
akvednum pakka skal pad upplysa vidskiptavini um hVoly standa straum af kostnadi vid framkveemd préfa skulu
heegt sé ad kaupa einstaka hluta pakkans og geta latid p8ftakar greida gjald sem radherra akveaur.

sundurlidud gogn um kostnad og gjold vegna hvers og eiR$ Rasherra setur reglugétdum skipan profnefndar og
hluta hans. framkveemd verdbréfaréttindapréfs, par & medal um prof-
O Verdbrefafyrirteeki skal gefa vidunandi lysingu a olikumrsfur, profgreinar, lagmarksarangur til ad standast gt
hlutum pakka og hvernig samspil peirra breytir ahaettunfieimildir til ad veita undanpagur fra einstokum hlutum slik
pegar liklegt er ad ahzetta sem leidir af pakkanum sem bqsivfs eda profi i heild, og heimild préfnefndar til ad rada
inn er almennum f]é.rfestl sé olik belm ahaettum sem felas!;iarfsmann til ad hafa umsj(')n med undirbuningi og fram-

einstokum hlutum. kvaemd préfa og namskeida.
m 39. gr. Pekking og heefni einstaklinga sem lata i té upp-  Rrg. 1125/2021.
lysingar um fjarmalagerninga og pjénustu. W 42. gr. Safnskraning.

O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad einstaklingar semaeit0 Verdbréfafyrirtaeki getur sétt um heimild Fjarmalaeftir-
fiarfestingarradgjof, upplysingar um fjarmélagerningdae litsins til ad vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskiitea
fiarfestingar- eda vidbatarpjonustu fyrir hdnd verdbf@fa-  sinna & safnreikningi og taka vid greidslum fyrir hdnd vié-
teekisins bui yfir naudsynlegri pekkingu og haefni til ad uppskiptavina sinna fr4 einstokum utgefendum fijarmalageyain
fylla skyldur skv. 33.—38. og 44.—46. gr. enda hafi verdbréfafyrirtaekid gert vidskiptavini greinifyr
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réttardhrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Verdbsgfaf um hvort avinningur vid ad skipta Gt fiarméalagerningum vegi
irteeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyribyngra en kostnadurinn.
sig samkvaemt pessari grein. O Nanar er kvedid a um mat & heefi i 54. og 55. gr. reglu-
O Komi til pess ad bu verdbréfafyrirteekis sé tekid til gjald-gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tlul. 1. mgr. 3. gr.
protaskipta eda greidslustodvun sampykkt, fyrirteekinu s 45. gr. Mat 4 tilhlyaileika.
slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt 0O Verdbréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingarpjénustu sem
ur & grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerningaesi fellur ekki undir 44. gr. skal afla upplysinga fra viéskipiiaiv
at af safnreikningi enda sé ekki agreiningur um eignarhaldeda hugsanlegum vidskiptavini um pekkingu og reynslu hans
O Radherra setur reglugerd um safnskraningu, p.m.t. ufsvidi fiarfestinga sem mali skiptir fyrir viokomandi teg
skilyrdi heimildar til ad skré fjarmélagerninga a safnreilg, voru eda pjonustu til ad geta metid hvort hin sé tilhlydileg
audkenningu safnreiknings, upplysingar um fjélda eigendgrir hann.
ad safnreikningi, audkenni vidskiptamanna ad baki safm Vi mat & pakka skv. 38. gr. skal litid til pess hvort hann
reikningum og upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins. sé tilhlydilegur fyrir vidskiptavin.
W 43. gr. Framsalséritun. O Telji verdbréfafyrirtaeki & grundvelli upplysinga skv. 1.
O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad framselja framseljardeg mgr. ad viskomandi vara eda pjonusta sé ekki tilhlydilegrfyr
fijarméalagerninga i nafni vidskiptavinar sins hafi pad fengsdskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin skal pad ugplys
i0 til pess skriflegt umbod. Framsalséritun verdbréfafgghk- hann um pad. Heimilt er ad veita slika vidvorun & stodludu
is telst ekki slita framsalsrod pétt umbod til pess fylgi iekkformi.
framseljanlegum fjarmalagerningi enda sé pess getid i-fram Veiti vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur éful
salsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkveemt vat®mnar upplysingar um pekkingu og reynslu eda leetur alfar-
veittu umbodi. Verdbréfafyrirteekinu ber ad vardveita udboid hja lida ad veita upplysingar skv. 1. mgr. skal verdbnéfaf
svo lengi sem réttindi eru byggd & gerningnum sem franirteeki upplysa hann um ad pad geti ekki lagt mat & hvort vis-
seldur hefur verid & pennan hatt. Skylt er ad lata kaupankamandi vara eda pjénusta sé tilhlysileg fyrir hann. Heimil
gerningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess. er ad veita slika vidvorun & stédludu formi.
O Verdbréfafyrirteeki sem bydur upp & vorslu framseljane Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad veita fijarfestingarpjon
legra fjarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsétisar  ustu an pess ad afla upplysinga eda framkveema mat 4 til-
ir skv. 1. mgr. i sérstakri skr& medan gerningurinn er i wbrshlydileika skv. 1. mgr. ad pvi gefnu ad i pjonustunni felist
pess enda séu slikar framsalsaritanir feerdar inn & bréfd pegingéngu framkveemd eda méttaka og midlun fyrirmaela vié-
pad hverfur ar vorslu verdbréfafyrirteekisins. Verobrgfaf  skiptavina med eda an vidboétarpjonustu, ad undanskildum
teeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sagmveitingum skv. b-id 66. t6lul. 1. mgr. 4. gr. 63rum en peg
pykkis Fjarmélaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslug@pvi ar sampykktum lanum vidskiptavina, p.m.t. yfirdrattarneim
upplysingakerfi sem fyrirhugad er ad nota. ildum, og 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:
O Vidskiptavinur sem veitt hefur verdbréfafyrirtaeki umbod 1. Pjénustan vardi einhverja eftirtalinna fjarmalagern-
skv. 1. mgr. getur ekki beint kr6fum agd framsalshafa med stadga:
i heimildarskorti verdbréfafyrirtaekisins nema umbod péss  a. hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipuleg-
framsals hafi synilega veri® 6fullnaegjandi. um markadi innan EES eda & sambaerilegum markadi pridja
B 44. gr. Mat a haefi. lands eda & markadstorgi fjarmalagerninga, ad undanskildu
O Verobréfafyrirteeki skal, pegar pad veitir fjarfestinggdr  hlutabréfum i sjodum sem eru ekki verdbréfasjodir og hluta-
gjof eda annast eignastyringu, meta hvort vara eda pjonusigfum med innbyggdri afleidu,
heefi vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini med pvi ad b. skuldabréf eda annars konar verdbréfada skuld sem
afla naudsynlegra upplysinga um: tekin hefur verid til vioskipta a skipulegum markadi innan
1. reynslu og pekkingu vidskiptavinar a svidi fjarfesting&€ES eda & sambeerilegum markadi pridja lands eda & mark-
sem mali skiptir fyrir viokomandi tegund voru eda pjonustuadstorgi fjarmalagerninga, ad undanskildum peim sem hafa
2. fjarhagsstddu vidskiptavinar, p.m.t. um getu hans til @@nbyggda afleidu eda fela i sér samsetningu sem gerir vié-

meeta tapi, og skiptavini erfitt um vik ad skilja &haettu sem peim fylgja,
3. fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar, p.m.t. &heettupo c. peningamarkadsgerninga, ad undanskildum peim sem
hans. hafa innbyggda afleidu eda fela i sér samsetningu sem ger-

O Upplysingar sem verdbréfafyrirteeki aflar skv. 1. mgrir vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja aheettu sem peim
skulu gera pvi kleift ad veita vidskiptavini eda hugsantegu fylgja,

vidskiptavini rédleggingu um voru eda pjonustu sem heefir d. hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum, pé ekki i af-
honum. Verdbréfafyrirtaeki skal geeta sérstaklega ad pvi Edutengdum verdbréfasjodum skv. 1. mgr. 36. gr. reglixger
varan eda pjonustan samraemist &heettupoli og getu vidskipdia framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. reglu
vinar til ad meeta tapi. gerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvaeemda-
O Verobréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof pans  stjérnarinnar nr. 583/2010 um framkveemd tilskipunar Evr-
meelt er med pakka skv. 38. gr. skal tryggja ad hann haefi vibpupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykil-
skiptavini. upplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyieg-

O begar verdbréfafyrirtaeki veitir fjarfestingarradgjofaed ar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gdfn a
eignastyringarpjonustu sem felur i sér skipti & fjarmatage varanlegum miéli 5drum en pappir eda vefsetri,

ingum skal pad afla sér neegilegra upplysinga um fjarfest- e. samsettar innstaedur, ad undanskildum peim sem fela i
ingu vidskiptavinarins og leggja mat & avinning og kostnagér samsetningu sem gera vidskiptavini erfitt um vik ad atta
pess ad skipta ut fjarmalagerningum. Verdbréfafyrirtaeétl,s  sig & dvissu um avoxtun eda kostnad vid lokun fyrir lokadag-
pegar pad veitir fjarfestingarradgjof, upplysa vidskiptenn  setningu, eda
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f. adra einfalda fjarmalagerninga. veitt, ad pvi gefnu ad lansheefis- og greidslumat vegna lansin
2. bjénustan sé veitt ad frumkvaedi vidskiptavinar edaafi pegar verid framkveemt.
hugsanlegs vidskiptavinar. O Um samninga og upplysingagjof til vidskiptavina er nan-

3. Vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur hafér kvedio & um i 56., 59.—63. og 73. gr. reglugerdar (ESB)
verid skilmerkilega upplystur um ad verdbréfafyrirteeki s€017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
Oskylt ad meta hvort fjarmalagerningurinn eda pjonustan ® 47. gr. Veiting pjénustu fyrir milligdngu pridja adila.
tilhlydileg og af peim sdékum njoti hann ekki samsvarandio Verdbréfafyrirteeki sem tekur vid fyrirmzelum um ad
verndar videigandi reglna um vidskiptahzetti. Heimilt er aframkveema fjarfestingar- eda vidbotarpjénustu fyrir hond

veita slika vidvorun & stooludu formi. vidskiptavinar fr4 68ru verdbréfafyrirteeki er heimilt aéida
4. Verobréfafyrirteekid uppfylli skyldur sinar um radstafsig & upplysingar fra hinu sidarnefnda um vidskiptavinign o
anir vegna hagsmunaarekstra skv. 32. gr. raddleggingar sem pad hefur veitt honum.

O Markadur i pridja landi skal talinn sambeerilegur skipugd Verdbréfafyrirtaeki sem sendir fyrirmaeli skv. 1. mgr. ber
legum markadi i skilningi a- og b-lidar 1. télul. 5. mgr. hafiabyrgd & ad upplysingar séu heildsteedar og nakveemar og
jafngildisédkvordun par um verid tekin upp i EES-samningad radleggingar sem veittar hafa verid vidskiptavininunii hae
inn. honum.
O Um mat a tilhlydileika og veitingu fjarfestingarpjénustucs Verdbréfafyrirtaeki sem tekur vid fyrirmaelum skv. 1. mgr.
an pess ad afla upplysinga eda framkvaema mat a tilhlydier abyrgd & ad framkvaemd pjonustu og vidskipta sé i sam-
leika er ndnar kvedid & um i 55.-57. gr. reglugerdar (ESBJemi vid akveedi pessa pattar.
2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr. B 48. gr. Besta framkvaemd.
W 46. gr. Samningar og upplysingagjof til vidskiptavina. 0O Verdbréfafyrirteeki skal vid framkveemd fyrirmeela leita
O Verobréfafyrirteeki skal halda skré yfir alla samninga serallra leida til ad na bestu moégulegu nidurstodu fyrir vie-
gerdir eru vid hvern vidskiptavin pess sem innihalda dkveedkiptavin ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada,riéa
um réttindi og skyldur i vidskiptum adila. Heimilt er ad fell ad af vidskiptum og uppgjori verdi, umfangs, edlis eda ann-
inn i samning akvaedi um réttindi og skyldur adila me?d tilvisarra patta sem mali skipta. Meaeli vidskiptavinur hins vegar
un til réttarregina eda skjala sem eru adgengileg vidskipteyrir um akvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmaelum hans.
vini. O begar verdbréfafyrirtaeki framkveemir fyrirmeeli fyrir
O Verdbréfafyrirteeki skal lata vioskiptavinum i té fullnsegj hénd almenns fjarfestis skal akvaréa bestu mogulegu nid-
andi upplysingar um veitta pjonustu & varanlegum midlurstodu Gt fra heildargreidslu, p.e. verds fijarmalagaysin
Upplysingagjof pessi skal m.a. fela i sér reglubundnar tibuk kostnadar vid framkvaemd. Innifalinn skal allur kostn-
kynningar til vidskiptavina med hlidsjon af peirri tegurjdrif  adur vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur framkveemd
malagerninga sem pjénustan vardar, hversu floknir peir efyrirmaela, p.m.t. péknanir.
og edli peirrar pjonustu sem er veitt. Pegar vid & skulu upg | pvi skyni ad na fram bestu mégulegu nidurstddu fyr-
lysingarnar taka til kostnadar sem tengist vidskiptunurh ogr vidskiptavin skv. 1. mgr. skal verdbréfafyrirtaeki, ef gee
eda pjénustunni. er ad framkveema fyrirmaeli & fleiri en einum vidskiptastad,
O begar verdbréfafyrirtaeki veitir almennum fjarfesti fjarmeta og bera saman pa nidurstédu sem heegt veeri ad na
festingarradgjof skal pad, adur en vidskipti eiga sér sa&d, fyrir vidskiptavin & sérhverjum vidskiptastad sem tilgei
henda honum yfirlysingu um mat & haefi & varanlegum midlr er i stefnu verdbréfafyrirtaekis um framkvaemd fyrirmeela.
par sem tilgreint er hvada fjarfestingarradgjof hefur &erii matinu skal tekid tillit til poknana verdbréfafyrirteekis
veitt og hvernig hin samraemist dherslum, markmidum agdlfs og pess kostnadar sem hlyst af framkveemd fyrirmeela
0drum porfum hans. a hverjum vidskiptastad fyrir sig.
O Pbegar gerdur er samningur um kaup eda solu & fjarmala- Verdbréfafyrirteeki skal ekki taka vid endurgjaldi, afsfieet
gerningi med fiarsolu sem kemur i veg fyrir ad haegt sé ad a#da 6fjarhagslegum avinningi fyrir ad beina fyrirmaelum-vid
henda yfirlysingu um heefi fyrir fram er verdbréfafyrirteekinuskiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda vidsteptad-
heimilt ad afhenda skriflega yfirlysingu um heefi & varanlegr, sem veeri andsteett kréfum um radstafanir vegna hags-
um midli um leid og vidskiptavinurinn hefur skuldbundid sigmunadrekstra eda umbunar skv. 1.—3. mgr. pessarar greinar,
med slikum samningi, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skdyy 2. mgr. 21. gr., 22. gr. og 32.-38. gr.
séu uppfyllt: O Vioskiptavettvangar og innmidlarar skulu, a.m.k. einu
1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vié yfirlys-sinni & ari, gera adgengileg almenningi an endurgjalds gégn
ingu um heefi eins flj6tt og audio er eftir ad vidskiptin fard formi skyrslu vardandi geedi framkveemdar vidskipta med
fram, og fjarmalagerninga sem falla undir vidskiptaskyldu skv. @§.
2. verdbréfafyrirtaekid hefur gefid vidskiptavininum kos228. gr. MiFIR. Vidskiptastadir skulu einnig gera adgengi-
4 aod fresta vidskiptunum til ad hann geti mottekid yfirlysing legar almenningi slikar skyrslur um fijarmalagerninga sem
um haefi fyrir fram. ekki falla undir vidskiptaskylduna. Skyrslurnar skulu inn
O begar verdbréfafyrirtaeki annast eignastyringu eda hefoalda upplysingar um verd, kostnad, hrada og likur & vié-
upplyst vidskiptavin um ad pad muni framkvaema reglubundkiptum fyrir einstaka fjarmélagerninga. Verdbréfafiaaki
id mat & heefi, skal mati® innihalda uppfeerda yfirlysingu urskal i kjolfar vidskipta upplysa vidskiptavin um pad hvaupa
hvernig fjarfestingin samreemist dherslum, markmidum ogpru framkvaemd.
66rum porfum hins almenna fjarfestis. O Verdbréfafyrirteeki skal hafa til stadar skilvirkar radsta
O Akvaedi 44.-46. gr. eiga ekki vid i peim tilvikum sem fjar-anir til ad fullnaegja skyldum skv. 1.—3. mgr. Sér i lagi skal
festingarpjonusta er veitt i tengslum vio fasteignalandijt-  verdbréfafyrirtaeki hafa til stadar stefnu um framkveemd vid
anda skv. a-lid 4. télul. 4. gr. laga um fasteignalan til reyskiptafyrirmaela sem gerir pvi kleift ad na bestu mégulegu
enda, nr. 118/2016, og pjonustan er forsenda pess ad lanideiirstddu fyrir vidskiptavini sina. | henni skulu komarra
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ao pvi er vardar hvern flokk fjarméalagerninga, upplysingmgr. ad birta skilyrt fyrirmaeli sem eru évenju umfangsmik-
ar um pa vidskiptastadi sem verdbréfafyrirtaeki notar til aid samanborid vid venjulega markadssteerd i skilningi 4. gr.
framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina sinna og pa peetti seMliFIR.

hafa ahrif & val vidskiptastadar. | stefnunni skal a.mk. tio Um medferd fyrirmaela vidskiptavina er nanar kvedid &
greina pé vidskiptastadi sem gera verdbréfafyrirteekimiftkl um i 67.—70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1
ad n& ad jafnadi bestu mdgulegu nidurstédu vid framkveenmagr. 3. gr.

fyrirmeela vidskiptavina. Verdbréfafyrirteeki skal veitéddv m 50. gr. Einkaumbodsmenn.

skiptavinum sinum videigandi upplysingar um stefnu sina Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad tilnefna einkaumbods-
um framkveemd vidskiptafyrirmaela og afla fyrir fram sammenn til ad kynna pjénustu pess, stofna til vidskipta eda tak
bykkis peirra & henni. | upplysingunum skal greina skil& méti fyrirmaelum fré vidskiptavinum eda hugsanlegum vié-
merkilega, naegilega itarlega og a pann hatt ad audskilio siéptavinum og midla peim, selja fiarmalagerninga og veita
fyrir vidskiptavin hvernig verdbréfafyrirteekid muni fram fjarfestingarradgjof.

kveema vidskiptafyrirmaelin. O Verdbréfafyrirteeki sem veitir pjonustu fyrir milligéngu

O begar stefna um framkvaemd fyrirmeela skv. 6. mgr. bydeinkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd & ad-
upp & pann moéguleika ad fyrirmeeli vidskiptavina séu frangerdum og vanraekslu peirra pegar peir starfa & vegum pess.
kvaemd utan vidskiptavettvangs skal verdbréfafyrirteeki-up Einkaumbodsmoénnum er skylt ad gera vidskiptavinum grein
lysa vidskiptavini sina sérstaklega um pann moguleikadMerfyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsmoénnum er
bréfafyrirtaeki skal afla fyrir fram sérstaks sampykkis vidéheimilt ad taka vié fjarmunum fra vidskiptavinum.
skiptavina &dur en fyrirmeeli peirra eru framkvaemd utan vid=a Verdbréfafyrirteeki skulu hafa eftirlit med ad einkaum-
skiptavettvangs. Sampykkid getur verid annadhvort alrhenpodsmenn peirra:

eda ad pvi er vardar einstok vidskipti. 1. hafi gott ordspor,

O Verdbréfafyrirteeki sem framkveemir fyrirmeeli vidskipta- 2. hafi videigandi almenna, vidskiptalega og faglega
vinar skal &rlega Utbla og birta opinberlega, fyrir hverkKlo pekkingu,

flarmalagerninga, yfirlit um fimm helstu vidskiptastadi med 3. hafi heefi til ad geta veitt fjarfestingar- eda vidbot-
tilliti til umfangs vidskipta sidastlidid ar og upplysingam  arpjénustu eda greint vidskiptavini eda hugsanlegum vid-
gaedi framkveemdar. skiptavini nakveemlega fra 6llum videigandi upplysingum
O Verdbréfafyrirteeki sem framkveemir fyrirmeeli vidskipta-vardandi fyrirhugada pjonustu, og

vina skal hafa eftirlit med skilvirkni pess fyrirkomulaggo 4. starfi i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um fjar-
stefnu sem pau setja um framkvaemd fyrirmeela til ad gefastingar- og vidbotarpjonustu.

greint annmarka og baett Gr peim, eins og vid a. Pad skal Verdbréfafyrirtaeki skal gera videigandi radstafanir 8l a
einkum meta reglulega hvort vidskiptakerfin, sem eru hlukoma i veg fyrir ad énnur starfsemi sem einkaumbodsmad-
af stefnu pess um framkveemd fyrirmaela, veiti bestu mogur sinnir hafi neikveed ahrif & pa starfsemi sem hann annast i
legu nidurstédu fyrir vidskiptavininn eda hvort pau purfi adimbodi fyrirtaekisins skv. 1. mgr.

gera breytingar a fyrirkomulagi sinu vié framkveemd fyriro Verdbréfafyrirteeki sem hyggst fela einkaumbod&smanni
meela, m.a. med hlidsjon af upplysingum sem birtar eru skyd starfa i umbodi pess hér & landi skal saekja um skran-
5. og 8. mgr. Verdbreéfafyrirtaeki skal tilkynna vidskiptavi ingu einkaumbodsmannsins hja Fjarmalaeftirlitinu. Einka
um sinum um verulegar breytingar & fyrirkomulagi sinu ogmbod&smadur skal hafa verdbréfaréttindi.

stefnu um framkvaemd fyrirmeela. O Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir einkaumbodsmenn
O Verdbréfafyrirteeki skal geta synt fram &, ad beidni vidsem uppfylla skilyrdi pessarar greinar og birta hana & vef si
skiptavinar, ad pad hafi framkveemt fyrirmeeli hans i samum. Einkaumbod&smanni er heimilt ad hefja starfsemi hér a
reemi vid stefnu fyrirteekisins um framkveemd fyrirmaela skMandi i kjélfar skraningar.

6. mgr. m 51. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl.

O Um bestu framkveemd er nanar kvedio & um i 64.-66. gn Verdbréfafyrirtaeki skal flokka vidskiptavini sina i vid-
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.  urkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta vid
W 49. gr. Medferd fyrirmeela vidskiptavina. upphaf vidskiptasambands. Verdbréfafyrirtaeki skal weida

O Verdbréfafyrirtaeki skal hafa til stadar verkferla og fyrir skiptavinum upplysingar a varanlegum midli um flokkun
komulag par sem kvedid er a um skjota og sanngjarna frafpeirra, rétt peirra til ad éska eftir ad falla i annan flokk og
kvaemd fyrirmaela vidskiptavina samanborid vid fyrirmeelafleidingar pess. Verdbréfafyrirteeki skal setja sér vgyida
annarra vidskiptavina og vidskiptahagsmuni verdbréfafyr reglur um flokkun vidskiptavina.

teekisins. O Fagfjarfestar bera abyrgd & pvi ad tilkynna verdbréfafyr-
O Verdbréfafyrirtaeki skal framkveema fyrirmeeli vidskipta-irteekjum um breytingar sem haft geta ahrif a flokkun peirra
vina, sem eru sambeerileg, i peirri r6d sem pau berast.  sem fagfjarfesta. ba ber verdbréfafyrirtaekjum ad gripa til
O Ef skilyrt fyrirmeeli vidskiptavinar vegna hlutabréfa senmvideigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinur
eru i vidskiptum & vidskiptavettvangi eru ekki framkveemdippfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdi med tma
jafnskjétt og pau berast vid rikjandi markadsadsteedur skegm fagfjarfesti.

verdbréfafyrirtaeki, nema vidskiptavinur meeli fyrir um annO Um flokkun vidskiptavina er nanar kvedio & um i 45. gr.
ad, gera radstafanir til ad pau verdi framkveemd eins skjgtglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.

og mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis pannig m552. gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta.

pau séu adgengileg 6drum markadsadilum. Verdbréfafyrit Verdbréfafyrirteeki skal upplysa fagfjarfesti um rétt hans
teeki getur fullnaegt pessari skyldu med midlun fyrirmaelanriil ad éska eftir pvi ad vera flokkadur sem almennur fjarfesti
til vidskiptavettvangs. Aukin vernd verdur einungis veitt fagfjarfesti i kjolfar rék

O Fjarmalaettirlitio getur veitt undanpagu fra skyldu skv. 3legs samkomulags vid verdbréfafyrirtaeki um ad hann verdi
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ekki flokkadur sem fagfjarfestir. | samkomulaginu skal tilm 56. gr. Vidskiptaeftirlit.
greina hvort petta gildir almennt eda med tilliti til tiltekha o Verabréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
vidskipta, pjonustu, fiarmalagernings eda afurdar. reekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markads
W 53. gr. bjénusta sem veitt er fagfjarfestum. torg skulu hafa skilvirkar radstafanir og verklag i pvi skyn
O Akveedi 3. tolul. 2. mgr. 34. gr. eiga ekki vid um pjonustuad hafa reglulegt eftirlit med pvi ad adilar, patttakendgr o
sem veitt er fagfjarfestum nema vegna fjarfestingarrdégja notendur fari ad reglum peirra. Jafnframt skulu peir hafl sk
og eignastyringar. Akveedi 4. mgr. 44. gr. og 2.-5. mgr. 4&irkt eftirlit med tilbodum, afturkdllunum og vidskiptumda
gr. eiga ekki vid um pjonustu sem veitt er fagfjarfesti, nempa, patttakenda og notenda i pvi skyni ad greina brot 4 reglu
hann upplysi verdbréfafyrirteeki, annadhvort a rafreenmfor markadarins, 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur, hatissem
eda pappir, ad hann vilji ad svo se. Verdbréfafyrirteeki skukann ad fela i sér brot gegn akveedum MAR og kerfisraskanir
halda skra um oll slik samskipti, sbr. 5. mgr. 23. gr. sem tengjast fjarméalagerningi.
W 54. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest verabréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada skv. 1. mgr.
ar. skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad um veruleg
O Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta 6skad eftir (i aprot 4 reglum peirra, éroleika i vidskiptum, hattsemi sem
verdbréfafyrirteeki flokki pa sem fagfjarfesta. Verdbr§fat  kann ag fela i sér brot gegn akveedum MAR og kerfisraskan-
teeki skal leggja mat a sérfreedikunnattu, pekkingu og reyns}. jafnframt skulu peir veita Fjarmalaeftirlitinu og |dgiu
vidskiptavinar og hvort hin veiti naegilega vissu fyrir pé a fy)1a agstod vid rannsokn og saksokn vegna markadssvika
hann geti sjalfur tekid akvardanir um fjarfestingar og jskil gem eiga sér stad i eda gegnum Kerfi peirra.
aheettuna sem i peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavi
sem fagfjarfesti samkvaemt pessari grein skal hann uppfy!
a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyréum:

1. Hann hafi att umtalsverd vidskipti & videigandi mark:

Fjarmalaeftirlitid skal aframsenda ESMA og l6gbaerum
rvoldum annarra adildarrikja upplysingar skv. 2. mgr. P6
skulu upplysingar i tengslum vid hattsemi sem kann ad fela

; i fi6ra Arsfis itali Kiti T sér brot gegn dkveedum MAR adeins aframsendar ad pvi
adi naestliona fiora arsfiérounga, ad medaltali a.m.kitios oty a5 Fiarmalaeftirlitid sé sannfeert um ad slik 6logmaet

um & hverjum arsfiordungi. , __hattsemi hafi att sér stad.

2. Verdgildi fjarméalagerninga og innsteedna fjarfestis Um vidskiptaefirlit er nanar kvedid & um i 82. gr. reglu-
nemi samanlagt meira en jafnvirdi 500.000 evra, midad vi erdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3 r )
opinbert vidmidunargengi eins og pad er skréd hverju sinn? &2 ar Timabundi "'6 T 5 k -My 6fg y

3. Fjarfestir gegni eda hafi gegnt, i a.m.k. eitt ar, stodu® 27- 9" Timabundin stodvun vidskipta meo flarmalagern-

fiarmalageiranum sem krefst pekkingar 4 fyrirhugudum vigng2 09 taka peirra ar vidskiptum a markadstorgi fiarmala-
skiptum eda pjénustu.

gerninga eda skipulegu markadstorgi.

O Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi agC Verdbréfafyrirteeki og rekstraradila markadar sem starf-
teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna verdbréfatgek- reekir markadstorg fiarmalagerninga eda skipulegt markads
inu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stédu alntenriorg er heimilt ad stédva timabundid vidskipti med fjar-
eda vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. &4 skalagerning eda taka hann ar vidskiptum, uppfylli hann
verdbréfafyrirtaeki gefa peim skyra skriflega vivorun um p&Kki lengur reglur markadstorgsins, nema slik akvérdun sé
réttarvernd og pann bétarétt sem peir kunna ad verda af bgfeg til ad valda verulegu tjoni a hagsmunum fjarfesta
skulu vidskiptavinir i sérstoku skjali Iysa pvi yfir ad peia s €9a skipulegri starfsemi markadarins. | slikum tilvikunaisk
kunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd. verdbréfafyrirtaekid eda rekstraradili markadar einnigdsa

m 55. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila. timabundid vidskipti med, eda taka ur vidskiptum, afleidur
O Verdbréfafyrirteeki sem hefur leyfi til ad framkveema fyr-Skv. 8=g-id 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. sem tengjast fiarmalage
irmeeli vidskiptavina, eiga vidskipti fyrir eigin reikningda ingnum eda nota hann sem viémid, pegar slikt er naudsynlegt
taka & moti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga i viglil ad stydja vio markmid akvordunarinnar. Verdbréfafyrir
skiptum vi& vidurkennda gagnadila an pess ad fullnzegja skipekid eda rekstraradili markadar skal birta akvordun skv. 1
yrdum 33.—-41. gr., 44.—46. gr., 48. gr. og 1.—2. mgr. 49. gr. Malsl. og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana.

O bratt fyrir akvaedi 1. mgr. er vidurkenndum gagnadil& Fjarmalaeftirlitid skal krefjast pess ad vidskiptavettga
heimilt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki fari ad peirar og innmidlarar sem eiga vidskipti med fjarmalagerninga,
akveedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum vif.m.t. afleidur, skv. 1. mgr., stodvi timabundid vidskiptdn
hann. eda taki pa ur vioskiptum pegar um er ad raeda yfirtokutilbod,
O Verdbréfafyrirtzeki skal, adur en pad framkveemir vidgrun um markadssvik eda pegar um er ad reeda brot gegn 7.
skipti skv. 1. mgr., afla fyrir fram stadfestingar fra vidur-0g 17. gr. MAR sokum pess ad innherjaupplysingar um ut-
kenndum gagnadila um ad hann sampykki ad farid sé meefanda eda fiarmalagerning hafa ekki verid birtar, nerita sl
hann sem slikan i peim vidskiptum. Heimilt er ad afla al@kvordun geti valdid verulegu tjoni & hagsmunum fjarfesta
menns sampykkis einu sinni eda sérstaks sampykkis fyfifa skipulegri starfsemi markadarins. Fjarmalaeftilikal
hver vidskipti. pegar i stad birta akvoréunina og tilkynna ESMA og l6gbaeer-
O Verdbréfafyrirtaeki skal starfa af heidarleika, sanngagi  um yfirvéldum hinna adildarrikjanna um hana.

fagmennsku i samskiptum sinum vid vidurkennda gagnadita begar Fjarmalaeftirlitid faer tilkynningu skv. 2. mgr. um
og midla upplysingum & sanngjarnan og skyran hatt og ek&kvordun logbeers yfirvalds annars adildarrikis skal pad
villandi, ad teknu tilliti til edlis hinna vidurkenndu gagdila krefjast pess ad vidskiptavettvangar og innmidlarar seya ei
og starfsemi peirra. vidskipti med fijarmalagerninga, p.m.t. afleidur, skv. 2.rmg

O Um vidskipti vid vidurkennda gagnadila er nanar kvedidtodvi timabundid vidskipti med eda taki p4 Ur vidskiptum
aum i 71. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. Bf um er ad raeda yfirtdkutilbod, grun um markadssvik eda
mgr. 3. gr. pegar um er ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sékum
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pess ad innherjaupplysingar um Gtgefanda eda fijarmalagern 1. adili sem starfraekir markadinn saekir um afskraning-

ing hafa ekki verid birtar, nema slik akvéroun geti valdiduna, eda

verulegu tjéni & hagsmunum fjarfesta eda skipulegri starf- 2. krofur skv. 3. mgr. eru ekki lengur uppfylitar.

semi markadarins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESM4 o 0 Fjarmalaettirlitio skal tilkynna ESMA eins flj6tt og unnt

6drum logbaerum yfirvoldum um akvordun sina, par sem sefr ef bad skrair eda afskrair vaxtarmarkad fyrir litil og med

staklega skal koma fram skyring a pvi taki Fjarmalaeftdlit alstor fyrirtaeki.

akvordun um ad adhafast ekki. O Hafi fiarmalagerningur verid tekinn til vidskipta & einum

O Verklag skv. 2. og 3. mgr. a einnig vid pegar Fjarmalaefiyaxtarmarkadi fyrir litil og medalstér fyrirtaeki er heimid

irlitio afléttir akvérdun samkveemt pessari grein, pegar pa@ka hann til vidskipta & 68rum vaxtarmarkadi, ad pvi til-

tekur akvoréun um agd stédva timabundid vidskipti med fjakkildu ad Gtgefandinn hafi verid upplystur um slikt og ekki

malagerninga, p.m.t. afleidur, eda taka pa ar vidskiptumigeyft vid pvi andmaelum. Utgefandanum ber 7 slikum tilvik-

grundvelli 10. og 11. tolul. 4. mgr. 119. gr. og pegar padm ekki skylda til ad uppfylla reglur um stjérnarhaetti fyrir

afléttir slikri akvoroun. teekja eda birtingu upplysinga vegna sidari vaxtarmarkadar

O Um timabundna st6dvun vidskipta med fjarmalagerningas.

og toku peirra ar vidskiptum & markadstorgi fiarmalagerns; Um vaxtarmarkadi litilla og medalstérra fyrirtaekja er nan-

inga eda skipulegu markadstorgi er nanar kvedid & umaf kvedid & um i reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1.

reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr. mgr. 3. gr.

O Sedlabanki islands setur regiuum framkveemd akveed- m 59. gr. Urskurdar- og réttararraedi.

isigs, p.m.t. um form og efni tilkynninga. O Verdbréfafyrirtaeki skulu hafa adgengilegar upplysingar
Rgl. 1424/2021. um arskurdar- og réttararraedi ef agreiningur ris & millrfzei

B 58. gr. Vaxtarmarkadir litilla og medalstorra fyrirteekja. og neytanda um fjarfestingar- eda vidbétarpjénustu, . u

O Rekstraradilar markadstorgs fjarmalagerninga med starfaalskot til Grskurdaradila samkveemt 16gum um Grskurdar-

leyfi hér & landi geta so6tt um pad til Fjarmalaeftirlitsingdila & svidi neytendamala.

ad markadstorgid verdi skrad sem vaxtarmarkadur litilla q§ kafli. Starfsemi verdbréfafyrirteekja & milli adild-
medalstorra fyrirteekja. arrikja.

] Fjérmélagftirlitinu er heimilt ad fenginni umsokn skv 1.m 60. gr. bjénusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, med
mgr. ad skra markadstorg sem vaxtarmarkad fyrir litil ogarfsieyfi i agildarriki, hér & landi an stofnunar GtibUs.

medalstor fyrirteeki, ad pvi gefnu ad pad telji kréfur skv. 3 Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru und-

mar. uppfylitar. L i i . ir eftirliti i 63ru adildarriki er heimilt ad veita pjonustag
0 A markadstorgi fiarmalagerninga skulu gilda skilvirkarsynga starfsemi samkveemt I6gum pessum hér & landi an
reglur, kerfi og verklag sem tryggja ad: stofnunar Gtibls eda fyrir milligongu einkaumbodsmanns

1. Hid minnsta 50% Utgefenda fjarmalagerninga, segem stadsettur er i heimaadildarriki pess.
hafa verid teknir til vidskipta & markadstorgi fiarmalager o Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hér
inga, séu_litil og meéglstér fyrirtaeki & peim tima pegar ma"_lﬁ landi samkvaemt pessari grein verda aldrei vidteekari en
adstorg flarmalagerninga er skrad sem vaxtarmarkadlia litistarfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pessabot-
og medalstorra fyrirteekja og & hverju almanakséri eftir. baaarbjénustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjanagt

2. Sett séu videigandi viomid fyrir upphaflega toku fjérfjérfestingarstarfsemi.
malagernings til vidskipta og aframhaldi veru hans i vipski 5 syissnesk og faereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt pjon-
um. ustu og stundad starfsemi samkveemt pessum légum hér a

3. Birtar séu neegjanlegar upplysingar pegar fiarmalgandi enda séu sému krofur gerdar til peirra og verdbréfafyr
gerningar eru upphaflega teknir til vidskipta til ad gera-fid irtaekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i riki inn
festum Kleift ad taka upplysta akvordun um fjarfestingud Paan EES og ad gerdur hafi verid samstarfssamningur & milli
skal gera annadhvort med videigandi skraningarskjali e&slabanka islands og logbeerra svissneskra eda faereyskra
lysingu, pegar krofur laga um verdbréfavidskipti um almengfirvalda.
utbod eiga vid. O Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar um

4. Birtar seu a markadinum reglubundid videigandi fjareinkaumbodsmenn stadsetta i heimaadildarriki verdhnéfaf
hagsupplysingar, annadhvort af utgefanda eda fyrir hapgekis sem hafa heimild til ad veita pjonustu og/eda stunda
hond, svo sem endurskodadur arsreikningur. starfsemi hér & landi { umbodi erlends fyrirtaekis.

5. Utgefendur, einstaklingar sem gegna stjornunarstoiig 61. gr. bjénusta og starfsemi verdbréfafyrirtaekja, med
um og adilar nakomnir peim i skilningi MAR uppfylli vid- starfsleyfi i adildarriki, med stofnun Gtibls eda fyrir maill
eigandi akveedi MAR. gongu einkaumbodsmanns.

6. Upplysingar sem Utgefendum er skylt ad veita 16gumy Versbréfafyrirtaeki sem hafa starfsleyfi og eru undir eft-
samkveemt séu geymdar og peim midlad til almennings. irliti i 63ru adildarriki geta stofnsett GtibG hér & landised

7. Til stadar séu skilvirk kerfi og stjornteeki sem midi adveitt pjonustu og stundad starfsemi fyrir milligéngu einka
pvi ad koma i veg fyrir og koma auga & markadssvik a vaxtmbodsmanns sem er stadsettur hér & landi tveimur man-
armarkadinum. udum eftir ad Fjarmalaetftirlitid hefur fengid tilkkynningum
O Adila sem starfreekir markadstorg fjarmalagerninga dyrirhugada starfsemifra l6gbaeeru yfirvaldi i heimaaditdldr
heimilt ad gera krofur til Gtgefenda til viobotar krofum 3.fyrirtaekisins, sbr. p6 2. mgr.
mgr. O Ekki er heimilt ad veita pjénustu eda stunda starfsemi
O Fjarmalaeftirlitio getur tekid vaxtarmarkad fyrir litigp samkveemt pessari grein fyrir milligbngu einkaumbods-
medalstor fyrirteeki af skra ef: manna sem stadsettir eru hér a landi fyrr en Fjarmalaeft-
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irlitinu hefur borist tilkynning fra l6gbaerum yfirvéldum i veitir pjonustu og/eda stundar starfsemi um breytingand 4o
heimaadildarriki fyrirtaekisins um audkenni peirra. veittum upplysingum.

O Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hér Sedlabanki islands setur reglur um form, efni og ferli
4 landi samkveemt pessari grein verda aldrei vidteekari gegna tilkynninga skv. 1. mgr.

starfsheimildir fyrirteekisins i heimaadildarriki pessob6t- m 63. gr. Tilkynning innlendra verdbréfafyrirtaekja um
arpjonustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjanogt stofnun Gtibls og/eda notkun einkaumbodsmanns i 68ru ad-
fjarfestingarstarfsemi. ildarriki.

O Svissnesk og feereysk verdbréfafyrirteeki geta veitt pjora Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir
ustu og stundad starfsemi samkveemt pessum l6gum hésférliti hér & landi er heimilt ad veita pjénustu og stunda
landi enda séu sému krofur gerdar til peirra og verdbréfafystarfsemi i adildarriki samkveemt I6gum pessum med stofnun
irteekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i riki imm Gtibs eda fyrir milligongu einkaumbodsmanns sem stadsett
EES og gerdur hafi verid samstarfssamningur a milli Sedlar er i gistiadildarriki. Fyrirtaeki skulu tilkynna Fjarnaéft-
banka islands og logbaerra svissneskra eda feereyskra yiflitinu um slikar fyriraetlanir fyrir fram.

valda. O Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um:

O Fjarmalaeftirlitid skal hafa eftirlit med ad atib verdfmé 1. adildarriki par sem fyrirtaeki aetlar ad stofna Gtibl eda
fyrirteekja hér & landi sem veita pjonustu eda stunda staifsenotast vid einkaumbodsmann med stadfestu par,

sem fellur undir 16g pessi fari ad akveedum 33.—41. gr., 44.— 2 rekstrardzetlun, par sem m.a. skal koma fram st fjar-
46. gr. 0g 48. 0g 49. gr. laganna og 14.-26. gr. MiFIR.  festingar- og vidbétarpjonusta sem aetlunin er ad bjéda og st
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kanna radstafanir Usbl fjarfestingarstarfsemi sem aetlunin er ad stunda,

ins og 6ska eftir breytingum sem porf er a til ad Fjarmalaeft- 3. stjornskipulag Gtibts sem hefur verid stofnad og til-
irlitinu sé kleift ad sinna eftirliti med pvi ad tibtid uppli  greining &4 peim einkaumbodsmanni sem (tibtiid hyggst not-
skyldur skv. 5. mgr. Adur en Fjarmalaeftirlitid framkveem-ast via,

ir vettvangsskodun i GtibGi verdbrefafyrirteekis hér a land 4 hyernig fyrirtaekia hyggist nyta sér einkaumbodsmann
skal pad tilkynna I6gbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki pess agildarrikjum par sem pad hefur ekki komid & fot dtibui,
par um. asamt upplysingum um stjornskipulag, p.m.t. um bodleidir
O Loégbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki er heimilt, eftir aaog stadsetningu einkaumbodsmannsins i skipulagi fyrirtaek
hafa tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu par um, ad framkveematvet jsing,

vangsskodun i Gtibdum peirra fyrirteekja sem tilkynnt hafa 5 peimilisfang i gistiadildarriki par sem heegt er ad nalg-
um pjénustu og/eda starfsemi hér & landi. ast skjol, og

O Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar um g nsfn beirra sem bera abyrgd & stjérnun Gtibasins og/
einkaumbodsmenn sem stadsettir eru hér & landi og hafgy einkaumbodsmannsins.

heimild til ad veita pjonustu og/eda stunda starfsemi i UMy g ar fyrirteeki notar einkaumbodsmenn med stadfestu ut-
boESJ erlendra fyrirteekja samkvaemt pessari grein. an heimaadildarrikis pess skulu akvaedi laga pessara utn Gtib
O Akveedi laga um hiutaféldg vardandi Utiba erlendra hlutagsiga vig um pa. Hafi Gtibu verdbréfafyrirteekis verid stofriad

félaga eiga ekki vid um (tibl skv. 1. mgr. viskomandi adildarriki skal einkaumbodsmadur samsamasd-
m 62. gr. ng’)nusta og starfsemi verdbréfafyrirtaekja, me@rp\,.’_
starfsleyfi & Islandi, i adildarriki &n stofnunar utibus. O Fjarmalaettirlitid skal senda logbeeru yfirvaldi i gistiad-

O Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undiildarriki allar upplysingar skv. 1. mgr. eigi sidar en premu
eftirliti hér & landi er heimilt ad veita pjénustu og stundananudum fra pvi ad pvi barust upplysingarnar nema pad hafi
starfsemi i adildarriki samkveemt I6gum pessum an stofnugistaedu til ad efast um ad stjérnskipulag eda fijarhagssyada f
ar utibas eda fyrir milligéngu einkaumbodsmanns sem stagtzekisins sé fullnsegjandi. Jafnframt skal Fjarmalakititir
settur er hér a landi. Fyrirteeki skulu'tilkynna Fjarmalakft  senda l6gbserum yfirvéldum gistiadildarrikis upplysingar u
inu um slikar fyrirsetlanir fyrir fram. I tilkynningu skal koa  tryggingavernd vidskiptavina ttiblsins samkvaemt [6gum um
fram i hvada riki standi til ad veita pjénustu eda Stund&f-stalinnstagéutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. k-
semi, i hverju fyrirhugud pjonusta og/eda starfsemi séifolgeigandi fyrirtaeki skal samtimis tilkynnt ad framangreinda
og hvort fyrirteekid hyggist notast vid einkaumbodsmenn ogpplysingar hafi verid sendar. Akvérdun Fjarméalaeftiitiss
audkenni peirra. um ad senda l6gbeeru yfirvaldi i gistiadildarriki ekki upplys

O Verdbréfafyrirteeki geta veitt pjénustu og stundad staringarnar skal rokstudd og send hlutadeigandi fyrirteeki svo
semi samkveemt pessum I6gum i Sviss og Feereyjum ef gefifstt sem audid er og eigi sidar en premur manudum fra mot-
ur hefur verid samstarfssamningur & milli Sedlabanka tidantoku fullnsegjandi upplysinga skv. 1. mgr.

0g légheerra svissneskra eda feereyskra yfirvalda. O Verdbréfafyrirtaeki og lanastofnanir geta veitt pjonustu o

O Eigi sidar en einum manudi fra méttdku tilkynningar skvstundad starfsemi samkveemt pessum Idgum i Sviss og Faer-
1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid framsenda tilkynningun& t eyjum ef gerdur hefur verid samstarfssamningur a milliFjar
logbeerra yfirvalda i viskomandi gistiadildarriki asamtdsta malaeftirlitsins og légbeerra svissneskra eda feereyskra yfi
festingu a pvi ad fyrirhugud pjénusta og starfsemi rimist in valda.

an starfsleyfis fyrirteekisins. O Fyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar pae

O Fyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar pae breytingar sem kunna ad verda a adur veittum upplysingum
breytingar sem kunna ad verda a adur veittum upplysingusamkvaemt pessari grein eigi sidar en einum méanudi adur
skv. 1. mgr. eigi sidar en einum manudi adur en fyrirhuga@&n fyrirhugadar breytingar koma til framkveemda. Fjarmala-
ar breytingar koma til framkvaemda. Fjarmalaeftirlitid kkaeftirlitio skal tilkynna I6gbaerum yfirvéldum gistiadilddkis
tilkynna légbaerum yfirvéldum pess rikis par sem fyrirtaekidim breytingar & adur veittum upplysingum. Akvedi fyrirtaeki
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ao loka utibui skal jafnframt tilkynna pad Fjarmalaeftiriu 2. Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt ad taeknileg skilyroi
innan framangreinds frests. fyrir uppgjori vidskipta, sem fram fara a skipulega markadi

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, eftir ad hafa tilkynnt 16g um i gegnum annad uppgjorskerfi en pad sem hann tiltekur,
beeru yfirvaldi i gistiadildarriki par um, ad framkveema vettséu pannig ad pau geri hndkralausa og skipulega starfsemi
vangsskodun i Gtibdum innlendra verdbréfafyrirtaekja. ffarmalamarkada mogulega.

O Sedlabanki Islands setur reglur um form, efni og ferlm 67. gr. Midlaegir métadilar og feersluvisunar- og upp-

vegna tilkynninga skv. 1. mgr. gjorsfyrirkomulag ad pvi er vardar markadstorg fjarméala-
W 64. gr. Starfsemi markadstorga fjdrmalagerninga oggerninga.
skipulegra markadstorga milli adildarrikja. O Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada sem

O Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada serstarfraekja markadstorg fijarmalagerninga er heimilt ad&om
starfraekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegmag videigandi fyrirkomulagi med midlaegum métadila eda
adstorg i 66rum adildarrikjum er heimilt ad gera videigandiersluvisunarstod og uppgjorskerfi i 68ru adildarriki i pvi
radstafanir hér a landi til ad audvelda fjarnotendum, adiluskyni ad stodustofna, feersluvisa eda gera upp sum eda oll
eda patttakendum sem hafa stadfestu hér & landi adgangvi@kipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljika
morkudunum og ad eiga vidskipti & peim. O Fjarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun vers-
O Verdbrefafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starbréfafyrirteekja og rekstraradila markada, sem starfraekja
reekir markadstorg fiarmalagerninga eda skipulegt markadaarkadstorg fjarmalagerninga, 4 midlaegum métadilum,
torg hér a landi skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu apid  faersluvisunarstédvum og uppgjorskerfum i 68ru adildarrik
sér ad gera radstafanir i 68ru adildarriki til ad audvelde fj ef synt er fram & ad pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipu-
notendum, adilum eda patttakendum sem hafa stadfestu |egri starfsemi markadstorgsins ad teknu tilliti til skiya um
lendis adgang ad og vidskipti & mérkudunum. | tilkynninguppgjorskerfi skv. 2. mgr. 66. gr.
unni skal koma fram i hvada adildarriki aetlunin er ad g€y kafii. Verabréfafyrirteeki med stadfestu utan EES.
_sll'kar ! éastafarllir. Fjérméluaeftirlitia s_kal ser_]da b ewf’?' . W 68.gr. bjonusta og/eda starfsemi verdbréfafyrirteekis
ingar innan manadar til l6gbaera yfirvaldsins i aélldarlulklnmea stadfestu utan EES hér & landi med stofnun utibls
par sem fyrirtaekid hyggst gera slikar radstafanir. A~ . . . . . ’
O Fiarmalaettirlitia skal, a3 beidni lgbzers yirvalds gt = Fiarmalaeftirlitia getur veitt verdbréfafyrirtaeki medask
festu utan EES heimild til ad veita fjarfestingarpjonustd o

lldarrikis m_arkaést’orgs fjarma!ager_n inga og an astaeétﬂaueéa stunda fjarfestingarstarfsemi med stofnun Gtibas hér &
ar tafar, veita upplysingar um fjaradila og patttakendurkma landi

adstorgsins sem hafa stadfestu i gistiadildarrikinu. . - L -

O Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um form o?r Um gildissvid heimildar dtibds og skra yfir pau fer skv. 6.
efni tilkynninga skv. 2. mgr. )
B 65. gr. Adild verdbréfafyrirtaekja i 6drum adildarrikjum
ad skipulegum moérkudum hér & landi.

O Fjarmalaeftirlitio skal innan sex méanada fra pvi ad fyrir-
teekio lagdi fram fullneegjandi umsokn taka afst6du til pess

O Skipulegir markadir hér a landi skulu, ad uppfylitum regl-h\,'Ort pad veiti heimild til ad starfreskja L’Jtipu._l,:ullr}aegi um
um markadarins skv. 94. gr., veita verc’ﬁbréfafyrirtaekjumi}me_SOkn ekki skllyrf_ium Iaga_ pess_ara ad mati l_:ja[maJaeftirl_lts
starfsheimildir i 6drum adildarrikjum til ad framkvaema-fyr ins skal pad synja um heimild il ad starfreekja dtibd. Synjun

irmaeli vidskiptavina eda stunda vidskipti fyrir eigin raikg Fjérr.n’éla(,aftirlit'si-n_s aumsokn _skal rbkstud(’j.. o
adild og/eda adgang: O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad utibu fra riki utan

1. beint, med pvi a8 stofna GtibG hér & landi, eda EES verdi gert ad feera starfsemi Utibls i détturfélag med

2. med pvi ad gerast fiaradilar eda hafa fiaradgang S sleYfi hér alandi ef starfsemi pess, stjérskipultgrs,
skipulega markadinum an pess ad hafa stadfestu hér & laf@fdi vidskiptavina eda ahrif & fiarmalamarkad her a landi
begar fyrirkomulag vidskipta eda markadskerfi hiutadeitjan©'! Slik @0 Fjarmalaefiirlitid metur pad naudsynlegt.
markadar gera ekki krofu um vidveru peirra til a3 stunda vig= Um eftirlit med Gtibdinu fer skv. 119. gr.
skipti @ honum. m 69. gr. Skilyrdi heimildar til stofnunar atibas.

m 66. gr. Agangur ad midlaegum métadila og faersluvisur Forsenda pess ad Fjarmalaeftirlitid geti veitt Gtibi heim
ar- og uppgjorsadstodu og réttur til ad tilgreina uppgjors-ild skv. 68. gr. er ad fyrir liggi akvoréun Evropusambandsin
kerfi. um ad ldggjof um pa fjarfestingarpjonustu og/eda fjarfest-
O Midlaegir métadilar og adilar sem veita faersluvisunar- otjtgarstarfsemi sem fyrirhugad er ad veita og/eda stunda og
uppgjorsadstddu hér & landi skulu veita verdbréfafyrijtmak eftirlit med henni i heimariki samraemist peim kréfum sem
fra 68rum adildarrikjum beinan og ébeinan adgang svo peiggrdar eru samkvaemt MiFID2. Jafnframt skal vera til stadar
sé kleift ad ljika eda koma { kring lokum vidskipta med fjarsamstarfssamkomulag um regluleg upplysingaskipti a milli
malagerninga. Adgangurinn skal vera hadur sému gagnsagjarmélaeftirlitsins og logbeerra yfirvalda i heimariki &er
og hlutlzegu vidmidum og gilda um innlenda adila og patréfafyrirtaekisins.

takendur. O Auk framangreinds parf eftirfarandi skilyrdum ad vera
O Adilar og patttakendur & skipulegum markadi hér & land@lineegt:

skulu hafa rétt & ad tilgreina kerfi til uppgjors vidskiptadne 1. Fyrirteekid skal vera undir eftirliti i heimariki sinu og
fijarmalagerninga sem fram fara & viskomandi skipulegumppfylla krofur sem par gilda um reksturinn. Fyrirteekid lska
markadi ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum: vera med sambeerilegar starfsheimildir og verdbréfabgatiit

1. tengslin og radstafanirnar & milli tilgreinda uppgjérsinnan EES. Fyrirhugud pjonusta hér a landi skal rimast innan
kerfisins og annars kerfis eda adstodu séu pannig ad [starfsheimilda pess.
tryggi skilvirkt og hagkveemt uppgjor umreeddra vidskipta, 2. Liggja skal fyrir ad I6gbeert yfirvald i heimariki geri
og ekki athugasemd vid stofnun Gtibus hér a landi. Ef félagio er
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undir eftirliti fleiri en eins l16gbaers yfirvalds skal yfirlysy 3. Uppfylli atibuid ekki lengur skilyrdi sem lagu til
koma fra peim 6llum. grundvallar veitingu heimildarinnar.

3. Eftirlitid i heimariki pess skal taka videigandi tillitt 4. Nyti fyrirtaekid ekki heimildina innan télf manada fra
tilmeela fjarmalaadgerdahopsins i tengslum vid barattingepvi ad han var veitt eda heetti ad veita fjarfestingarpjémust
peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka. eda sinna fjarfestingarstarfsemi i meira en sex manudi sam-

4. Utibuid skal hafa fjarmuni til skilyrdislausar radstafu  fellt.
ar a bankareikningi hérlendis sem nema a.m.k. stofnframlag 5. Brj6ti Gtibid ad 6dru leyti groflega eda itrekad gegn
verdbréfafyrirteekja skv. 2., 3. og 4. mgr. 14. gr. a laga niggum hér & landi sem um starfsemina gilda eda reglum, sam-
161/2002, um fiarmalafyrirtaeki. pykktum eda reglugerdum settum samkvaemt peim.

5. Ppeir adilar, einn eda fleiri, sem bera abyrgd a stjornun 6. Brjéti tiblié gegn akvaedum annarra laga sem vardad
atibdsins skulu allir uppfylla skilyrdi 1. mgr. 10. gr. SOmugetur afturkdllun starfsleyfis.
krofur skl_J[u g(,eréar_til lykilstarfsmanna Gtibusins 1 skilgi 7. Sé starfsemi GtibUsins pannig hattad ad upplysingagjof
laga um fjarmalafyrirteeki. er ekki naegilega traust eda eftirlit med starfseminni eda-j

6. Heimariki fyrirtaekisins skal hafa undirritad samning;stunni er torveldas.

vid islensk stjornvold, sem fer ad ollu leyti ad stodlum skv Azur en til afturkéllunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrir-
26. gr. skattasamningsfyrirmyndar Efnahags- og framfargsiny veittur heefilegur frestur til Grbota sé unnt ad koma
stofn,ur)arlnne_\r um tekjur og fjarmagn og tryggir Sk'lv'r_kurbc')tum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins.

upply_smgasklptl um skgttamgl, P'm't' hvers konar madghli W 72. gr. Starfsemi innlendra verdbréfafyrirteekja utan ad-
samninga um skattamal, ef vid a. iidarrikja,

7. Fyrirtaekio skal tilheyra botakerfi fyrir fjarfesta sem er

. N . 2 - . 0O Verdbréfafyrirteeki sem aetlar sér ad veita fjarfestingar-
sambeerilegt vid botakerfi samkvaemt tilskipun Evropuplng%-jénustu eda stunda fiarfestingarstarfsemi utan adikdarr
ins og radsins 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta.

8. Utibiiid skal uppfylla skyldur skv. 21.-30. gr. 32.—415ka| tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrir fram og skal

f tilkynningunni koma fram lysing a fyrirhugadri starfsemi
gr., 44.-46. gr. og 48. gr., 1. og 2. mgr. 49. gr., 50. gr. o L s Fiarmalaeftiré
55 -57. gr. laganna og 3.26. gr. MiFIR. d5a pjonustu og adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlgié t

9. Utibtis skal la akveedi | Sqersi ur naudsynlegar.
eni-n aIp\l/JeIJett?oa f%ﬁ?nf)é i:n \fre 6I'usg?k:m aogeroir gegr, Fjarmalaeftirlitio getur lagt bann vid starfsemi eda pjon-
P 9 i gl g yolu U . ., ustu skv. 1. mgr. hafi stofnunin réttmeeta asteedu til ad setla ad
10. Utibuid skal uppfylla sambeerilegar krofur til upplys

. P A . - 16gbundin upplysingagjof verdi ekki neegilega traust eda ef
ingakerfa og dtvistunar og gerdar efu til fyrirtzekja serge irlit med starfseminni eda pjonustunni verdi torveldadarFj

s?trr}_t:aerllgqf:_é)j,qnustu her & landi. Utvistun ma ekki toryel alaeftirlitid skal tilkynna fyrirtseekinu um &kvérdun siego
EHrit meo utibuinu. fljtt sem audia er.

0 Fjérmél_aeftirlitinu er heimi[t _aa setja nanari reglur UMy 73. gr. Kaup innlendra verdbréfafyrirteekja & hlutum i
reglubundin gagna- og upplysingaskil samkvaemt pessﬁgrmélafyrirtaeki utan adildarrika,

grein. . 4 . .
- O Verdbréfafyrirteeki sem eetlar sér ad kaupa eda fara med
" 7(.)' gr Up,plys’lngas_,kyl_da. o virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirtaeki med stadfels
O Til ad Fjarmalaeftirlitio geti veitt félagi heimild til ad . . . . o . L :
tarfraekia Gtiba sk, 68 kal |ata eftirf di UpishG riki sem ekki er adildarriki skal tilkynna pad Fjarmalasiti
,St?flr reekja Utibl skv. 68. gr. skal lata eftirfarandi uppigsr inu fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid slikef
He . pad hefur réttmeeta asteedu til ad aetla ad I6gbundin upplys-

1. Allar V|6e|g:f1nd| up_plysmgf:lr um fy(lr_taek[é, m.a. ,he't"ingagjbf verdi ekki neegilega traust eda eftirlit med stamfis
rekstrarform, skrada skrifstofu i heimariki, adila { S§®@9 ;i 54 pionustunni verdi torveldad. Fijarmalaeftirlisial
hluthqfa pess. !.Jpplysmgar skulu fylgja u hvc_)rt Vlakom'tilkynna fyrirteekinu um akvéroun sina svo fljétt sem audid
andi logbeert yfirvald hafi framkveemt mat & peim sem far&
med virka eignarhluti i félaginu.

2. Arsreikninga félagsins sidustu priggja ara asamt skip )
riti pess og upplysingum um stjérnarhaetti. W 74. gr. Starfsleyfi.

3. Rekstrarasetlun l]thL]S, upp|ySingar um hvada fjérfeég Starfraeksla Skipu|egs markadar er einungis heimil rekstr-
ingar- og vidbotarpjonustu stendur til ad veita, starfesldg  aradila markadar sem starfar sem hlutafélag og hlotid hefur
og innra skipulag dtibtsins, m.a. hvernig starfseminnduer starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins.
sinnt, upplysingar um hvada verkefnum félagié i adildarrikd Fjarmalaeftirlitid skal veita adila, sem um pad seekir,

g: battur. Skipulegir markadir.

sinnir fyrir Gtibdid og um fyrirhugada Gtvistun. starfsleyfi sem rekstraradili markadar ad eftirfarandiys&
4. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudum uppfylitum:
synlegar. 1. A0 hlutafé skv. 77. gr. hafi verid ad fullu greitt.

O Efbreytingar verda a framangreindum upplysingum, skil- 2. Ad peir sem eiga eda koma til med ad eiga virkan eign-
yroum skv. 69. gr. eda & starfsemi Utibus skal tilkkynna umrhlut i félaginu séu heefir til ad fara med eignarhlutinn med

peer fyrir fram til Fjarmalaeftirlitsins. tilliti til heilbrigds og trausts rekstrar skipulegs madaa.

| 71. gr. Afturkollun heimildar. 3. A0J &kveedi 79. gr. um stjorn og framkveemdastjéra séu
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla heimild til uppfyllt og ekki sé hlutleegt synt fram & ad stjérn eda fram-
starfraekslu Gtibus skv. 68. gr.: kveaemdastjori kunni ad égna skilvirkri, traustri og varfeeii

1. Afsali fyrirteekio heimild sinni til stofnunar Gtibas. stjornun skipulega markadarins ad teknu tilliti til heike
2. Hafi fyrirteekid fengid heimildina & grundvelli rangramarkadarins.
upplysinga eda a annan 6edlilegan hatt. 4. A0 onnur skilyrdi pessa kafla séu uppfylit.
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O Vio mat a starfsleyfisumsokn skal Fjarmalaeftirlitio litam 76. gr. Afturkdllun starfsleyfis.

svo & ad framkveemdastjori eda stjornarmadur i starfardi Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla starfsleyifiad
rekstraradila markadar uppfylli skilyrdi 1. mgr. 79. gr. reka skipulegan markad, i heild eda ad hluta:

O Rekstraradili markadar ber abyrgd & pvi ad starfsleyfis- 1. Oski fyrirteekid sjalft eftir pvi.

skilyrdi skv. 2. mgr. séu avallt uppfyllt og skal tilkynna&tt 2. Hafi fyrirteekio fengid starfsleyfid & grundvelli rangra
malaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um allar breytingar &ar upplysinga eda & annan 6edlilegan hétt.

veittum upplysingum i tengslum vid starfsleyfi. 3. Fulinaegi fyrirteekid ekki skilyrdum pessa pattar.

O Hafi & hluthafafundi verid sampykktar breytingar & sam- 4. Nyti fyrirteekid ekki starfsleyfid innan tolf manada fra
pykktum rekstraradila markadar skulu breyttar sampykktfpvi ad pad var veitt eda heetti pad ad starfreekja skipulegan
sendar Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra hiuthafafun markad i meira en sex manudi samfellt.

Asamt greinargerd um peer breytingar sem gerdar hafa verid5. Brjoti fyrirtaekid ad 6dru leyti gréflega eda itrekad gegn
Rekstraradila markadar er einum heimilt ad nota i firma sindgum pessum eda reglugerdum skv. 3. gr., reglum eda reglu-
eda til ndnari skyringar & starfsemi sinni ordin kaupholl ogerdum sem settar eru med stod i lgunum.
verdbréfamarkadur, ein sér eda samtengd 68rum ordum. Sé&. Brjoti fyrirteekid gegn akvaedum annarra laga sem
heetta & ad villst verdi & ndfnum erlends og innlends rekstrasardad getur afturkollun starfsleyfis.

adila markadar sem starfa hér & landi getur Fjarmalagfiirli O Afturkollun starfsleyfis skal tilkynnt stjorn rekstrardai
krafist pess ad fyrirteeki verdi audkennt sérstaklega. markadar og rokstudd skriflega. Birta skal tilkynningu um
O Fjarmalaeftirlitid veitir rekstraradila markadar heichind ~ afturkollun i Légbirtingabladi og auglysa hana i fjioImiéiu
uppfyllitum skilyrdum I. kafla 2. pattar, til ad reka markadsD Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um afturkéliun
torg fijarmalagerninga. starfsleyfis.

m 75. gr. Umsokn um starfsleyfi. W 77. gr. Hlutafé.

O Umsokn um starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadal Innborgad hlutafé skipulegs markadar skal nema ad lag-
skal vera skrifleg og skulu par koma fram naegar upplysinglarki jafnvirdi 730.000 evra midad vid opinbert vidmidun-
ar til ad mat verdi lagt & hvort skilyrdi 74. gr. um veitinguargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

1. Sampykkiir félags. haerra lagmarkshlutafé skipulegs markadar med tillitirtil-u

2. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komiangs rekstrarins og ahaettupatta sem honum fylgja og med

fram upplysingar um hvernig fyrirhugadri starfsemi veraufliosion af kr6fum i 78. gr.

sinnt og reglur um vidskipta- og upplysingakerfi sem nots BOkfeert eigid fé skipulegs markadar ma a hverjum tima
skal  starfseminni. ekki nema leegri fijarhaed en kvedid er & um i 1. mgr. eda

3. Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p_m.t.ékveéié i samreemi vid 2. mgr.

- B 78. gr. Skipulagskrofur.
eftirlits- og starfsreglur.
g g 1 Skipulegur markadur skal:

..4' Rekstraraaetl_un b"?“.seTT,‘ m.a. kemur fram fyrirhugadur 1. Hafatil stadar fyrirkomulag til ad greina skyrt og takast
voxtur og uppbygging eigin fjar. - ; e .
L a vio hugsanlegar 6éhagstaedar afleidingar hagsmunaarekstra

5. Upplysingar um stofnendur og hluthafa. - : . . .

. L . rir rekstur skipulega markadarins eda adila og patttdken

6. U_pplysmgar um stjérnarmenn, framkvaemdastjora q m komid geta upp & milli skipulega markadarins, eigenda
adra st10rnendur. . . hans eda rekstraradila annars vegar og traustrar virkrki-mar

7. Stadfesting endurskodanda a innborgun hiutafjar 38,rins hins vegar. betta & sér i lagi vid pegar slikir hags-
stofnflar. B S munaérekstrar geetu haft neikveed ahrif & framkvaemd verk-

8. Upplysingar um nain tengsl fyrirteekisins vid einstakafna sem Fjarmalaeftirlitid hefur falid skipulega markaén
linga eda logadila. ad sinna.

9. Upplysingar um pau skilyrdi sem gilda um adild a8 2. vera naegilega vel i stakk bdinn til ad styra ahaettum
markadinum og azetlun um veentanlega markadsadila og kg ad honum snuia, koma & videigandi radstéfunum og kerf-
tegundir fiarmalagerninga sem azetlad er ad teknar verdi i til ag greina allar verulegar aheettur fyrir rekstur hags o
vidskipta. koma & skilvirkum radstofunum til ad draga ar peim.

O Séu rekstraradili markadar og skipulegi markadurinn mis- 3, Tryggja 6ruggan rekstur taeknilegra kerfa, p.m.t. ad
munandi I6gadilar skal taka mid af pvi i upplysingum semoma 4 skilvirkri vidbtinadaraeetlun til ad takast & vid abeett
fylgja starfsleyfisumsokn. vegna kerfisraskana.

O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad 6ska eftir frekari uppghy 4. Hafa gagnseejar og Ohlutdraegar reglur og ferla sem
ingum en skv. 1. mgr., sé pad naudsynlegt vié mat & pvi hvaryggja ad vidskipti & markadinum geti farié fram & heidar-
skilyrdi 74. gr. um veitingu starfsleyfis séu uppfylit. legan og sanngjarnan hatt og koma & hlutleegum vidmidum
O Akvérdun Fiarmalaettirlitsins um starfsleyfi skal tilkyan um skilvirka framkvaemd fyrirmaela.

umsaekjanda skriflega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en5. Gera radstafanir svo ad uppgjor vidskipta & markadin-
premur manudum eftir ad fullnaegjandi umsokn barst pviim geti farid fram timanlega og skilvirkt.

Synjun Fjarmalaeftirlits & umsokn skal rokstudd. 6. Bua avallt yfir neegilegu fijarmagni til ad sinna hlutverki
O Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um starfsleyfi sinu ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskipta a markad
skipulegra markada i Logbirtingabladi. Fjarmalaefiidlit inum sem og &heettu sem tengist peim.

skal senda ESMA og eftirlitsstjornvéldum annarra rikja-inn0 Rekstraradilum markada er 6heimilt ad framkveema fyrir-
an EES lista yfir skipulega markadi sem fengid hafa starfeieeli vidskiptavina med pvi ad nyta eiginfjarmagn eda taka
leyfi hér & landi. Senda skal uppfaerdan lista ef breytingpatt i j6fnudum eigin vidskiptum & skipulegum bréfamarkadi
verda & honum. sem peir sjalfir reka.
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W 79. gr. Stjérn og framkveemdastjéri rekstraradila mark-af adstaedum i hverju tilviki fyrir sig auk edlis og umfangs
adar. starfsemi rekstraradila markadarins og pvi hversu flokim hi
O Stjérnarmenn og framkveemdastjori rekstraradila marler.

ada skulu vera fjarhagslega sjalfsteedir, vera logradan hafi Stjérnarmanni og framkveemdastjéra rekstraradila mark-
gott ordspor og baa yfir neegilegri pekkingu, feerni og reynsladar, sem er mikilveegur hvad vardar steerd, innra skipulag,
til ad geta gegnt stédu sinni a tilhlydilegan hatt. Horftlska edli, umfang og fleekjustig starfseminnar, er éheimilt aéatak
pess ad sameiginleg reynsla stjérnar sé neegilega vidteek. ad sér storf i stjornareiningum annarra félaga samhlida set
O Stjérnarmenn og framkvaemdastjori mega ekki a sidustustjorn pess nema heildarfioldi félaganna, ad medtoldum
fimm &rum hafa verid Urskurdadir gjaldprota. Peir mega ekkekstraradila markadar, sé innan eftirfarandi marka:

i tengslum vid atvinnurekstur hafa hlotid dom a sidustu tiu 1. fisgur félég ef eingdngu er um ad reeda stjérnarsetu,
arum fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegasa

ingarlégum, samkeppnislogum, I6gum um hlutafeélég, I6gum 2. tvo félog par sem viskomandi sinnir stjérnarsetu og eitt
um einkahlutafélég, [6gum um bdkhald, [6gum um érsreikrpar sem hann gegnir starfi framkveemdastjora.

inga, 16gum um gjaldprotaskipti o.fl., I5gum um stadgreidsly vig afmérkun 4 fiolda félaga skv. 2. mgr. skal telja oll:

opinberra gjalda og 16gum um gjaldeyrismal, svo 0g S€rlog- 1 - gzti i stjgrnum félaga sem eru hiuti af samsteedu sem
um sem gilda um adila sem ldta opinberu eftirliti med fjargqy, i stjorn eins félags

malastarfseml. L . 2. seeti i stjornum félaga sem rekstraradili markadar fer
O Samsetning stjornar rekstraradila markadar skal Ve[Aag virkan eignarhiut i sem setu { stjorn eins félags,

pannig a3 stjornin bui sameiginlega yfir fullnaegjandi pekk- 3. storf sem framkvaemdastjori hja féldgum sem eru hluti

ingu, haefni og T‘?V“S'“ til a3 skilja pa starfsemi sem Vlak.oméf sOmu samsteedu sem starf framkveemdastjora i einu félagi,
andi rekstraradili markadar stundar, p.m.t. helstu aHazetti . o .

hennar 4. storf sem framkveemdastjori hja félogum sem rekstrar-
) . o agdili markadar fer med virkan eignarhlut i sem starf fram-
O Rekstraradili markadar skal setja sér stefnu um val a y P
stjornarmdnnum i peim tilgangi ad tryggja naegilega fjdllfvaemdastjorqlelnufelagl. . .
breytni i stjorninni. O Takmarkanir skv. 2. mgr. taka hvorki til starfa i stjornar-

O Rekstraradila markadar ber ad verja fullnsegjandi fjép_iningum TElAGAGERery ekki rekin 1 atvinnuskyni ad megin-

munum til ad kynna starfsemi rekstraradila markadar fyri?:.e,f nu t'gne,mt?,' nstaIT(Ilrlgs sg_rln settuli eé : star_f frhamlé\?ism
stjérnarmanni og tryggja ad hann hljéti videigandi pjalfiin Stigfa eda [ stjorn rekstraradila markadar fyrir hon S

stiérnarsetunnar. a grundvelli laga vegna sérstakra adstaedna i starfsemi um-

O Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin raedtis relfstrar.a.é.lla marka§ a_r' A
um skipan og sidari breytingar & stjorn og framkveemdastjora FJar_maIa_eftlrlltlnu er heimilt, a8 teknu t'l!':“ _t'l “mfa-‘!?
og skulu tilkynningunni fylgja fullneegjandi upplysingat t 9 edlis peirra starfa sem framkveemdastjori eda stj6rnar-

ad haegt sé ad meta hvort skilyrdum pessarar greinar og §}20Ur gegnir eda vegna serstakra adsteedna, ad veita und-
gr. sé fullnzegt. a_npagu fra t{ikmorlfunum_,skv.,z. mgr. og heimila setu i stjorn
O Sedlabanki islands setur nanari reglur um heefi stjérn%—ns félags til vidbotar. Fiarmalaeftirlitid skal reglgke upp-
manna og framkvaemdastjora, par & medal um hvad felis pa ESMA um slikar undgnpaggr. . .
fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gé3u ordspori og fjagiag ™ 82. gr. Krofur vegna virkra eignarhluta i rekstraradila
legu sjalfsteedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati, markadar. _ _

m 80. gr. Storf stjornar rekstraradila markadar. = A6_|I| sem hyggst fara mea_wrkan elgngrhll{[ i r(?ks.tre}raa-
O Stjérnarmadur og framkveemdastjori skulu starfa af heid@ Skipulegs markadar skal leita sampykkis Fjarmalaeir
arleika, heilindum og fagmennsku og vera sjalfsteedir i hugs- Um ferlid fer skv. 11.-18. gr.

un til ad geta skilvirkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med™ Fjérmélaeftlrlltlé skal synja adila um heimild til ad fara
akvardanatoku framkvaemdastjora og annarra stjornenda s&@0 radandi hlut i rekstraradila skipulegs markadar ef pad
heyra beint undir framkvaemdastjora. telur ad eignarhaldid 6gni traustri og varfaerinni stjérnun
O Stjorn rekstraradila markadar skal skilgreina og hafa efékipulegs markadar.

irlit med innleidingu & stjérnarhattum sem tryggja skikdar O Rekstraradili markadar skal senda Fjarmalaeftirlitinu
og varfaerna stjérnun félagsins, p.m.t. adskilnad starfadg Upplysingar um eignarhald i rekstraradilanum og breytinga
koma pannig i veg fyrir hagsmunaarekstra ad pad studli advi. Rekstraradili skal jafnframt birta upplysingarnared
heilleika markadarins. sinum.

O Stjorn skal hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirknim 83. gr. Alagspol kerfa og sjélfvirk stédvun vidskipta.
stjérnarhéatta og innra skipulags og gera videigandi r&dst&1 Skipulegur markadur skal bda yfir skilvirku kerfi, verk-
anir til ad taka a hvers konar annmaorkum. ferlum og fyrirkomulagi til ad tryggja ad vioskiptakerfi
O Stjérnarmenn skulu hafa fullnaegjandi adgang ad naubans séu alagspolin, bui yfir naegilegri getu til ad rada vid
synlegum upplysingum og gégnum til ad sinna eftirliti me@lagstoppa i magni tilboda og skilaboda, tryggi hnokralaus
akvardanatoku framkveemdastjéra og annarra stjérnenda sadskipti pegar mikid alag er & markadi og séu raekilega prof-

heyra beint undir framkveemdastjora. ud til ad &byrgjast ad pau uppfylli pessi skilyrdi. Skipuleg
m 81. gr. Takmarkanir & onnur storf stjornar og fram- markadur skal gera radstafanir til ad tryggja samfellde-sta
kvaemdastjdra rekstraradila markadar. semi og samfellu i pjénustu ef bilun verdur i vidskiptakenfu

O Stjérnarmenn skulu verja fullnsegjandi tima i storf sin hans.

pagu starfsemi rekstraradila markadar. Vid mat & pvi hvad Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verklag og
stjornarmenn mega eiga saeti i moérgum stjornum samhlidairkomulag til ad hafna tilbodum sem fara umfram fyrir
pvi ad sitja i stjorn rekstraradila markadar skal hafa [ids fram akvedid magn og veromork eda eru augljoslega rong.
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O Skipulegur markadur skal vera feer um ad stédva timar sett inn i kerfid, haegt a fleedi tilboda ef heetta er a pvi ad
bundid eda takmarka vidskipti pegar verdsveiflur verda kerfi pess nalgist getumérk og takmarkad og framfylgt lag-
fjarmalagerningi, a stuttu timabili, & peim markadi edaytbn marksverdskrefi sem heimilt er ad framkvaema a markadi.
um markadi og geta i undantekningartilvikum fellt nid-0 Skipulegur markadur skal geta greint tilbod, at fra merk-
ur, breytt eda leidrétt vidskipti. Skipulegur markadur Iskangum adila eda pétttakenda & peim, sem upprunnin eru 0r al-
tryggja ad breyturnar sem notadar eru til ad stédva vidskigjrimi, hvada algrim notad er vid myndun tilbodsins og pann
séu stilltar pannig ad peer taki tillit til seljanleika mismu  agila sem stendur fyrir pvi. Pessar upplysingar skal sehda t
andi flokka og undirflokka eigna, edlis markadslikansins dgjarmalaettirlitsins, 6ski pad eftir peim.

tegunda notenda og ad peer nzegi til ad komast megi hja vepy-seslabanki islands setur nanari re§lum algrimsvis-
legri réskun & vidskiptum. skipti, p.m.t. um préfanir.

O Skipulegur markadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu v gy 142112021, rgl. 142412021,

skyrslu um breytur sem eru notadar til ad stodva vidskipy gg gr. Beinn rafreenn adgangur.

0g um hverjar paer breytingar sem geréa_rleru'a be.'”? a SaE]_Skipulegur markadur sem heimilar beinan rafreenan ad-
kveeman og samanburdarhaefan hatt. Fjarmalaeftirlitio skal

framsenda ESMA skyrsluna. Skipulegur markadur, sem gﬁmg skal_ r‘f"aa yfir sk_|IV|rkurT_1 kerf_um, verkf’erlum og _fyr-
- . ; A : Ifkomulagi til ad tryggja ad einungis verdbréfafyrirteelg o
mikilveegur hvad vardar seljanleika fjarmalagernings,| sk?,

hafa yfir ad rada naudsynlegum kerfum og verkferlum tIF\nastofnanlr geti bodid upp a slika pjonustu og ad videig-

a3 trvadia. ad Fiarmalaeftirlitia f4i tilkvnningu um SHavu andi viomid gildi um haefi peirra adila sem veittur er slikur
0 rygy) J A ky Ing ) gagangur. Adilar og pétttakendur skulu bera abyrgd & tibod
vidskipta svo ad pad geti tekid akvardanir um hvort asteeda - V.- >
L N e L . . Um sem sett eru inn og vidskiptum sem komast & i gegnum
sé til ad stddva vidskipti par sem fjarmélagerningurinn er.
i vidskiptum par til vidskipti hefjast a8 nyju 4 upprunalega < 889ang.
P P ] " PP g O Skipulegur markadur skal hafa videigandi ahaettustyringu

markadinum. B i - ! :
0 Sedlabanki islands setur regium framkvaemd greinar- og vidmidunarmork vegna vidskipta sem komast a med bein-
innar um rafreenum adgangi. Jafnframt skal skipulegur markadur

D Rgl. 1421/2021. Rl. 1424/2021. geta greint hvada tilbod og vioskipti fra adila eda patttak-
m 84. gr. Vidskiptavakt. anda eru gerd eda fara fram i gegnum slikan adgang og hafa

O Skipulegur markadur skal gera skriflega samninga vio o!ﬁmgu.lelka 4 ad stoaygiglik tilbod Og_ vidskipt. . .
verdbréfafyrirteeki sem stunda vidskiptavakt 4 markadinufd_Skipulegur markadur skal hafa til stadar fyrirkomulag til
og, ef porf er 4 med hlidsjon af edli og umfangi vidskipt® koma i veg fyrir, timabundid eda varanlega, ad sett séu
& markadinum, azetlun til ad tryggja neegilegan fislda verd2" tilbod 0g komid a vidskiptum i gegnum beinan rafreenan:
bréfafyrirteekja med slika samninga sem fela i sér skyldu #09ang ef farid er gegn reglum eda vidmidum sem sett eru a
ad setja inn fost tilbod & samkeppnisheefu ver3i til ad trgggPrundvelli pessa akveedis.
seljanleika & reglulegum og fyrirsjaanlegum grundvelli. = Sedlabanki islands setur reghum framkveemd akveed-
O [ samningi skv. 1. mgr. skal ad lagmarki tilgreina: ISIns.

1. Skyldur verdbréfafyrirteekis til ad studla ad seljanteik Y Rgl. 1421/2021.
& markadinum og, pegar vid &, adrar skyldur sem leidir & 87. gr. Fyrirkomulag poknana.
patttdku i asetlun skv. 1. mgr. O Skipulegum markadi ber ad tryggja ad fyrirkomulag

2. Hvers konar hvata, svo sem afslaetti i formi endupdknana, p.m.t. vidskipta- og vidbétarpdknana og afslatta
greidslu eda annad sem skipulegur markadur bydur verdformi endurgreidslu, sé gagnseett, sanngjarnt og an mis-
bréfafyrirtaeki til ad studla ad seljanleika & markadi 4 wegl mununar og myndi ekki hvata til ad setja fram, breyta eda
legum og fyrirsjaanlegum grundvelli og 6nnur réttindi, & v afturkalla tilbod eda framkvaema vidskipti & pann hatt ad pad
4, sem verdbréfafyrirtaekid hlytur af patttoku i deetlun gkv. yti undir otilhlydilegar vidskiptaadsteedur eda markadssv
mar. O Skipulegur markadur skal gera kréfu um vidskiptavakt
O Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med og sja til pesmed einstok hlutabréf eda korfu peirra i skiptum fyrir hvers
ad verobréfafyrirteeki uppfylli skyldur slikra samninga ogonar afsleetti i formi endurgreidsliu.
lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar um efni peirraar o Skipulegum markadi er heimilt ad mida poknanir fyrir aft-
ar frekari naudsynlegar upplysingar til ad pad geti fubad yrksllug tilbod vid pann tima sem tilbodid var til stadar og
sig um ad skipulegi markadurinn uppfylli skyldur samkvaenékvarda mismunandi péknanir fyrir hvern fiarmalagerning.

pessari grein. _ O Skipulegum markadi er heimilt ad krefjast heerri p6knunar
O Sedlabanki Islands setur reghum framkvaemd greinar- sem endurspeglar visbétaralag & afkastagetu kerfisins:
Innar. 1. fyrir afturkollud tilbod,

D Rgl. 1424/2021. o i
m 85. gr. Algrimsvidskipti. 2. fra patttakendum sem eru med hatt hlutfall afturkall-
adra tilboda, og

O Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verkferla og . . U
fyrirkomulag sem m.a. skyldar adila og patttakendur til a3 3 7@ P€im sem stunda hahraégwésklptl. _

framkvaema fullnaegjandi profanir & algrimi og bjéda upp’ Sedlabanki islands setur nanari redlum fyrirkomulag

& profunarumhverfi. bessu er tlad ad tryggja ad algri 1I§nana.

vidskiptakerfi geti ekki skapad eda studlad ad truflunum &~ Rgl 1421/2021.

adsteedum til vidskipta og gera skipulegum markadi kleif 88. gr. Adgangur Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok.

ad bregodast vid slikum truflunum af véldum algrimsvidal Ad beidni Fjarmalaeftirlitsins skal skipulegur markadur
skiptakerfa. Kerfio skal m.a. geta takmarkad hlutfall 6framafhenda pvi gégn sem tengjast tilbodabok, eda veita adgang
kveemdra tilboda af vidskiptum sem adili eda patttakandi ged henni, svo ad stofnunin geti sinnt eftirliti med vidskipt.
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m 89. gr. Reglur um samhysingu. skiptum uppfylli peir ekki lengur kroéfur sem gerdar eru til
O Reglur skipulegs markadar um samhysingu skulu vetéku til vidskipta eda ef Gtgefandi verdbréfa fylgir ekkpte
gagnsaejar, sanngjarnar og an mismununar. um skipulegs markadar, nema likur séu til pess ad slikt geti
O Sedlabanki islands setur nanari relum samhysingu. valdid fjarfestum eda skipulegri starfsemi markadarinsive

D Rgl. 1421/2021. legu tjoni.
| 90. gr. Verdskref. O Rekstraradili markadar sem stodvar timabundid vidskipti

O Skipulegur markadur skal koma & verdskrefakerfi vegmaed fjarmalagerninga eda tekur pa ar vidskiptum skal gera
hlutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsjéda, skii og sOmu radstafanir vegna afleidna sem tengjast eda visa i fjar-
annarra svipadra fjarméalagerninga. Verdskrefakerfi skutbalagerninginn, pegar naudsyn krefur, til ad stydja vidknar
stillt: mid akvordunarinnar.

1. pannig ad pau endurspegli seljanleikaskilyrdi fijarmalad Rekstraradili markadar skal birta akvéroun sina um tima-
gernings & mismunandi moérkudum og medaltal verdbilsundna stédvun eda toku Ur vidskiptum pegar i stad og til-
kaup- og solutilboda, med hlidsjon af stodugleika i verdi, &kynna Fjarmalaeftirlitinu um hana an tafar.
pess ad komid sé ad 6porfu i veg fyrir frekari prengingu verds Fjarmalaeftirlitid skal krefjast pess ad adrir skipulegir
bils, og markadir, markadstorg fjarmalagerninga, skipuleg maskad

2. avideigandi hatt fyrir hvern fjarmalagerning. torg og innmidlarar hér & landi stddvi einnig timabundid-vid
O Sedlabanki [slands setur reglunm lagmarksstaerd verd- skipti med eda taki Ur vidskiptum fjarmalagerninga skv. 1.
skrefs eda verdskrefakerfis vegna fjarmalagerninga skv. rbgr. og afleidur skv. 2. mgr. pegar akvordunin kemur til
magr. vegna grunsemda um markadssvik, yfirtokutilbod eda um er
O Sedlabanka islands er heimilt ad akveda i reglum & reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sokum pess ad innherja-
skipulegur markadur skuli koma & verdskrefakerfi vegna anapplysingar um Gtgefanda eda fjarmalagerning hafa ekki ver

arra fjarmalagerninga en fram koma i 1. mgr. i birtar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdio fj&tiem
D Rgl. 1421/2021. eda skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni.
m 91. gr. Samstilling vidskiptaklukkna. O Fjarmalaeftirlitio skal, geri pad krofu um timabundna

O Vidskiptavettvangar og adilar og patttakendur peirragkulktédvun vidskipta eda toku ar vidskiptum, birta akvéréun
samstilla vidskiptaklukkur sem notadar eru til ad skré @@p- pegar i stad & vef sinum. Einnig skal tilkkynna ESMA og 66r-
timasetningar & sérhverjum tilkynningarskyldum atburéi. um légbeerum yfirvéldum um hana &n tafar. Hi sama & vid
O Sedlabanki Islands setur frekari reglur um samstillingakvedi Fjiarmalaeftirlitid ad gera ekki kréfu um timabundna
vidskiptaklukkna. stdédvun vidskipta eda toku Ur vidskiptum og skal pa fylgja
W 92. gr. Taka fjarmélagerninga til vidskipta. med tilkynningunni Utskyring & dsteedum pess.

O Skipulegur markadur skal setja skyrar og gagnseejar regl- Fjarmalaeftirlitio skal, berist pvi tilkynning fra l6gbaer

ur um toku fijarmalagerninga til vidskipta. Reglurnar skulyfirvaldi annars adildarrikis skv. 5. mgr., krefjast pesdatn
tryggja ad haegt sé ad stunda vidskipti & sanngjarnan, skigu-ad vidskiptavettvangar og innmidlarar hér & landi stédvi
legan og skilvirkan hatt. begar um er ad raeda verdbréf skufmabundid vidskipti med eda taki Ur vidskiptum fjarmala-
reglurnar tryggja ad pau séu framseljanleg an takmarkanagerninga skv. 1. mgr. eda afleidur skv. 2. mgr., pegar stédvun
O Reglur skv. 1. mgr. skulu i tilviki afleidusamninga einkumvidskipta eda taka ar vidskiptum kemur til vegna grunsemda
tryggja ad peir séu pannig gerdir ad edlileg verdmyndun agn markadssvik eda yfirtdkutilbod eda um er ad raeda brot
skilvirk uppgjorsskilyrdi séu moguleg. gegn 7. og 17. gr. MAR sdkum pess ad innherjaupplysing-
O Skipulegur markadur skal vidhafa skilvirkt fyrirkomulagar um utgefanda eda fjarméalagerning hafa ekki verid birt-
til a8 fylgjast med pvi hvort Gtgefendur fijarmalagerningass ar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdio fjarfestura ed
teknir hafa verid til vidskipta & markadinum uppfylli skyld skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni.

ur um upplysingagjof. Skipulegur markadur skal jafnframtl Akvedi Fjarmalaeftirlitid ad stodva timabundid eda taka
koma & fyrirkomulagi sem gerir patttakendum kleift ad hafér vidskiptum fjarméalagerning eda afleidur skv. 10. og 11.
adgang ad upplysingum sem Utgefendur hafa gert opinberétul. 4. mgr. 119. gr. skal pad fylgja akvaedum 4.—6. mgr.
Skipulegur markadur skal koma & fyrirkomulagi til ad vid-O Um afléttingu timabundinnar stédvunar vidskipta med
hafa reglubundid eftirlit med pvi ad fjarmalagerningar serfjarmélagerninga eda afleidur fer einnig skv. 4.—6. mgr.
teknir hafa verid til vidskipta & markadinum uppfylli skii O Sedlabanki islands setur frekari redluim timabundna
fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta. stodvun vidskipta og toku fijarmalagerninga ar vidskiptum.

O Heimilt er ad taka verdbréf til vidskipta & skipulegum  Rgl. 1424/2021.

markadi an sampykkis Gtgefanda ef verdbréfin hafa ver® 94. gr. Markadsadild.

tekin til vidskipta & 68rum skipulegum markadi innan EES Skipulegur markadur skal setja reglur um adild og ad-
Skipulegur markadur skal tilkynna Gtgefanda um pad ad vigengi ad honum par sem gerd er grein fyrir peim skyldum
skipti fari fram med verdbréf hans & markadinum. Utgefandiem hvila & adilum og pétttakendum. Reglurnar skulu vera
verdbréfa sem hefur ekki sampykkt téku peirra til vidskipt@agnsaejar, hlutleegar og byggdar a jafnraedi. | peim skal gert
er ekki skylt ad sinna upplysingaskyldu gagnvart viokomandad fyrir méguleika & baedi beinum adgangi og fiaradgangi
markadi. verdbréfafyrirteekja og lanastofnana.

O Sedlabanki islands setur frekari reglur um toku fijarmala= 1 reglunum skal sérstaklega taka fram hvada skyldur leidir
gerninga til vidskipta. af:

m 93. gr. Timabundin st6dvun vidskipta og taka fijarmala- 1. Skipulagi og stjornun markadarins.

gerninga Ur vidskiptum. 2. Reglum um vidskipti a markadinum.

O Rekstraradila markadar er heimilt ad stddva timabundid 3. Faglegum krofum sem gerdar eru til starfsfélks vero-
vidskipti med fjarmalagerninga eda taka pa varanlega Gr vibréfafyrirtaekja og lanastofnana a markadinum.
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4., Skilyroum sem adilar eda patttakendur markadarinsér stad & skipulega markadinum eda gegnum markadskerfi
adrir en verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir skv. 3. mguls  hans.

uppfylla. O Nanar er kvedid & um eftirlit skipulegs markadar med vid-
5. Reglum og verklagi vardandi greidslujéfnun og uppskiptum i 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tdlul.
gjor vidskipta & markadinum. mgr. 3. gr.

O Skipulegur markadur getur sampykkt sem adila eda pam 97. gr. Adgengi ad midleegum métadilum, stodustofnun
takendur verdbréfafyrirtaeki, lanastofnanir og adra adileg uppgjori.

sem: O Skipulegum moérkudum er heimilt ad koma & videigandi
1. Hafa naegilega gott ordspor. fyrirkomulagi med midlaegum motadila eda feersluvisunar-
2. Hafa fullneegjandi getu til ad eiga vidskipti. st6d og uppgjorskerfi i 6dru adildarriki i pvi skyni ad stodu-
3. Bua yfir fullneegjandi haefni og reynslu. stofna, faersluvisa eda gera upp sum eda oll vidskipti sem
4. Uppfylla skipulagskrofur, eins og vid &. adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljuka.

5. Hafa getu til ad framkveema peer adgerdir sem peifd Fiarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun skipu
er ztlad ad framkvaema, ad teknu tilliti til mismunandi fjarlegs markadar a midleegum motadilum, feersluvisunarstdv-
hagsradstafana sem markadurinn kann ad hafa komid a tilé® 0g uppgjorskerfum i 6dru adildarriki ef synt er fram & ad
tryggja fullnaegjandi uppgjor vidskipta. pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipulegri starfsemkmar
O Adilum og patttakendum er ekki skylt ad fara ad akvaedostorgsins ad teknu tilliti til skilyrda um uppgjorskerkvs
um 33.-41., 44.-46., 48. og 49. gr. i vidskiptum sin & mil§- mgr. 66. gr.

a skipulegum markadi, en verda atid ad gera pad pegar pkir pattur. Hamork a stédur med hravoruafleidur,
framkvaema fyrirmeeli fyrir hdnd vidskiptavina. ahaettustyring og skyrslugjof.

O Skipulegur markadur skal an tafar tilkynna Fjarmalaeftim 98. gr. Akvérdun um hamérk.

litinu um pad pegar umsékn um adild eda adgengi ad markr Fjarmalaeftirlitid skal akvarda megindleg hamark & hrein-
adinum er sampykkt og skal auk pess arsfjordungslega upf-stodur sem adila, einum og sér eda sem hluta af samstaedu,
lysa Fjarmalaeftirlitid um hverjir séu adilar og patttaken  er heimilt & hverjum tima ad halda i hverri og einni hravéru-
m 95. gr. Starfsemi innan EES. afleidu sem tekin hefur verid til vidskipta & vidskiptavett-
O Skipulegum markadi i 6dru adildarriki er heimilt ad geraangi, p.m.t. i OTC-samningum sem hafa sému efnahagslegu
videigandi radstafanir hér & landi til ad audvelda fjanadil &hrif. Hamarkinu er annars vegar eetlad ad koma i veg fyrir
og patttakendum hér a landi adgang og vidskipti & markadimarkadsmisnotkun og hins vegar ad stydja vio edlilega vero-
um. myndun og uppgjorsskilyrdi, p.m.t. med pvi ad koma i veg
O Skipulegur markadur hér & landi sem hyggst gera vidyrir stodur sem valdid geta markadsroskun, og tryggja sam-
eigandi radstafanir i 6dru adildarriki til ad audvelda digyw leitni & milli verds afleidna i afhendingarmanudi peirra og
ilum og pétttakendum par adgang og vidskipti & markadirstundarverds undirliggjandi hravéru, an pess ad hafa ahrif
um skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad fyrir fram og til- verdmyndun a markadi fyrir hina undirliggjandi hravoru.
greina i hvada adildarriki aetlunin sé ad gera slikar réadstafi Hamork & stodur skulu ekki eiga vid um afleidusamninga
anir. Fjarmalaeftirlitid skal &framsenda upplysinganmaan &fjarhagslegra adila ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna hlutlaegt
eins manadar til Iogbeers yfirvalds i viokomandi adildarriki fram a ad peir dragi Ur aheettu sem tengist starfsemi peirra
O Fjarmalaeftirliti® skal, ad beidni logbeers yfirvalds i agbeint.

ildarriki og an &steedulausrar tafar, senda upplysingaram po Fjarmalaeftirlitid skal endurskoda hamork & stédur peg-
lenda adila og péatttakendur & skipulegum markadi hér &landr veruleg breyting verdur a afhendingarbseru magni eda a
m 96. gr. Eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum. opnum stddum eda einhver dnnur veruleg breyting & mark-
O Skipulegur markadur skal hafa til stadar skilvirkar radadinum a sér stad.

stafanir og verklag, p.m.t. Urreedi til ad sinna reglulediref O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um fyrirhugud ha-

O Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med tilbodumad vera annad skal Fjarmalaeftirlitid annadhvort breyta ha
b.m.t. afturkéllunum peirra og vidskiptum adila og patttakmarkinu i samreemi vid alitid eda rokstydja pa akvordun sina
enda, i pvi skyni ad greina brot & reglum hans, érdleikaad fylgja ekki alitinu. Fjarmalaeftirlitid skal, pegar padtur
vidskiptum eda hattsemi sem kann ad fela i sér brot gefamark & stédur i andstodu vid alit ESMA, birta & vef sinum
akvaedum MAR eda kerfisraskanir. tilkynningu par sem akvordunin er rokstudd.

O Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin O Hamork & stddur skulu vera gagnsee og an mismununar.
begar i stad um veruleg brot & reglum markadarins, éréleikdiigreina skal hvernig hamork eiga vid um adila ad teknu til-
vidskiptum, hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akvaditi-til edlis og samsetningar markadsadila og i hvada tilgja

um MAR og kerfisraskanir. vidskiptin eru gerd.

O Fjarmalaeftirlitid skal veita ESMA og logbaerum yfirvold-0O Sedlabanki islands setur reglum hvernig reikna skuli

um i 68rum adildarrikjum upplysingar skv. 2. mgr. Adeindidmork a stodur.

skal senda slikar upplysingar i tengslum vi® hattsemi sem® Rgl. 1425/2021.

kann ad fela i sér brot gegn dkveedum MAR sé Fjarmalae# 99. gr. HAmork pegar vidskipti med hravoruafleidu fara
irlitid sannfeert um ad 6ldgmeet hattsemi hafi att sér stad. fram i fleiri en einu riki.

O Rekstraradili markadar skal veita Fjarmalaeftirlitinu ogd Ef hravéruafleida er i vidskiptum a vidskiptavettvangi og
logreglu, an astaedulausrar tafar, videigandi upplysingpau fara fram i verulegu magni & vidskiptavettvongum i fleiri
vegna rannsoknar & markadssvikum og veita peim fulla aén einu adildarriki, en steerstur hluti vidskiptanna fenfra
stod vid rannsékn og saksokn vegna markadssvika sem eigdskiptavettvangi hér & landi, skal Fjarmalaeftirlitidaroa
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hamark & stédur skv. 98. gr. Fjarmalaettirlitid skal hafmsa 98. gr. Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins skal rokstudd héatit
réd vid vidkomandi l6gbaer yfirvold um akvéroun hamarkseg pannig ad geett sé medalhofs ad teknu tilliti til seljd@ei

ins og breytingar a pvi. markadi og skipulegrar starfsemi hans. Fjarmalaefirbial

O Ef hravoruafleida er i vidskiptum & vidskiptavettvangi odirta & vef sinum nakvaemar upplysingar um akvardanir um
pau fara fram i verulegu magni a vidskiptavettvongum i fleifrekari hamork. Slikar akvardanir skulu ekki gilda lengar e
en einu adildarriki, en staerstur hluti vidskiptanna fenfra i sex ménudi fra birtingardegi. Fjarmalaeftirlitinu er imai
vidskiptavettvangi i 66ru adildarriki, skal Fjarmaladitio ad framlengja gildistima akvérdunar um allt ad sex manudi i
framfylgja pvi hamarki & stodur sem logbeert yfirvald i pvéenn ef forsendur fyrir henni eiga enn pa vid. Ad 88rum kosti
riki kvardar. Fjarmalaeftirlitid skal, telji pad ad harkiér fellur hin sjalfkrafa Gr gildi ad sex manudum lidnum.
samraemist ekki skilyrdum 1. mgr. 98. gr., senda Eftirlitse Fjarmalaeftirlitio skal senda ESMA rokstudning fyrir
rokstudd. sé Oparft eda eetti ad vera annad skal Fjarmalaeftirliti@énn

O Um drlausn agreinings skv. 1. og 2. mgr. & milli Fjarmalahvort hlita nidurstédu hennar eda rokstydja afstodu sina ad
eftirlitsins og annarra l6gbeerra yfirvalda innan EES fer. skgera pad ekki. Fjarmalaeftirlitio skal, pegar pad akvat@ar

19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. [6g um evrdpskiark & stoédur i andstodu vid alit ESMA, birta & vef sinum
eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. tilkynningu par sem akvérdunin er rokstudd.

O begar vidskipti fara fram med somu hravoruafleidunm 102. gr. Stédutilkynningar eftir flokkum stédueigenda.
baedi a vidskiptavettvangi hér & landi og i 6dru adildarrikl Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
skal Fjarmalaeftirlitid, svo ad mogulegt sé ad hafa eftirliraekja vidskiptavettvang par sem fram fara vidskipti med hra
med og framfylgja hamoérkum a stédum, koma a samningbruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarhei

um samstarf og upplysingaskipti vid légbeer yfirvold: ildir skulu:
1. vidskiptavettvanga par sem vidskipti fara fram med 1. birta opinberlega i hverri viku skyrslu med samanlgd-
hravoruafleiduna, og um stéoum eftir flokkum adila, i hravoruafleidum, losun-
2. fjarfesta sem hafa stoour i peim. arheimildum og afleidum med losunarheimildir sem eru i
O Sedlabanki Islands setur nanari reluframkvaemd vidskiptum & vidskiptavettvangi peirra, par sem fram kem-
greinarinnar. ur fjoldi gnott- og skortstada, breytingar & peim fra siéust
D Rgl. 1425/2021. skyrslu, hundradshluti af heildarfjdlda opinna stada irpve
m 100. gr. Aheettustyring vegna hamarka & stodur. um flokki og fjoldi adila sem eiga stddu i hverjum flokki, sbr.

O Verobréfafyrirteeki og rekstraradili markadar sem starf4. mar.,

reekir vidskiptavettvang par sem hravoruafleidur eru i vid- 2. senda skyrsluna til Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, og
skiptum skulu koma & &heettustyringu vegna hamarka a st68-3. lata Fjarmalaeftirlitinu i té, a.m.k. daglega, ndkveema
um skv. 95. gr. sem gerir peim ad lagmarki kleift ad: sundurlidun & stddum allra adila, p.m.t. adila og patttdien

1. hafa eftirlit med opnum stédum adila, 0g vidskiptavina peirra & vioskiptavettvanginum.

2. f4 adgang ad upplysingum, p.m.t. 6llum videigandil 1. og 2. télul. 1. mgr. eiga eingdngu vid pegar baedi fjoldi
skjolum, fra adilum um stzerd og markmid stodu eda dhaetdila og opnar stédur peirra na lagmarksvidmidum skv. 83.
sem tekin er, upplysingum um raunverulega eigendur eda reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
undirliggjandi eigendur, hvers konar samstarf og allagten O | skyrslu skv. 1. télul. 1. mgr. og sundurlidun skv. 3. télul.
ar eignir eda skuldir & undirliggjandi markadi, sodmu malsgreinar skal gera greinarmun 4 annars vegar stod-

3. krefjast pess ad adili loki eda minnki stodu, timabundsm sem haegt er ad syna hlutlaegt fram & ad dragi Ur &dheettu
id eda varanlega eftir edli mals, og gera einhlida videigandem tengist beint atvinnustarfsemi og hins vegar 6rum stéd
radstafanir til ad tryggja lokun eda minnkun stéou ef agti f um.
ekki ad peirri krofu, og O Adilar og patttakendur a skipulegum mdérkudum og

4. krefjast pess, eftir pvi sem vid 4, ad adili skapi seljmarkadstorgum, og vidskiptavinir skipulegs markadstorgs
anleika timabundi® & markadi med pvi ad eiga vidskipti gkulu a.m.k. daglega veita verdbréfafyrirteeki eda rekatra
umsomdu verdi og magni i peim sérstaka tilgangi ad draga markadar sem starfreekir vidkomandi vidskiptavettvang
ar ahrifum stérra eda rddandi stada. greinargdda lysingu & eigin stddum samkveemt samningum
O Aheettustyring skal vera gagnsae og an mismununar. Téem vidskipti eru med & peim vidskiptavettvangi, st6dum
greina skal hvernig hiin & vid um adila ad teknu tilliti til &3 vidskiptavina sinna og vidskiptavina peirra par til komi® e
og samsetningar markadsadila og i hvada tilgangi vidskiptad endanlegum vidskiptavini.
eru gero. O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starfeekja vidskiptavettvang skulu flokka adila sem eiga stodur
reekja vidskiptavettvang skulu tilkynna Fjarmalaeftinit i hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum med
um pad hvernig eftirliti skv. 1. mgr. er héattad. Fjarmalaeftlosunarheimildir med hlidsjon af meginstarfsemi peirrg, o
irliti® skal senda ESMA upplysingarnar dsamt upplysinguratarfsleyfi, ef vid &, sem:

um hamoérk a stédum sem pad hefur dkvardad. 1. verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnun,

O Sedlabanki Islands setur narfareglur um framkveemd 2. verdbréfasj6d samkvaemt I6gum um verdbréfasjédi og

greinarinnar. sérhaefdan sjod samkvaemt I6gum um rekstraradila sérheefora
D Rgl. 1425/2021. sj6da,

m 101. gr. Frekari hAmdrk & stdodur i undantekningartilvik- 3. fjarmalastofnun, p.m.t. vatryggingafélég og endur-

um. tryggingafélog,

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt i undantekningartilvikua® 4. rekstraradila samkveemt I6gum um loftslagsmal, pegar
akvarda frekari hamork & stodur i hravoruafleidum en skum raedir losunarheimildir eda afleidur peirra, eda
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5. adra atvinnustarfsemi. m 106. gr. Umsdkn um starfsleyfi.
O Um stodutilkynningar eftir flokkum stodueigenda er nanel Fjarmalaeftirlitid veitir starfsleyfi fyrir veitingu gagn
ar kvedid 4 um i 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. gkyrslupjonustu pegar umsaekjandi hefur uppfyllt skilyroi

tolul. 1. mgr. 3. gr. laga pessara.

O Sedlabanki Islands setur nanari reglur um framkveenid Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. I henni skulu
greinarinnar. koma fram allar naudsynlegar upplysingar til ad gera Fjar-
m 103. gr. Stodutilkynningar vegna vidskipta utan vig-malaeftirlitinu kleift ad fullvissa sig um ad veitandi gagn
skiptavettvangs. skyrslupjonustu uppfylli skyldur pessa pattar, p.m.t. um

O Verdbréfafyrirtaeki sem eiga vidskipti utan vidskiptavettStarfsagetiun par sem fram kemur m.a. hvers konar starfsemi
vangs med hravéruafleidur eda losunarheimildir eda afleiad@ Stiornskipulag er fyrirhugad.

med losunarheimildir skulu a.m.k. daglega lata eftirfaian O Fiarmalaeftirlitid skal tilkynna umseekjanda skriflega um
l6gbaerum yfirvéldum i té nakvaema sundurlidun & stoduAkvordun sina vegna umsoknar um starfsleyfi svo flj6tt sem
sem pau taka f framangreindum fjarmalageringum sem hafant €r og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnzegjandi
verid teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi og fiarmg Umsokn barst.

lega sambaerilegum OTC-samningum, stédum vidskiptavif Sedlabanki islands setur regiuium form umséknar um

og vidskiptavina peirra par til komid er ad endanlegum vigstarfsleyfi sem veitandi gagnaskyrslupjonustu og upplsin

skiptavini: ar sem fram skulu koma i henni.
1. lgbzeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins par sem peir = Rd-1423/2021. _
hafa verid teknar til vidskipta, eda m 107. gr. Afturkollun starfsleyfis.

2. Idgbeeru yfirvaldi pess vidskiptavettvangs par sefd Fjérmélaefti_r!itia getur afturkallad starfsleyfi veiteand
steerstur hluti vidskipta fer fram, i peim tilvikum pegar vié gagna’skyrslupjonqstu. ! helld.eéalaé hluta:
skipti med pa fara fram i verulegu magni & vidskiptavett- 1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.

vongum i fleiri en einu riki. 2. Hafi fyrirteekid fengio starfsleyfid & grundvelli rangra
O Sedlabanki islands setur nanari reglur um stodutilkynitPplysinga eda & annan 6edlilegan hatt.
ingar vegna vidskipta utan vidskiptavettvangs. 3. Nyti fyrirteekid ekki starfsleyfid innan tolf manada fra

pvi ad pad var veitt eda haetti ad veita gagnaskyrslupjonustu
i meira en sex manudi samfellt.

4, Uppfylli fyrirteekio ekki lengur skilyrdi sem lagu til
) o ) ) o ) grundvallar veitingu starfsleyfis.
O Adila er heimilt a3 veita eina eda fleiri tegundir gagna-" 5 - sy fyrirteekio ad 68ru leyti gréflega eda itrekad gegn
skyrslupjonustu i atvinnuskyni pegar hann hefur fengid %gum bessum eda reglugerdum skv. 3. gr., reglum eda reglu-
pess starfsleyfi fra Fjarméalaeftirlitinu. erdum sem settar eru med stod i ldgunum.
O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilum markada sem starfg 10g. gr. Stjérn og framkveemdastjéri veitanda gagna-
reekja vidskiptavettvang er heimilt ad starfraekja 9agnxyrslupjénustu.
skyrslupjonustu hafi Fjarmalaeftirlitid sannreynt ad adil
uppfylli skilyrdi pessa pattar og skal pa tilgreina heimil

til ad veit_a e_ina eda fleiri tegundir gagnaskyrslupjénustu rhda, hafa gott ordspor og btia yfir naegilegri pekkingu, faerni
starfsleyfi peirra. og reynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt

O Fjarmalaeftirlitid skal halda uppfeerda skra um veitendyg Stjérnarmenn og framkveemdastjori veitenda gagna-
gagnaskyrslupjonustu sem skal vera adgengileg almenningjy, | nisnustu mega ekki & sidustu fimm arum hafa ver-
Skrain skal innihalda upplysingar um pjonustuna sem Veily " skyraasir gjaldprota. beir mega ekki i tengslum vid
endur gagnaskyrslupjonustu hafa starfsleyfi til ad veil@r-F ¢ innurekstur hafa hlotid dém & sidustu tiu arum fyririrefs
mélf;lef_tirlitié skal tilkynna ESMA um sérhverja breytingu & o541 verknad samkvaemt almennum hegningarldgum, sam-
skranni. keppnislogum, 16gum um hlutaféldg, [6gum um einkahluta-
O Hafi Fjarmalaeftirlitid afturkallad starfsleyfi af éstaeéumféwg, I6gum um bokhald, [6gum um &rsreikninga, l6gum um
sem tilg_reindfalr_ eru i 107. gr. skal afturkdllunin birt i shna gjaldprotaskipti o.fl., [6gum um stadgreidslu opinberradg
naestu fimm arin. og légum um gjaldeyrismal, svo og sérlogum sem gilda um
O Fjarmalaeftirlitid skal sannreyna reglulega hvort veiten agila sem Itta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

ur gagnaskyrslupjonustu uppfylli akvaedi pessa pattar,th.mg samsetning stjornar veitenda gagnaskyrslupjonustu skal
skilyrdi fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu. vera pannig ad stjérnin bii sameiginlega yfir fullnaegjandi
W 105. gr. Gildissvio starfsleyfis. pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vid

O | starfsleyfi veitanda gagnaskyrslupjonustu skal tilgdeinkomandi veitandi gagnaskyrslupjonustu stundar.

s pjonusta sem hann hefur heimild til ad veita. Veitandil Stjérnarmadur skal starfa af heidarleika, heilindum og
gagnaskyrslupjonustu, sem hyggst auka vid starfsemi siagmennsku og vera naegilega sjalfstaedur i hugsun til ad geta
med pvi ad bj6da upp & gagnaskyrslupjénustu sem fellur eldkilvirkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med akvardankato
undir starfsleyfi hans, ber ad seekja um aukid starfsleyfi flamkveemdastjéra og annarra stjornenda sem heyra undir
Fjarmélaeftirlitsins. framkveemdastjora.

O Veitanda gagnaskyrslupjonustu sem fengido hefur starfsr begar rekstraradili markadar saekir um starfsleyfi sem
leyfi hja logbeeru yfirvaldi adildarrikis, ad Faereyjum og Svisveitandi gagnaskyrslupjénustu og stjérnarmadur er pegar i
undanskildum, er heimilt ad veita pa gagnaskyrslupjéonusstjérn skipulegs verdbréfamarkadar skal hann teljast full
hér a landi sem starfsleyfid tekur til. nzegja kréfum 2. mgr.

5. pattur. Gagnaskyrslupjonusta.
B 104. gr. Starfsleyfiskrofur.
O Veiting gagnaskyrslupjénustu er starfsleyfisskyld.

Stjérnarmenn og framkvaemdastjori veitanda gagna-
kyrslupjonustu skulu vera fjarhagslega sjalfstaedim Vég-
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O Stjérn veitanda gagnaskyrslupjéonustu skal skilgreina agéu augljésar villur. P4 skal hun geta farid fram & ad rangar
hafa eftirlit med innleidingu & stjornarhattum sem tryggjakyrslur séu lagfeerdar og endursendar.

skilvirka og varfeerna stjorn fyrirteekisins, p.m.t. adski® 0O Nanar er kvedid & um skipulagskrofur til vidurkenndrar
starfa, og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra & hatt sem styidrtingarpjénustu i 84.—89. gr. reglugerdar (ESB) 2013/56
ur vio heilleika markadarins og hagsmuni vidskiptavina. p.m.t. um skylduna til ad gera upplysingar adgengilegar, sb
O Fjarmalaettirlitinu ber ad synja um veitingu starfsleyfis e2. télul. 1. mgr. 3. gr.

ekki er synt ad stjorn eda framkveemdastjori veitanda gagna- Sedlabanki islands setur nanari reglum framkvaemd
skyrslupjonustu hafi naegilega gott ordspor eda ef peir kungeeinarinnar, p.m.t. um form og efni tilkynninga og skipu-
ad dgna traustri og varfaerinni stjornun pess og pvi ad naetgskrofur.

leg hlidsjén sé hofd af heilleika markadarins og hagsmunum  Rgl. 1423/2021.

vidskiptavina. W 110. gr. Skipulagskrofur til pjénustu fyrir sameinadar
O Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tilkynna Fjarmalaefwvidskiptaupplysingar.

irlitinu um skipan og sidari breytingar & stjorn og fram-O Pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa
kveemdastjora. Tilkynningunni skulu fylgja fullnsegjandivideigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman upp-
upplysingar til ad haegt sé ad meta hvort skilyrdum greidysingum sem birta skal skv. 6. gr. og 20. gr. MiFIR, sam-
ar pessarar sé fullnaegt. paetta paer i érofinn rafreenan gagnastraum og birta eins na-
O Sedlabanki islands setur nanari reglur um haefi stjorndeegt rauntima og mogulegt er & edlilegum vidskiptakjorum.
manna og framkveemdastjora, par & medal um hvad felisli | upplysingum skal a.m.k. tilgreina:

fullneegjandi pekkingu og reynslu, gédu ordspori og fjasyag 1. audkenni fjarmalagernings,

legu sjalfstaedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati. 2. umsamid verd i vidskiptum,
m 109. gr. Skipulagskrofur til vidurkenndrar birtingarpjon- 3. umfang vidskipta,
ustu. 4. hveneer vidskipti foru fram,

O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa videigandi stefnu 5. hveneer tilkynnt var um vidskipti,

og fyrirkomulag til ad gera upplysingar skv. 20. og 21. gr. 6. verdvidmid vidskipta,

MiFIR opinberar eins nalsegt rauntima og taeknilega er mogu- 7. kéda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram
legt og & edlilegum vidskiptakjorum. Upplysingar skuluarereda kédann ,SI* ef vidskipti féru fram gegnum innmidlara,
adgengilegar an endurgjalds 15 minatum eftir ad vidurkenmda i 6rum tilvikum kédann ,OTC*,

birtingarpjonusta birtir paer. Vidurkennd birtingarpjé&ta 8. efvid 4, hvort télvualgrim verdbréfafyrirtaekis tok fjar
skal & skilvirkan og samreemdan hatt midla upplysinguriestingarakvordun og framkvaemdi vidskipti,

pannig ad pad tryggi skjétan adgang ad peim &n mismun-9. ef vid 4, tilgreiningu & pvi ad vidskipti hafi verid had
unar og & snidi sem greidir fyrir sampaettingu pessara gagearstokum skilyréum, og

og svipadra gagna af 6drum uppruna. 10. ef vid 4, hvada undanpaga skv. a- eda b-lid 1. mgr. 4.
O Upplysingar sem vidurkennd birtingarpjonusta birtir opgr. MiFIR var nytt.
inberlega skv. 1. mgr. skulu a.m.k. tilgreina: O Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
1. audkenni fijarméalagernings, minatum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupply
2. umsamid verd i vidskiptum, ingar birtir pger. Hun skal & skilvirkan og samreemdan hatt
3. magn vidskipta, midla upplysingum og tryggja skjétan adgang ad peim an
4. timasetningu vidskipta, mismununar & adgengilegu snidi sem nytist markadsadilum.
5. timasetningu tilkynningar um vidskipti, O Pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa
6. verdvidmid vidskipta, videigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman upplys
7. kbéda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru framingum sem birta skal skv. 10. og 21. gr. MiFIR, sampaetta paer
kédann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara eda, i 6rofinn rafreenan gagnastraum og birta eins naleegt rauntima
60rum tilvikum, kédann ,OTC", og og mogulegt er & edlilegum vidskiptakjorum.
8. tilgreiningu & pvi ad vidskipti hafi verid had sérstokund | upplysingum skal a.m.k. tilgreina:
skilyrdum, ef vid a. 1. audkenni eda audkennandi eiginleika fijarmalagern-

O Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa fyrirkomulag senings,

eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra & milli birt- 2. umsamid verd i vidskiptum,

ingarpjonustunnar og vidskiptavina hennar. Vidurkenmtt bi 3. umfang vidskipta,

ingarpjonusta, sem einnig er rekstraradili markadar e&&ve 4. hveneer vidskipti foru fram,

bréfafyrirteeki, skal fara med allar upplysingar &n mismunu 5. hvenaer tilkynnt var um vidskipti,

ar og hafa skilvirkt fyrirkomulag til ad adskilja mismunand 6. verdvidmid vidskipta,

vidskiptastarfsemi sina. . kéda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram
O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa éryggisferla &l a eda kédann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara,
tryggja oryggi og areidanleika adferda vido midlun upplyseda i 6drum tilvikum kdédann ,OTC", og

inga, draga Ur heettu 4 spillingu gagna og adgangi 6viokom- 8. tilgreiningu um ad vidskiptin hafi verid had sérstokum
andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid adwskilyrdum, ef vid .

en peer eru birtar. Vidurkennd birtingarpjénusta skal héifa y 0 Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
ad réda neegum adféngum og varakerfi, til ad koma i veg fymninGtum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaugply
ad truflun verdi & pjénustu. ingar birtir pger. HUn skal & skilvirkan og samreemdan hatt
O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa yfir ad rada kerfmidla upplysingum og tryggja skjétan adgang ad peim an
um sem geta a skilvirkan hatt greint hvort vidskiptaskyrslumismununar, & almennt sampykktum snidum sem eru rekstr-
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti eda hvort tibsta arsamhaef, adgengileg og nytast markadsadilum.

~
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O bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skdd. pattur. Samningsbundid uppgjor afleiona.

tryggja ad gégnum hafi verid safnad saman fra 6llum vidm 112. gr. Skuldajéfnudur.

skiptavettvéngum og veitendum vidurkenndrar birtingars Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila
pjonustu og um fijarmalagerninga sem tilgreindir eru i reglu um ad skyldur peirra samkveemt afleidu skuli jafnast hver &
sem Sedlabanki Islands setur skv. 11. mgr. moti annarri, med skuldaj6fnudi, vié endurnyjun eda vidvan
O Pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hatfnd, greidslustoédvun, naudasamninga eda gjaldprotaskip
fyrirkomulag sem eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunagkal halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akvaedi 91. og 100.
rekstra. Rekstraradili markada og vidurkennd birtingdmpj gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991.

usta, sem einnig rekur kerfi fyrir sameinadar vidskiptauppm 113. gr. Tryggingarréttindi.

lysingar, skulu fara med allar upplysingar an mismununar @ Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskipt-
hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad skilja ad mism-  ym me8 afleidur verdur ekki rift pratt fyrir akvaedi 137. gr.
andi vidskiptastarfsemi. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991.

O bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa pattur. Endurskodun.

oryggisferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika adfexda 114. gr. Endurskodun.

midlun upplysinga, draga Ur haettu a adgangi 6vidkoman
adila og spillingu gagna. bjénusta fyrir sameinadar vidtski
upplysingar skal hafa yfir ad rada naegum adféngum og va
kerfi til ad koma i veg fyrir ad truflun verdi & pjonustu.

O Um skyldu pjonustu um sameinadar vidskiptaupplysing
til ad gera upplysingar adgengilegar er nanar kvedid a u
84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. ]I.mq:|

3.0r y » . .

O Sedlabanki islands setur nanari re¢lwm framkvaemd um um fJarmaIafyrlrtaekl. - . L

skveedisins, p.m.t. um skipulagskréfur, hvada fjérmélagerD Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um arsreikn-

inga pjc')nus’tu .fyr.ir. sameinadar vi 6skip’taupplysingar br ainga rekstraradila markadar og veitenda gagnaskyrslupjon

. . L ustu.

saI)n%?igzgzglum og form og efni upplysinga. m 115. gr. Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskod-
’ o . S , . anda.

m 111. gr. Skipulagskrofur til vidurkennds skyrslugjafar- o, N

Kerfis. 9 pulag yrsiugl O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upp-

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa videigandi stefnﬁ/Singar Ujiiamkvaemd og nidurstodur endurskodunar skv.

. 4 . : 14. gr. sé pess 6skad.
og fyrirkomulag til ad senda upplysingar skv. 26. gr. MiFI L, I
eins fljétt og audid er og eigi sidar en vid lok neesta virk End_urskoée}pda er sl_<y|t a<’§_ gera qurrrlalaeftl!rlltlnu tafar-
aust vidvart fai hann vitneskju, i starfi sinu fyrir rekstra

dags eftir ad vidskipti foru fram. 5i - . " 9
O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa stjérnskipulaga lla sl_«pulegs mgrkgéar eda venand_a 9?‘9“‘”"5"3/“'”*’*“?“”5
da adila sem er i nanum tengslum vid einhvern fyrrgreindra

sem eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaéarekstra vid Vi%a'l i5i e5a Akvardani .
skiptavini pess. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi, sem ejnei aofla, um ?m, | €0a akvar a,nlr. seT. . .
rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirtzeki, skal fmep _ 1+ felaisérveruleg brot &18ggjof sem gildir um fyrirteek-
allar upplysingar an mismununar og hafa til stadar skitvirdd 09 starfsemi bess,, L ) L
fyrirkomulag til ad adskilja mismunandi vidskiptastanisie 2. kunna ad hafa ahrif & &framhaldandi starfsemi fyrirtaek-

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa oryggisferla @ a 1SINS, P-m.t. atridi sem hafa verulega pydingu fyrir fiagsa
tryggja 6ryggi og areidanleika adferda vis midlun upplysStodU hiutadeigandi fyrirteekis, eda _ o

inga, draga ur haettu & spillingu gagna og adgangi 6vidkom- 3- [€itt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um
andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé leki® agu"tun eda gera fyrirvara vio arsreikning fyrirteekisins.

en paer eru birtar, auk pess ad tryggja éryggi gagna. bad skh[Endurskodandi skal gera stjorn fyrirteekis vidvart um til-
hafa yfir ad rada naegum adféngum og varakerfi il ad kom&Ynningu skv. 2. mgr. nema rik asteeda sé til pess ad gera pad
veg fyrir ad truflun verdi a pjonustu. ekki. _ S -

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfJ Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
um sem geta & skilvirkan hatt greint hvort vidskiptaskyrslunu samkvaemt akveedum pessarar greinar teljast ekki brot &
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti og augljésatr- vil I6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod
ur séu sem rekja ma til verdbréfafyrirtaekis. ba getur visugnda.

kennt skyrslugjafarkerfi 14ti& verdbréfafyrirteeki i té > ™ 116. gr. Heefi endurskodanda.

ingar um villur eda upplysingar sem vantar og farid fram & Endurskodandi skv. 114. gr. ma ekki eiga szeti i stjorn,
ad skyrslur séu leidréttar og endursendar. vera starfsmadur vidkomandi fyrirteekis eda starfa i pags pe

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfad 68ru en endurskodun.

um sem gera pvi kleift ad greina villur eda upplysingar sefd Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirteeki sem
vantar sem rekja ma til vidurkennda skyrslugjafarkerfisingann annast endurskodun hja, hvorki sem adalskuldari né
sjélfs og gera pvi kleift ad leidrétta og endursenda Fjéamalabyrgdarmadur. Hid sama gildir um maka hans.

eftirlitinu, eftir pvi sem vid &, leidréttar og fullgerdaid+ M 117. gr. Sérstok endurskodun.

Arsreikningur rekstraradila markadar og veitanda gagna-
skyrslupjonustu skal endurskodadur af endurskodanda, eda
r&idurskoéunarfélagi, sem kosinn skal & adalfundi fyrirtaek
isins. Endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki skal ekk

egna 68rum storfum fyrir fyrirtaekid sem pad endurskodar.
bikningsérié skal vera almanaksarid.
Um endurskodun verdbréfafyrirtaekja fer samkvaemt 16g-

skiptaskyrslur. O Fjarmalaeftirlitid getur latio fara fram sérstaka endur-
O Sedlabanki islands setur regluum skipulagskréfur til - skodun hja fyrirteeki telji eftirlitié &steedu til ad setla atderr-
vidurkenndra skyrslugjafarkerfa. skodad reikningsuppgjor gefi ekki glégga mynd af fjarhags-

D Rgl. 1423/2021. stddu og rekstrarafkomu pess. Fjarmalaeftirlitinu er fikgim
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ao lata hlutadeigandi fyrirteeki bera kostnadinn af slikkde samkvaemt &kveedum laga um opinbert eftirlit med fijarmala-

urskodun. starfsemi.
O Akveedi 1. mgr. eiga einnig vid um détturféldg fyrirtaekis. 8. Krefjast upplysinga og gagna fra einstaklingum og l6g-
m 118. gr. Skil og birting arsreiknings. adilum um steerd og tilgang stodu eda aheettuskuldbindingar

O Endurskodadur og undirritadur arsreikningur fyrirteekisem leidir af hravéruafleidu, auk upplysinga um undirliggj-
asamt skyrslu stjérnar skal sendur Fjarmalaeftirlitinnsin  andi eignir og skuldir.

tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum eft- 9. Gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja ad verd-
ir lok reikningsars. bréfafyrirtaeki, skipulegur markadur og adrir adilar serg 16

O Hafi & adalfundi verid sampykktar breytingar & undirritpessi gilda um fari ad l6gum.

udum arsreikningi skal breyttur arsreikningur sendur Fjar 10. Krefjast stodvunar vidskipta med fijarmalagerning.
malaeftirlitinu innan tiu daga fra adalfundi og gerd greinrf ~ 11. Krefjast pess ad fijarmalagerningur verdi tekinn Ur vid-
peim breytingum sem gerdar hafa verid. skiptum.

O Arsreikningur fyrirtaekis asamt skyrslu stjornar skal jgg  12- Krefjast pess ad einstaklingar eda l6gadilar geri rad-
frammi & afgreidslustad hlutadeigandi fyrirteekis og afben Stafanir til ad minnka stéou eda aheettu.

hverjum peim vidskiptaadila sem pess 6skar innan tveggja-3- Takmarka moguleika einstaklinga og I6gadila 4 ad gera
vikna fra sampykkt adalfundar. hravéruafleidusamning, par & medal med pvi ad setja tak-
8. pattur. Eftirlt. rpbrk a steerd stdou sem einstakur adili getur att & hverjum
W 119. gr. Almennt eftirlit og eftirlitsheimildir. “Tj’ Ebr' 98. gé' takmarka akveana t d af fiarmalastarf
O Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftir - anna eca takmarka akveona 'egund ai fjarma astart-

. semi eda framkveemd, markadssetningu, dreifingu eda sélu

!'t samkvz.a.emt I6gum pessum i samreeml vid EEs'sammnﬁérmélagerninga eda samsettra innstaedna ad uppfylltum
inn, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-rikjanna un%kilyraum 42. gr. MiEIR

stofnun eftirlitsstofnunar og démstéls. Um eftirlitid feam- : e .
. . L 5. Banna markadssetningu eda solu fjarmalagerninga eda
kveemt akveedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit me%

o . " - . .. Samsettra innsteedna pegar verdbréfafyrirteeki hefur altki s
fjarmalastarfsemi og laga um evrépskt eftirlitskerfi a fjar L i . . N .
malamarkadi upp eda notad skilvirkt véruprounarferli eda ad 6dru leyti

o, I - . ekki uppfyllt kréfur skv. 22. gr.
O Fjarmalaettirlitio hefur eftirlit med starfsemi sem fellu ' - . . )
undir gildissvia laga pessara, p.m.t, starfsemi innledila 16. Krefjast pess ad framkveemdastjora verdbréfafyrirtaek

. is eda rekstraradila markadar verdi vikid Ur starfi og/eda ei

: o A, o %k"ngi verdi vikio Ur stjorn verdbréfafyrirtaekis eddkstr-
sem Island er adili ad. Jafnframt fer Fjarmalaetftirlitio dne aradila markadar.

eftirlit med d()tturf’éIO'gum, th_tdeiIda’rfyrirta_ekjum 0g08)- O Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid
um sem stunda slika starfsemi ad pvi marki sem nauésan%%tgn logum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar eru

er vegna eftirlts. samkvaemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfyitt

O Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i Sam s 5um laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vid getur
reemi vid 16g um personuvernd og vinnslu personuupply%-,[t ad:

inga. 1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.

a Fjérmélaeftirlitinu er heimilt a_6 gr'l’pa til eftirfarandad- 2. Krefjast pess fyrir démi ad fa adgang a8 fyrirliggjandi
stafana til pess ad tryggja ad farid sé ad I6gum pessum:  5500m um simtsl eda fiarskipti vid tiltekinn sima eda fiar-
1. Krefjast adgangs a3, afhendingar & eda afrits af hveligintateeki  vérslu fiarskiptafyrirteekja pegar slikar Ljsp
konar upplysingum og gégnum & pvi formi sem pad telypgar geta haft pydingu vié rannsokn & brotum & [5gum pess-
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu. um. Fjarskiptafyrirteeki er skylt ad afhenda Fjarmalaktir
2. Krefja einstaklinga og légadila um allar upplysingar oghy upplysingar skv. 1. malsl. an drskurdar démara ef sam-
gogn og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrslugiafi  pykki umradamanns og eiginlegs notanda liggur fyrir.
pvi skyni. O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga
3. Framkveema vettvangsathuganir og -rannsoknir.  ym medferd sakamala, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur gjnni
4. Krefjast adgangs ad eda afrits af fyrirliggjandi upptoknidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins lykur an pess adrstjo
um af simtélum, rafreenum samskiptum og 68rum upplysingysiuvidurlsgum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdar-
um um gagnaumferd i vorslu verdbréfafyrirtaekis, 1anastofboli 4 pa heimtingu & ad felldar verdi dr gildi paer radstafani

unar eda annars adila sem l6g pessi taka til. sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrr
5. Krefjast pess ad starfsemi eda hattsemi verdi timgetning fellur & sama hétt nidur ef sakborningur innir afdien
bundid eda varanlega heett. paer greidslur sem kyrrsetning & ad tryggja.

6. Krefjast upplysinga fr4 endurskodendum verdbréfafyrm Lagadkvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til ad
irteekja, skipulegra markada og veitenda gagnaskyrslupjoveita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og adgang ad gégnum
ustu. samkvaemt pessari grein. betta gildir pé ekki um upplysingar

7. Lata endurskodanda eda videigandi sérfreeding fraisem I6gmadur 6dlast vid athugun & lagalegri stddu skjolsteed
kveema sannpréfun eda rannsékn 4 tilteknum pattum f stairfgs i tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir rédgjo
semi eda rekstri eftirlitsskylds adila eda hafa ad 68rui leygm hvort héfoa eigi mal eda hvernig komast megi hja mals-
sérteekt eftirlit med honum. Fjarmalaeftirlitinu er heit@d hoféun, eda upplysingar sem hann 6dlast fyrir, & medan eda
lata eftirlitsskyldan adila bera kostnad af pvi i samraerdi vieftir lok domsmals, ef upplysingarnar hafa bein tengsl vid
akveedi laga um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit me;alio.
fijarmalastarfsemi og skilavald. Um pagnarskyldu endudskom 120. gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.
anda eda videigandi sérfreedings vid framangreind storf fer Verdbréfafyrirteeki, rekstraradilar markada, gagnadlayrs
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pjonustuveitendur, lanastofnanir i tengslum vio fjarfegt 2. 2. mgr. 6. gr. um umsokn um aukid starfsleyfi verd-
arpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi og Gtiba fyriraeka  bréfafyrirteekis.

prigju I16ndum skulu hafa ferla til ad taka vid og fylgja eftir 3. 2. télul. 1. mgr. 8. gr. um pad ef fyrirteeki hefur fengid
tilkynningum starfsmanna pess um brot, méguleg brot og tistarfsleyfi & grundvelli rangra upplysinga eda & annan 6edli
raunir til brota & [ldgum pessum. Ferlarnir skulu vera adigkil legan hatt.

fr& 66rum ferlum innan fyrirteekisins. 4. 10. gr. um stjorn verdbréfafyrirtaekis, sbr. 25. gr. reglu
O Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. oggerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

sérum vinnslu peirra skal bua vid sjalfsteedi i stérfum sinum 5. 12. gr. um tilkynningar vegna virks eignarhlutar i vers-
Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fiarveitingar og heinbréfafyrirteeki.

ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyn- 6. 21. gr. um skipulagskrofur til verdbréfafyrirtaekis, sbr
legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. 21.-27.,29.-34. og 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sarsbr. 3. gr.

reemi vid 16g um personuvernd og vinnslu personuupplys- 7. 22. gr. um vérupréun og dreifingu fjarmalagerninga og
inga. samsettra innsteedna.

O Sedlabanka islands er heimilt ad setja nanari reglur um 8. 23. gr. um skraningu og vardveislu gagna, sbr. 35., 72.
framkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um viétoku og vinnslu tilog 74.—76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

kynninga. 9. 24. gr. um vernd eigna vidskiptavina.
m 121. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i 10. 25. gr. um almennar krofur vegna algrimsvidskipta.
starfsemi. 11. 26. gr. um vidskiptavakt med notkun algrims.

O Peir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv. 12. 27. gr. um beinan rafreenan adgang.

120. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu13. 28. gr. um framkvaemd vidskipta & markadstorgi fjar-
um personugreinanlegar upplysingar sem koma fram i timalagerninga og skipulegu markadstorgi.

kynningunum. Pagnarskyldan gildir beedi gagnvart 6drumi4. 29. gr. um sérkréfur vardandi markadstorg fiarmala-
starfsmonnum fyrirteekisins og utanadkomandi adilum. P6 gérninga.

heimilt ad midla upplysingum sem Ita pagnarskyldu til Fjar 15 30. gr. um sérkréfur vardandi skipuleg markadstorg.
malaeftirlitsins og til Iogreglu. 16. 31. gr. um reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyrdum

O Fyrirteekid skal vernda starfsmann sem i godri tra hefury7. 32, gr. um hagsmunaarekstra, sbr. 21., 27., 33., 34. og
lagt inn tilkynningu skv. 120. gr. gegn pvi ad hann seeti misg 43, gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

rétti sem rekja megi til tilkynningar hans. Sama gildir um 1g 33 gr. um meginreglur um vidskiptaheetti, sbr. 38.-43.,
tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. alagawop- 53 4., 65. og 67.—69. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr
inbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. 3.0r.

O Effyrirteeki brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad 19, 34. gr. um upplysingar til vidskiptavina, sbr. 36.-53.,
greida starfsmanni skadabeetur samkveemt almennum regd- 61 og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
um, sem taka bzedi til beins fjartjons og miska. 20. 35. gr. um 6hada fjarfestingarradgjof, sbr. 38.-43., 52
O Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru (’)frévik'bg 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

anleg og 6heimilt er ad takmarka pau i radningarsamningi 31 3g. gr. um péknanir, umbodslaun og annan avinning.
milli starfsmanns og fyrirteekis. 22. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga vers-
9. pattur. Urbeetur, vidurlég og opinber birting nidur-  bréfafyrirtaekja, sbr. 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/568,
stadna. 3.0

m 122. gr. Urbétakrafa vegna brots. 23. 38. gr. um pakka.

O Komi i ljés ad akveedum laga pessara sé ekki fylgt skal24. 39. gr. um pekkingu og heefni einstaklinga sem veita
Fijarmalaeftirlitid krefjast pess ad Ur sé beett innan hasfilegpplysingar um fjarmalagerninga og pjénustu.

frests. 25. 40. gr. um verdbréfaréttindi.

m 123. gr. Bann vid setu i stjorn. 26. 42. gr. um safnskraningu.

O Brjoti einstaklingur af sér med peim heetti sem greinir i 27. 43. gr. um framsalsaritun.

1. og 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitid bannad honum 28. 44. gr. um mat & haefi, sbr. 54. og 55. gr. reglugerdar
timabundid eda varanlega séu brot hans gréf og itrekud, @8B) 2017/565, sbr. 3. gr.

sitja i stjorn eda gegna stjérnunarstorfum innan verdbréfa29. 45. gr. um mat & tilhlydileika og veitingu fiarfesting-

fyrirtaekis. arpjénustu an pess ad afla upplysinga eda framkvaema mat
B 124. gr. Timabundid bann vid pétttoku & vidskiptavetta tilhlydileika, sbr. 55.-57. gr. reglugerdar (ESB) 20655
vangi. sbr. 3. gr.

O Brjoti verdbréfafyrirtaeki af sér med peim haetti sem grein- 30. 46. gr. um samninga og upplysingagjof til vidskipta-
ir i 1. og 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitio lagt tima vina, sbr. 56., 59.—63. og 73. gr. reglugerdar (ESB) 20%5//56
bundid bann vid ad fyrirteekid sé adili eda patttakandi ébr. 3. gr.
skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmélagerninga eda1. 47. gr. um veitingu pjénustu fyrir milligéngu pridja ad-
vidskiptavinur skipulegs markadstorgs. ila.
W 125. gr. Stjornvaldssektir. 32. 48. gr. um bestu framkveemd, sbr. 64.—66. gr. reglu-
O Fjarmalaettirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvermn  gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
sem brytur gegn eftirfarandi dkveedum laganna og stjorn33. 49. gr. um medferd fyrirmeela vidskiptavina, sbr. 67.—
valdsfyrirmeelum settum & grundvelli peirra: 70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

1. 5. gr. um starfsleyfi verdbréfafyrirteekis. 34. 50. gr. um einkaumbodsmenn.



Lagasafn (Gtgafa 152a) — Islensk 16g 1. febrdar 2022 Nr. 115 2021 35

35. 51. gr. um flokkun vidskiptavina o.fl., sbr. 45. gr. reglu- 72. 96. gr. um eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum,

gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. sbr. 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
36. 52. gr. um aukna vernd fyrir fagfjarfesta. 73. 98. gr. um &kvordun um hamork a stodur.
37. 54. gr. um adila sem geta 6skad eftir pvi ad vera fag-74. 100. gr. um &haettustyringu vegna hamarka a stodur.
fjarfestar. 75. 101. gr. um frekari hamork a stédur i undantekningar-
38. 55. gr. um vidskipti vid vidurkennda gagnadila, sbr. 7 ttilvikum.
gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. 76. 102. gr. um stddutilkynningar eftir flokkum stodueig-
39. 56. gr. um vidskiptaeftirlit, sbr. 82. gr. reglugerdaenda, sbr. 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
(ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. 77. 103. gr. um stédutilkynningar vegna vidskipta utan vio-

40. 57. gr. um timabundna stédvun vidskipta med fjaskiptavettvangs.
malagerninga og toku peirra Ur vidskiptum & markadstorgi78. 104. gr. um starfsleyfiskréfur vegna veitingar gagna-

fijarmélagerninga eda skipulegu markadstorgi, skyrslupjonustu.
41. 58. gr. um vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrir- 79. 2. t6lul. 107. gr. um afturkéllun starfsleyfis pegar fyr-
teekja. irteeki hefur 6dlast pad a grundvelli rangra upplysinga eda a
42. 59. gr. um Urskurdar- og réttarrreedi. annan 6edlilegan hatt.
43. 60. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleyfi80. 108. gr. um stjérn veitanda gagnaskyrslupjénustu.
i adildarriki hér & landi &n stofnunar Gtibas. 81. 109. gr. um skipulagskroéfur til vidurkenndrar birting-

44. 61. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleydirpjonustu, sbr. 84.—89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/965, s
i adildarriki med stofnun Utibus eda fyrir milligdbngu einka 3. gr.
umbodsmanns. 82. 110. gr. um skipulagskrofur til pjénustu fyrir samein-
45. 62. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleydidar vidskiptaupplysingar, sbr. 84.—89. gr. reglugerB&H)
& islandi i 68ru adildarriki &n stofnunar Gtibus. 2017/565, sbr. 3. gr.
46. 63. gr. um tilkynningu innlendra verdbréfafyrirtaekja 83. 111. gr. um skipulagskrofur til vidurkennds skyrslu-
um stofhun Utibas i 88ru adildarriki. gjafarkerfis.
47. 2. mgr. 64. gr. um tilkynningu um radstafanir i 6drum 84. 114. gr. um endurskodun.
adildarrikjum til ad audvelda fjarnotendum, adilum eda-pat 85. 115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endur-
takendum sem hafa stadfestu erlendis adgang ad og vioskgkbpdanda.

a4 morkudunum. 86. 116. gr. um haefi endurskodanda.
48. 65. gr. um adild verdbréfafyrirteekja i 6drum adildar- 87. 117. gr. um ad verda ekki vid krofu Fjarmalaeftirlitsins
rikjum ad skipulegum mérkudum hér & landi. um sérstaka endurskodun.

49. 66. gr. um adgang ad midleegum motadila, faersluvisung8. 118. gr. um skil og birtingu arsreiknings.
ar- og uppgjorsadstodu og rétt til ad tilgreina uppgjorker  89. 120. gr. um tilkynningar starfsmanna um brot i starf-
50. 68. gr. um starfsemi eda pjénustu fyrirtaekis med stademi.

festu utan EES hér 4 landi med stofnun atibus. 90. 121. gr. um vernd starfsmanns vegna tilkynningar um
51. 73. gr. um kaup innlendra verdbréfafyrirteekja & hluturarot i starfsemi.

i fiarmalafyrirteeki utan adildarrikja. 91. 3. gr. MiFIR um kroéfur fyrir vidskiptavettvang um
52. 74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar. gagnseei adur en vidskipti fara fram med hlutabréf, heimilda
53. 2. tOlul. 1. mgr. 76. gr. um afturkdllun starfsleyfisskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipadarfjala-

skipulegs markadar. gerninga.

54. 78. gr. um skipulagskroéfur til skipulegs markadar. 92. 3. mgr. 4. gr. MiFIR um undanpagur fyrir hlutabréfa-
55. 79. gr. um stjorn og framkveemdastjéra rekstraradigerninga.

markadar. 93. 6. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
56. 80. gr. um storf stjérnar rekstraradila markadar. gagnsaei ad vioskiptum loknum med hlutabréf, heimildarskir
57. 81. gr. um takmarkanir & 6nnur storf stjérnar og franteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada fjaraggrn-
kveemdastjora rekstraradila markadar. inga.
58. 82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta i rekstrarad-94. 7. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.
ila markadar. 95. 8. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
59. 83. gr. um élagspol kerfa og sjalfvirka stédvun vidgagnsaei &dur en vidskipti fara fram med skuldabréf, sam-
skipta. settar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.
60. 84. gr. um vidskiptavakt. 96. 10. gr. MiFIR um kroéfur fyrir vidskiptavettvang um
61. 85. gr. um algrimsvidskipti. gagnseei ad vioskiptum loknum med skuldabréf, samsettar
62. 86. gr. um beinan rafreenan adgang. fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.
63. 87. gr. um fyrirkomulag pdknana. 97. 11. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.
64. 88. gr. um adgang Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok. 98. 12. gr. MiFIR um skylduna til aé gera for- og eftirvio-
65. 89. gr. um reglur um samhysingu. skiptaupplysingar tiltaekar & adskilinn hatt.
66. 90. gr. um verdskref. 99. 13. gr. MiFIR um skylduna til ad gera for- og eftirvio-
67. 91. gr. um samstillingu & vidskiptaklukkum. skiptaupplysingar tilteekar & sanngjérnum vidskiptakiyu
68. 92. gr. um toku fjarméalagerninga til vidskipta. sbr. 6.—11. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.
69. 93. gr. um timabundna stédvun vidskipta og toku fjari00. 14. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opin-
malagerninga dr vidskiptum. berlega fost verdtilbod vegna hlutabréfa, heimildarsif,
70. 94. gr. um markadsadild. kauphallarsjéda, skirteina og annarra svipadra fjarnedieg

71. 95. gr. um starfsemi innan EES. inga.
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101. 15. gr. MiFIR um framkveaemd fyrirmeela vidskipta-manadar fr4 dkvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidattdra
vina, sbr. 6.—14. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr..3. grarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvérdun og Utreikning
102. 17. gr. MiFIR um adgang ad verdtilbodum, sbr. 15. gérattarvaxta fer eftir Iigum um vexti og verdtryggingu.
reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr. W 126. gr. Akvérdun stjornsysluvidurlaga.

103. 18. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opin-0 Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkveemt pessum
berlega fost verdtilbod vegna skuldabréfa, samsettra fidafla, p.m.t. um fjarhzed stjornvaldssekta, skal tekid tili
maélaafurda, losunarheimilda og afleidna, sbr. 6.—11. gillra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins 0@ vi
reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr. &

104. 20. gr. MiFIR um upplysingagjof verdbréfafyrirteekja a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi,

ad vidskiptum loknum, p.m.t. innmidlara, med hlutabréf, b. abyrgdar hins brotlega,

heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adképada c. fjarhagsstodu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af
ffarmalagerninga. arsveltu légadila eda arstekjum og eignum einstaklings,
105. 21. gr. MiFIR um upplysingagjof ad vidskiptum lokn-  d. pydingar avinnings, eda taps sem fordad var med broti,
um af halfu verdbréfafyrirteekja, p.m.t. innmidlara, medyrir hinn brotlega,

skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimilatj e. taps pridja adila af broti,

afleidur. f. samstarfsvilja hins brotlega, og

106. 22. gr. MiFIR um upplysingagjof til gagnseeis- og ann- g. fyrri brota.

arra Utreikninga. m 127. gr. Satt.

107. 23. gr. MIFIR um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir-0 Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara, reglna
teekja. eda reglugerda sem settar eru & grundvelli peirra, edadkvar
108. 25. gr. MiFIR um skyldu til ad halda skrar. anir Fjarmalaetftirlitsins a grundvelli peirra, er Fjarmaéttir-
109. 26. gr. MiFIR um skyldu til ad tilkynna vidskipti. litinu heimilt ad ljuka mélinu med satt med sampykki méls-

110. 27. gr. MiFIR um skyldu til a8 Gtvega tilvisunargogrfOil2, énda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsivio-
fyrir fiarmalagerninga. urlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar han

111. 28. gr. MiFIR um skyldu til ad eiga vidskipti a skipu-hefgr Es}:in;pyt!(ti()lg s:jaéfe?t efni r;ennar :(nea Endlrslgrlftls!nn
legum moérkudum, markadstorgum fjarméalagerninga e eolabanki Islands setur regiur um framkvaemd greinar-

skipulegum markadstorgum. innar.

112. 29. gr. MiFIR um stédustofnunarskyldu fyrir afleisur™ EeBagy, Sakneemi.

sem vidskipti eru med & skipulegum morkudum og timasetfr Stjérqsyslu'viéur_lbg_um verc?ur b?itt 6hag pvi hvort logbrot
ingu sampykkis & stodustofnun. eru framin af 4setningi eda galeysi.

113. 30. gr. MiFIR um 6beint stt')éustofnunarfyrirkomulag.. 129. gr. Rétiiggrunads manns.

) ; O [ méali sem beinist ad einstaklingi og til greina kemur ad
114. 31. gr. MIFIR um sampj6ppun eignasafns, sbr. 17. ?ﬂka med alagningu stjérnvaldssektar eda kaeeru til 16greg|
18. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.

) , i . hefur sa sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sek-
115. 35. gr. MiFIR um adgang an mismunar ad midleguif} m 15gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda af-

motadila. , o _ henda gégn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti
116. 36. gr. MIFIR um adgang an mismununar ad vidskiptgsaft pyaingu fyrir kvérdun um brot hans. Fjarmalaeftidit

vettvangi. _ o ___skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.
117. 37. gr. MiFIR um adgang an mismununar ad vidmide 130. gr. Frestur til ad leggja & stjérnsysluvidurlog.
unargildum og skyldu til ad veita leyfi fyrir peim. O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsysldv

118. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA & grun(i]rkjg samkveemt |Ogum pessum fellur nidur pegar SJO ar eru
velli 40. gr. MiFIR um heimildir til timabundinna ihlutana. igin fra pvi ad hattsemi lauk.

119. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA a grundsy Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-
velli 41. gr. MiFIR um heimildir til timabundinna ihlutana. kynnir adila um rannsékn & meintu broti. Rof frests hefur
120. banni eda takmorkun Sedlabanka islands & grundvedttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu.

42. gr. MiFIR um afurdaihlutun. m 131. gr. Refsing vid broti.

O Pa getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjérnvaldssektir & hver 0 bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
pann sem verdur ekki vid kréfum pess skv. 4. mgr. 119. diggi pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum légum,
eda 122. gr., po6 ad teknu tilliti til 129. gr. aod brjota gegn eftirfarandi 4kvaedum laganna og reglna eda
O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 10eglugerda sem settar eru a grundvelli peirra:

pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & lI6gadildgye 1. 5. gr. um ad starfa sem verdbréfafyrirteeki an starfsleyf-
numié frd 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid heerriis.

eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta2. 12. gr. um tilkynningu adila vegna virks eignarhlutar i
arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta samerdbréfafyrirtaeki.

staedureikningi ef 16gadili er hluti af samstsedu. 3. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verd-
O bratt fyrir 3. mgr. er heimilt ad akvarda I6gadila eda einbréfafyrirteekja.

staklingi stjérnvaldssekt sem nemur allt ad tvofaldri peir 4. 68. gr. um starfsemi eda pjonustu verdbréfafyrirteekis
fijarheed sem fjarhagslegur avinningur af brotinu nemur.  med stadfestu utan EES hér & landi med stofnun utibas.

O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektiuer 5. 74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar.
adfararhaefar. Sektir renna i rikissj6d ad fradregnum la@stn 6. 82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta i rekstrarad-
vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar mnaila markadar.
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7. 104. gr. um veitingu gagnaskyrslupjonustu an starfstada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar um

leyfis. tegund og edli brots og nafn hins brotlega.
8. 114. gr. um endurskodun. O Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting & nafni hins
9. 115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endurbrotlega, annarra I6gadila eda einstaklinga sem koma fram
skodanda. i nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medtho
10. 116. gr. um haefi endurskodanda. reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stigikg

O Brot gegn légum pessum er varda sektum eda fangefjﬁrmélamarkaéa i haettu eda skadad yfirstandandi rannsokn

varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda etur Fiarmalaeftirlitio: ) o _
leysi. 1. frestad birtingu nidurstédunnar par til astaedur fyrir ad
O Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda 6beffirta hana ekki eru ekki lengur til stadar, eda.

2. birt nidurstédu an pess ad nafngreina hinn brotlega eda

an hagnad sem hiotist hefur af broti gegn peim akvazdum Iaggra I6gadila eda einstaklinga sem koma fram i akvordun
pessara er varda sektum eda fangelsi. 9 9

O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt légunllzjalgr_rlalag;‘tlrlg_s:_r:% tur akvedia ad birta ekki nidurstsd
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning: jarmaiaetliriitio getur akveaio ao birta ekl nioursioou
arlsgum f eftirlitid telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stdd
P . - ugleika fjarmalamarkada i heettu, skadad yfirstandandi-rann
O Gera ma l6gadila sekt fyrir brot & l6gum pessum og reglu-> . . . , o
. S 2 72 80kn eda ef hun samraemist ekki medalhofsreglu stjdrnsyslu-
gerdum og reglum sem settar eru & grundvelli peirra 6had br\é'ttar
hvort sk verdi sdnnud a tiltekinn fyrirsvarsmann, staidsm PR . . N .
. . RS .. 0O | tilviki nafnlausrar birtingar nidurstddu skv. 2. tolul. 2
eda annan adila sem starfar & vegum l6gadilans. Hafi fyrir- L . . - . .
S, N 7 magr. er Fjarmalaetftirlitinu heimilt ad birta nafn vidkondin
svarsmadur, starfsmadur eda annar adili & vegum l6gadilan . . . ) .
. , : N egar asteedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid.
a saknaeman hatt brotid gegn l16gum pessum eda reglum e

. A e ) jarmalaetftirlitio skal birta upplysingar & vef sinum ef
settar eru a grundvelli peirra i starfsemi lI6gadilans M&QEL x5 or mal fyrir domstolum til Ggildingar & &kvordun
honum refsingu, auk pess ad gera légadilanum sekt.

o pess um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana vegna
W 132. gr. Kaer.a til 16greglu. ) .. brota. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur birta upplysamgim
O Brot gegn I6gum pessum seeta adeins rannsokn 10gregiiir maisins 4 hverju démstigi. Afturkalli Fjarmalaetitis
ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins. akvordun sina um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana
O Vardi meint brot & Idgum pessum baedi stjérnvaldssektugka| stofnunin upplysa um pad & vef sinum.
og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keeift t o Nigurstosur um beitingu stjornsysluvidurlaga eda annarra
I6greglu eda pvi lokid med stjdrnvaldsakvordun hja stofrraastafana vegna brota 4 akvaedum laganna skulu birtar & vef
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu aépjérmé|aemr|itsin3,'aa|égmarki fimm ar. Persénuuppigsi
visa peim til Iogreglu. Brot telst meiri hattar ef pad IJt@ a ar sem koma fram i nidurstsdunum skulu ekki vera birtar
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn & sérstakleg{;a]gur en malefnalegar asteedur kalla & pad i samraemi vid
vitaverdan hatt eda vid adsteedur sem auka mjog a saknaﬁgglum persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.
brotsins. Jafnframt getur Fjérmélaeftirlitiééhvaéaistigm- O Samhlida birtingu nidurstédu a vef Fjarmalaeftirlitsins
sb@knar sem er visad méali vegna brota é_ Ibg_um pessumdilal stofnunin upplysa ESMA um birtinguna. Fjarmala-
rannsoknar I6greglu. Geeta skal samreemis vid urlausn saghiriitia skal einnig upplysa ESMA um allar nidurstodur
beerilegra mala. um beitingu stjornsysluvidurlaga eda annarra radstafana i
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrapeim tilvikum pegar Fjarmalaeftirlitid akvedur ad birta bae
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-Vllekki. Fjarmalaettirlitid skal enn fremur upplysa stofnuai
kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordugf hofsad er mal til 6gildingar a akvordun Fjarmalaeftidit
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu. ins um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana og unt lykti
O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad lata logreglu og akeerumalsins & hverju démstigi. P4 skal Fjarmalaeftirlitio wsal
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad oSMA um alla déma sem falla i malum par sem refsingum
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmataefér beitt vegna brota & pessum légum.
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum l6greglu sem @ardo Fjarmalaeftirlitid skal arlega senda ESMA upplysingar
rannsokn sému brota. & samandregnu formi um beitingu stjérnsysluvidurlaga eda
O Logreglu og dkeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmélaeftirlitannarra radstafana. Pa skal Fjarmalaetftirlitid arlegalaen
inu i té upplysingar og gdgn sem hin hefur aflad og tengjaSEMA upplysingar & samandregnu formi, pannig ad einstak-
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilir adilar séu 6persénugreinanlegir, um keerur til I6gregiu o
aod taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-ranmidurstodur slikra mala.
sékn sému brota. O Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum pa stefnu sem
O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegnattirlitid fylgir vid framkveemd birtingar samkveemt pesisar
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stj6r grein.
sysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malié it Fjga Sedlabanki islands birtir reglur um form og efni tilkynn-

malaetftirlitsins til medferdar og akvordunar. inga til ESMA.
m 133. gr. Opinber birting stjornsysluvidurlaga og annarra 10. pattur. Samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid logbaer yf-
radstafana vegna brota. irvold i 68rum adildarrikjum.

O Fjarmalaeftirlitio skal &n tafar birta & vef sinum sérhaerjm 134. gr. Almennt um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid
nidurstodu um beitingu stjérnsysluvidurlaga, og annaia r dnnur [6gbaer yfirvold.

stafana, vegna brota & akveedum laganna i kjolfar tilkkyrning Fjarmalaeftirlitio skal eins og porf er & starfa med logbaer-
ar til hins brotlega um akvoéroun Fjarmalaeftirlitsins. Ni® um yfirvoldum i 6drum adildarrikjum vid framkveemd eftir-
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lits samkvaemt [dgum pessum. | pvi felast sér i lagi upplys- 3. Heimila endurskodendum eda 68rum sérfraedingum ad
ingaskipti auk patttoku i rannséknum og annarri eftirtiis&  gera pad.

semi. O Evrépsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni er heimilt sk.2

O Fjarméalaeftirlitio getur dskad eftir hvers konar upplygin gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. I6g um evropgkt ef
um fré l16greglu um rannsokn eda saksokn mala vegna bratétskerfi & fjarmalamarkadi, ad taka patt i framkvaemdrefti

a l[égum pessum, sbr. 2. mgr. 132. gr., og ber henni ad velis, vettvangsskodana eda rannsékna hér & landi pegar slik
Fjarmalaeftirlitinu slikar upplysingar innan heefilegsstee  fer fram i samstarfi Fjarmalaetftirlitsins og l6gbeers yfidel

O Sedlabanki islands skal gera samstarfssamning vid 16igddru adildarriki.

beert yfirvald i heimaadildarriki vidskiptavettvangs sétvets Sedlabanki islands setur nanari reglur um framkveemd
vangurinn talinn verulega mikilveegur mea tilliti til virkn greinarinnar.

innlends verdbréfamarkadar og fijarfestaverndar. Hid sang137. gr. Upplysingaskipti.

a vig, eftir atvikum, sé innlendur vidskiptavettvanguiinal o Fjarmalaeftirlitid skal pegar i stad veita l6gbeerum yi-
hafa slikt mikilveegi i 63ru adildarriki. irvldum i agildarrikjum upplysingar sem pad byr yfir og
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad nyta eftirlitsheimildsin-  nauasynlegar eru til framkvaemdar eftirlits med kréfum sem
ar skv. 8. paetti til adstodar 08ru logbaeru yfirvaldi b6 ad-hatpyggjast a4 MiFID2 og MiFIR.

semin sem er til skodunar se ekki 6logleg héralandi. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt via veitingu upplysinga ek

O Fjarmalaeftirlitid skal, hafi pad gilda asteedu til ad @tla mgr. ag taka fram ad 6heimilt sé ad midla peim til pridja
ad hattsemi hafi att sér stad i 6ru adildarriki sem fari gegysila an sampykkis og ad afmarka i hvada tilgangi upplys-
akveedum MIFID2 eda MIFIR, tilkynna logbeeru yfirvaldi iingarnar verda notadar.

vu(ﬂ_qu_nand| a§|ldarrik| 0g ESMA um pad. Berist Fjarmala,, Upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid mottekur fra 16gbaer-
eftirlitinu slik tilkynning um brot gegn logum bessum fr@ld oy yfirvsldum i asdildarrikjum vegna eftirlits med l6gum

beeru yfirvaldi i 68ru adildarriki skal pad halda viskomandhessm verda adeins notadar f eftirlitsstarfsemi, sérif lag
|6gbeeru yfirvaldi og ESMA upplystum um lyktir malsins 90vegna:

eins og vid &, framvindu pess. 1. eftirlits med pvi ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli kil
O Sedlabanki Islands setur nanari reglur um samstarfssa%a bessara, ein og Sér 0g 4 samstaedugrunni

inga vid logbaer yfirvold. 2. eftirlits med traustri virkni vidskiptavettvangs, og

" 135 gr'.lTIIIf<t)_/r|1_n.|(glgak1rlur.rl1 hamorEkSaMs;oéurpé 6ab 3. sonnunarfaerslu fyrir domstélum ef akvordun Fjar-
D Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 0g 00rum 19gbeer- 4 aeftirlitsins hefur verid keerd.

um yfirvéldum i adildarrikjum um radstafanir skv. 12. og 13, o P
tlul. 4. mgr. 119. gr. 0O Sedlabanki Islands setur nanari reglur um framkveemd

O Tilkynningin skal innihalda, eins og vid &: greinarinnar.
1. Upplysingar skv. 8. tolul. 4. mgr. 119. gr., p.m.t. ndfn. 138. gr. Sattamiolun milli Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaers

: xoae . . yfirvalds i 66ru adildarriki.
peirra sem rédstofunin beinist ad og astaedur hennar. - - . J -
2. Umfang takmarkana skv. 13. tolul. 4. mgr. 119 grD Fjarmalaeftirlitid getur visad mali til Eftirlitsstofnuam
) . L L : . (Tj—’iFTA sem vardar athugun eda rannsokn skv. 136. gr. eda
fjarmalagerninga, takmarkanir & stddur og undanpagur st plysm_gask|pt| SK.V' 137.' gr. pegar be'ém hefur\_/enE Iaﬁ'
veittar hafa veria skv. 98. gr. og astzedur peirra eoa ekki hefur verid gripid til adgerda innan edlilegra tima
. . e ) . <marka.
O Tilkynningin skal send 24 klukkustundum &dur en réad- . . o .
stofunin & ad taka gildi, en heimilt er ad senda hana mes UM malsmgéferélna, sem getur leitt til bindandi akvora-
skemmri fyrirvara via sérstakar adstaeaur. un gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. regluger

O Fjarmalaettirlitinu er heimilt, i kjolfar pess ad pvi berst(ESB) nr. 1095/2010, sbr. I6g um evropskt eftirlitskerfiat]

tilkynning skv. 1. mgr. fra 8dru I6gbeeru yfirvaldi, ad grijila t malamarkaé.l..

radstafana skv. 12. og 13. télul. 4. mgr. 119. gr. telji padf pé' 139 gt. Hofpgr_n samstar.fs.. .

a pvi til ad markmidum logbeera yfirvaldsins med takmerks Fiarmalaeftirlitinu er heimilt 5116_ hafna beidni um adstod
uninni verdi nad. A pad einnig vid pegar lagt er til ad gripid/10 ftirlit skv. 136. gr. eda upplysingaskipti skv. 137. gf

sé til radstafana. beidni vardar somu hattsemi og sému adila i mali:

O begar tilkynning skv. 1. mgr. vardar heildséluorkuafurd 1. sem pegar er til medferdar hja islenskum démstélum,
skal Fjarmalaeftirlitid einnig senda Samstarfsstofnuiir-ef €92

litsadila & orkumarkadi hana. 2. par sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum
O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni par um, veita Um-domstolum.

hverfisstofnun upplysingar i samandregnu formi, pannig 43 Fijarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA og légbzera yfir-
einstakir adilar séu 6persénugreinanlegir, um vidskipths Vvaldinu sem beidnin barst frd um hofnunina asamt itarlegum
falla undir 16g pessi med losunarheimildir, p.m.t. afleiiav UpPlysingum um &steedur hennar.

skipti. Fjarmalaeftirlitid skal auk pess starfa med Umffiver m 140. gr. Samrad adur en starfsleyfi er veitt.

isstofnun eins og porf er a til ad tryggja fullneegjandi yfirsy O Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vié vidkomandi 16g-

yfir markad med losunarheimildir. baer yfirvold i 68rum adildarrikjum adur en starfsleyfi er veit
W 136. gr. Samstarf vid framkvaemd eftirlits. verdbréfafyrirtaeki sem er:
O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni um adstod vid athug 1. Utib( verdbréfafyrirteekis, rekstraradila markadar eda
un eda rannsokn fra légbaeru yfirvaldi i adildarriki: lanastofnunar i 6dru adildarriki.

1. Framkveema athugun eda rannsokn. 2. Utibu madurfélags verdbréfafyrirteekis eda lanastofn-

2. Heimila légbeera yfirvaldinu ad gera pad. unar i 6dru adildarriki.
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3. Undir yfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yf-paer heimildir til ad krefjast pess ad pad lati af hattseminni
ir verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnun med starfsleyfi iuddrVerdi verdbréfafyrirtaekid ekki vid kréfum Fjarmalaeftis-
adildarriki. ins skal stofnunin gripa til peirra rAdstafana sem nau@ésynl
O Fjarmalaeftirlitido skal hafa samrad vid viokomandi 16g-ar eru til ad fyrirtaekio lati af henni. Fjarmalaeftirlitigal til-
baer yfirvold i 68rum adildarrikjum adur en starfsleyfi er eitkynna I6gbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki um slikar radsta
verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markadar sem er: anir. Ef atibtid heldur afram héattsemi sem er andstaed 16g-

1. Utibua lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfgm pessum, pratt fyrir radstafanir Fjarmalaeftirlitsipé skal

leyfi i 66ru adildarriki. stofnunin gripa til peirra rddstafana sem naudsynlegatileru
2. Utibu modurfélags lanastofnunar eda vatryggingaféerndar fjarfestum og traustri virkni markadarins. Fjatané
lags med starfsleyfi i 6dru adildarriki. eftirlitid skal tafarlaust tilkynna framkveemdastjorn Bpu-

3. Undir yfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yfirsambandsins og ESMA um slikar radstafanir. Fjarmalaeftir-
lanastofnun eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i 68ru abitinu er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar ERTI
ildarriki. samreemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr.
0O Samrad Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt pessari grein sk um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi.
sér i lagi taka til mats & haefi til ad fara med virkan eignarhlull Fjarmalaeftirlitid skal, sé gild asteeda til ad eetla ad mark-
og mats & ordspori og pekkingu peirra sem i reynd stjorna fyadstorg fjarméalagerninga eda skipulegt markadstorg sem
irtaeki i gegnum eignarhald. Fjarmalaeftirlitid skal veiid-  veitir pjonustu hér a landi yfir landameeri brj6ti gegn akvaed-
komandi l6gbaeru yfirvaldi allar upplysingar um haefi adila tiim laga pessara, tilkynna logbaeru yfirvaldi i heimaadildar-
ad fara med virkan eignarhlut, um pa sem i reynd stjérna vigki um pad. Haldi markadstorg afram hattsemi sem bersyni-
komandi fyrirtaekjum og peer upplysingar sem naudsynlegkgga fer gegn hagsmunum fjarfesta hér a landi, pratt fyrir ad
eru til ad heegt sé ad veita starfsleyfi og vegna eftirlits megerdir I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarnedta

vidvarandi kréfum til viskomandi fyrirtsekija. irlitid, eftir ad hafa tilkynnt I6gbeeru yfirvaldi i heimaddar-

O Sedlabanki islands setur nanari reglur um framkvaenitki par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar er
greinarinnar. til verndar fjarfestum og traustri virkni markadarins, ptm

m 141. gr. Upplysingadflun um atiba hér & landi. ad koma i veg fyrir adgang adila og pétttakenda hér & landi

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefja verdbréfafyreki, ad markadstorginu. Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaubitinna
sem starfreekja tib( hér & landi, reglubundid um upplysingdamkveemdastjorn Evropusambandsins og ESMA um slik-
um starfsemi GtibGsins  pvi skyni ad vinna tolfreediupplysar radstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa mal
ingar. til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd
O Fjarmalaeftirlitinu er auk pess heimilt ad krefia Gtibidr (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi a
verdbréfafyrirtaekja fra 68rum adildarrikjum um hverjarrpaefjarmalamarkadi.

upph’/singar sem pa(’j telur nauasymegar til ad sinna egirli & Fjérmélaeftirlitié skal senda Verébréfafyrirtaeki eda kaar
hlutverki sinu skv. 5. mgr. 61. gr. Slikar krofur skulu p6 ekkadstorgi skriflegan rokstudning fyrir akvérdunum samkvaemt
ganga lengra en gagnvart verdbréfafyrirteekjum med starfyessari grein sem fela i sér stjornvaldssektir eda takmarka
leyfi hér & landi. a starfsemi peirra.

m 142. gr. Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til radstafana ™ 143. gr. Samstarf og upplysingaskipti vid ESMA og Eftir-
vegna 6logmaetrar hattsemi verdbréfafyrirtaekja og vidskip litsstofnun EFTA.

vettvanga sem veita pjénustu hér & landi yfir landamaeri. O Fjarmalaeftirlitid skal, i samstarfi vid Eftirlitsstofnun
O Fjarmalaeftirlitid skal, sé gild asteeda til ad setla ad verdFTA 0g ESMA, sinna eftirliti med 16gum pessum i sam-
bréfafyrirtaeki sem veitir verdbréfapjénustu hér & landr yfireemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, sbr. log um evr-
landameeri brjétl gegn akvaeedum |aga pessara’ ti|kynna |(ﬁ)skt eftirlitskerfi & fjérmélamarka6i. Fjérmélaeftllﬂ!tskal
baeru yfirvaldi i heimaadildarriki um pad. Hid sama & vié urieita stofnununum upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
Gtiba verdbréfafyrirtaekis hér & landi hafi Fjarmalaeftidli Peer geti sinnt eftirlitshlutverki sinu samkvaemt I6gum pess
ekki heimild samkveemt 16gum pessum til ad bregdast vidM 0g l16gum um evropskt eftirlitskerfi a fiarmalamarkadi,
hattseminni & videigandi hatt. sbr. 35. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

O Haldi verdbréfafyrirteeki eda utibt afram hattsemi skvll. pattur. Ymis akveedi.

1. mgr. sem bersynilega gengur gegn hagsmunum fjarfemal44. gr. Adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA
hér & landi eda traustri virkni markada, pratt fyrir adgerdsg malskot til EFTA-domstolsins.

ir lvgbaers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarmalatiti O Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt l6gum
i0, eftir ad hafa tilkynnt l6gbaeru yfirvaldi i heimaadildéir pessum eru adfararhaefar, sem og domar og Urskurdir EFTA-
par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar erudimstélsins.

verndar fjarfestum og traustri virkni markadanna, p.mdt. aa Akvérdunum Eftirlitsstofnunar EFTA ma skjota til EFTA-
koma i veg fyrir 6ll frekari vioskipti verdbréfafyrirtaekiss domstélsins i samreemi vid samning milli EFTA-rikjanna um
hér & landi. Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaust tilkynnefn- stofnun eftirlitsstofnunar og démstals.

kveemdastjorn Evropusambandsins og ESMA um slikar ral# 145. gr. Reglugerdar- og regluheimildir vegna MiFIR.
stafanir. Fjarmalaetftirlitinu er einnig heimilt ad visalind 0O R&dherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari fram-
til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd kvaemd MiFIR um pau atridi sem koma fram i 8. og 9. mgr.
ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4. gr. hennar um undanpagur fra gildissvidi.
fiarmalamarkadi. O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja refjlum nanari

O | peim tilvikum sem Fjarmélaeftirlitid hefur heimildir til framkveemd MiFIR um pau atridi sem koma fram i eftirfar-
ad bregdast vid hattsemi verdbréfafyrirteekis med atibihérandi greinum hennar:

landi, sem er andsteed akveedum laga pessara, ber pvi ad nyth. 2. mgr. 2. gr. um skilgreiningar.
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2. 6. mgr. 4. gr. um undanpégur fyrir hlutabréfagerninga. 30. 8. mgr. 41. gr. um heimildir Evropsku bankaeftirlits-
3. 9. mgr. 5. gr. um kerfi um hamarksmagn. stofnunarinnar til timabundinna ihlutana.
4. 2. mgr. 7. gr. um heimild til ad fresta birtingu. 31. 7. mgr. 42. gr. um afurdaihlutun af halfu l6gbeerra yfir-
5. 5. mgr. 9. gr. um undanpagur fyrir adra gerninga evalda.

hlutabréfagerninga. 32. 10. mgr. 45. gr. um stédustjérnunarvald ESMA.
6. 4. mgr. 11. gr. um heimild til ad fresta birtingu. 33. 7.mgr. 46. gr. um almenn akvaedi um pjénustu og starf-
7. 2. mgr. 12. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvio-semi i pridja landi.

skiptaupplysingar tilteekar & adskilinn hatt. 34. 10. mgr. 52. gr. um skyrslugjof og endurskodun.

8. 2. mgr. 13. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvid- 9 gy 14222021 Rgl. 1425/2021.
skiptaupplysingar tilteekar a sanngjornum vidskiptakioru g 146. gr. Innleiding.

9. 7. mgr. 14. gr. um skyldu innmidlara til ad birta opin- Log pessi fela i sér innleidingu &;
berlega fost veratilbod vegna hiutabréfa, heimildarsiid, ) 1jskipun Evrépupingsins og rédsins 2014/65/ESB fra
kauphallarsj6da, skirteina og annarra svipadra fiarmedteg 15 ai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um

inga. _ _ breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
10. 5. mgr. 15. gr. um framkveemd fyrirmeela vidskiptapjirp2) sem birt var | EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evr
vina. . Opusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 73-220.
E g mgg 17. gr.lgm aégang];c alé v?r:yllfboggn'\}m 2. Tilskipun Evrépupingsins og rédsins (ESB) 2016/1034
+ 2:0g 3. mgr. 19. gr. um eftirlit af halfu : fra 23. jini 2016 um breytingu & tilskipun 2014/65/ESB um

13'.3' mar. 20. gr. um upplysingagj§3f verébréfafyri,rtae'kj' arkadi fyrir fjarmalagerninga sem birt var i EES-vidbeeti
ad vidskiptum loknum med hlutabref, he'm"darSk'rte'mvié Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 42 fra 25. jani
kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada fjarmalagegai 2020 bls. 90-93

14. 5. mar. 21, gr. um u_pplys_mgagjof ad V|6sI§|ptum lokn- 3. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/
um af halfu verdbréfafyrirtaekja med skuldabréf, samsett%14 fr4 15. mai 2014 um markadi fyrir flirméalagerninga og

fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur. ¢ . -
15. 4. mgr. 22. gr. um upplysingagjof til gagnseis- og anrg_mgrpreytlngu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr.

arra Utreikninga. L x
16. 3. mgr. 23. gr. um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir- 4. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/

teekja 1033 fra 23. juni 2016 um breytingu & reglugerd (ESB) nr.
17. 3. mgr. 25. gr. um skyldu til ad halda skra. chegaLs umlrglgrkalf}l fynérsffjarmslagerglng.a}, Sbr_' 3.gr.

18. 6.0g 9. mgr. 26. gr. um skyldu til a8 tilkynna vidskipti, - /Fra”;s,ez” reg Eilgzer ram Ygebm as“‘_’é’”?}”;_”ar (ESB)
19. 3. mgr. 27. gr. um skyldu til ad Gtvega tilvisunargoggOL//265 fra 25. april 2016 um vidbzetur vid tilskipun Evr-
fyrir fjarmalagerninga. 0pupmgsms 0g radsins _2014/65/ESI:3 ao pw er varaar'sklpu-

20. 5. mgr. 28. gr. um skyldu til a8 eiga vidskipti & Skipu_Iagskrofur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtaekja oggbk

legum morkudum, markadstorgum fiarmalagerninga e&m Skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3. gr.
skipulegum markadstorgum. 6. Framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)

21. 3. mgr. 29. gr. um stodustofnunarskyldu fyrir afleisug017/567 fra 18. mai 2016 um vidbzetur vid reglugerd Evr-
sem vidskipti eru med & skipulegum mérkudum og timasetRPUPINGSIns og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar
ingu sampykkis & stodustofnun. skilgreiningar, gagnseei, sampjoppun eignasafns ogitsftirl

22. 2. mgr. 30. gr. um 6beint stbéustofnunarfyrirkomulag.réasmfan" h_va_é vardar afurdainngrip og stédur, sbr. 3. gr

23. 4. mgr. 31. gr. um sampjoppun eignasafns. W 147. gr. Gildistaka. N

24. 1.0g 6. mgr. 32. gr. um tilhégun vidskiptaskyldu. O L6g pessi 6dlast gildi 1. september 2021. P6 Gdlast 39.

25. 2. mgr. 33. gr. um kerfi il ad koma i veg fyrir tvitekn-gr- gildi 1. névember 2021 og 5. mgr. 48. gr. ddlast gildi 28.
ingu reglna eda reglur sem stangast &. febrdar 2023. Krafa 1. mgr. 40. gr. um ad peir starfsmenn

26. 6. mgr. 35. gr. um adgang an mismunar ad midlaeguyfrobréfafyrirteekis sem veita fjarfestingarradgjof hagar
métadila. bréfaréttindi 6dlast gildi 1. juni 2022.

27. 6. mgr. 36. gr. um adgang &n mismunar ad vidskipta! - - -

vettvangi. O bratt fyrir akveedi 40. gr. veitir radherra peim, sem fyr-
28. 4. mgr. 37. gr. um adgang &n mismunar ad vidmiduii- gildistoku pessara laga hafa stadist prof i verdbréfavid

argildum og skyldu til ad veita leyfi fyrir peim. skiptum eda hlotid 18ggilt leyfi til verdbréfamidlunar, \er
29. 8. mgr. 40. gr. um heimildir ESMA til timabundinnabréfaréttindi.

ihlutana. W 148. gr. Breyting & 66rum légum.. .



