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— 13. MarkadssetningTilbod eda hvatning til fjarfesta, med
2021 nr. 116 25.jani auglysingum eda annarri kynningu ad frumkveedi rekstrarfé-
L6g um verdbreéfasjodi lags eda fyrir pess hond, um kaup & hlutdeildarskirteinum
Toku gildi 1. september 2021; um lagaskil sja 136. gr.EES-samningurinntX. verébréfasjc’)ai sem b35 rekur.
vidauki tilskipun 2007/16/EB, 2009/65/EB, 2013/14/ESB12/91/ESB, 2010/78/ 14, Millilandasamruni: Samruni verdbréfasjoda par
ESB. .

sem:

Ef i 16gum pessum er getid um radherra eda raduneyti an pesglafnasvio sé til- . < .z P
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjédnala- og efnahagsradherraeda a. a.m.k. tveir verébrefasloéanna eru med stadfestu i mis-

fiarmala- og efnahagsraduneytisem fer med I6g pessi. munandi adildarrikjum, eda

I. kafli. Gildissvid og ordskyringar. b. verdbrefasjodir med stadfestu i sama adildarriki renna
m 1. gr. Gildissvid. saman i nyjan verdbréfasjod med stadfestu i 63ru adildarrik
O Log pessi gilda um rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekst-1S Nain tengsl:Nain tengsl samkveemt 16gum um fjar-
ur og markadssetningu verdbréfasjoda hér & landi. malafyrirteeki.

m 2. gr. Takmarkanir & gildissviai. 16. Peningamarkadsgerningareir flokkar audseljan-

legra fjarméalagerninga sem vidskipti fara venjulega fram

O Log pessi gilda ekki um: . . : - .
2 lokada si6i um sameiginleaa fiérfestinau med & peningamarkadi og hafa virdi sem heegt er ad akvarda
) ) giniega i au, med nakveemni & hvada timapunkti sem er.

b. sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem safna fjarmun- . A S .
um an pess ad hvetja til patttoku almennings i kaupum & tht-1 1€ R_e_kstrarfe!ag \_/’erébrefaSJoéaDgaélll Sem re_k ureinn
deildarskirteinum innan EES, eda fleiri verdbréfasjodi med reglubundnum heetti.

C. sj60i um sameiginlega fjarfestingu sem samkvaemtl8' ngrunléSafPrgnl b;;s’?m._,a 5 5

reglum sj0ds ma einungis selja til almennings utan EES, . a. einum eoafieir verobretasjooum, samrunasjooum, €oa

L . ., ) . einstokum deildum samrunasjéds sé hann deildaskiptur, er

d. tegundir sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem heim-.... . ' 4 o

. L . o . - slitio an skuldaskila og allar eignir og skuldbindingar sam

ilt er ad markadssetja til almennings hér a landi, sem ekki er ey ) . . .

PP runasjédsins eru yfirfeerdar til annars starfandi verdbréfa
verdbréfasjodir, eda

- ) - N . . sjods (yfirtbkusjods), eda einstakra deilda yfirtokusjoés s
& fJarf(_estlnga,rfFIog sem fyrlr_ milligéngu dottgrfelagahann deildaskiptur, i skiptum fyrir itgafu hlutdeildant&ina
fjarfesta elnkum _' 68ru en framseljanlegum verdbréfum. til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjédsins
W 3. gr. Ordskyringar. ef vid &, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verd-
0 116gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hefztis peirra hlutdeildarskirteina,
Seqir: _ b. tveimur eda fleiri verdbréfasjodum (samrunasjodum),
1. EES:Evropska efnahagssveedio. eda einstokum deildum samrunasjoda séu peir deildaskipt-
2. ESMA:Evrdpska verdbréfamarkadsettirlitsstofnunin. jr, er s|itis an skuldaskila og allar eignir og skuldbinding

3. Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur samkveemt 16gum ar samrunasjédanna eru yfirfeerdar i verdbréfasjod (yfirtoku

um fjarmalafyrirteeki. sj6d) sem peir stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjéo
4. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvaemtsé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir Gtgafu hlutdeilddrs
I6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. teina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrurdasjo

5. Framseljanleg verdbréfHlutabréf i fyrirtaekjum og anna og, ef vid a, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10%
onnur verdbréf sem eru figildi hlutabréfa i fyrirteekjumyerdmeetis peirra hlutdeildarskirteina,
skuldabréf og adrar tegundir tryggdra skuldaskjala, ogrmdr c. einn eda fleiri verdbréfasjodir (samrunasjddir), eda ein
tegundir verdbréfa sem veita rétt til ad eignast slik vebbrstakar deildir verdbréfasjéds sé hann deildaskiptur, éald
med vidskiptum. afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina til annarr

6. Gistiriki rekstrarfélags: Riki innan EES, annad en ar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verdbréfasjod (yfir
heimariki rekstrarfélags, par sem rekstrarfélag er mddiiti tokusjod) sem stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann
eda veitir pjonustu. deildaskiptur.

7. Gistiriki verdbréfasjods:Riki innan EES, annad en 19. StadfestaEftirfarandi gildir um stadfestu:
heimariki verdbréfasjods, par sem hlutdeildarskirteaiov a. Rekstrarfélag hefur stadfestu par sem pad er med

bréfasjodsins eru markadssett. skrada starfsstdo.
8. Heimariki rekstrarfélags:Riki innan EES par sem b. Verdbréfasjoédur hefur stadfestu par sem hann hefur
rekstrarfélag er med skrada starfsstod. fengid stadfestingu.

9. Heimariki verdbréfasjodsRiki innan EES par sem  c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada

verdbréfasjodur hefur fengid stadfestingu samkveemt vidtarfsstod eda Gtibd.
komandi landslégum. 20. StadfestingMed stadfestingu verdbréfasjods er att vio

10. Hiutdeildarsjodur: Sjédur um sameiginlega fiarfest- heimild I6gbeers yfirvalds til handa rekstrarfélagi til aérét
ingu sem stofnad er til af rekstrarfélagi og i reglum sjéésirraekja pann tiltekna verdbréfasjod.
kemur fram ad hann sé hlutdeildarsj6dur. 21. Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog.

11. Hlutdeildarskirteini: Fjarmélagerningur sem er stad- 22. Stofnframlag:Stofnframlag samkvaemt [6gum um fjar-
festing a tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i hlutilei malafyrirtaeki.
arsjodi eda einstakri deild hans til eigna sj6dsins. 23. Utiba rekstrarfélags:Starfsstéd sem er hluti rekstrar-

12. Innlendur samruni:Samruni verobréfasjoda sem hafdélags, er ekki sérstakur 16gadili, og veitir pa pjonustmse
stadfestu hér & landi, par sem a.m.k. einn verdbréfasj@anmekstrarfélagi er heimilt ad inna af hendi. Litid skal a alla
hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru rikiann starfsstodvar rekstrarfélags i einu riki innan EES sentigitt
EES. ba hafi rekstrarfélag skrada starfsstod i 6dru riki innan EES
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24. Varanlegur migill: Teeki sem gerir fjarfesti kleift ad vid framkveemd peirra fara ad |I6gum um markadi fyrir fjar-
geyma upplysingar, sem beint er til hans, ébreyttar pannigalagerninga:
ad hann geti afritad pzer og flett upp i peim i haefilegan tima. 1. Eignastyringu samkveemt Idgum um markadi fyrir fjar-
25. VerdbreéfasjodurSjodur um sameiginlega fjarfestingumalagerninga.
sem hefur pad eitt ad markmidi ad veita vidtoku fé fra al- 2. Fjarfestingarradgjof samkvaemt ldgum um markadi
menningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fiarmalageq  fyrir fjarmalagerninga.
um og 6drum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla, & grund- 3. vérsiu og umsyslu hiutdeildarskirteina sjoda um sam-
veIIi_ aheettudreifingar san_wkvaem't fy_rir ,fram kunngerdrifjareiginlega fiarfestingu.
_festmgarstefng, og thtd(_alldarsklrtt_elm i honum_eru Ite_y.’m O Rekstrarfélagi sem ekki hefur heimild til eignastyringar
innleyst ad beioni hlutdeildarskirteinishafa, beint ebeaiot, skv. 1. télul. 3. mgr. er 6heimilt ad sinna verkefnum skv.—
af eignum sj6dsins. Adgerdir rekstrarfélags til ad tryggjgsiul. ssmu malsgreinar. Rekstrarfélagi er 6heimilt adain
ad skrdd markadsvirdi hlutdeildarskirteina verdbrésja eingéngu verkefnum skv. 3. mgr.
skipulegum markadi viki ekki verulega fra virdi hlutdeitda
skirteina skulu taldar igildi slikra kaupa eda innlausna.
26. Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkveemt
I6gum um fjarmalafyrirtaeki.

O Rekstrarfélagi er éheimilt, i tengslum vid rekstur & sj6o-
um sem ma markadssetja til almennra fjarfesta, ad nyta sam-
eiginlegan atkveedisrétt i sjéoum i rekstri pess til ad hafa
. JenaiyTi res o veruleg ahrif & stjornun dtgefenda verdbréfa.

2,7' \(grsluaélll: Légadili sem hefur heimild til vorslu vers- O Rekstrarfélag med heimild til eignastyringar skv. 1. tdlul
bréfasj6da, sbr. V. kafla. ) . 3.mgr. skal ekki fiarfesta fyrir hond vidskiptavinar i hiut
28. Yfirrad: Yfirrad samkveemt 16gum um fiarmalafyrir- qejqarskirteinum eda hiutum sjéda um sameiginlega fir-

taeki., . . _ festingu sem hann rekur nema ad fengnu fyrir fram sampykki
O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd par sem nanar\g§skiptavinarins.

kvedio & um merkingu hugtaka samkveemt [l6gum bessum.. 6. gr. Umsokn um starfsleyfi.

II. kafli. Starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi o.fl. O Umsokn rekstrarfélags til Fjarmalaeftirlitsins um starfs

m 4. gr. Um rekstrarfelog verdbréfasjoda. leyfi skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eftirfarandipsp
O Rekstur verdbréfasjods er starfsleyfisskyld starfsemi. |ysingar:

O Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja rekstur verdbréfasjods 5, upplysingar um stjornarmenn, framkvaemdastjéra og
ad fengnu starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna sKg&r- - n4 sem bera abyrgd a lykilstarfssvidum rekstrarfélags,
malaetftirlitinu ef rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur ki b. upplysingar um einstaklinga og I6gadila sem med bein-

fyrir veitingu starfsleyfis. o o um eda 6beinum haetti eiga virkan eignarhlut i rekstrarfélag
O Rekstrarfélagi med starfsleyfi er einu heimilt ad hafa or8ygamt steerd eignarhlutar peirra

in rekstrarfélag verdbréfasjoda i nafni sinu eda til nanari
skyringar a starfsemi sinni. Sé haetta a ad villst verdi 4néfn
um rekstrarfélaga sem starfa hér a landi getur Fjarmataetti
litio krafist pess ad annad peirra verdi audkennt sérstakleg
O Verobréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt 16gum urﬂrbfur laga pessara

fijarmalafyrirteeki og einungis med starfsheimildir skv.aty g o ' .

e-id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. peirra laga skal teljast upp- f. upplysingar um starfskjarastefnu og framkvaemd henn-
fylla skilyrdi 7. gr. um veitingu starfsleyfis sem rekstieleg. ar, sr. 17.,g.r., . o o
Komi til slikrar starfsleyfisveitingar skal fyrirteekid afim sér 9+ UpPlysingar um fyrirkomulag Gtvistunar og kedjult-
starfsleyfi sinu sem verdbréfafyrirtaeki. vistunar, sbr. 22. og 23. gr.,

m 5. gr. Starfsheimildir rekstrarfélags verdbréfasjods. h. upplysingar um néin tengs| milli rekstrarfélags og ann-
O Rekstrarfélag skal ekki sinna annarri starfsemi en reks@{’@ adila, sbr. 15. tolul. 1. mgr. 3. gr.,

verdbréfasjoda og starfsemi samkvaemt I6gum um rekstrar- I- adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsyn

c. sampykktir félags,

d. stadfesting endurskodanda a innborgun hlutafjar,

e. rekstrarazetlun par sem m.a. koma fram upplysingar
um skipurit rekstrarfélags og hvernig félagid hyggst ufipfy

aodila sérhaefdra sj6da, sbr. pd 3. mgr. legar.
O Rekstur verdbréfasjods felst i eftirfarandi: O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um
1. Eignastyringu sj00s. allar breytingar & a8ur veittum upplysingum.
2. Aheettustyringu sjods. m 7. gr. Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.
3. Umsysluverkefnum: O Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstrarfélagi starfsley®d
a. Bokhalds- og l6gfreedipjonustu. eftirfarandi skilyréum uppfylitum:
b. Pjénustu vegna fyrirspurna viéskiptavina. 1. Rekstrarfélag hefur naegilegt stofnframlag og eiginfjar
c. Mati & verdmeeti eigna. grunn skv. 12. gr.
d. Regluvérslu og innri endurskodun. 2. Stjérnarmenn, framkveemdastjori og peir sem bera
e. Ad halda og uppfeera skréar yfir hlutdeildarskirteinisabyrgd a lykilstarfssvioum rekstrarfélags uppfylla knotu.
hafa. gar.
f. Uthlutun ards. 3. beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstrarfélagi séu
g. Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina. heefir, sbr. 3. mgr. 13. gr.
h. Uppgjori vidskipta. 4. Hofudstddvar og skréd starfsstdd rekstrarfélags eru hér
i. Vistun gagna. 4 landi.
4. Markadssetningu. 5. Rekstrarfélag starfar sem hlutafélag.

O Rekstrarfélagi er heimilt, ad fenginni sérstakri heimild 6. Nain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila hindra
Fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftirfarandi verkefnumsi@l ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstrarfélags.



Lagasafn (tgafa 152a) — islensk 16g 1. febraar 2022 Nr. 116 2021 3

7. Log, reglugerdir og stjdrnvaldsfyrirmeeli rikis utanm 12. gr. Stofnframlag og eiginfjargrunnur.
EES sem gilda um adila med nain tengsl vid rekstrarfélag Stofnframlag og eiginfjargrunnur rekstrarfélags vers-
eda erfidleikar vid ad framfylgja 16gum, reglugerdum oréfasjods skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 psunda evra
stjornvaldsfyrirmaelum rikis utan EES hindra ekki skiltirk { jslenskum krénum, midad vié opinbert vidmidunargengi,
eftirlit med starfsemi rekstrarfélags. kaupgengi, eins og pad er skrad hverju sinni.

8. Rekstrarfélag uppfyllir nnur skilyrdi laga pessara. o Fari heildareignir sjoda um sameiginlega fiarfestingu i
O Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid 6ska eftir upplysimg  rekstri rekstrarfélags yfir jafnvirdi 250 milljiona evra i-is
fra rekstrarfélagi um ad skilyrdin fyrir veitingu starfgfés  |enskum krénum skal rekstrarfélag hafa til stadar visbotar
séu uppfylit. fiarhaed eiginfjargrunns. Vidbétarfjarhaedina skal reikean
O Fjarmalaeftirlitid skal leita alits viskomandi logbeers yf 9 0295 af peirri upphaed sem fer yfir jafnvirdi 250 milljona
irvalds i 66rum rikjum innan EES adur en starfsleyfi er veibyra { islenskum krénum en samanl6gd upphaed stofnfram-
skv. 1. mgr. sé rekstrarfélag: lags og vidbotarfjarhaedar eiginfjargrunns skal ad hamarki

a. dotturfélag annars rekstrarfélags, rekstraradila séfema jafnvirgi 10 milljéna evra f islenskum kronum.
heefdra sj6da, verdbréfafyrirtaekis, lanastofnunar eda V& viersbréfasjosir og sérheefdir sjodir teljast i rekstri teks

tryggingafélags med starfsleyfi i 6ru riki innan EES,  5fgjags skv. 2. mr. pétt rekstrarfélag hafi Gtvistad vierke

b. dotturfelag modurfélags annars rekstrarfelags, reksffy yegna peirra en til peirra teljast ekki sjodir sem rekstra
aradila serhzefdra sj6da, verdbréfafyrirteekis, lanaBtn g)aq sér um eignastyringu fyrir samkvaemt Gtvistunarsamn-
eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 6dru riki innan EEﬁ]gi_
eda . . _ .

s . o O bratt fyrir 2. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstrarfélags
¢ unc!|ryf_|rra6um aa"‘."‘ Sem hefur einnig yfirrad yf'r,oarualdrei veg leegri e?I sem nergurjreigknaéri fjarhaed skv. g84.
rekstrarfelagi, rekstraradila sérhzefdra sj6da, veralysf- "y 1,05 ym fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Fari eiginf]
tr?liikilr,llr?;r?sEtEfSnun eda vatryggingafelagi med starfsleyiru grunnur rekstrarfélags undir pau moérk getur Fjarmalaeftir

. ) , . litid gefid frest til ad beeta par Ur, ella skuli rekstrarfétag
m| Rekstrarfglag med starfsleyfi skal avallt uppfylla skliyrastdéva . ——
pessarar greinar. 13 virkur i hiut
m 8. gr. Takmorkun a starfsemi rekstrarfélags. . gr " ure|gna_r u u,r. . o )
O Fjarmalaeftirlitid getur sett takmarkanir & starfsemi? Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast
rekstrarfélags, t.d. hvad vardar fiarfestingaradferdray Virkan eignarhliut i rekstrarfélagi skal tilkynna Fjarmefiar-
bréfasjoda, telji Fjarmalaeftirlitid sérstaka astaedu til litinu fyrir fram um aform sin. Hid sama a vid hyggist adili,
O Adur en gripid er til takmérkunar skv. 1. mgr. skal rekstr€inn ser eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn
arfélagi gefinn kostur 4 ad koma vid Grbotum sé pad un@@ virkur eignarhlutur fari yfir 20%, 33% eda 50% eda nemi
ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjarmalaeftsins svokstérum hluta ad rekstrarfélag verdi talid détturfélags
um takmorkun & starfsemi skulu rokstuddar skriflega. Veif Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlut-
rekstrarfélagid pjonustu f 83ru riki innan EES skal tilkynn@r Sem hyggst draga svo ur hlutafjareign sinni eda atkvaedis-
ing um efni akvordunarinnar og rékstudning send lgbaeruffitti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. I tilkynningu ska

eftirlitsadila i pvi riki. koma fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eign-
m 9. gr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu eda synj-arhluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda svo mikio
un starfsleyfis. ao rekstrarfélag heettir ad vera dotturfélag hlutadeigakali

0 Akvordun Fiarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarféad einnig tilkynnt. Sama & vid ef hiutfallslegur eignathhu
lags skal tilkynnt rekstrarfélagi skriflega svo fljtt sermtin €3a atkveedisréttur ryrmar vegna hlutafjaraukningar.
er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnsegjandi unid Akvaedi VI. kafla laga um fijarmalafyrirteeki, nr. 161/2002,

sékn barst Fjarmalaeftirlitinu. gilda um eignarhluti og medferd peirra.

O Synjun Fjarméalaeftirlitsins & umsokn um starfsleyfi skalt 14. gr. Afturkéllun starfsleyfis.

rokstudd. O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi rekstié
m 10. gr. Skra yfir rekstrarfélog verdbréfasjoda. lags, i heild eda ad hluta, ef:

O Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfi 1 Rekstrarfélag 6skar sjalft eftir pvi.
rekstrarfélog verdbréfasjoda par sem fram koma allar helst

upplysingar um félogin. fra pvi ad pad var veitt, afsalar sér 6tvireett leyfinu edaiheett

m 11.gr. Ur_n hg?fi stjérnenda rekstrarfélag,s. ., ad stunda pa starfsemi sem starfsleyfid tekur til  meiraxen se
O Um heefi stjornar og framkveemdastjéra rekstrarfelagﬁénuai samfellt.

=0 9052 01 3268 um A 2. Rltaag et 00ast sl @ gruncheh
a lykilstarfssvioum skulu hafa gott ordspor og vi<":§eigancﬁangra upplysmga eaaaar_man c_)eélllegan hatt._

reynslu og pekkingu, med hlidsjon af starfsemi rekstrarfé- 4 Rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru
lags. til grundvallar starfsleyfi.

O Sjodstjorar verdbréfasjoda skulu hafa verdbréfaréttindi 5. Rekstrarfélag hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr.
samkveemt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. en fL_JIInaegir el_<ki kr_('jfu um ahaettugrunn skv. 84. gr. e laga
O Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipa Um fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

og breytingar vardandi pa einstaklinga sem gegna stérfum6. Rekstrarfélag brytur gréflega eda itrekad gegn I6gum
skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnsegjandipp bessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim.
lysingar til ad haegt sé ad meta hvort skilyrdi 1. og 2. mgr. eru 7. Rekstrarfélag brytur gegn akveedum annarra laga sem
uppfylit. vardad getur afturkdllun starfsleyfis.

2. Rekstrarfélag nytir ekki starfsleyfid innan tolf manada
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O Afturkdllun & starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt&ty ~ &reidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vié val & moétad
rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmalaeftirlgkal ilum og adalmidlurum.

birta tilkynningu um afturkdllunina opinberlega. m 16. gr. Pagnarskylda.

ll. kafli. Skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélaga og O Stjornarmenn,  framkveemdastjori,  endurskodendur,
skipulagskrofur. starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu rekstr-
m 15. gr. Almenn skilyrdi. arfélags eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir f&4
O Rekstrarfélag skal avallt: vitneskju um vid framkveemd starfa sinna og vardar vié-

1. Vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna rekstrarfélaigs e
ur, p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgaefni &joda i rekstri pess nema skylt sé ad veita upplysingar sam-
sanngirni og starfa med hagsmuni verdbréfasj6da sem pagemt l6gum. Pagnarskyldan helst pott latid sé af starfi.
rekur, eigenda hlutdeildarskirteina og heilleika markada O Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um
leidarljosi. getur i 1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti og

2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er Br greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna vid
ad sinna starfsemi rekstrarfélags med tilhlydilegum heetti takanda um pagnarskylduna.

3. Gripa il allra sanngjarnra radstafana til ad koma i velg Pratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upp-
fyrir hagsmunadrekstra. Verdi ekki hja hagsmunaarekstruigsingum til modurfélags rekstrarfélags ef modurfélagio e
komist ber rekstrarfélagi ad greina, styra, vakta og ugply§armalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag a fjarmalasviik
verdbréfasj6d, fiarfesta og adra eftir pvi sem vid & um haggpplysingamidlun ma p6 adeins eiga sér stad ad pvi marki
munadrekstra til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif & hagsmufgm naudsynlegt er vegna aheettustyringar og ma ekki na til
verdbréfasj6da og fjarfesta peirra og til ad tryggja saangj  €inkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upp-
medhondlun verdbréfasj6da i rekstri rekstrarfélags. lysinga vegna eftirlits & samsteedugrunni.

4. Starfa i samraemi vid 16g og reglur sem eiga vid hverj® 17. gr. Starfskjarastefna, kaupaukakerfi og starfsloka-
sinni svo ad pvi sé unnt ad gaeta hagsmuna verdbréfasjésinningar.
fiarfesta peirra og heilleika markadarins. O Stjorn rekstrarfélags skal sampykkja starfskjarastefnu
O Meiri hluti stjornarmanna rekstrarfélags skal vera 6hagem neer til starfskjara stjornarmanna og starfsmanna. Um
ur médurfélagi og vorsluadila sjéda i rekstri rekstramggla starfskjarastefnuna gilda akveedi laga um hlutafélog egda s
Stjérnarmadur rekstrarfélags ma ekki vera stjiornarmadar eekki & annan veg meelt i l6gum pessum eda reglum settum a
lykilstarfsmadur médurfélags rekstrarfélagsins edarsgs  grundvelli peirra. Stjorn rekstrarfélags skal hafa dftimied
madur eda starfsmadur vorsluadila sjoda i rekstri rekgtrar starfskjarastefnu og eigi sjaldnar en arlega taka steftiina
lags. Stjérnarmadur vérsluadila sjoda i rekstri rekséags endurskodunar.
ma ekki vera stjornarmadur eda starfsmadur rekstrarfélagsl Starfskjarastefnan og framkvaemd hennar skal studla ad
O Rekstrarfélag skal avallt ba yfir videigandi mannaudkilvirkri aheettustyringu og sporna vid 6héflegri dheetiutd
og naudsynlegri teekni til ad geta rekid verdbréfasj6di sem er i 6samraemi vid aheettusnid og reglur sjéda. Auk pess
fullneegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. | pessu felsgkal hin samreemast akveedum 57. gr. a og 57. gr. b laga um

m.a.: fijarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
1. Eftirlit med rekstri og bokhaldi. O Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga rekstrarfélaga
2. Eftirlit og 6ryggisradstafanir vegna rafreennar gagnaegna starfsmanna og stjornenda gilda akveedi 57. gr. a og
vinnslu. 57. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
3. Innra eftirlit, par & medal regluvarsla og innri endur® 18. gr. Hagsmunaarekstrar.
skodun. O Rekstrarfélag skal gripa til allra edlilegra radstafana ti

O Rekstrarfélag skal setja reglur um eigin vidskipti stjgrnapess ad greina, koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmuna-
sinnar og starfsmanna med fijarméalagerninga. Reglunumasekstra.

atlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja oll vidskipti sem temgjaS Skylda rekstrarfélags skv. 1. mgr. & vid um hagsmunaa-
verdbréfasjodi til uppruna peirra, hver atti pau, auk upply rekstra milli:

inga um tilgang peirra og tima og hvar pau voru framkveemd. a. rekstrarfélags, p.m.t. stjérnenda, starfsmanna og ann-
Reglunum er jafnframt eetlad ad tryggja ad fjarfestingadverarra sem tengjast rekstrarfélagi i gegnum yfirréd, og vero-
bréfasj6ds séu i samreemi vid 16g og reglur hans. bréfasjods sem pad rekur eda fjarfesta sjodsins,

O Rekstrarfélag skal vidhafa gagnsaett og skilvirkt verklag b. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars verdbréfa-
vid medferd kvartana fra fjarfestum. Fjarfestar skulu d@ga  sjo6ds eda sérhaefds sjods sem hann rekur eda fjarfesta slikra
fram kvortun & opinberu tungumali, eda einu af opinberuri6da,

tungumalum, i heimariki verdbréfasjods. Pa skal rekstrarf c. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars vidskipta-
lag hafa til stadar ferla sem tryggja adgengi almennings otnar rekstrarfélags, og

logbeerra yfirvalda i heimariki verébréfasj6ds, par sem pad d. tveggja vidskiptavina rekstrarfélags.

a vid, ad naudsynlegum upplysingum komi fram beidni pan Rekstrarfélag skal adskilja verkefni og abyrgd i starf-
um. semi sinni sem telja ma ésamrymanleg eda sem geta mogu-
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um almenn skilyrééga valdid kerfisbundnum hagsmunaérekstrum. Rekstrarfé-
fyrir starfsemi rekstrarfélags, par & medal um viémid fyrlag skal meta hvort skipulag starfsemi pess geti valdio @dru

ir edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti, um medferd kvartverulegum hagsmunaarekstrum og upplysa fjarfesta verd-
ana, rafreena gagnavinnslu, békhaldsadferdir, eftifjiirst bréfasjéda um pa.

ar, framkveemdastjora og eftirlitsadila, regluvorslurimmd- 0O Rekstrarfélag skal upplysa fjarfesti um edli og asteedur
urskodun, hagsmunaarekstra, skraningu vidskipta, skgani hagsmunadrekstra adur en til vidskipta er stofnad ef ridsta
askrifta og innlausna, medferd skradra upplysinga og uamir rekstrarfélags skv. 1.-3. mgr. veita ekki eda munu ekki
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veita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrir Radherra setur reglugerd um lausafjarstyringu.

heettu & ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki naegjanlega gestt21. gr. Skylda til verdmats.

Rekstrarfélag skal setja sér videigandi stefnu og ver&fiemh O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjéd i rekstriges
upplysingagjof og medferd slikra hagsmunaarekstra. hafa videigandi ferla til ad heegt sé ad framkvaema fullnaegj-
O Raoherra setur reglugerd um stefnu um hagsmunadi og 6had mat a eignum sjods i samraemi vid akvaedi laga
rekstra, tegundir hagsmunaarekstra, adgerdir rekstgefé og reglur sjédsins. Verdmat skal framkvaemt af 6hlutdraegni,
verdbréfasjéda og tiltaekar rédstafanir rekstrarfélagaé-ve pekkingu og areidanleika.

bréfasjoda vid ad greina, koma i veg fyrir, styra, vakta ogi Mat & eignum verdbréfasj6ds skal & hverjum tima end-
birta upplysingar um hagsmunaarekstra. urspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til nkar

m 19. gr. Aheettustyring. adsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir
O Rekstrarfélag skal adskilja starfsemi og abyrgd aheetttil vidskipta a skipulegum markadi skulu metnir samkvaemt
styringar fré rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyrisgida, dagslokagengi viskomandi skipulegs markadar.

a fullnaegjandi hatt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad teei O Virdi annarra fjarméalagerninga skal hdd mati rekstrarfé-
undanpagu fré pessari skyldu par sem pad er videigandi meds, undir eftirliti vérsluadila og endurskodanda, adniek
hlidsjon af edli, umfangi og flaekjustigi rekstrarins og peir tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstrarféldals
verdbréfasjoda sem rekstrarfélagio styrir. halda skra yfir mat eigna a hverjum tima par sem fram koma
O Rekstrarfélag skal koma a fullnaegjandi eftirlitskerfi medorsendur vid mat & eignum.

aheettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar &haettu Radherra setur reglugerd um viomid fyrir verdmatsferla.
peetti sem tengjast fjarfestingum hvers verdbréfasjods am22. gr. Utvistun.

ahrif peirra & heildaraheettu sj6dsins. Rekstrarfélagekidl O Rekstrarfélagi er heimilt ad Gtvista til pridja adila hluta
reida sig einungis eda kerfisbundid & lansheefismot lansheefiarfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi hlutleegar asteedur.
matsfyrirtaekja vid mat & lanshaefi eigna hvers verdbréfasjodRekstrarfélagi er p6d 6heimilt ad Utvista baedi eignastyring
O Rekstrarfélag skal endurskoda og uppfeera eftirlitskej6ds og aheettustyringu sama sjéds.

med &heettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki &rlega. O Rekstrarfélag skal tilkynna um Gtvistun til Fjarmalaeftir

O Rekstrarfélag skal ad lagmarki: litsins &dur en Utvistun hefst.

a. koma & og fylgja fullnaegjandi skriflegu verkferli umz Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfyllt-
framkveemd &reidanleikakannana vid fjarfestingar hversn:
verdbréfasjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingar a. Utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu,
ferdum, markmidum og aheettusnidi sjoédsins og skal uppeefni, reynslu og gott ordspor til ad sinna peim verkefnum
feerour reglulega, sem (tvistad er til hans,

b. tryggja ad unnt sé med vidvarandi hezetti ad greina, b. ef Gtvistunin vardar eigna- eda ahaettustyringu sj6ds ma
meela, styra og vakta dhaettu vegna hverrar fjarfestingér veadeins fela hana Gtvistunaradilum sem hafa heimild til@ign
bréfasjéds og ahrif hennar & eignasafn hans, p.m.t. med natkyringar og eru undir eftirliti en sé hun falin adila utan&E
un videigandi alagsproéfa, og skal auk pess vera samstarfssamningur vid légbeert yfirvald i

c. tryggja ad aheettusnid verdbréfasjods sé i samraepwil riki par sem Utvistunaradili hefur stadfestu,

vid steerd, samsetningu eignasafns, fjarfestingaradfedi c. utvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstrarfé-
markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu ed#gi né koma i veg fyrir ad rekstrarfélag starfi eda geti rekid
60rum skjoélum vegna markadssetningar. verdbréfasjod med hagsmuni fiarfesta ad leidarljosi, og

O Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfa- d. Gtvistunaradili skal hafa heefi og getu til ad sinna Gtvi-
sj6da rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid hafa eittiched studum verkefnum, hann skal hafa verid valinn af kostgeefni,
lansheefismatsferlum rekstrarfélags, meta Ut fréa fijarigatr  rekstrarfélag skal geta med skilvirkum heetti vaktad Gadst
stefnum sj6da hvernig rekstrarfélag stydst vid lansheetisngiarfsemi, gefio frekari leidbeiningar til Utvistunaradiegna

0g, pegar vid 4, hvetja rekstrarfélag til ad draga Ur notkufitvistadra verkefna og fellt nidur Gtvistun an tafar sé pad i
peirra til samraemis vid 2. mgr. pagu fjarfesta.

O Ré&dherra setur reglugerd um aheettustyringu verdbréia- Oheimilt er ad Gtvista eignastyringu sjods eda ahaettustyr-
sj6da, svo sem um eftirlitskerfi med aheettustyringu seingui til:

rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa a. vorsluadila eda Gtvistunaradila vorsluadila eda
ahaettupeetti sem sjodir sem peir styra verda eda geetu ordidh. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna ad

fyrir. rekast a hagsmuni rekstrarfélags eda hlutdeildarskistein
| 20. gr. Lausafjarstyring. hafa.

O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstripest Rekstrarfélag skal yfirfara pjonustu Utvistunaradilaweg|
hafa fullnaegjandi eftirlitskerfi med lausafjarstyringu. bundid. Rekstrarfélag getur hvenaer sem er gefid fyrirméeli ti

O Rekstrarfélag skal setja verkferil sem gerir pvi kleiftitvistunaradila og sagt umsvifalaust upp samningi vid hann
ad vakta lausafjardhaettu hvers verdbréfasjods og tryggje UGtvistun ef slik radstéfun pjénar hagsmunum fjarfesta.
aod lausafjarsnid fjarfestinga sj6dsins uppfylli undigigndi O Rekstrarfélagi er éheimilt ad Gtvista verkefnum i peim
skuldbindingar hans. meeli ad hann teljist i raun ekki lengur reka verdbréfasjéo.

O Rekstrarfélag skal reglulega framkvaema éalagsprof, vid Fjarmalaeftirlitid skal an tafar &framsenda upplysingar
venjuleg og 6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir pviikle um Gtvistun skv. 2. mgr. til légbeers yfirvalds i heimariki
ad meta og vakta lausafjaraheettu sjoda sem pad rekur.  verdbréfasjéds.

O Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir hvern verdbréfasjod i Radherra setur reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylla
rekstri pess sé samraemi & milli fjarfestingaradferda,dausvardandi Gtvistun, par & medal um hlutleegar &steedur fyrir
fjarsnids og reglna um innlausn. utvistun, pekkingu, reynslu og getu Utvistunaradila, sttvn
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ahaettu- eda eignastyringar sj6ds, skilvirkt eftirlit, fagina- 0O Synjun Fjarmalaetftirlitsins & umsokn um stadfestingu skal
arekstra og kedjuutvistun, og enn fremur um hvenaer Gtvistudkstudd.

telst vera pad vidtaek ad rekstrarfélag telst ekki lenguastym 29. gr. Afturkollun stadfestingar.

verdbréfasjooi. O Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad stadfestingu verd-
W 23. gr. Kegjultvistun. bréfasj6ds og krafist pess ad honum verdi slitid eigi eitt
0 Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefrém  af eftirtdldu vid:

Utvistad hefur verid til hans hafi rekstrarfélag veitt sakify a. hafi rekstrarfélag brotid gréflega eda itrekad gegn 16g-
sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjudtvistunina til Fjarma&l  um, stjérnvaldsfyrirmaelum eda reglum sjédsins,

eftirlitsins 4dur en kedjudtvistunin hefst. Skilyrdi 1.-#gr. b. uppfylli verébréfasjéour ekki lengur skilyrdi fyrir sha

22. gr. gilda einnig um kedjuutvistun. festingu,
O Utvistunaradili skal reglubundid fara yfir pa pjonustu sem c. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi vers-
sérhver kedjuutvistunaradili veitir. bréfasj6ds innan tolf manada fra pvi ad stadfesting vat, veit

0 Utvisti kedjutitvistunaradili verkefnum sem hefur veriddtviraett afsalad slikri stadfestingu eda hafi sjédurinni ekk
kedjultvistad til hans ber ad fara eftir skilyrdum 1. og 2rmg verid med starfsemi i meira en sex manudi samfellt, eda

eftir pvi sem vid a. d. hafi stadfesting fengist & grundvelli rangra upplysinga
W 24.gr. Ahrif Gtvistunar og kedjudtvistunar & abyrgdeda & annan 6edlilegan hatt.
rekstrarfélags. O Afturkdllun & stadfestingu verdbréfasjoéds skal tilkynnt

0 Utvistun rekstrarfélags eda kedjultvistun verkefna hefistjorn rekstrarfélags og rékstudd skriflega. Fjarmaleiid
ekki 4hrif & skyldur eda 4byrgd rekstrarfélags gagnvadverskal birta tilkynningu um afturkéllun opinberlega.

bréfasj6di eda hlutdeildarskirteinishéfum. O Markadssetji rekstrarfélag verdbréfasjod i 6dru riki imna
IV. kafli. Stadfesting verdbréfasjéda. EES skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna afturkéllunina l6ggru

m 25. gr. Rekstrarform verdbréfasjoda. yfirvaldi i viskomandi riki.

O Verdbréfasjodur skal rekinn af rekstrarfélagi verdbréfa® 30. gr. Skra yfir vergbréfasjooi.

sj6da sem hlutdeildarsjédur, sbr. V. kafla. O Fjarmalaetftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfi
O Oheimilt er ad skipta um rekstrarfélag verdbréfasjods edgrobréfasjodi sem hlotid hafa stadfestingu skv. 28. gr. pa
vorsluadila an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins. sem fram koma allar helstu upplysingar um sjédina.

O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundV. kafli. Rekstrarformid hlutdeildarsjodur.

sjoda um sameiginlega fjarfestingu. A. Stofnun, starfsemi o.fl.

W 26. gr. Skilyrdi um stadfestingu. m 31. gr. Stofnun og heiti.

O Fjarmalaeftirlitio veitir verobréfasjodi stadfestingars- 0O Rekstrarfélagi verdbréfasjoda er einu heimilt ad stofna
kvaemt reglum pessa kafla. Oheimilt er ad markadssetja sjéditdeildarsjod sem er verdbréfasjodur.

um sameiginlega fjarfestingu sem verdbréfasjod eda UCITS- Hlutdeildarsjodi er einum heimilt og jafnframt skylt ad
sj60 eda gefa a annan hatt til kynna ad um verdbréfasjod edata i heiti sinu ordid hlutdeildarsj6dur eda skammstdafani
UCITS-sjé0 sé ad reeda an stadfestingar viokomandi 16gbabes

yfirvalds. m 32. gr. Reglur verdbréfasjods.

O Verdbréfasjodur getur fengid stadfestingu Fjarmalaeftio Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjodi reglur sem skulu
litsins ef rekstrarfélag sj6dsins er med stadfestu ogdeyfi  Avallt vera fjarfestum adgengilegar. Rekstrarfélag figtind
innan EES ad uppfylltum 6drum skilyroum. verdbréfasj6ds skal framfylgja reglum sjodsins.

O Verdbréfasjodur feer adeins stadfestingu ef Fjarmalaeftin i reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram upplys-
litid sampykkir umsokn rekstrarfélags til ad reka pann tilingar um:

tekna verdbréfasjod, sbr. 27. gr., reglur sjédsins, sbrgB2 1. Heiti sjodsins, kennitdlu og rekstrarform.

og val & vorsluadila, sbr. 44. gr. 2. Ad um verdbréfasjoo sé ad reeda.
O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfasjodi stagfe 3. Hvert er rekstrarfélagid, hvernig skipt verdi um rekstr-
ingu sem ekki verdur markadssettur a Islandi. arfélag og hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishafesv

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um framkveemd @yggdir vid slik skipti.

mgr., svo sem um umsokn rekstrarfélags med stadfestu 0g4. Hvort sj6durinn starfi skiptur eda i adgreindum deild-
starfsleyfi i 6dru riki innan EES um stadfestingu verdbréfamm.

sj0ds her a landi. 5. Fjarfestingarstefnu sjédsins.

W 27. gr. Umsokn um stadfestingu. 6. Hver er vorsluadili, hvernig skipt verdi um vérsluadila

O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods) hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa veradgtg-

skal vera skrifleg og henni skulu fylgja: ir vid slik skipti.
a. reglur sjédsins skv. 32. gr., 7. béknun rekstrarfélags og adferdir vid Gtreikning pokn-
b. utbodslysing skv. 58. gr., unar, sem og kostnad sem rekstrarfélagi er heimilt ad krefja
c. lykilupplysingar sj6dsins skv. 59. gr., sjédinn um.
d. upplysingar um sjédstjora, og 8. Heimild til markadssetningar sj6dsins & Islandi og i
e. adrar videigandi upplysingar. 60rum rikjum innan EES.

W 28. gr. Veiting og synjun stadfestingar. 9. Utgafu hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synj- 10. Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af eign-
un stadfestingar skal tekin svo fljott sem audid er. Akvérdim sjodsins.

un Fjarmélaeftirlitsins skal tilkynnt umsaekjanda eigiesién  11. Hvernig reikna skuli Gt virdi hlutdeildarskirteina rge
tveimur manudum eftir moéttdku fullnsegjandi umsoéknar.  hlutar skv. 62. gr.
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12. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra ver&t Rekstrarfélag getur hoféad mal i eigin nafni fyrir hénd
bréfasjédi eda samruna deilda sama sjods. einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til égildingarkér-s
13. Hvernig sj6di eda deild er slitid. teinum.
O Breytingar & reglum verdbréfasjods odlast gildi ad feng® 40. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
inni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftiiu er O | hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atriéi kcan
heimilt ad fresta gildistoku reglna sjodsins i allt ad prjarm  fram, sbr. p6 3. og 4. mgr. 39. gr.:

udi fra stadfestingu ef astaeda er til. 1. Nafn hlutdeildarsjods, rekstrarfélags og vorsluadila.
O Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hiutdeildarskiei ~ 2- Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
um sérhverja breytingu & reglum sj6dsins. Fjarmaladfticli 3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada

er heimilt ad veita undanpégu fra peirri tilkynningarskyld régiur gildi um ardgreidslur. o )
m 33. gr. Deildaskipting. 4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengio

o . e ik . kaupum og s6lum an innlausnar pess.
D Heimilt er ad starfraekja verdbrefasjod | aégrelndumD Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af

sjodsdeildum eftir pvi sem fram kemur | reglum SJOéssms'tj(’)rn rekstrarfélags. Nafnritunin ma vera prentud eda set

Hver sjédsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan reksﬁ;—alm 4 annan sannanleqan hatt
arfélags. Ber pa hver deild abyrgd a sinum skuldbindingum 41. gr. Skra yfir thtdgiIdarskfrteini
en po bera deildir sjodsins oskipta abyrgd & sameiginleguin oo - tlaq skal halda skrd yiir hiutdeildarskirteiafsh
kostnadi be_l,rra. i hlutdeildarsjodnum. | skranni skulu a.m.k. eftirtalimiat
| 34. gr. Sjodsmyndun.

L . I . koma fram:
O Eignir myndast i verdbréfasj6di med samningi rekstrarfe- ;- Nafn og kennitala eiganda.

lags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fiarmuni sinai o Soludagur skirteinis.
tilteknum verdbréfasjodi i rekstri hans. Sjodurinn myridas 3 Nafnvers skirteinis.
med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildar- , Heildarfjsldi dtistandandi skirteina.

skirteinum og samanstendur af peim eignum sem verda 4l 1jynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk
vid rddstodfun fijarmunanna til sameiginlegrar fjarfesting arfélags. Slikar tilkynningar, 4samt 68rum upplysingum se

W 35. gr. Rekstur verdbréfasjods. berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inn &
O Rekstrarfélag verdbréfasjods fer med stjorn og styrir dagkrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. pé 3. mgr. 39. g
legum rekstri sj6dsins. W 42. gr. Stadgreidsla.

O Rekstrarfélag ber abyrgd & rekstri verdbréfasjoda ag Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgiaids
sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond. kaupveros.

m 36. gr. Abyrgd fjarfesta & skuldbindingum verdbréfa-vi. kafli. Vorsluadili verdbréfasjéda.

sjoos. W 43. gr. Skipan vorsluadila.

O Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgdn Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjo
skuldbindingum einstakra verdbréfasjoda eda deildadeirr sem pad rekur sé skipadur einn vorsluadili, i samraemi vid
m 37.9gr. Abyrgd rekstrarfélags & skuldbindingum verd-akveedi pessa kafla.

bréfasjods. O Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning.
O Rekstrarfélag ber ekki abyrgd a skuldbindingum einstak@@mningurinn skal m.a. innihalda akvaedi um midlun upp-
verdbréfasjoda eda deilda peirra og standa einvordungu eidysinga sem naudsynlegar eru svo ad vorsluadila sé unnt ad
ir hvers sj68s eda deildar til fullnustu skuldbindingum teve reekja hlutverk sitt i samraemi vid 16g pessi.

beirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotaabyrg® Oheimilt er ad skipta um vorsluadila an sampykkis Fjar-

rekstrarfélags. maélaeftirlitsins.
m 38. gr. Tilkynning verdbréfasjods til skraningar hja fyrir- 0 Radherra setur reglugerd um samning & milli rekstrarfe-
teekjaskra. lags og vorsluadila.

' e ik L. P . 44. gr. Vorsluadili verdbréfasjooa.
O Tilkynna skal verdbréfasjod til skraningar i fyrirteekjagk ™ g o . J .
isamrgemi vid 16g um fyrirtéekjaskré. garify ) O Vorsluadili verdbréfasjods skal hafa stadfestu hér & landi

. o O Eftirtéldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:

B. Hlutdeildarskirteini. . -
P . L 1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES.

W 39. gr. Utgafa hlutde|ldarsk|rte|na._ B 2. Verdbréfafyrirtaekjum med starfsleyfi innan EES sem
O Rekstrarfélag skal gefa Gt hlutdeildarskirteini fyrir ieig s6tt hafa um og fengi® heimild Fjarmalaeftirlitsins til wtir
arréttindum i verdbréfasjodi. Rekstrarfélagi er p6 ekkilsk verdbréfasj6da samkveemt l6gum pessum. Verdbréfafyrir-
ad gefa Ut hiutdeildarskirteini nema ad osk fjarfestis &-fj (ki skal hafa heimild til vorslu og umsyslu f tengslum vié
festar geta hvenzer sem er aflad sér stadfestingar & hlutdgiigh ega fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptay
sinni med 68rum heetti. ar, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga og tengdrar pjénusto, s
O Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna ogmig sem vegna fjérmuna eda trygginga. Verébréfafyrirt&ki skal
Sjéésins eda viokomandi deildar i hlutfalli vid hlutdeiltha |Uta e|g|nfjérkrofum vegna rekstrardhaettu samkvaemt |Ogum
0g eru hlutdeildarskirteinin Staafesting a tilkalli tilgEiaI’- um fJérmé|afyr”’tak| Eiginfjérgrunnur pess skal ad |égh|'|a
hlutdeildar. nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a sému laga.
O Seéu hlutdeildarskirteini gefin it sem rafbréf i verdbréfan Vorsluagili skv. 2. télul. 2. mgr. skal ad lagmarki uppfylla
midst6d gilda um Gtgafuna 16g um verdbréfamidstddvasftirtaldar krofur:
uppgjor og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga. a. hafa naudsynlega innvidi til ad geta haft i sinni vorslu
O Hlutdeildarskirteini skulu skrad a nafn eda a safnreikninfjarmalagerninga sem unnt er ad skra & vorslureikninga sem
i samraemi vid 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga. opnadir eru i bokum vorsluadilans,
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b. hafa fullneegjandi stefnu og verkferla sem naegja til egkiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmunijei
tryggja ad viokomandi vorsluadili, stjérnendur og stadfkf peirra.
hans medtalin, uppfylli allar skyldur hans samkveemt [6gum Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond verdbréfa-
pessum, sj6ds, sbr. 1. mar., skal ekkert reidufé vorsluadila edarpei
c. hafa traustar adferdir fyrir stjornun og bokhald, innradila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn & slikan reikning.
eftirlitskerfi, skilvirka verkferla fyrir &heettumat og $kirkar O Radherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-
radstafanir vegna eftirlits og 6ryggis sem tengist uppigai  yrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila.

vinnslukerfi, W 46. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna verd-
d. gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i velgréfasjods.
fyrir hagsmunaarekstra, O Vorsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga vero-

e. halda skréar yfir alla pjénustu, starfsemi og vidskipthréfasjods, baedi fijarmalagerninga sem unnt er ad skra a
sem vidkomandi vorsluadili tekur sér fyrir hendur og skulwérslureikninga og apreifanlega fjarmalagerninga, ogdist
peer vera nzegilega itarlegar til ad Fjarmalaeftirlitid geint  adgreiningu & vardveislu fiarmalagerninga sjédsins fna 68
eftirlitsverkefnum sinum og framkveemt eftirlitsadgerg®#m um. Jafnframt skal hann tryggja ad vorslureikningar séu i
kvedid er & um i l6gum pessum, nafni sjodsins eda rekstrarfélags sjodsins fyrir hans tsiod
f. gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad storf vorsluad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningarnir til-
adila séu samfelld og reglubundin med pvi ad beita videidpeyri sjodnum. Adgreiningin skal vera i samraemi vid [6g um
andi og hoéflegum kerfum, adféngum og malsmedferdarregharkadi fyrir fjarméalagerninga.
um, p.m.t. til ad stunda vorslustarfsemi sina, O Vérsluadili skal sannreyna eignarhald verdbréfasjods eda
g. allir adilar stjornar og framkveemdastjérnar vorsluadrekstrarfélags fyrir hond sjédsins a 6drum eignum sjédsins
ila hafi avallt neegilega gott ordspor og bui yfir fullnaegjandbg halda skra yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt
pekkingu, haefni og reynslu, med gégnum fra sjédnum eda rekstrarfélagi og utanadkom-
h. stjérn vorsluadila bui yfir fullneegjandi sameiginlegriandi gdgnum ef pau eru tilteek. Vorsluadili skal uppfeera
pekkingu, heefni og reynslu til ad skilja starfsemi vorshuadeignaskrana til samreemis vid breytingar.

ila, p.m.t. helstu aheettu i rekstri hans og O Vorsluadilinn skal, med reglulegu millibili, leggja frarh t
i. hver og einn adili stjornar og framkveemdastjérnarekstrarfélags itarlega skra yfir allar eignir verdbréjasj
vorsluadila starfi heidarlega og af heilindum. O Ré&dherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-

O Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfiyrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila, m.a. um tegundi
verdbréfafyrirtaeki sem hafa fengid heimild sem vorsluadifjarmalagerninga sem skulu vera i vorsiu.
verdbréfasjéda. W 47. gr. Hlutverk vérsluadila med tilliti til radstafana
O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad heimild verdbréjaf vegna eigna verdbréfasjods.
irteekis skv. 2. télul. 2. mgr. til vorslu verdbréfasjoda ef: O Vorsluadili skal:
a. vorsluadili hefur brotid groflega eda itrekad gegn 16g- 1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
um, stjérnvaldsfyrirmaelum eda reglum sjédsins, ing hlutdeildarskirteina sé samkvaemt |6gum, stjérnvaidsf
b. vorsluadili hefur 68last heimild til vorslu verdbréfa-irmaelum og reglum verdbréfasjods.
sj6da & grundvelli rangra upplysinga eda & annan éedlilegan2. Tryggja ad Utreikningur a virdi hlutdeildarskirteina sé

hatt, eda gerdur samkvaemt l6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum
c. vorsluadili uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til verdbréfasjods.

grundvallar heimild til vorslu verdbréfasjoda. 3. Framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau brjoti

Afturkollun heimildar vorsluadila skal tilkynnt stjorn vélu- i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda reglur verdbréfa-

adila og stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Sjo0s.

m 45. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis 4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé

verdbréfasjoods. sjodnum greitt endurgjald innan edlilegra timamarka.

O Vorsluadili skal vakta sjodstreymi verdbréfasjods og 5. Tryggja ad tekjur verdbréfasjods séu notadar i sam-
tryggja sérstaklega ad allir fjarmunir sem fjarfestar imfa reemi vid 169 og reglur sjédsins.

hendi vegna kaupa & hlutdeildarskirteinum séu métteknir ayy Radherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-
aod allir fjarmunir verdbréfasjods séu lagdir inn & reikrangyrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila.

sjodsins eda reikninga rekstrarfélags eda vorsluadila fym 48. gr. Heimildir vorsluadila til hagnytingar & eignum i

hénd sjédsins. vorslu.
O Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja: O Vdrsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, lana,
a. sedlabanka, vedsetja eda radstafa med 60rum heetti, eignir sem hann hef-

b. lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt I6gum um fjaw i vorslu fyrir eigin reikning. Sama gildir um pridja adila
malafyrirteeki eda sambeerilegri 16ggjof annarra rikja imnasem fengid hefur verkefni i tengslum vid vérslu Gtvistad til
EES, eda sin. Hagnyting eignanna er einungis heimil ef:

c. lanastofnun med starfsleyfi i riki utan EES eda sam- a. hagnyting & eignum er framkvaemd fyrir eigin reikning
beerilegum adila sem lytur skilvirkum varfeernisreglum ogerdbréfasjodsins,
eftirliti sem er sambeerilegt og hefur sému ahrif og slik I6g- b. radstafanir eru framkveemdar af vorsluadilanum sam-
gjof innan EES. kveemt fyrirmaelum rekstrarfélagsins fyrir hond vidkomandi
O Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda sambezerilegar reglur ogvMerdbréfasjods,

I6gum um markadi fyrir fjarméalagerninga og stjérnvaldsfyr  c. hagnytingin er i pagu verdbréfasjédsins og til hagsbota
irmaelum settum med stod i peim um verndun réttinda vidyrir eigendur hlutdeildarskirteina, og
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d. vioskiptin eru tryggd med hageeda seljanlegri eigm Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sann
sem verdbréfasjodurinn hefur fengid radstéfunarrétt yédm girni, fagmennsku og 6haedi og eingdngu standa voérd um
framsali; markadsvirdi tryggingarinnar skal avallt venm&. hagsmuni verdbréfasjods og eigenda hlutdeildarskirteina
jafnt markadsverdi hagnyttu eignanna ad vidbeettu alagi. O Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad
m 49. gr. Utvistun verkefna vorsluadila. valda hagsmunaarekstrum a milli hans, verdbréfasjods, eig
O Vorsluadila er 6heimilt a8 Gtvista verkefnum skv. 45. og@nda hlutdeildarskirteina eda rekstrarfélags nema \adgiu
47. gr. til pridja adila. Vorsluadila er heimilt ad Gtvistark-  hafi med tilhlydilegum heetti adskilid framkvaemd og abyrgd
efnum skv. 1. og 2. mgr. 46. gr. ad eftirfarandi skilyrdunyorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad
uppfylltum: valda hagsmunadrekstrum og ad peir mdgulegu hagsmuna-

1. Markmid Gtvistunar er ekki ad komast undan akvaedufi{ekstrar séu greindir og vaktadir og fiarfestar upplystir
laga pessara. pa.

2. Vorsluadili getur synt fram & ad Utvistun sé byggd 5 Els?laéhe'ré\rs se'éur .r.egllugée_lré pn Ohagl versluadila.
hlutleegum asteedum. W 5L gr. Abyrgo vorsiuaoila.

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlydde 0 Vorsluadili ber abyrgd gagnvart versbrefasjodi og eig-

kunnéttu, varfaerni og kostgeefni og ad vorsluadili hafi tiIEendum hiutdeildarskirteina & pvi begar flarmalagernirigur

P - A . . T vorslu hans eda Utvistunaradila hans glatast. [ pvi tilsil
Cleyraki?r?it eftirlit med Gtvistunaradila hvad vardar utvit vorsluadili lata af hendi an asteedulausrar tafar sams kon-

L . ) L ar fjarmalagerning eda fjarheed sem samsvarar virdi hans til
4. Utvistunaradili uppfylli, medan & Gtvistun verkefna g apretasjoss eda rekstrarfélags fyrir hond sjédsins.
stendur, eftirfarandi skilyri: _ o O Vorsluadili ber ekki abyrgd skv. 1. mgr. ef hann getur synt
a. hann sé til pess beer og hafi fullnzegjandi pekkingu flam 4 a3 fiarmalagemingur hafi glatast vegna utanadkom-
ad sinna Gtvistudum verkefnum med hlidsjon af edli g samy; atviks sem ekki er med sanngimi heegt ad eetlast til ad
setningu eigna verdbrefasjods eda eigna rekstrarfelags fy,srsjuagili hafi getad haft stjérn & og afleidingar atviksins
hond verdbreéfasjods, voru 6hjakveemilegar pott vérsluadili hefdi gripid til peir
b. hann fari ad skilvirkum varfeernisreglum, p.m.t. lagragstafana sem med sanngirni hefdi matt setlast til af honum.
markskrofum um eigid fé og eftirlit, og framkveemd sé regluny vorsluadili ber abyrgd a 68ru tjoni en skv. 1. mgr. sem
bundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmalagermingahann af asetningi eda galeysi veldur verdbréfasjodi eda eig
séu i vorslu Gtvistunaradila i peim tilvikum pegar Gtvisttn - endum hlutdeildarskirteina vid framfylgd verkefna sinna.
adili sinnir verkefnum skv. 1. mgr. 46. gr., O Utvistun eda kedjulitvistun hefur ekki ahrif & abyrgd
c. hann adgreini eignir vidskiptavina vorsluadila fra sigi vorsluadila samkveemt akvaedi pessu.
eignum og fra eignum vérsluadila pannig ad eignir vidskiptag Ekki verdur vikid fra abyrgd vorsluadila samkvaemt
vina vorsluadila séu audkenndar tilteknum vorsluadila, — 4kveedi pessu eda hun takmérkud med samningi. Peir samn-
d. hann geri allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggjagar sem gerdir eru i andstddu vid dkveedi petta eru ogildir.
ad ef komi til 6gjaldfeerni Gtvistunaradila pa séu eignirdser O Rédherra setur reglugerd um abyrgd vorsluadila, svo sem
bréfasjods, sem eru i vorslu Gtvistunaradila, hvorki tiiee skilyrdi og adsteedur par sem litid er & fjarméalagerninga i
til Gthlutunar né solu til hagsbéta fyrir lanveitendur &win-  vorslu glatada og paer adstaedur sem geta talist til utanadkom
aradila, og andi adstaedna sem ekki er haegt med sanngirni ad setlast til
e. hann starfi i samraemi vid 43., 46., 48. 0og 50. gr.  ad vorsluadili hafi haft stjorn &.
O Vorsluadila er heimil Gtvistun skv. 1. mgr. & vorslu fiar-® 52. gr. Botakrofur.
malagerninga skv. 1. mgr. 46. gr. pratt fyrir ad skilyrdidar O Beri vorsluadili eda utvistunaradili bétaabyrgd gagn-
4. tlul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef 6l eftirfarandi skilgi  vart eigendum hlutdeildarskirteina i verdbréfasj6di mase
eru uppfylit: bétakrofu eigenda hlutdeildarskirteina ad vorsluadilaédiu
rekstrarfélags fyrir hdnd eigenda hlutdeildarskirtem@ pvi
tilskildu ad pad leidi ekki til tvitekningar botakrafna eda
gjafnrar medferdar eigenda hlutdeildarskirteina i viokom
andi sjooi.
. . . . ... . 153, gr. Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits.
3. Enginn sveedisbundinn adili uppfyllir skilyroi b-I|6arD Fijarmalaeftirlitid getur 6skad eftir ollum upplysingum

4. tdlul._ l mar. 3 I L N sem vorsluadili hefur fengid vid framkveemd starfa sinna og
4. Fjarfestar i verdbréfasjédi eru upplystir fyrir fram me%em eftirlitia telur ad kunni ad vera naudsynlegar.
fullnaegjandi haetti um ad slik Gtvistun sé naudsynleg veg

askilnadar laga i viokomandi riki, um paer adsteedur sem ré t-l' kafli. GagnsegiskrGfur.

leeta slika Gtvistun og um aheettu sem fylgir slikri Gtvistun. ; ??4e.|?srfr§:fsér|§1iknsiﬂglas[em'a o birta 4rsreikning oa arshluta-
5. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjods beinir pei 9 ) 0g 999

; oo : PR P r?eikninga sem gefa gldgga mynd af fijarhagsstddu og rekstr-
ferrmaeIu_m ul v_orsluaé_SlIa ad .hann utvist vorsiuSlikraa arafkomu félagsins og skulu gerdir i samraemi vid 16g, reglur
malagerninga til sveedisbundins adila.

L2 ) - L 0g goda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda:
O Utvistunaradila er heimil kedjultvistun ad uppfylltum

) ; a. efnahagsreikning,
skilyréum pessarar greinar. b. rekstrarreikning og

O Radherra setur reglugerd um Utvistun verkefna vorsluad- ¢, skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreikn-
ila, m.a. um adgreiningu eigna. ings.

m 50. gr. Hatternisreglur vorsluadila. O Rekstrarfélag skal semja arsreikning og arshlutareikaning
O Rekstrarfélag skal ekki vera vorsluadili verdobréfasjoda. i samraemi vid 1. mgr. fyrir hvern verdbréfasjéd og sérhverj-

1. Afloggjof rikis utan EES leidir ad varsla fjarmalagern
inga verdi ad vera i héndum sveedisbundins adila.

2. Utvistun vorsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsy
krefur samkvaemt 16gum rikis skv. 1. télul.
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ar deildir hans sem pad rekur eda markadssetur innan E#Sdbréfasjoda eda adila sem er i nanum tengslum vid pad
i samraemi vid krofur heimarikis sjods til arsreikninga ogim atridi eda akvardanir sem:

reglur sjodsins. Skulu peir birtir i arsreikningi og arghahu a. fela i sér veruleg brot a 16ggjof eda reglum sem gilda
reikningum rekstrarfélags. Arsreikningur verdbréfasjéal um starfsemi rekstrarfélagsins eda verdbréfasj6dsins eda

a.m.k. innihalda: hvers konar brot sem koma til skodunar & grundvelli 14. gr.,
1. Efnahagsreikning. b. kunna ad hafa ahrif & &framhaldandi starfsemi rekstrar-
2. Rekstrarreikning. félagsins eda verdbréfasjodsins, p.m.t. atridi sem hafa-ve
3. Skyrslu um rekstur og starfsemi sjédsins. lega pydingu fyrir fjarhagsstddu peirra,

4, Heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstrarfé- c. geta leitt til pess ad endurskodandi mundi synja um
lags, sundurgreinanlegar eftir fostum og breytilegumfstar aritun eda gera fyrirvara vid arsreikning rekstrarfélagsda
kjorum og fjolda starfsmanna og, par sem vid &, fijarheederdbréfasjoosins.
sem hafa verid greiddar beint Ur sjodnum, par & medal arang-Endurskodandi skal gera stjérn rekstrarfélagsins vidvart

urstengdar poknanir. um tilkynningu skv. 3. mgr. nema rik asteeda sé til pess ad
5. Heildargreidslur og hlunnindi sundurlidud eftir flokk-gera pad ekki.

um starfsfélks, sbr. 17. gr. O Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
6. Lysingu & pvi med hvada haetti greidslur og hlunnindnu samkvaemt akveedum pessarar greinar teljast ekki brot a

hafa verid reiknud. I6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod
7. Nidurstodu endurskodana sem kvedid er aum i 17. ganda.

p.m.t. 6ll fravik sem hafa att sér stad. m 56. gr. Almennt um skyldubundna upplysingagjof til fjar-

8. Verulegar breytingar & sampykktri starfskjarastefnu. festa.
O Fjarfesti verdbréfasjédur verulegan hluta eigna sinnad Rekstrarfélag skal Gtbua Gtbodslysingu og lykilupplysing
68rum verdbréfasjodum eda 68rum sjodum um sameigiar, sbr. 58.-59. gr., fyrir hvern verdbréfasj6d sem padmreku
lega fjarfestingu skal i arsreikningi verdbréfasjodsréiga beer skulu birtar & vef rekstrarfélags. Afhenda skal fjdirfes
hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem annars vegdr vefitbodslysingu og lykilupplysingar verdbréfasj6ds & pappi
bréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sjodirnir, seamh  6ski hann eftir pvi. Afrit Gtbodslysingar og lykilupplysia

fjarfestir i, bera. skulu avallt vera adgengileg fjarfesti i verébréfasjodian

O Arshlutareikningur verdbréfasjods skal a.m.k. innigjaldslaust.

halda: O Halda skal efni Gtbodslysingar og lykilupplysinga upp-
a. Yyfirlit yfir eignir og skuldir, feerdu. Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu étbo

b. upplysingar um filda Gtgefinna hlutdeildarskirteina, lysingu og lykilupplysingar vegna verdbréfasjoda sem pad
c. upplysingar um verdmeeti hreinnar eignar fyrir hveriekur og allar breytingar & peim skjolum.

skirteini, og O A vef rekstrarfélags skal birta upplysingar um tiu steerstu
d. sundurlidad eignasafn. utgefendur i eignasafni sjodsins dsamt upplysingum ur hlut

Hafi verabréfasjodur greitt eda hyggist hann greida arafall flarfestingar i hverjum adila. Upplysingar um steerstu
timabilinu skulu tlur syna nidurstédu timabilsins efiatta  9efendur sj6dsins skal uppfeera a.m.k. & sex vikna fresti.

og pann ard sem greiddur hefur verid eda stendur til 43 Verdbréfasjodi er éheimilt ad umreikna avoxtun eins
greida. timabils & annad lengra timabil.

O Arsreikningar rekstrarfélaga og verdbréfasjéda i rekstdd Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skilyrdi sem
pess skulu vera adgengilegir eigi sidar en fiorum manududarf ad uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar a varan
eftir lok reikningsars, en arshlutareikningar tveimur m&n legum midli 68rum en pappir, eda a vef sem ekki telst vera
um eftir lok reikningstimabils. varanlegur migill.

O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda fiarfesti arsreiknigg o 57. gr. Markadsefni til fjarfesta og onnur kynningarstarf-
arshlutareikning verdbréfasjods endurgjaldslaust dskinh Semi.

eftir pvi & pann hatt sem kvedid er & um i Gtbodslysingd | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi rekstrarfé-
og lykilupplysingum. Afrit arsreiknings og arshlutareikgs lags verdbréfasjoda skal pess geett ad fram komi sanngjarnar
skulu avallt vera adgengileg & vef rekstrarfélags endldsja 0g skyrar upplysingar um starfsemina og ad peer séu ekki
laust. settar fram 4 villandi hatt. Skyrt skal koma fram ad um kynn-
O Arsreikningar og arshlutareikningar rekstrarfélags otpgarefni sé ad reeda.

verdbréfasjoda sem pad rekur eda markadssetur skulu jafh-Ef kynningarefni felur i sér bod um kaup a hlutdeildarskir-
framt vera adgengilegir Fjarmalaeftirlitinu & pvi forminse teinum i verdbréfasjodi par sem koma fram tilteknar upplys-

eftirlitio akvedur. ingar um sjodinn skulu upplysingarnar ekki settar fram pann
m 55. gr. Endurskodun arsreikninga og tilkynningarskyldad ad paer séu i métsogn vid eda geri litid Ur vaegi upplysinga
endurskodanda. sem koma fram i Gtbodslysingu eda lykilupplysingum sj6ds-

O Arsreikningur rekstrarfélags og verdbréfasjods skal endiS:

urskodadur og birtingu hans skal fylgja aritun endurske@an O | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi vegna vers-
asamt athugasemdum. bréfasj6da skulu m.a. eftirfarandi atridi koma fram:

O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upp- a. ad sjodur sé verdbréfasjoaur,

lysingar um framkveemd og nidurstédur endurskodunar sé b. heiti rekstrarfélags,

pess 6skad. c. upplysingar um ahaettu verdbréfasjods, og

O Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafar- d. tilvisun i Gtbodslysingu og lykilupplysingar og hvar
laust vidvart fai hann vitneskju i starfi sinu fyrir reksfédag megi nalgast pau gogn.
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m 58. gr. Upplysingar i utbodslysingu o.fl. O Rekstrarfélag og adrir sem selja eda veita radgjof um

O [ Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplygnogulegar fiarfestingar i verdbréfasjodi eda vorum sem fel

ingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestingd sér ahaettu tengda verdbréfasjodi skulu bjoda fijarfestum

i vidkomandi verdbréfasjodi. | utbodslysingu skal utskyrdykilupplysingar timanlega adur en vidskipti med hlutdeil

aheettusnid sjodsins & skyran og audskiljanlegan hatt.  arskirteini fara fram.

O | Gtbodslysingu skulu annadhvort koma fram: O Upplysingar i lykilupplysingum skulu veittar & stodludu
a. upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu rekstrarf€ydubladi og & 9?‘9_”0“3?” hatt og skulu paer vera sanngjarn-

lags verdbréfasjods, p.m.t. lysing & pvi hvernig greidslyr &, Skyrar og ekki villandi. _ : _

hlunnindi eru reiknug, deili & peim adilum sem bera &byrgs | Iykilupplysingum skulu eftirfarandi upplysingar koma

4 ad veita greidslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starf§am & skyran og skiljanlegan hatt fyrir fjarfesta og veentan

kjaranefndar ef slik nefnd hefur verid skipud, eda lega fjarfesta an tilvisunar til annarra gagna: o
b. samantekt & starfskjarastefnunni og yfirlysing pess efn- & audkenning & verdbrefasjodnum og & légbeeru yfirvaldi

is ad upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu, p.m.intys Siodsins, ) o

& pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud og deili &4 - Stuttlysing a fjarfestingarmarkmidum og fjarfestingar

peim adilum sem bera abyrgd & ad veita greidslur og hlunfteu, h W o

indi, p.m.t. samsetning starfskjaranefndar ef slik nefewh ~ C- fyrmi arangur eda, par sem vid &, svidsmyndir arangurs,

verid skipud, séu adgengilegar & vef, p.m.t. tilvisun i pann d- kostnadur ogtengd gjéld,og _ )

vef, og ad afrit & pappir sé adgengilegt an endurgjalds sam-&- Moguleg aheetta og avoxtun af fjarfestingunni, par a

kvaemt beidni. medal videigandi leidbeiningar og vidvaranir i tengslud vi

O i Gtbodslysingu verdbréfasiods skal Iysa fiarfestingaRd aheettu sem fylgir fiarfestingu  viskomandi verdbréfa-

stefnu sjodsins itarlega og, ef vid 4, einstakra deilda bgns SJoOl.

tilgreina peer tegundir fiarfestinga sem honum eru heimild? | Ykilupplysingum verdbréfasj6ds skal koma fram hvar
samkvaemt reglum sjodsins. og hvernig haegt er ad fa vidbotarupplysingar i tengslum vid

O [ Gtbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakr\llaem‘"’lnlega fiarfestingu, par & medal hvar og hvernig haegt

deild hans, er heimilt ad fjarfesta i afleidum og, sé slikahei ¢ 20 nalgast thodslysingu sj6dsins og arsreikning og ars-

ilt, skal i Gtbodslysingu koma fram & aberandi hatt hvo} Uaréikning og ahvada tungumalum upplysingarnar eru as-

heimildin takmarkist vid ad lagmarka &heettu eda hvort ht%e??";?ar fjlégi?]s‘[urrnn.skal Nsa um ad starfskiarastefnu
sé lidur i fjarfestingarstefnu. ba skal lysa itarlega hotgzp yKrupplysingu upplysa u !

um ahrifum af notkun afleidna & &haettusnid sjodsins rekstrarfélags, par a medal tskyringar a pvi hvernig gteid

. e e s . . ..ur og hlunnindi eru reiknu®, hvada adilar eru abyrgir fyr-
O Ef innra virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrar d_ell F 23 veita starfskjor og hlunnindi, par & medal samsetning
. gfarfskjaranefndar, ef vid 4, megi nalgast a vef rekstiagt®
safns skal vakin sérstok athygli & pvi & &berandi hatt i @&bo % nme; (j'[:\r/glgi:lr(; ; Egnmnk\\llg mcigb:%:i fit & pappir sé adgengileg
Iysm.g'u o9 .oéru kyn,nlngfalrefnl. . ) O Skyr abending skal vera i lykilupplysingum verdbréfa-
? Fjarfesti vgréb_rgfasloéur Yerulegap hluta eigna SINNAg| 555 um ad ef lykilupplysingar eru villandi, 6ndkveemar eda
060rum verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginle samraemi vid (tbodslysingu geti pad vardad skadabéta-
fiarfestingu skal i Gtbodslysingu tilgreina hamarksstjér- _
arkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjGdirn - Rekstrarfélag skal nota breyttar lykilupplysingar f éilu
skull.J'bera: L . o ) rikjum EES par sem verdbréfasjodur er markadssettur.
O Fiarfesti verdbrefasjodur einkum i fiarmalagerningum og; Raaherra setur reglugerd um framkvaemd pessa akveedis,
innlanum s_kv. 64. gr., oérum en framseljan_lr’egum_ verdbréfs,o sem um inntak og framsetningu lykilupplysinga.
um og pen!rjga_markaé_sgernlngum_, eda ,ef fjar’festlngalzstefn, 60. gr. Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins.
verdbreéfasjodsins er eins og kvedid er & um i 68. gr., skalf Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirli
ttbodslysingu og 68ru markadsefni upplysa & skyran hatt gy, skyrsiu um sundurlidun fiarfestinga verabréfasjodaré p
fiarfestingarstefnu sjodsins. formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.
O Reglur verdbréfasjods teljast til hluta Gtbodslysingar. VIII. kafli. Innlausn
O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, oski fiarfestir eftig g1 gr. Innlausnarskylda.

pvi, upplysingar um adferdafreedi sjodsins vid ahzettustyf; yytdeildarskirteini skulu innleyst ad kréfu eigenda sam-
ingu eigna sj0dsins med tilliti til aheettu og veentrar avoEU |, o mt reglum verdbréfasjéasins.

i fiarfestingum sj6dsins undangengin misseri. O bréatt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt ad fresta inn-
O | ttbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstizysn hiutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn kg ta
arfélagi er heimilt ad Utvista. til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt fngér-

O Rédherra setur reglugerd um utbodslysingar, m.a. ugfakar astaedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda
hvada upplysingar skuli birta i ttbodslysingum verdbréfenjutdeildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skadietara
sjoda. lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmataeft
m 59. gr. Lykilupplysingar. irlitinu og hlutdeildarskirteinish6fum og tekur gildi viéend-

O 1 lykilupplysingum skal draga fram meginatridi Gtbods-ngu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst & vefaiek
lysingar. Veita skal videigandi upplysingar um grundwvalla arfélags.

einkenni viokomandi verdbréfasjods i pvi skyni ad fijardest O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
hafi moguleika & ad skilja edli og aheettu vid fjarfestingu arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir
sjodnum og geti tekid upplysta fjarfestingarakvoroun. anna eda almennings pess.
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O Erfrestun ainnlausn lykur skal tilkynna opnun sjéda mefjarfesta meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum
sama heetti og getur i 2. mgr. verdbréfasjéda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutummana

O Eftirlitsadilum annarra rikja innan EES, par sem hlutsjoda um sameiginlega fjarfestingu.

deildarskirteini verdbréfasjods eru markadssett, skairtnt 4. Innlanum lanastofnana sem hafa stadfestu i riki inn-
um frestun innlausna samkveaemt dkvaedum pessarar greirem. EES. b6 er verdbréfasj6di heimilt ad binda fé i innlanum
W 62. gr. Virdi hlutdeildarskirteina. lanastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram & med
O Innra virdi verdbréfasjods er markadsvirdi samanlagdrfallnsegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad laoast
eigna ad frddregnum skuldum sjodsins, svo sem skuldwmirnar bui vid sambeerilegar reglur um ahaettu og eftirlit og
hans vid lanastofnanir, dgreiddum umsyslu- og stjérnunagilda innan EES. Innlan samkvaemt pessum t6lulid geta ver-
kostnadi, innheimtukostnadi og &félinum eda reiknudum ofd hefdbundin innlan sem eru innleysanleg a hverjum tima og

inberum gjéldum. bundin innlan sem eru endurgreidanleg ad krofu innlanseig-
O Virdi hlutdeildarskirteina er innra virdi verdbréfasjéds anda innan tolf manada.
deilt nidur & heildarfjélda hlutdeildarskirteina. 5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum markadi eda

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um utreikning ganga kaupum og s6lum & 68rum markadi skv. 1. télul. Und-
virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda og kostnadkaéip irliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheldii

og sOlu peirra. samkveaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, geng
B 63. gr. Auglysing virdis hlutdeildarskirteina. lendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er
O Virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda skal reiknag oheimilt ad fjarfesta i samkvaemt akvaedum reglna sjédsins.
birt a vef rekstrarfélags daglega. 6. Afleidum utan skipulegra markada. Undirliggjandi
IX. kafli. Fjarfestingarheimildir. eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvieem
m 64. gr. Fjarmalagerningar og innlan. pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlengdjald-
O Fjarfestingarheimildir taka til verdbréfasjods eda tiei Midla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur. fiarfesta i samkveemt akveedum reglna sjodsins. Gagnadilar
O Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt a8 fjarfesta i eftirverdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu lata var-
toldu: feerniseftirliti sem Fjarmalaeftirlitido metur gilt. Verdesti

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadghikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega & areidan-
gerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi: legan og sannreynanlegan hatt. Tryggt skal ad haegt sé ad

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegurielja, gera upp eda loka slikum samningum samdeegurs a
markadi i skilningi laga um markadi fyrir fiarmalagerninga raunvirdi hverju sinni.

b. ganga kaupum og sélum & 68rum markadi innan EES 7. Peningamarkadsgerningum skv. 16. tolul. 1. mgr. 3. gr.
sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinbergem vidskipti eru med utan skipulegra markada eda annarra
eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjarmaladftsl markada ef Gtgafan eda utgefandinn fellur undir reglur sem
metur gildan, og/eda hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé ad pvi til-

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegunskildu ad eitt af eftirfarandi skilyrdum sé uppfylit:
markadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum & 68r- a. adildarriki, sveitarfélag adildarrikis, sedlabankiléd
um markadi i riki utan EES sem er opinn almenningi, starf@frikis, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evropki r
reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur arjpa  Utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjédlegar stefnan
hatt sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan. ir, sem eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar ad, gefa ut eda

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegn@byrgjast gerninginn,

Gtgafu peirra skuldbinding um ad sott verdi um skraningu b. Utgefandi gerningsins er félag sem hefur gefid at vers-
verdbréfanna 4 skipulegan markad eda annan markad skWpref sem vidskipti eiga sér stad med a skipulegum verdbréfa-
télul. Skraning verdbréfa samkveemt pessu akvaedi skal fargrkudum eda 68rum morkudum sem um getur i 1. tolul.,
fram eigi sidar en innan ars fra Utgafu peirra. c. adili sem seetir varfeerniseftirliti, eda lytur og hlitav

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda med stadfesteernisreglum sem Fjarmalaeftirlitid metur fullnaegjarggf-
ingu samkvaemt I6gum pessum eda sambeerilegri |6ggjdf Ut eda abyrgist gerninginn, eda
innan EES. Einnig er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskir d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir gefa ut
teinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfegerninginn eda abyrgjast ad pvi tilskildu ad:

ingu ad pvi tilskildu aé: 1. fjarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambaerilega
a. verdbréfasjodur syni fram & med fullnaegjandi heetti dfrfestavernd og gerningar skv. a—c-lid,
mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sjodir séu leyfisskyldam- 2. utgefandi gerningsins sé med eigid fé og varasjodi sem

kvaemt I6gum, luti I6gum samkveemt sambezerilegu eftirliti ogema ad lagmarki jafnvirdi 10 milljéna evra, midad vid op-

verdbréfasjodir, og ad samstarf Fjarmalaeftirlitsins 6g-1 inbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad

beerra yfirvalda sj6dsins sé tryggt, hverju sinni, og leggur fram og birtir &rsreikninga i sam-
b. vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd & sambeereemi vid [6g um arsreikninga eda sambeerilega 16ggjof ann-

legan hatt og i verdbréfasjéoum, einkum er vardar adgreiars EES-rikis, og

ingu eigna, innlausnarrétt, lanveitingar, lantokur ogrgdlu 3. utgefandi gerningsins sé innan samstaedu med einu eda

framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga, fleiri skrddum féldgum og helgi sig fiarmdgnun samsteedunn-
c. gefinn sé Gt arsreikningur og arshlutareikningur sj6ds+ eda sé adili sem helgar sig fjarmodgnun verdbréfunaradila

ins a.m.k. & sex manada fresti til ad gera kleift ad meta eigmhed adgangi ad lanalinu hja lanastofnun.

og skuldir, tekjur og rekstur & reikningstimabili, og 8. O&rum framseljanlegum verdbréfum og peningamark-
d. peim sj6oum sem aetlunin er ad kaupa hlutdeildarskiésgerningum en skv. 1.—7. télul. fyrir sem svarar allt 28210

teini eda hluti i sé 6heimilt samkvaemt reglum sjodsins adf eignum verdbréfasjodsins.
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O Verdbréfasj6di er heimilt ad binda eignir sinar i innlan® 67. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-
um eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjaezm, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidum.
festingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmun Verdbréfasjédi er 6heimilt ad fjarfesta meira en:
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. a. 10% af eignum i framseljanlegum verdbréfum og pen-
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um fiarfestingangamarkadsgerningum utgefnum af sama adila eda
heimildir verdbréfasj6éda og um afmorkun fiarfestingaiiste ~ b. 20% af eignum i innlanum sému lanastofnunar.
verdbréfasjoda og upplysingagjof til vidskiptavina i tehg O Motadiladheetta vegna afleidna utan skipulegra markada
um vid fjarfestingar. ma ekki vera umfram:

m 65. gr. Yfirtaka eigna og hravérur. a. 10% af eignum pegar motadili er lanastofnun skv. 4.

O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eigrf®!ul- 2. mgr. 64. gr. sem lytur eftirliti sem Fjarmalaefitio

ir til ad tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldarfja ~ Metur gilt, eda »

skjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu b. 5% af eignum pegar métadili er annar en lanastofnun
manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er héimi SkV- a-1id, en Iytur p6 eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio ner

ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskg!t: » ) L ) . )
teinishafa. O Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i framseljanleg-
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad fiarfesta i hravorum esim verdbréfum eda peningamarkadsgerningum ttgefnum af
heimildarskirteinum fyrir peim. sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfra

< L i S . 40% af eignum. Vid Utreikning samtolu skal ekki liti til inn
B 66. gr. Ahaettustyring og 6nnur skilyrdi vegna afleiduvid- P ; .
skipta lana hja lanastofnun eda afleidna utan skipulegra markada

egar métadili er lanastofnun sem Iytur varfaerniseftirlit

D_Fjarfesti verdbréfasjodur i afleidum utan skipulegra marl% ba skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila
ada skal rekstrarfélagio hafa yfir ad rada 6hadu og éreiéaé](-ki vera umfram 20% af eignum sjoasins:

legu ferli tl afS verdmeta peer afle.léur. . L _ a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgern-
O Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaeftirlitin ;, a,

upplysingum & pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur par *,  innlana og

sem fram koma tegundir afleidna sem fjarfest hefur verid i, c. &heettu vegna afleidna utan skipulegra markada.
undi_rliggjandi aheetta peirr_a, r_nagntakma(kanir 0g peer _a_él' pratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heim-
ferdir sem valdar hafa verid til ad meta ahzettu sem |€iG o5 fiarfesta allt ad 35% af eignum i framseljanlegum verd
af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern verdbréfasiogy st m og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
sem pad rekur. Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingamay, ., EES eaa sveitarfélog adildarrikja, alpjodlegamsto
adgengilegar ESMA og Evropska kerfisahaetturadinu komi se eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda rikut
fram beidni par um vegna eftirlits med kerfisahaettu. EES gefa (it eda dbyrgjast. EKki skal tekid tillt til fiarfes

O Verdbréfasjodi er heimilt ad beita fjérfestingaraéferéuqhga samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala
sem snula ad framseljanlegum verdbréfum og peningamaf}gmestinga skv. 3. mgr.

adsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringuy pratt fyrir a-1id 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimil
eigna sjc')asin_s. Feli fjarfestingaradferdin i sér afleié_ullsk ad fiarfesta allt ad 25% af eignum i skuldabréfum samkvaemt
onnur akveedi laga pessara sem snla ad notkun afleidna gjlgfum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf-
um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkveemt pessari-méjgy, atgefnum i riki innan EES. Fjarfesti verabréfasjodur
grein S!(ulu avallt vera i_samraemi vid fjarfestingarstefgu omeira en 5% i sértryggdum skuldabréfum sama adila skal
markmid verdbréfasjodsins. samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 80% af eignum.
O Verdbréfasjodur skal tryggja ad heildarahzetta afleidwkki skal tekid tillit til fiarfestinga samkvaemt pessari isé
vidskipta sjodsins sé ekki umfram innra virdi sj6dsins. Tigrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.
grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjo Oheimilt er a8 leggja saman takmarkanir skv. 1.-6. mgr.
andi eigna, motadilaahaettu, ytri adsteedum a fiarmalamorkamtala fiarfestinga i framseljanlegum verdbréfum og pen-
udum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta, selja, geifRyamarkadsgerningum dtgefnum af sama adila, innlanum
upp eda loka viskomandi afleidu. pess adila og afleidum par sem sa adili er métadili skal ekki
O Verdbréfasjodi er heimilt, i samraemi vid fjarfestingarvera umfram 35% af eignum.

stefnu sina, ad fjarfesta i afleidum innan peirra takmarkama Adilar sem teljast til smu samstaedu i skilningi laga um
sem kvedid er aum i 67. gr. gegn pvi ad hann tryggi ad ahaefiareikninga skulu teljast einn adili vid Gtreikning saradwt
vegna undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir peer taksessari grein.

markanir sem kvedid er & um i 67. gr. begar framseljanleg bratt fyrir a-1id 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjar-
verdbref eda peningamarkadsgerningar fela i ser afleidil, skesta i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgern
tekid mid af afleidunni pegar krofur samkvaemt pessari greingum fyrir allt ad 20% innan sému samstaedu.

eru uppfylltar. O beer takmarkanir sem settar eru & fjarfestingarheimild-
O Radherra setur reglugerd um ahzettustyringu verdbréfaverdbréfasjoda samkveemt I6gum pessum gilda ekki peg-
sj6da, svo sem um mat rekstrarfélags & virdi afleidna, uan verdbréfasjodur nytir sér askriftarréttindi sem tengd e
efni og verklag vié tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftitdins  framseljanlegum fjarmélagerningum eda peningamarkads-
4 tegundum afleidna, undirliggjandi dheettu, magnbundnugerningum sem eru hluti eigna verdbréfasjodsins.
takmorkum og adferdum sem hafa veri® valdar til ad mem 68. gr. Visitdlusjodir.

aheettu sem tengist vidskiptum med afleidur og um heildar prétt fyrir &kveedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjodi heim-
ahaettu verdbréfasjods vegna afleidna, og einnig um fjarfest ad fiarfesta allt ad 20% af eign sjodsins i hlutabréfura ed
ingaradferdir sem heimilt er ad nota. skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstef
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samkveemt reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hluta- Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgr.
bréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa fff)- taki ekki til framseljanlegra verdbréfa eda peningamaskad
andi dhaettudreifingu, vera birt opinberlega og endurspegjarninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarriég e
nzegjanlega viokomandi markad. riki utan EES gefa Ut eda abyrgjast eda alpjédastofnanir sem
O Fjarmalaetftirlitio getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35%gitt eda fleiri riki EES eru adilar ad gefa t.

ef veegi eins Utgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjam 73. gr. LAn og abyrgair.

festing yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldaz Versbréfasjodi eda vorsluadila fyrir hond verdbréfasjods

bréfum eins utgefanda. er 6heimilt ad veita Ian eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pd
m 69. gr. Peningamarkadss;jodir. heimildir skv. 64. og 66. gr. b6 er verdbréfasj6di heimilt ad

O Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkafjirfesta i framseljanlegum verdbréfum og 68rum fjarmala-
af 67. gr. gerningum skv. 3. og 5.—7. t6lul. 2. mgr. 64. gr. &n pess ad

O Peningamarkadssjodi er eingdngu heimilt ad fjarfestafjrfestingin sé ad fullu greidd.

peningamarkadsgerningum eins og beir eru skilgreindg- 160 Verabréfasjodi er cheimilt ad taka onnur 1an en skamm-
um pessum, afleidum sem tengjast peim gerningum og inimalan. Slik lan mega ekki nema meira en sem svarar 10% af
lanum, sbr. 4. télul. 2. mgr. 64. gr. eignum sjédsins eda einstakra deilda innan hans. P6 er vers-
m 70. gr. Traust verdbréf. bréfasj6ai heimilt ad eignast erlendan gjaldeyri med skipt

O Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad fjar samningum.

festa fyrir allt ad 100% af eignum sinum i framseljanlegm 74. gr. Skortsala.

um verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. Mg#. Vierabréfasioai er 6heimilt ad selja fiarmalageringa sem
67. gr. telji Fjarmalaeftirlitid bad samrymanlegt hagsmom  eiki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.
eigenda hlutdeildarskirteina. _m 75. gr. Utlanadheetta vegna verdbréfunar.

O Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast g \erghréfasjoaum er eingongu heimilt ad taka a sig Gtlana-
a.m.k. sex mismunandi verdbréfadtgafur og ma flarfestingshzstt vegna verabréfunar samkvaemt lsgum um fiarmala-
einni og somu verabréfadtgafu ekki nema haerri fjarhaed flirtaski ef Gtgefandinn hefur greint rekstrarfélagi sjies

sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjoas. _sérstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtals-
O | Gtbodslysingu og 6dru markadsefni skulu koma skyierayi hreinni, fiarhagslegri hiutdeild sem skal ekki aer
fram pau riki, sveitarstjornir eda alpjodastofnanir serfage yinnj en 5%, Gildir akvaedi petta um nyja verdbréfun og um
Ut eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga S§8ar qtgefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi aaet
sjédurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr. er baett vid eda skipt ut.

m 71.gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- . pasherra er heimilt ad setja reglugerd um krofur sem (it-
$j6da 0g annarra sjoda um sameiginiega flarfestingu. — gefandi parf a3 uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimil t

O Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildars&irt: fiarfesta i skuldabréfavafningum eda sambeerilegum fjar
um verdbréfasjoda eda annarra sjéda um sameiginlega fjﬁfélagerningum samkvaemt &kvaedi pessu, og um peer eigind-

fest_in_gu skv. 3. _tC')IuI._Z. magr. 64. gr._bc') skallvera?réfaepa legu krofur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda sem fidafest
ekki fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i hlUtde'ldsamkvaemt akvaedi pessu purfa ad uppfylia.

arskirteinum einstakra verdbréfasjoda eda annarra sj@da & 76. gr. Radstafanir til trbota.
sameiginlega fjarfestingu.

O Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskintgin
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu en verdbré
sj6da ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

O Efverdbréfasjédur fiarfestir i hlutdeildarskirteinunrée
bréfasj6da eda annarra sjoda um sameiginlega fjarfestin : - ” P .
sem stjornad er beint eda 6beint af sama rekstrarfélagi, e eé}llggrgsrll(ifrrttzfrt];nda s€ pad augljoslega i pagu eigenda hiut-
00ru félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameigin- ’

legan rekstur eda stjornendur, eda med umtalsverdri beinDni Nylega stofnadur verdbréfasjodur skal na logmaeltu ha-

eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekKiiki marki i sidasta lagi sex manudum fra veitingu stadfestingar

O Fari fjarfesting verdbréfasjéds fram ar leyfilegum mork-
gm samkvaemt l6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an taf-
ﬁ'tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til tebo
og légmeeltu hdmarki i sidasta lagi ndd innan priggja man-
ada. Fjarmalaeftirlitid getur po i einstokum tilvikum hekm

ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfesting SJOéSII‘?S. _ L

sjédunum. X. kafli. Samruni verdbréfasjoda.

m 72. gr. Takmarkanir & eignasafni. m 77.gr. Aimennt.

O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en: O Samruni verdbréfasjoda eda einstakra deilda verdbréfa-
a. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutgioda, séu peir deildaskiptir, er heimill med peim hzetti sem

félagi, kvedid er 4 um i 18. t6lul. 1. mgr. 3. gr. ad uppfylltum peim

b. 10% af skuldaskjslum einstakra Gtgefenda verabréfaskilyrdum sem kvedid er & um i kafla pessum. S
c. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6ds og anrid | pessum kafla neer hugtakid verdbréfasjodur einnig yfir

arra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, eda einstakar deildir verdbrefasjoda.
d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Gtgefl Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sam-
enda. pykki Fjarmalaetftirlitsins.

O Heimilt er ad vikja fra peim hamoérkum sem meelt er fyrird Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sam-
um i a—d-li 1. mgr. & peim tima sem gerninganna er afldxykki l6gbeers yfirvalds samrunasj6ds og skal samruni vera i
ef ekki er unnt & peim tima ad reikna heildarfjarhaed skuldaamraemi vid 16g og reglur heimarikis samrunasjéds.

bréfa eda peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhaed utgefRadherra er heimilt ad setja reglugerd um samruna vero-
inna verdbréfa. bréfasj6da samkveemt pessum kafla.
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| 78. gr. Umsokn um heimild til innlends samruna. O | peim tilvikum pegar yfirtékusjodur er med stadfestu og
O Verdbréfasjodir par sem innlendur samruni er fyrirhugstadfestingu & islandi er Fjarmalaettirlitinu heimilt adef-
adur skulu senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upphgar  ast pess skriflega, eigi sidar en 15 virkum dégum eftir viotok

med umsokn um heimild til samruna: upplysinga skv. 1. mgr. fra I6gbaerum yfirvdldum heimarikis
a. sameiginlega samrunadeetlun sampykkta af samrusamrunasjéds, ad innlendur yfirtdkusjédur breyti upplgsin
sjodi og yfirtbkusjéai, um sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. i slikum

b. yfirlysingar vorslufyrirteekja baedi samrunasjéds og ytilvikum skal Fjarmalaeftirlitid senda tilkynningu til gbeers
irtokusjods, sem stadfesta ad peer upplysingar sem veittar gfirvalds heimarikis samrunasj6éds um aé upplysingarnar séu
i sameiginlegri samrunadzetiun, sbr. a-, f- og g-lid 1. mgyr. 8ekki fullneegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna logkru
gr., standist krofur laga pessara og reglur sjddsins, og yfirvaldi heimarikis samrunasjéds hvort pad telji leicaétt

c. paer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem azetla@plysingar sem veita a hlutdeildarskirteinishéfum veitk
er ad veita hlutdeildarskirteinishofum baedi samrunaspads neegjandi innan 20 virkra daga fréa pvi ad peer berast.
yfirtokusjods. O Fjarmalaeftirlitio skal veita heimild til millilandasamna
O Ef Fjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsadkn skvad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

1. mgr. ekki fullneegjandi skal pad dska eftir nanari upplys- a. oll skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. séu uppfyllt
ingum innan 10 virkra daga fra méttdku peirra. b. yfirtdkusjédur hafi tilkynnt um markadssetningu i peim
O Fjarmalaeftirlitid skal meta moguleg ahrif fyrirhugadsrikjum par sem samrunasjédurinn hefur stadfestu eda hefur
samruna & eigendur hlutdeildarskirteina samrunasjéd$-og tlkynnt markadssetningu i, og

irtokusjéds og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteiai h ~ c. l6gbeer yfirvold i heimarikjum samrunasjods og yfir-
verid veittar fullnaegjandi upplysingar. tokusjods telji upplysingar til hlutdeildarskirteinighafull-

O Fjarmalaeftirlitid skal veita heimild til innlends sammin naegjandi eda tilkynning fra I6gbeeru yfirvaldi heimarikis yf
ef ol skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. eru uppfyllt  irtékusjods skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarméalaeftiru.

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna samrunasjodi um hvortd Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna innlendum samrunasjodi
heimild sé veitt fyrir samruna innan 20 virkra daga fra métim hvort heimild sé veitt fyrir samruna innan 20 virkra daga
toku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. fr& mottoku allra upplysinga med umsoékn skv. 1. mgr. Fjar-
W 79. gr. Umso6kn um heimild til millilandasamruna. malaeftirlitio skal einnig tilkynna légbaeru yfirvaldi i hea-

O Verdbréfasjodir par sem millilandasamruni er fyrirhugadkiki yfirtokusjédsins um akvordun sina um veitingu eda synj-
ur skulu i peim tilvikum pegar samrunasjodur er med stadn heimildar til samruna.

festu og stadfestingu & fslandi en yfirtékusjodur er med-sta® 80. gr. Samrunadaetlun samrunasjéds og yfirtokusj6ds.
festu og stadfestingu i 6dru riki EES senda Fjarmalagitirlio Samrunasjodur og yfirtdkusjodur skulu gera sameiginlega
inu eftirfarandi upplysingar med umsokn um heimild til samsamrunaéeetlun sem inniheldur upplysingar um:

runa: a. pa verdbréfasjodi sem um reedir og hvers konar sam-

a. sameiginlega samrunadeetlun sampykkta af samrunani er fyrirhugadur,
sjodi og yfirtokusjodi, b. rékstudning fyrir og astaedur ad baki fyrirhugudum

b. uppfaerda Gtgafu af Gtbodslysingu og lykilupplysingunsamruna,
yfirtokusjods, c. moguleg ahrif fyrirhugads samruna & eigendur hlut-

c. yfirlysingar vorslufyrirteekja, baedi samrunasjods ogdeildarskirteina baedi samrunasjéds og yfirtokusjods,
yfirtokusjods, sem stadfesta ad peaer upplysingar sem veittard. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat & eignum
eru i sameiginlegri samrunaaaeetlun, sbr. a-, f- og g-id I. mgg, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu
80. gr., standist krofur laga pessara og reglna sjédsins, ogfall er reiknad skv. 86. gr.,

d. peer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aeetlade. adferd vid utreikning a skiptihlutfalli,
er ad veita hlutdeildarskirteinishéfum baedi samrunaspads f. dagsetningu sem fyrirhugad er ad samruninn taki gildi,
yfirtékusjods. 0. beer reglur sem eiga vid um yfirfeerslu eigna og skipti &
O Ef Fjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skvhlutum, og
1. mgr. ekki fullnzegjandi skal pad 6ska eftir nanari upplys- h. i tilfelli samruna skv. b- og c-lid 18. t6lul. 1. mgr. 3.
ingum innan 10 virkra daga fra moéttoku peirra. gr., reglur hins nystofnada yfirtékusjods.

O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu veittar & opinberu tungusl Samrunasjodi og yfirtokusjodi er heimilt ad tilgreina frek-
mali eda einu af opinberum tungumalum heimarikja bzeéii upplysingar i samrunaazetiun skv. 1. mgr.

samruna- og Yfirtokusjoda eda & tungumali sem logbzer yfir Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess addre
vold hafa sampykkt. Sé umsoékn fullnaegjandi skal Fjarmalari upplysingar en tilgreindar eru i 1. mgr. komi fram i sam-
eftirliti® an tafar senda afrit af upplysingum skv. 1. mg. t runaazetlun.

logbeers yfirvalds heimarikis yfirtokusjoos. m 81. gr. Stadfesting vorsluadila.

O Fjarmalaeftirlitid skal meta moguleg ahrif fyrirhugadst Vorsluadilar samrunasjods og yfirtokusjods skulu tryggja
samruna & eigendur hlutdeildarskirteina samrunasjéd$-og gamraemi einstakra atrida sem sett eru fram i a-, f- og g-lid 1.
irtokusjéds og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteiafi h mgr. 80. gr. vid krofur laga pessara og sjédsreglur vidkom-
verid veittar fullneegjandi upplysingar, baedi i tilfellukvs1. andi verdbréfasjooa.

mgr. og pegar Fjarmalaeftirlitinu berst afrit af upplysimg ® 82. gr. Vidmidanir vid mat & eignum.

fra l16gbeeru yfirvaldi heimarikis samrunasjods vegna milliz Ohadum I6ggiltum endurskodanda eda vorsluadila skal
landasamruna pegar yfirtékusjodur er & islandi. Telji Fjafalid ad stadfesta:

malaeftirlitid pad naudsynlegt er pvi heimilt ad krefjassp a. viomidanir sem sampykkt er ad nota vid mat 4 eignum
skriflega ad upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeildg, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu
arskirteina innlends samrunasjods séu utskyrdar nanar. fall er reiknag,
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b. efvid &, greidslu i handbaeru fé & hvert hlutdeildarskiur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengidriabgj-

teini, og andi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum
c. adferd vid Gtreikning & skiptihlutfalli og skiptihlutfa dégum fyrir vidmidunardag vid utreikning & skiptihlutfall
id eins og pad er akvardad skv. 86. gr. samrunans.

O Loéggiltur endurskodandi samrunasjods eda 16ggiltur end 85. gr. Kostnadur vid samruna.

urSkoaandl yflrtokus1(56s skal teljaSt 6hadur endUrSkOB’BndD Kostnadur vegna samruna, Svo sem |bgfrm6ipjénusta’ rao-
skilningi 1. mgr. . ) _gjof eda stjornsyslukostnadur, skal ekki falla & samrugeasj
O Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda vérslufyriinn, yirtokusjodinn eda hiutdeildarskirteinishafa peisioaa

teekis, eftir pvi sem vid &, skulu gerd adgengileg an endusema i peim tilfellum sem rekstrarfélag hefur ekki verid til
gjalds eigendum hlutdeildarskirteina, baedi samrunas)@ds nefnt.

yfirtokusjods, og vidkomandi l6gbzerum yfirvéldum peirrag gg gr. Gildistaka samruna.
komi fram beidni par um.

m 83. gr. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

D Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fy”rhugaaa%?.gr. Utreikningur 4 skiptihlutfalli hlutdeildarskiite sam-
samruna skulu verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman afs

. PR 53 iriok nasjoda yfir i hlutdeildarskirteini yfirtokusjods og, edv
henda hlutdeildarskirteinishofum samrunasj6ds og yhirtd % akvoroun um videigandi verdmeeti hreinnar eignar vegna

O Samruni tekur gildi & peim degi sem tilgreindur er i til-
kynningu samrunasjods til eigenda hlutdeildarskirteka s

5j0ds nakveemar og fullnzegjandi upplysingar um fyrirhugady;sg)y { handbeeru fé, skal eiga sér stad 4 sama tima.

o . . . o . O Ef yfirtékusjédur er med stadfestu hér a landi skal 1. mgr.
ishofum Kleift a3 gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugads ilda, en ef yfirtokusjodur er med stadfestu i 6dru riki innan

samruna & fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin sa L . o
kveemt akveedum pessa kafla. Upplysingarnar skulu veittalrES ba gilda 16g pess rikis.

eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu eda, ef i Samrunasjodur og yfirtdkusjédur skulu birta tilkynningu
&, rétti hlutdeildarskirteinishafa til ad skipta hiutdiitskir- UM fyrirhugadan samruna og gildistoku hans opinberlega
teinum sinum endurgjaldslaust Iykur, sbr. 84. gr. eigi sidoar en 30 dogum &dur en innlausnarskyldu skv. 84. gr.

O Upplysingar skal veita um eftirfarandi: lykur. P& skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um gildistolaam-
1. Asteedur og addraganda fyrirhugaés samruna runans og légbaerum yfirvéldum i heimariki samrunasjéds og

2. Pau ahrif sem &litid er ad samruninn muni hafa & hluy_ﬂrtokusmc’?s, ef Oy bv'_ sem \_/'6 a. )
deildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestinggfrai, C} Samruni sem hefur tekid gildi skv. 1. mgr. verdur ekki
kostnad, veentan arangur, reglubundnar skyrslur, moguldygatur ogildur.
verri afkomu og, ef vid &, vidvorun til fiarfesta um ad skatta® 87. gr. Ahrif samruna.
leg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna. O Samruni verdbréfasjoda skv. a- og b-1id 18. télul. 1. mgr.

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugad8. gr. skal hafa eftirfarandi ahrif:
samruna, svo sem rétt til vidbotarupplysinga og rétt titefr ~ a. allar eignir og skuldir samrunasjods flytjast i yfirtoku-
af skyrslu 6hads endurskodanda eda vorsluadila ad frasjéd eda, eftir atvikum, til vorslufyrirtaekis yfirtokusjéids,
kominni beidni par um, rétt hlutdeildarskirteinishafaiih- b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodi verda eig
lausnar og, ef vid 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarsk endur a8 hlutdeildarskirteinum i yfirtokusj6di og eigaireft
teinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada timamarkgikum, rétt & greidslu i handbeeru fé sem ekki er meira en

an samruna. Upplysingarnar skulu gera hlutdeildarskftei

peir geti nytt pau réttindi sin. 10% af verdmeeti hreinnar eignar hlutdeildarskirteinarhdir
4. Atridi sem varda malsmedferd og azetladan gildistokgamrunasjédnum og

dag samrunans. c. samrunasjodir haetta ad vera til daginn sem samruninn
5. Lykilupplysingar yfirtokusjéos. odlast gildi.

O Hafi samrunasj6dur eda yfirtokusjédur verid tilkynntur til g4 mruni skv. c-lis 18. télul. 1. mgr. 3. gr. skal hafa eftir-
markadssetningar yfir landameeri skulu upplysingar skv. g - i ahrif:

mgr. vera ,a_op|_r’1be_ru tungumah eda = op!pberra t!’”‘%”' a. hreinar eignir samrunasjodsins flytjast i yfirtokusjéo-
mala gistirikis sj03sins, eda  tungumali sem logbzer yi]hlolnn eda, eftir atvikum, i vorslufyrirtaeki yfirtokusjodsins

i pvi landi hafa sampykkt. ' '

O Radherra er heimilt a3 setja reglugerd um innihald, upp- b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjoédnum verda

setningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlutdeilsleir- eigendur hlutde!Ifjargklrtelna ! V|'6toku5106numf g .
teinishafa. c. samrunasjodurinn heldur afram ad vera til par til geng-
m 84. gr. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa. i6 hefur verid fra skuldum.

O Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulld Rekstrarfélag yfirtokusjods skal stadfesta skriflega vid
innleyst ad krofu eigenda samkvaemt reglum verdbréfasjogdrsluadila yfirtokusjodsins pegar yfirfeerslu eigna og dél
anna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn hERY- sem vid &, er lokid. Hafi yfirtokusjodur ekki tilnefnt
ur eftir til ad standa undir kostnadi vid s6lu eigna. Ef vid dekstrarfélag skal sjodurinn sjalfur veita vorsluadilaitéga
skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad 6ska eféi p Stadfestingu um yfirfeerslu eigna og skulda.

ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskit ® 88. gr. Radstafanir til drbdta vegna fjarfestingarheim-

i 68rum verdbréfasjodi med sambeerilega fjarfestingarstefilda.

sem er stjérnad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstr Fari fjarfesting yfirtokusj6ds fram ar leyfilegum moérkum
arfélagio er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beskv. 67., 68., 70. eda 71. gr. vegna samruna verdbréfasjoda
eda obeint eignarhald. skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og pegar
O Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildargerdar rédstafanir til arbéta. Skal 16gmeeltu hamarki nad i
skirteinum i hlutdeildarskirteini i 6drum verdbréfasjéék- sidasta lagi innan sex manada.
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XI. kafli. H6fudsjédir og fylgisjodir. sem naudsynlegar eru til ad fylgisjédurinn geti uppfyllilsk

m 89. gr. Almennt. yroi laga og reglna sem gilda um starfsemi sjodsins. Fylgi-
O Fylgisjédur er verdbréfasjodur eda einstakar deildir ver&jodur skal gera samkomulag vid héfudsjod pess efnis.
bréfasjods, sé hann deildaskiptur, sem hefur fengid heéimit Fylgisjédur skal ekki fiarfesta umfram pad hamark sem
Fjarmalaeftirlits til ad fjarfesta a.m.k. 85% eigna sintduit-  kemur fram § 71. gr. i hlutdeildarskirteinum héfudsjods fyr
deildarskirteinum annars verdbréfasjods, hofudsjodeada en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagi®
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur, préatt fyrir 1r. mgkal, samkveemt beiéni og an endurgjalds, gert adgengilegt

71. gr. 6llum eigendum hlutdeildarskirteina.
O Fylgisjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignumg Ef héfudsjodur og fylgisjodur eru innan sama rekstrarfé-
sinum i eftirfarandi: lags mega innri vidskiptareglur, sem tryggja ad farid sé ad
a. innlanum eda audseljanlegum eignum, sbr. 3. mgr. &kilyrdum pessa akvaedis, koma i stad samkomulags skv. 1.
gr., og/eda magr.
b. afleidum vegna ahzettuvarna i samraemi vid 5. og 6. Hofudsjodur og fylgisjédur skulu gera videigandi radstaf-
tolul. 2. mgr. 64. gr. og 66. gr. anir til ad samraema timasetningu Utreikninga & verdmaeti

O HGfudsjodur er verdbrefasjodur, eda einstakar deildireinnar eignar og birtingar upplysinga par um til ad koma
verdbréfasjods, sé hann deildaskiptur, sem uppfyllirreftij veg fyrir ad haegt sé ad sja fyrir verdbreytingar hlutdeilda

farandi skilyrdi: skirteina peirra & moérkudum og koma i veg fyrir taekifzeri til
a. hefur a.m.k. einn fylgisj6d i hopi eigenda hlutdeildarhggnunar.

skirteina, o O Ef héfudsjodur frestar timabundid endurkaupum, inn-
b. er ekki sjalfur fylgisj6dur, og o lausn eda &skrift & hlutdeildarskirteinum sinum, hvort sem
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods. pad er ad eigin frumkveedi eda ad 6sk Fiarmalaeftirlitsins, e

O Ef am.k. tveir fylgisjodir eiga hlutdeildarskirteini i i hyerjum fylgisj68i hans heimilt a8 fresta endurkaupum;inn
udsjodi hefur hofudsjodurinn val um hvort hann aflar fjartausn eda askrift & hlutdeildarskirteinum sinum innan sama
magns fra 6drum fjarfestum pratt fyrir 1. malsl. 25. tolul. 1timabils og hofudsjodur, pratt fyrir skilyrdi 2.—3. mgr. &dr.
mgr.3.gr.ogb-id2.gr. - _ O Régherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald sam-
O Ef hofudsjodur aflar ekki fiarmagns medal almenningsiomulags og innri vidskiptaregina og paer videigandi ras-
60ru adildarriki en pvi sem hann er stofnsettur i, en hefdfafanir til ad samraema timasetningu ttreikninga og lgjutin
adeins einn eda fleiri fylgisjodi i pvi adildarriki, er htfud upplysinga par um.
sjodurinn undanpeginn XII. kafla og 1. t6lul. 1. mgr. 108. g
O Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um skipan hofu
sjoda og fylgisjdda samkveemt pessum kafla. a2 e -
m 90. gr. Umsokn fylgisjods til fjarfestingar i htfudsjodi. Fjagmgga;;eeftsl;:ggusggnn?y::rlﬁur minnst 85% af eignum fylgi-
O Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i htfudsjodi aasj()é.s i hiutdeildarskirteinum annars hefudsiods, eda
fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftidiskal b, YRGS reglum sj6ds eda stofnsamnin’ i til pess a8
heimila fjarfestingu fylgisjods i hofudsiédi ef fylgisj6d Pl .,g. ’ .ﬂg 5b ! Rl 9 ok
vorslufyrirteeki fylgisj6ds, endurskodandi fylgisjods bgf- ?y‘ig?s%?ﬁ“’ I Klelft ao breytast [ verdbrefasjoo sem exie
udsjodur uppfylla skilyrdi laga sem um pau gilda. h o . ) B , .
> rigsosu sallegga fam il Famaleiiis: ) FORGTSH LRSS st o o6 st b o

1. Reglur fylgisj6ds og hofudsjods.

2. Utt?oasgs?ngjyu og glkilupplglsingar fylgisj6ds og hof-29 I?’gbaer yfirvldld fylgisjéés hafa veri® upplyst um bindandi
uBsj6as. akvoroun um félagsslit.

3. Samkomulag & milli fylgisj63s og hofudsiods eda, ef. Ef hofudsjdur rennur saman vid annan verdbréfasjod,
vid &, samkomulag um innri reglur. eda er skipt upp i tvo eda fleiri verdbréfasjodi, skal fylgas

4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjgas Sl nema Fjarmalaeftirlitia veiti fylgisjodi leyfi til &:

5. Samning milli vérslufyrirteekja fylgisj6ds og hofud- & starfg,éfram sem fylglsjo_éur hofudsj6dsins _efi_a annars
sj6ds um upplysingaskipti ef fylgisjodur og hofudsjodufaa Verobrefasjods sem verdur til vid samruna eda skiptings hof
ekki sama vorslufyrirteeki. udsjodsins,

6. Samning milli endurskodenda fylgisj6ds og héfudsjéds b fiarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskir-
um upplysingaskipti ef fylgisjodur og héfudsjédur hafa ekkteinum annars hofudsjods sem ekki hefur ordid til vid sam-
sama endurskodanda. runann eda skiptinguna, eda
O Fjarmalaettirlitid skal tilkynna fylgisjodi hvort umsékn €. breyta reglum sj6dsins eda stofnsamningi til pess ad
um fiarfestingar i hofudsj6di sé sampykkt eigi sidar en 1Breyta honum i verdbréfasj6d sem ekki er fylgisjodur.
virkum dogum eftir méttoku fullneegjandi gagna samkveenil Enginn samruni eda skipting héfudsjéds skal 6dlast gildi
pessari grein. nema hofudsjédur hafi afhent upplysingar til allra eigenda
O Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 6dhlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 83ogr.
riki innan EES skal fylgisjodur leggja fram yfirlysingu 16g-l6gbeerra yfirvalda eigi sidar en 60 dogum fyrir aeetladan gild
beers yfirvalds hofudsjoédsins um ad hann hafi stadfestingaiokudag samrunans.
sem verdbréfasjodur eda deild verdbréfasjods i pvi riki ag Hafi Fjarmalaeftirlitio eda logbaer yfirvold heimarikis

'm 92. gr. Félagsslit, samruni eda skipting hofudsjods.
% Ef hofudsjoodi er slitid skal einnig slita fylgisjodi nema

uppfylli skilyrdi 3. mgr. 89. gr. fylgisjodsins ekki veitt sampykki skv. a-1id 3. mgr. skalfho
m 91. gr. Almennt um samkomulag milli h6fudsjéds og fylgiudsjédur gera fylgisjodi kleift ad endurkaupa eda innleysa
sj60s. oll hlutdeildarskirteini i h6fudsjoonum adur en samrunaed

O Hofudsjodur skal veita fylgisjodi 6ll gogn og upplysingarskipting héfudsjédsins tekur gildi.
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O Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um naudsynleghdi arangri htfudsjéds, hvar og hversu mikill munurinn er,
sampykki i peim tilvikum pegar til félagsslita, samruna edag lysingu & fjarfestingum, sbr. 89. gr.,

skiptingar hofudsjods kemur. c. stutta lysingu a héfudsjodnum, skipulagi, fjarfestinga
m 93. gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli vérsluadmarkmisi og fjarfestingarstefnu, aheettustefnu og abendin
ila. um hvar Gtbodslysingu héfudsjédsins er ad finna,

O Efhofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluad- d. yfirlit yfir samkomulag fylgisjods og hoéfudsjods eda
ila skulu sjéairnir krefjast pess ad vorsluadilar beggjai geinnri vidskiptareglur,

samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad badir e, hvernig hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast frieka
vérsluadilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 90. gr. upplysingar um hofudsjédinn og samkomulag sjédanna,

O Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinuriih f. upplysingar um allar péknanir og endurgreidslu kostn-
udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. aaar sem fylgisjodur skal greida vegna fiarfestinga i hiut-
O Fylgisjodur eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjodsgeildarskirteinum héfudsjédsins, auk upplysinga um heild
skal veita vorsluadila fylgisjods paer upplysingar um héfudyrupphaed kostnadar fylgisjodsins og hofudsjodsins, og
sj6d sem krafist er til pess ad vorsluadili fylgisjods geup ¢ ytskyringar 4 skattalegum afleidingum sem fiarfesting
fylit skyldur sinar. i h6fudsjodi hefur fyrir fylgisjoa.

O Vorsluadili hofudsjods skal an tafar upplysa logbeer yfirs, Arsreikningur fylgisj6ds skal til visbétar vié paer upplys-
vold h6fudsjods og fylgisjod, eda par sem vid a rekstrarfgqgar sem kvedia er 4 um i VII. kafla innihalda yfirlysingu
lag og vorsluadila fylgisjods, um hvers konar fravik frétmét || heildarkostnad fylgisjods og h6fussjoss.

fran;kvza_emd sem vt’)rslrtljaf?ili \_/lt(aréug Yﬂr.;/i,é Vlia. ff‘?‘g“""aem% [ &rsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid &4 um hvern-
stargsmna_sem Qeta 1aft nerkveeo anrl afylgisjo . . ig nalgast megi arsreikning og halfsarsuppgjor htfudsjods
. Vorsluaél_lar_ hofudsjods 09 fylgls_Joé_s skul_g ekki talder Til vidbotar vid upplysingar skv. 54. og 56. gr. skal fylgi-
vera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda Iégum og regs;j_c')éur senda (tbodslysingu og lykilupplysingar siodsigs o

um sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingad 4 s 2 PSP
yogi ad pvi gefnu ad farid hafi veris ad akvaedum laga pe allar breytingar a peim, auk arsreiknings og halfsarsujggj

ara Sr?i'jfuff)sjciés, til 1bgbeerra yfirvalda i heimariki fylgisjods.

0 | markadsefni fylgisjods skal koma fram ad sjédurinn fjar-

O Radherra er hewm_lt ad Spftja.l rg_glugeré um efplsatnél .sarpe_sti varanlega 85% eda meira af eigum sinum i h6fudsjodi.
komulags um upplysingaskipti vorsluadila og rddstafagir o

tegundir fravika fra réttri framkvaemd. O Fylgisjodur skal afhenda fjarfestum samkvaemt beidni og

e T endurgjaldslaust pappirseintak Gtbodslysingar, ansiris
;ngg: gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli endurskoéOg haTS&RBuppgjors hofudsioas.
O Ef hofudsjédur og fylgisjodur hafa mismunandi endur™® 96. gr. Upplysingagjof fylgisj6ds til hlutdeildarskirteinis-
skodendur skulu peir komast ad samkomulagi um uppl)’lQ@fa' L ) . . o
ingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfyllt skyldur sin O Fylgls_Joéur s_kal \{el_ta eigendum hlutdeildarskirteina
i samkomulaginu um upplysingaskipti skal m.a. fjallad ur§inna eftirfarandi upplysingar:
hvernig og hveneer skal uppfylla fyrirkomulag 2. mgr., par @ ad Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fiarfestingu fylgi-
& medal hvenzer og hvernig endurskodandi hofudsjods sRiOsins I hlutdeildarskirteinum hofudsjods,
taka saman skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgisj6d 0. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugéar
O | endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjodéamkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. regiige
taka mid af endurskodunarskyrslu hofudsjédsins. Ef sipair983/2013, um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornar-
ir hafa mismunandi uppgjérséar skal endurskodandi hsfudnar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evrépupings-
sjodsins taka saman sérstaka skyrslu & lokadegi uppggorsés 09 radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar
fylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjodsins skal greima f fyrir fiarfesta og skilyrdi sem skulu uppfylit pegar lykitp-
fravikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofudysingar fyrir fiarfesta eda lysingin er 1696 fram a varaguen

sj6dsins og &hrifum peirra fravika & fylgisj6ainn. midli 63rum en pappir eda vefsetri, fyrir fylgisjod og hofud
O Fylgisjédur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinurifh sjos, . o _
udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi.  ¢. hvada dag fylgisjodur zetlar ad hefja fjarfestingu i hof-

O Endurskodendur héfudsjods og fylgisjéds skulu ekki taldidsjodi eda, ef hann hefur pegar fjarfest i honum, pann dag
ir vera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda logum ogem fjarfesting sj6dsins fer yfir hamark skv. 1. mgr. 71. gr.,

reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upply89

ingadryggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akvaedum laga d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina

pessara. hafi heimild til ad 6ska eftir endurkaupum eda innlausn
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi sarhlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs annars
komulags um upplysingaskipti endurskodenda. kostnadar en pess sem verdbréfasjodur heldur eftir til ad

m 95. gr. Utbodslysing fylgisjods og 6nnur upplysingagjof. maeta kostnadi vid eignalosun. Heimild skal taka gildi fra

0 Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upp-peirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingens

lysingar til vidbotar vid paer upplysingar sem kvedid er & urdm getur i pessari malsgrein.

i VII. kafla: O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar en
a. yfirlysingu um aé fylgisjédurinn fylgi akvednum hof- 30 dégum fyrir dagsetningu sem um getur i c-lid 1. mgr.

udsjodi og fjarfesti varanlega 85% eda meira af eigum sinum Ef fylgisjédur hefur verid tilkynntur i samraemi vid 100.

i honum, gr. skulu upplysingar sem um getur i 1. mgr. veittar a op-
b. fjarfestingarstefnu og fjarfestingarmarkmid, par #nberu tungumali, eda einu af opinberum tungumalum, vio-

medal ahaettustefnu, hvort arangur fylgisjods sé samsviomandi gistirikis fylgisjods, eda a tungumali sem logbaer
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yfirvold pess sampykkja. Fylgisjodur skal bera abyrgd & py&idkomandi riki, par & medal i tengslum vid flokka hlutdeild-
ingunni. Sa pyding skal endurspegla inntak frumritsins narskirteina ef vid 4. Hyggist rekstrarfélag verdbréfasijos
kveemlega. sja um markadssetninguna skal pad tekid fram i tilkynning-
O Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinuif t - unni.

tekins hofudsjods umfram hamark skv. 1. mgr. 71. gr. &8a Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr., er lidid. 1. Reglur verdbréfasjédsins.

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um uppsetningu 2. Utbodslysing og lykilupplysingar.

og adferd vegna upplysingagjafar til hiutdeildarskinefafa 3. Endurskodadur arsreikningur neestlidins ars, sé hann
f_ylgisjc')as og aafer_é _\{ia mat og endurskodun frgmlagg "_beiWrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor.

tilvikum pegar fylgisj6dur feerir allar eda hluta eigna sirtil o Gggn pessi skulu pydd & opinbert tungumal gistirikis eda
h6fudsjods i skiptum fyrir hiuti, sem og hlutverk vorsluadi 4 yungumal sem 16gbzer yfirvold 1 gistiriki hafa sampykkt eda,
fylgisj6ds vid slika tilfeerslu. i 6drum tilvikum en pegar um lykilupplysingar er ad reeda, &
m 97. gr. Skyldur fylgisjoda. tungumal sem er hefdbundid ad nota i alpjédlegum vidskipt-
O Fylgisjodur skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi hofym. bydingar pessar eru & abyrgd rekstrarfélagsins og skulu
udsjods. Vid eftirlitid er fylgisjodi heimilt ad nota upming-  endurspegla innihald upplysinganna eins og paer eru & frum-
ar fra héfudsj6oi og, pegar pad a vio, rekstrarfélagi, wirsl malinu.

adila og endurskodanda hans, nema asteeda pyki til ad efastjarmalaeftirlitid skal stadfesta ad framlégd gogn skv. 1.
um areidanleika upplysinga. og 2. mgr. séu fullnaegjandi.

O Ef fylgisjodur, rek_strarf_é!ag hans eda einstaklingur, sem Reynist framlégd gogn skv. 1. og 2. mgr. fullnsegjandi
er annadhvort fulltrii fylgisj6dsins eda rekstrarfelagi,  sial Fjarmalaeftirlitid senda logbaerum eftirlitsadila i p
tekur vid umbodslaunum, poknun eda 68rum peningaleguihgi par sem markadssetning er fyrirhugud gégnin eigirsida
avinningi i tengslum vid fjarfestingu i hiutdeildarskirtem  en tjy virkum dogum eftir méttoku tilkynningar asamt full-
h6fudsj6ds, skulu launin, péknunin eda peningalegi avinfegjandi gégnum, asamt yfirlysingu Fjarmalaeftirlitsins u
ingurinn beetast vid eignir fylgisj6dsins. ad verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadseet

m 98. gr. Skyldur héfudsjoda. ingu i gistirikinu.

0O Hofudsjodur skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitin o Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstrarfélagi

ef fylgisjodur fjarfestir i hlutum hans. Ef hofudsjéour bef ym sendingu gagna skv. 5. mgr. Rekstrarfélagi er heimilt ad
stadfestu a Islandi en fylgisjodur i 68ru adildarriki sk  markadssetja verdbréfasjod i gistiriki fra dagsetningtrie
malaeftirlitid tilkynna yfirvéldum i pvi adildarriki um $&  tjlkynningar.

fiarfestingu. O Tilkynning skv. 1. mgr. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsi

0O Hofudsjodur skal ekki innheimta gjold vegna askrifta €3aky. 4. mgr. skulu vera & ensku nema Fjarmalaeftirlitid og
innlausna fjarfestinga fylgisjods i hofudsjodi eda deildu logbaert yfirvald { gistiriki sampykki annas.

hans. O Rekstrarfélag skal tryggja ad logbaert yfirvald i gistiriki
O Hofudsjodur skal tryggja ad allar upplysingar sem krafiiafi avallt rafreenan adgang ad gégnum skv. 2. mar. og pyd-
er samkveaemt I6gum pessum eda sj6dsreglum seu adgefighum 4 peim, ef vid 4. Rekstrarfélag skal tryggja ad gégn-
legar & réttum tima fyrir fylgisj6d eda rekstrarfélag hansy séu uppfeers og pydingar & peim. Rekstrarfélag skal til-
Fjarmalaeftirlitid, logbaert yfirvald fylgisjods, vorshafirtaeki kynna légbaerum yfirvéldum i gistiriki um allar breytingar &
og endurskodendur. gognunum til I6gbaerra yfirvalda i gistiriki, auk upplysinga
m 99. gr. Tilkynningarskylda Fjarmalaetftirlitsins. um hvar megi nalgast gognin rafraent.

O Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hérm versi breytingar a fyrirkomulagi markadssetningar fra pvi
lendis skal Fjarmalaeftirlitid samstundis tilkynna f\8@6i sem adur hafdi verid tilkynnt skv. 1. mgr. eda breytingar a
um hverja pa akvordun, radstofun eda athugun vegna vabkki hiutdeildarskirteina sem markadssett eru i gistsial
efnda hofudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorslaada rekstrarfélag tilkynna breytinguna skriflega til l6gbaefis-y
endurskodenda & skyldum sinum samkvaemt I6gum pessugaids { gistiriki adur en breytingin verdur framkveemd.

O Ef hofudsjodur hefur stadfestu a Islandi en fylgisjodur 5 Rasherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvaemd
00ru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid samstundis tikna pessa akvaedis, svo sem um adgengi logbeerra yfirvalda
logbaerum yfirvéldum fylgisjods um hverja pa akvordun, racr gistiriki ad upplysingum og gognum samkvaemt akvaedi
stéfun eda athugun vegna vanefnda héfudsjods, rekstratfessu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynnintar t
lags hofudsjods, vorsluadila eda endurskodenda a skyldystkunar fyrir verdbréfasjodi vegna tilkynningar samkveem
sinum samkvaemt l6gum pessum. Tilkynning til fylgisj0d%ikvaesi pessu, par & medal hvada skjol purfi ad pyda & onnur
skal i slikum tilfellum vera i héndum yfirvalda i heimarikityngumal. Jafnframt er radherra heimilt ad setja reglugerd

fylgisjods. um uppsetningu og innihald stadfestingar Fjarmalaettirli
XIl. kafli. Starfsemi yfir landamaeri innan EES. skv. 4. og 5. mgr., verklag vid upplysingaskipti og notkun
m 100. gr. Markadssetning islenskra verdbréfasjoda i dorrafreenna samskipta a milli logbeerra yfirvalda vegna tilkynn
um rikjum innan EES. ingar samkveemt dkveedi pessu.

O Hyggist rekstrarfélag markadssetja hlutdeildarskiiteir 101. gr. Adstada og upplysingar til fjarfesta i gistiriki.
verdbréfasjods med stadfestu og stadfestingu & Islandi edaRekstrarfélag sem markadssetur verdbréfasjod med stad-
einstakrar deildar hans, sé hann deildaskiptur, i 6drugn rikestu og stadfestingu hér & landi i 6dru riki innan EES skal
um innan EES skal pad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pdryggja eigendum hlutdeildarskirteina, i pvi riki par sgéds
fyriraetlan. I tilkynningunni skal vera lysing & framkvaemdurinn er markadssettur, adgang ad peim upplysingum sem
markadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasi@si rekstrarfélaginu er skylt ad veita skv. VI. kafla og ad adstad
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sé fyrir hendi til innlausna eda endurkaupa hlutdeildarskisem markadssetur hlutdeildarskirteini sin hér & landi i-sam
teina eda annarra greidsina til hlutdeildarskirteiniahaf reemi vid akvaedi pessa kafla, skal veita sému upplysingar og
m 102. gr. Upplysingagjof verdbréfasjoda sem markadssetgogn til fjarfesta sem verdbréfasjéonum er skylt ad veita i
ir eru i drum rikjum innan EES til fjarfesta. heimariki verdbréfasjodsins.
O Rekstrarfélag sem markadssetur islenskan verdbréfasjadUpplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi bki
eda einstaka deild hans, sé hann deildaskiptur, { d&ruwiki i yrai:
an EES skal veita fjarfestum i gistiriki gogn og upplysingar a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum eins og kvedid
skv. VII. kafla. erdum i VII. kafla,
O Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandibki b, Iykilupplysingar skulu pyddar & islensku,
yroi: c. upplysingar skv. 1. mgr., adrar en lykilupplysingar,
a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum i gistiriki ®in g1y pyddar & islensku eda ensku, og
og meelt er fyrir um i logum og reglum gistirikisins, d. verdbréfasjodur, eda rekstrarfélag hans ef vid 4, ber
b. lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal eagbyrga a pyaingum skv. b- og c-1id og ad peer gefi rétta mynd
eitt af opinberum tungumalum gistirikisins eda & tungumaj innihaldi upplysinganna eins og paer eru & frummalinu.
sem I6gbzert yfirvald i gistirikinu sampykkir, ’ 0 Akvaedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru
c. adrar upplysingar en lykilupplysingar skulu,bydda_r a upplysingum eda gégnum.
qp!n_t)ert tungumgl eda ?'tt af °p'r.‘b.er“”?.‘9”.9“.”?"=‘_'“m 9S85 Um tisni birtingar upplysinga um kaup- og soélugengi
r|k|5|_ns, tun,gumal se}m Iogbqer eftirlitsaaili |,g|st_|’r|k|r$am- _blutdeildarskirteina verdbréfasjods sem markadssettuére
pykklr eda & tungumal sem tidkast ad nota i alpjodlegum vi "landi, endurkaup eda innlausn gilda 16g og reglur i heima-
skiptum, og , o tiki verdbréfasjoas.
d. rekstrarfélag ber abyrgd a pydingum skv. b- og c-lig, 4 55 gr. Starfsemi rekstrarfélags med stadfestu hér &
og ad peer gefi rétta mynd af innihaldi upplysinganna eins ?

< frummalinu Shdi 7 68rum rikjum innan EES.
pae( erua I . 0 Rekstrarfélag med stadfestu hér & landi sem hyggst reka
O Akveedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru . o AR
4 uoplVsingum eda aéanum verdbréfasjod eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. i 6diu ri
- Bp yt’6g' birti 999 I'-' Kaup- 51 innan EES, an stofnunar Gtibus, skal tilkynna pad Fjarmala-
m tloni biringar upplysinga um xaup- 0g SOIU9eNGLq; iy, [ tilkynningunni skal koma fram:

hlutdeildarskirteina verdbréfasjods sem markadssettur eai a. 1 hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst reka verd-

60ru riki innan EES, endurkaup eda innlausn gilda akveedi,.” ., o
laga pessara. bréfasj6d eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr., og

m 103. gr. Markadssetning hér a landi & verdbréfasjooum b. starfséaetlun par Sem fram kemur su L{jéng'stg sem
med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EES. rekstrariélagiiggst veita og hvada verdbréfasiodi pad

O Verdbréfasjodi eda einstakri deild hans, sé hann deildgy,g_gSt reka, ef vid é}; aa_etluninni skulu' fylgia pe_ir éhagttu-
skiptur, med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan E ringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pv

er heimilt ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin hémdll vernig felaqlé hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15 gr. )
eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest mottoku tilkyingar = Rekstrarfelag sem hyggst reka verdbréfasjod eda veita
um markadssetningu fra logbaerum eftirlitsadila heimarikPiOnUstu skv. 3. mgr. 5. gr. i 68ru riki innan EES med stofnun
verdbréfasjédsins. Tilkynningin skal vera i samreemi Vi ti Utibus skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. | tilkynrginni
kynningu skv. 100. gr. skal koma fram: - ) »
0 1. mgr. gildir einnig um starfsemi svissneskra og faer- 2 | hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst stofna uti-
eyskra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, enda séu so

krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med stadfest 0. starfsasetlun par sem fram kemur su pjonusta sem
i riki innan EES og gerdur hafi verid samstarfssamningur'gkstrarfélag hyggst veita og hvada verdbréfasjodi pad
milli Sedlabanka Islands og loghaerra svissneskra eda fayggst reka, ef vid &; azetluninni skulu fylgja peir aheettu-
eyskra yfirvalda. styringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pv
O Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar um g og regl-hvernig félagid hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15. gr.,

ur sem gilda um markadssetningu verdbréfasj6da hér 4 landiC. stjornskipulag ttibusins,

sem eru med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EESd. heimilisfang i gistiriki rekstrarfélags par sem néalgast
& vef sinum. Upplysingarnar skulu vera settar skyrt framraa gogn, og

ensku og uppfeerdar eftir pdrfum. e. nofn stjérnenda atibasins dsamt upplysingum um
O [ starfsemi sinni hér & landi er erlendum verdbréfasjo&@imantmer, télvupostfang og postfang a skrifstofu viskom-
heimilt ad visa til rekstrarforms sins & sama hatt og hanin geandi.

i heimariki sj6dsins. Ef heitid er villandi eda felur i sérthee O Fjarmalaeftirlitid skal innan 30 daga fra mottoku full-
aruglingi er Fjarmalaeftirlitinu p6 heimilt ad krefjastgsad nzegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og 60 daga fra méttoku
nafn verdbréfasjods verdi audkennt sérstaklega til slgarin  fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. framsenda tilkyngi

O Réadherra er heimilt ad setja reglugerd um umfang upplyana til 16gbeers yfirvalds i gistiriki rekstrarfélags. Fjddar
inga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad birta & vef, um gildandeftirlitid skal lata fylgja med stadfestingu pess efnis ad v
rétt vardandi markadssetningu verdbréfasjéda med stadfesomandi rekstrarfélag hafi starfsleyfi, auk lysingar & urgfan

og stadfestingu i 8dru riki innan EES hér & landi. starfsleyfis rekstrarfélagsins og upplysinga um takmarkan
m 104. gr. Upplysingagjof verdbréfasjoda med stadfestu og tegundum verdbréfasj6da sem rekstrarfélaginu er heimilt
stadfestingu innan EES til fjarfesta hér a landi. ao reka. Tilkynning rekstrarfélags skal eingéngu framseind

O Verobréfasjodur eda einstdk deild hans, sé hann deildakstrarfélag uppfyllir skilyréi laga pessara og stjérdea
skiptur, med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EEfrirmaela settra med stod i peim. Synji Fjarmalaetftirlitio
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rekstrarfélagi um &framsendingu tilkynningar til [6gbagics  semi skv. 2. mgr. berst Fjarmalaeftirlitinu skal pad undab
irvalds i gistiriki rekstrarfélags samkvaemt pessari maisg eftirlit med rekstrarfélaginu sem fellur undir abyrgd pess
skal akvordunin par um rokstudd innan tveggja manada fuh 107. gr. Rekstur verdbréfasjods med stadfestingu hér a
mé{tbku allra gagna. landi af halfu rekstrarfélags sem hefur starfsleyfi og staéif

O Asamt framsendingu tilkynningar skv. 3. mgr. skal Fjari 6dru riki innan EES.

malaeftirlitid upplysa Iogbeert yfirvald i gistiriki um rétdi o Rekstrarfélag med stadfestu i 68ru riki innan EES, sem
fjarfesta_samkyfaemt I6gum um innstaedutryggingar og tryggzekir um stadfestingu verdbréfasjods med stadfestu hér &
ingakerfi fyrir fjarfesta. landi, skal til vidbotar upplysingum skv. 27. og 32. gr. send
O Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstrarféldggg-  Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar:

ar framsending tilkynningar rekstrarfélags hefur att $88s 5 skriflegan samning vid vorsluadila verdbréfasjodsins
Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu dk og

mgr. fra og med peirri dagsetningu sem pvi berst tilkynning upplysingar um Gtvistun verkefna skv. 5. gr.

frﬁ Fjégmélﬁeftirlitinul(. ngstrarf?lqgi er heém_i:t as t_aai‘yr- Reki rekstrarfélagi® pegar sams konar verdbréfasjod adsla
irugaoa __bjonustu SKV. 2. mgr. fra og me U kynn|.r)gu bes& heimilt ad visa til peirra gagna sem pegar hafa verid afhen
efnis fra I6gbaeru yfirvaldi i gistiriki, en i sidasta lagiitwerr Fjarmalaeftirlitinu vegna peirra sjoda

manudum fra sendingu Fjarmalaeftirlitsins  tilkynningu.s O Fjarmalaettirlitinu er eingdngu heimilt ad hafna stadfest

3. mgr. . cr Y " . .
O Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu vera 4 ensku nemiigu verdbréfasjods i rekstri rekstrarfélags med stadfést

o S . . PR 00ru riki innan EES ef:
er]ar:;naé'aeﬁ'r"t'a og logbeert yfirvald 1 gistiriki sambykk = "5 v_v. kafla og VIL—X. kafla eru ekki uppfyllt,
O Verdi breytingar & upplysingum skv. b-li& 1. mgr. eda b— b. _rekstrarfélagié er ekki me(ﬁ_ ,starfsheimildir i heimariki
e-lid 2. mgr. skal rekstrarfélag tilkynna peer skriflega jire  Sinu til rekstrar slikra verdbréfasjoda, eda
malaeftirlitsins og 16gbaers yfirvalds i gistiriki med addag C- rekstrarfélagio veitir ekki upplysingar skv. 1. mgr.
marki 30 daga fyrirvara. O Adur en Fjarmalaeftirlitid hafnar stadfestingu skv. 2. mgr
O Fjarmalaettirlitid skal upplysa logbaert yfirvald i giskiri skal Fjarmalaeftirlitid radfeera sig vid logbeert yfirvald i
rekstrarfélags um breytingar & upplysingum sem framsendgimariki rekstrarfélagsins.
hafa verid skv. 3. mgr. O Rekstrarfélagi med stadfestu i 60ru riki innan EES, sem
0O Oski légbeert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags sem rekurekur verdbréfasjod med stadfestu hér a landi, ber ad fara ef
verdbréfasjod med stadfestu i gistiriki lbgbaera yfirvaigsi ir IV.-V. kafla og VII.-X. kafla.
eftir ndnari upplysingum skv. 3. mgr. skal Fjarmalaetiidli O Rekstrarfélag skal starfa i samraemi vid Gtbodslysingu og

veita slikar upplysingar innan 10 daga. reglur verdbréfasjodsins. Utbodslysing og reglur verfibré
m 106. gr. Starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem er me8&j6dsins skulu vera i samraemi vid krofur laga pessara.
stadfestu i 60ru riki innan EES. O Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um allar

O Rekstrarfélagi med stadfestu i 6dru riki innan EES efnislegar breytingar & upplysingum skv. 1. mgr.
heimilt, fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu berst fram- (1 kafii. Eftirlit, vidurldg og samstarf Idgbaerra yfir-
send fra loghzeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags tilky |,5,da.

ing rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi an stofnutiar G 5 Eftirlit.

bl’fs, auk meéfylgjanQi staéfe§tingar um v,iéeigandi stayfs| m 108. gr. Eftirlit,

fra Iogbaeeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags, ao: 0. Fjarmalaeftirlitia hefur eftirlit med:

a. reka verdbréfasjéd med stadfestu hér & landi ef reks X o . L
arfélag hefur heimild til ad reka sambeerilega verdbréfiisjp 1- A0 starfsemi verdbréfasjéda med stadfestingu hér &
landi sé i samraemi vid 16g, stjérnvaldsfyrirmeeli og reglur

i heimariki sinu, og N
b. veita piénustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraraili hefuf}29Sins- _ o

heimild til a8 veita sambaerilega pjénustu i heimariki sinu, 2+ AJ starfsemi verdbréfasj6da med stadfestu og stadfest-

O Rekstrarfélagi med stadfestu | 63ru riki innan EES dpgu i 0dru rikiinnan EES sem markadssettir eru hér & landi

heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, p6 iasga S€ | Samreemi vid 103. gr. eda I6g og stjornvaldsfyrirmzeli

lagi tveimur manudum fra peim degi sem FjarmalaeftirlitS€m gilda hér & landi umfram pad sem segir i tilskipun Evr-

inu berst framsend tilkynning rekstrarfélags um fyrirhéiga OPubingsins og radsins 2009/65/EB um samreemingu a 16g-

starfsemi med stofnun Gtibts, auk medfylgjandi stadfgstinUM g stidrnsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjod

ar um videigandi starfsleyfi fra I6gbaeru yfirvaldi i heimarik(UCITS)-

rekstrarfélags, ad: 3. A0 starfsemi rekstrarfélaga med starfsleyfi hér & landi,
a. reka verdbréfasjod med stadfestu hér a landi ef reksyerobréfasjoda i rekstri peirra og vorsluadila sé i samraemi

arfélag hefur heimild til ad reka sambaerilega verdbrétisjoVid 109 og stjornvaldsfyrirmeeli.

i heimariki sinu, og 4. Markadssetningu rekstrarfélaga med starfsleyfi i 66ru
b. veita pjénustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefufiki innan EES a verdbrefasjodum hér a landi.

heimild til ad veita sambeerilega pjonustu i heimariki sinu. 5. Ad rekstrarfélag med starfsleyfi i 6dru riki innan EES

O Rekstrarfélag sem hyggst hefja starfsemi hérlendis medm rekur eda markadssetur verdbréfasjod hér a landi med

eda an tibas skal fara eftir akveedum 1. mgr. 15. gr. Fj&tofnun tibds fari ad 15. og 18. gr.

malaetftirlitid fer med eftirlit med pvi ad starfsemi Utibss i O Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit med l6gum pessum,

samraemi vid 1. mgr. 15. gr. eftir pvi sem vid 4, i samreemi vid samninginn um Evropska

O Adur en utiba rekstrarfélags hefur starfsemi og innaafnahagssvaedid, sbr. [6g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-

tveggja manada fra pvi ad tilkynning um fyrirhugada starfrikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstals.
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O Um framkvaemd eftirlits fer samkveemt I6gum pessunty Pegar vid a skal Fjarmélaeftirlitid upplysa logbeert yfir-
I6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og l6gunvald i gistiriki verdbréfasjods rekstrarfélags um peer t@ds
um evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. anir sem gripid hefur verid til samkvaemt akvaedi pessu. Ad-
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vid onnuur en kemur til afturkdllunar starfsleyfis rekstrarféladsils
stjérnvold hér & landi og fela sérfrodum adilum ad sinna tiFjarmalaetftirlitid, ef vid &, hafa samrad vio logbeer yfirddl
teknum verkefnum til pess ad tryggja framfylgd laga pessakeimariki verdbréfasjods.

og stjornvaldsfyrirmeela settra med stod i peim. O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um afturkollun stadfesgin

m 109. gr. Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins. ar verdbréfasjods, frestun utgafu, endursdlu eda innkausn
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandad- hlutdeildarskirteina eda adrar ipyngjandi radstafargngart
stafana til pess ad tryggja ad farid sé ad logum pessum: verdbréfasjodi skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna an tafadog-

1. Krefjast adgangs ad, afhendingar & eda afrits af hvdyeerra yfirvalda i gistiriki verdbréfasjodsins, par sem vid a
konar upplysingum og gégnum & pvi formi sem pad telurg ef rekstrarfélag sj6dsins er med stadfestu i 68ru riki inn
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu. an EES til Idgbeaerra yfirvalda i heimariki rekstrarfélagsver

2. Krefja einstaklinga og l6gadila um allar upplysingar ogpréfasjodsins.
gogn & pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftia Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra Iogbaeru yfinail
liti sinu og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrgljafar ~ gistirikis um ad rekstrarfélag med stadfestu hér & landi nei

i pvi skyni. ad veita upplysingar eda sinni ekki urbotakréfum skal Fjar-
3. Framkveema vettvangsathuganir og vettvangsranmélaeftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til aggigja
sOknir. ad vidkomandi rekstrarfélag veiti upplysingarnar eda verd

O Lagaakveedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu tilid kréfu um umbeetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid 6ska
pess ad veita upplysingar og adgang ad gégnum samkvaatitr upplysingum fra I6gbserum yfirvoldum i rikjum utan
pessari grein. betta gildir p6 ekki um upplysingar sem I6d=ES. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa logbeert yfirvald gist
madur 6dlast vid athugun & lagalegri stodu skjolsteedingsikis um til hvada radstafana er gripid. ipyngjandi réadstaf
tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir radgjof usem Fjarmalaeftirlitid gripur til skulu tilkynntar vidkoamdi
hvort h6féa eigi mal eda hvernig komast megi hja malshofdekstrarfélagi og rokstuddar med fullnzegjandi heetti.
un, eda upplysingar sem hann 6élast fyrir, & medan eda eftir Berist Fjarmalaeftirlitinu sem I6gbeeru yfirvaldi i heima-
lok démsmals, ef upplysingarnar hafa bein tengsl vid maligiki verdbréfasjods upplysingar fra I6gbaeru yfirvaldi irhai
O Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verigriki rekstrarfélags um aform um afturkollun starfsleyfis
gegn l6gum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar ekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid gripa til naudkgra
samkvaemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfyttt radstafana til verndar hagsmunum fjarfesta i vidkomandi
akveedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vid getwardbréfasj6di og heilbrigdri starfsemi fjarmalamarkésa
att, ao: a landi, til ad mynda med banni vid starfsemi rekstrarfélags
1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna. ins hér a landi.
2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang ad fyrirliggjandm 110. gr. Eftirlit med rekstrarfélagi sem starfar hér a landi
gbgnum og upplysingum um simtél eda onnur fjarskipti vién er med stadfestu i 6dru riki innan EES.
tiltekinn sima eda fjarskiptateeki  vorslu fjarskiptafysekja 0O Rekstrarfélag med stadfestu i 8dru riki innan EES sem
begar slikar upplysingar geta haft pydingu vid rannsékn \éitir pjonustu hér 4 landi i gegnum utibu eda an stofnunar
brotum & I6gum pessum. Fjarskiptafyrirtaeki er skylt ad afitibus skal veita Fjarmalaeftirlitinu pser upplysingar sefta
henda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. aa Girlitid telur naudsynlegar til ad sinna eftirlitshlutverkinu.
skurdar démara ef sampykki umradamanns og eiginlegs nat- Fjarmalaeftirlitio getur vegna hagskyrslugerdar krafist
anda sima eda fjarskiptateekis liggur fyrir. pess ad pau rekstrarfélég sem hafa Gtiba hér & landi sendi
3. Krefjast pess ad fa adgang ad fyrirliggjandi gognurmeglubundid skyrslu um starfsemi sina hér a landi.
og upplysingum um simtdl eda énnur fjarskipti vio tiltekinnd Telji Fjarmalaettirlitio ad rekstrarfélag sem er med utibu
sima eda fjarskiptataeki i vorslu verdbréfasjods, rekigtrar eda veitir pjonustu hér a landi fari ekki ad I16gum eda stjérn-
lags, vorsluadila eda annarra adila sem falla undir I6gipeswvaldsfyrirmaelum sem undir eftirlit pess heyra skal Fja@mnal
O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. lagaftirlitid krefjast Grbdta og upplysa I6gbeert yfirvald heim
um medferd sakamala, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur gjnnirikis rekstrarfélags.
nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins lykur an pess adrejé O Ef rekstrarfélag neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu ujpl
sysluvidurlégum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdaingar skv. 1. mgr. eda ad fara ad Urboétakrofum Fjarmalaeftir
poli & pa heimtingu & ad felldar verdi Ur gildi paer radstafanlitsins skv. 3. mgr. skal l6gbeert yfirvald i heimariki relestr
sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrrfélags upplyst.
setning fellur & sama hatt nidur ef gerdarpoli innir af hendil Veiti rekstrarfélag ekki upplysingar skv. 1. mgr. eda fer

paer greidslur sem kyrrsetning & ad tryggja. enn ekki ad 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum pratt fyrir ar-
O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad adili lati af hétts  botakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 10gbeefs-y
sem er andsteed akvaedum laga pessara. valds i heimariki i kjolfar tilkynningar skv. 4. mgr. eda

O Fjarmalaeftirlitio getur krafist timabundins banns vid pvhafi radstafanir I6gbaers yfirvalds i heimariki rekstradéla
aod tiltekin starfsemi sé stundud. Jafnframt getur Fjareféla reynst 6fullnsegjandi getur Fjarmalaeftirlitid gripid tio-
irlitid birt opinberlega nofn adila sem taldir eru marka@§a eigandi radstafana gagnvart rekstrarfélaginu til ad koma i
voru samkvaemt ldgum pessum an tilskilinna heimilda.  veg fyrir eda refsa fyrir brot og, ad pvi marki sem naud-
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad Gtgafu, endursolsynlegt er, koma i veg fyrir ad rekstrarfélag stofni til frek
eda innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad til peds ari vidskipta & islandi eda lati af rekstri viskomandi verd-
geeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa eda almennings.bréfasjods. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynnad-
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beeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags um slikar radgstaf m 113. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i
ir og Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. [pyngjandi starfsemi.

radstafanir sem Fjarmalaeftirlitid gripur til, svo semgila 0O Peir sem falid hefur verid ad taka vié tilkynningum skv.
ing stjornsyslusekta, skulu tilkynntar viskomandi reksté- 112. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu
lagi og rokstuddar & fullnzegjandi hatt. Fjarmalaeftinitier um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i til-
heimilt ad visa mali til Eftirlitsstofnunar EFTA telji eflitid  kynningunum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 68rum starfs-
ad logbeert yfirvald i heimariki rekstrarfélags hafi ekki admonnum fyrirtaekisins og einnig utanadkomandi adilum. P6
hafst & fullneegjandi hatt. Eftirlitsstofnun EFTA geturmri er heimilt ad midla upplysingum sem lata pagnarskyldu til
id til rAdstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nEjarmalaeftirlitsins og til logreglu.

1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalakaa 0 Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki
adi. brot & pagnarskyldu. Rekstrarfélag og vorsluadili skahdar

O Ef starfsemi rekstrarfélags skv. 1. mgr. 6gnar hagsmuatarfsmann sem i godri tri hefur tilkynnt um brot skv. 112.
um fijarfesta verdbréfasjods eda annarra sem rekstrarféfgrggegn pvi ad hann seeti skadabdtaskyldu eda misrétti sem
veitir pjonustu getur Fjarmalaeftirlitid, adur en gripid @  rekja ma til tilkkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar
radstafana samkveemt akvaedi pessu, gripid til allra naudsyih Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbertiritt
legra vartdarradstafana gagnvart rekstrarfélagi til adde med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

pa hagsmuni. O Ef rekstrarfélag eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni
m 111. gr. Eftirlit med verdbréfasj6di sem er markadssettupkv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabaetur sam-
hér & landi en med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innadfye@mt almennum reglum. betta tekur beedi til beins fjartjons
EES. 0g miska.

O Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad eetla ad versH Skyldur og rettindi samkveemt bessari grein eru 6fravikj-
bréfasj6dur sem er markadssettur 4 islandi en med stadfedflied 0g oheimilt er ad takmarka pau i radningarsamningi a
og stadfestingu i 68ru riki innan EES uppfylli ekki paer skyldMilli starfsmanns og fyrirteekis.

ur sem kvedid er & um i Igum pessum eda stjdrnvaldsfyrfd- Urbaetur, vidurlog og opinber birting nidurstadna.

meelum settum med stod i peim, en Fjarmalaeftirlitid hefull 114. gr. Urbétakrafa vegna brots.

ekki valdheimildir til ad taka & slikum brotum, skal eftii O Komi i ljos ad dkveedum laga pessara eda stjérnvaldsfyr-
upplysa légbeert yfirvald i heimariki verdbréfasj6dsins wém prmaela settra med stod i peim sé ekki fylgt skal Fjarmalaeft-
afstodu sina. irlitid krefjast pess ad Ur sé beett innan haefilegs frests.

O Ef verdbréfasjodur heldur afram hattsemi sem syniledl 115. gr. Stjornvaldssektir.

getur skadad hagsmuni fiarfesta, pratt fyrir radstafaige | O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hveranip
beers yfirvalds i heimariki verdbréfasjods eda vegna pessl@gadila eda einstakling sem brytur gegn eftirtéldum akveed
peer radstafanir hafa reynst 6fullnaegjandi eda vegna péks laga pessara og reglna settra a grundvelli peirra:

ad logbaera yfirvaldid adhefst ekki innan sanngjarns tima- 1. 2. mgr. 4. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir-
frests, getur Fjarmalaeftirlitid gripid til videigandi détaf- litsins um skort & skilyrdum fyrir starfsleyfi.

ana gagnvart verdbréfasjodnum til verndar fjarfestum,gpar 2. 3. mgr. 4. gr. um einkarétt & heitinu rekstrarfélag verd-
medal komid i veg fyrir ad verdbréfasjodurinn geti stundbréfasjoda.

ad frekari markadssetningu hlutdeildarskirteina sinmaghé 3. 1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.

landi. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynna I6gbaayfir- 4. 5. mgr. 5. gr. um nytingu & sameiginlegum atkvaedis-
valdi heimarikis verdbréfasj6ds um slikar radstafanir étg E rétti.

irlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. Fjarmalaeftiriti 5. 6. mgr. 5. gr. um fjarfestingu fyrir hdnd vidskiptavinar
er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA seman fyrir fram sampykkis.

getur gripid til radstafana i samreemi vid 19. gr. reglugerd- 6. 1. mgr. 6. gr. um upplysingar med umsékn um starfs-
ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evrépskt eftirlitskerfi feyfi.

fiarmalamarkadi. 7. 2. mgr. 6. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir-
m 112. gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi. litsins um breyttar upplysingar.

O Rekstrarféldg og vérsluadilar skulu hafa ferla til pess ad 8. 8. gr. um takmorkun a starfsemi rekstrarfélags.

taka vid og fylgja eftir tilkkynningum starfsmanna um brot, 9. 2. mgr. 11. gr. um haefi sj6dstjora.

moguleg brot og tilraunir til brota & [I6gum pessum og stjorn-10. 3. mgr. 11. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir
valdsfyrirmeelum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu velgsins um skipan og breytingar stjérnenda rekstrarfélags
aoskildir fra 6drum ferlum innan fyrirtaekisins. 11. 13. gr. um virkan eignarhlut.

O Einstaklingur sem tekur vié tilkynningum skv. 1. mgr. og 12. 15. gr. um almenn skilyrdi um skipulagskrofur rekstr-
sér um vinnslu peirra skal bla vid sjalfsteedi i storfum sinurarfélaga.

Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fjarveitingar og heim 13. 16. gr. um pagnarskyldu.

ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyni4. 17. gr. um starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfs-
legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. lokasamninga.

O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sam45. 18. gr. um hagsmunaarekstra.

reemi vid 16g um persénuvernd og medferd persénuupplysd6. 19. gr. um &heettustyringu.

inga. 17. 20. gr. um lausafjarstyringu.

O Sedlabanka islands er heimilt ad setja nanari reglur um8. 21. gr. um verdmat.

framkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um vidtéku og vinnslu til- 19. 22. gr. um Gtvistun & starfsemi rekstrarfélags.
kynninga. 20. 23. gr. um kedjudtvistun.
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21. 2. mgr. 25. gr. um breytingu a rekstrarfélagi eda vorslu-60. 104. gr. um upplysingagjof verdbréfasjéda med stad-
adila. festu og stadfestingu innan EES til fjarfesta hér a landi.
22. 1. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasj6ds ed@l. 105. gr. um skilyrdi pess ad rekstrarfélag med stadfestu
UCITS-sj6ds an stadfestingar viskomandi I6gbeers yfirvaldeér & landi sé heimilt ad veita pjonustu { 68rum rikjum innan
23. 1. mgr. 32. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & redfES.
um vergbréfasjoos. 62. 106. gr. um starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem
24. 4. mgr. 32. gr. um tilkynningarskyldu til eigenda hluthefur starfsleyfi og stadfestu i 6dru riki innan EES.
deildarskirteina um breytingar a reglum verdbréfasjods. 63. 1. mgr. 112. gr. um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla

25. 38. gr. um tilkynningarskyldu til fyrirtaekjaskrar. skilyroi dkveedisins.

26. 41. gr. um skra yfir hlutdeildarskirteinishafa. 64. 1. mgr. 113. gr. um pagnarskyldu vegna tilkynningar

27. 42. gr. um stadgreidslu hlutdeildarskirteina. um brot i starfsemi.

28. 43. gr. um skipan vorsluadila. 65. 121. gr. um sétt.

29. 45. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til sjod- O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100
streymis verdbréfasjods. pus. kr. til 800. millj. kr. Sektir sem lagdar eru a légadiktg

30. 46. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna NUMId fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. eda allt ad 10% af
verdbréfasjods. heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi 16g

31. 47. gr. um hlutverk vorsluadila mea tilliti til radstata 20ilans eda 10% af sidasta sampykkta samsteedureikningi ef
vegna eigna verdbréfasjods. I6gadili er hluti af samsteedu. _ o

32. 48. gr. um heimildir vérsluadila til hagnytingar a eign’ Drétt fyrir 2. mgr. er heimilt ad akvarda emstgkllngl eda
um i vorslu. I6gadila, sem brytur gegn lIégum pessum eda stjérnvaldsfyr-

33. 49. gr. um Gtvistun verkefna vorsluadila verdbréfdfMmeelum settum a grundvelli peirra, stjérvaldssekt ait a
sj08s. t\/fogal(:_rl peirri fjarheed sem nemur fjarhagslegum &vinning

af broti.

34. 50. gr. um hatternisreglur vorsluadila.

35. 54. gr. um arsreikninga.

36. 56. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.

37. 57. gr. um markadsefni til fjarfesta og adra kynninga
starfsemi.

38. 58. gr. um upplysingar i Utbodslysingu.

39. 59. gr. um lykilupplysingar.

O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektiuer
aodfararhaefar. Sektir renna i rikissjéd ad fradregnum kdstn
I3{if§ innheimtuna. Séu stjoérnvaldssektir ekki greiddar mna
manadar fr4 akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidattera
arvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvoréun og Utreikning
drattarvaxta fer eftir Idgum um vexti og verdétryggingu.

40. 64. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da. " 116 gr Aftu_rk_qllun starfsleyfis eda sgaéfestlngar.

A1, 2. mgr. 65. gr. um bann vid fjarfestingu f hravérum eég Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad, timabundid eda var
heimildarskirteinum fyrir peim. nlega, starfsleyfi rekstrarfélags, stadfestingu vefébj@ds

eda heimild vérsluadila vegna gréfra eda itrekadra brota a
42. 66. gr. um aheettustyringu og onnur skilyrdi aﬂeiéuviél— Imild vorsiuaotia vegna g !

skipta verdbréfasjéda. 0gum pessum.

43 67 ha K fiarfest Sbréfasiosa | f W 117. gr. Bann vid stjérnunarstérfum.
3. ©f. gr.um hamark fjar estingar verdbrefasjooa | frams Brjéti einstaklingur gegn &kveedum laga pessara getur
seljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum,

B . "NBjarmalaeftiritid bannad honum timabundid eda varanlega
lanum og aflelaun).. s séu brot hans gréf og itrekud, ad sitja i stjorn eda gegna
44. 68.gr.um V|5|t_olu5106|. s stjérnunarstérfum hja rekstrarfélagi.
45. 69. gr. um peningamarkadssjodi. m 118. gr. Akvordun stjérnsysluvidurlaga.
46. 70. gr. um traust verdbref. _ o O Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkveemt pessum
47. 71. gr. um fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdpafia, par 4 medal um fiarheed stjérnvaldssekta, skal tekid ti
bréfasj6da og annarra sjéda um sameiginlega fiarfestinguit tj| alira atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfaranditie pvi

48. 72. gr. um takmarkanir & eignasafni. sem vid a:

49. 73. gr. um lan og abyrgair. a. alvarleika brots og hvad brotid hefur stadié lengi,

50. 74. gr. um skortsolu. b. abyrgdar hins brotlega,

51. 75. gr. um Gtlanaahaettu vegna verdbréfunar. c. fjarhagsstodu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af

52. 1. mgr. 76. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir arsveltu l6gadila eda arstekjum og eignum einstaklings,
litsins og radstafanir til Grbota. d. &vinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann ford-

53. 83. gr. um upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.  ar med broti, pess tjons sem brotid veldur pridja adila og, ef
54. 1. og 2. mgr. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgi-vi3 &, hvers konar mégulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi marki

sj6ds. sem unnt er ad akvarda pad,

55. 95. gr. um utbodslysingu fylgisjéds og adra upplys- e. samstarfsvilja hins brotlega,
ingagjof. f. fyrri brota hins brotlega, og

56. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjéds til hlutdeildafsk g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid &l a
teinishafa. koma i veg fyrir ad brotid verdi endurtekid.

57. 100. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjomal119. gr. Opinber birting stjérnsysluvidurlaga og annarra
i 60rum rikjum innan EES. radstafana vegna brota.

58. 102. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda sem marks Fjarmalaeftirlitid skal &n tafar birta & vef sinum sérhser|
adssettir eru i 68rum rikjum innan EES til fjarfesta. nidurstédu um beitingu stjornsysluvidurlaga og annaréa ra

59. 103. gr. um markadssetningu hér & landi & verdbréfstafana vegna brota 4 4kvaedum laganna, i kjolfar tilkyrining
sjédum med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES&t til hins brotlega um akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nié
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stada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar uékvardanir Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli peirra e’
tegund og edli brots og nafn hins brotlega. malaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sam-
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting & nafni hins pykki méalsadila enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot
brotlega, annarra l6gadila eda einstaklinga sem kemur frasam refsividurldg liggja vid. Sétt er bindandi fyrir malsad

i nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medtdho ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stégéikg undirskrift sinni.

fjarmalamarkada i haettu eda skadad yfirstandandi ranns@nl22. gr. Saknaemi.

getur Fjarmalaeftirlitio: O Stjérnsysluvidurlogum samkveemt pessum kafla verdur
a. frestad birtingu nidurstédunnar par til astaedur fyrir abeitt 6had pvi hvort I6gbrot eru framin af asetningi eda ga-
birta hana ekki eru ekki lengur til stadar, eda leysi.

b. birt nidurstddu an pess ad nafngreina hinn brotlega e®123. gr. Réttur grunads manns.
adra ldgadila eda einstaklinga sem koma fram i akvordum | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
Fjarmalaeftirlitsins. alagningu stjérnvaldssekta eda keeru til 16greglu hefur ein
O Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstodustaklingur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerstiseku
ef eftirlitid telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stod um légbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda
ugleika fjarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandirargign eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pyd-
sokn eda ef hun samraemist ekki medalhofsreglu stjornsyslogu fyrir &kvérdun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeld-
réttar. beina hinum grunada um pennan rétt.
O Ttilviki nafnlausrar birtingar nidurstédu skv. b-1id 2. mg ® 124. gr. Frestur til ad leggja & stjornsysluvidurldg.
er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta nafn viokomandigee O Heimild Fjarméalaeftirlitsins til ad leggja a stjérnsyslév
astaedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid. urlég samkveemt [6gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
O Fjarmalaettirlitio skal birta upplysingar & vef sinum eferu lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
hofdad er mal fyrir domstolum til 6gildingar a akvordun pessl Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaetftirlitid kskakynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests
enn fremur birta upplysingar um lyktir malsins & hverju domhefur réttarahrif gagnvart éllum sem stadid hafa ad broti.
stigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitio &kvordun sina um hgigu  ® 125. gr. Refsing vid broti.
vidurlaga skal stofnunin upplysa um pad & vef sinum. O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
O Nidurstddur um beitingu stjérnsysluvidurlaga vegna brotiéggi pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 6drum 16gum,
a akveedum laganna skulu birtar & vef Fjarmalaeftirlitsa® i ad brjéta gegn eftirfarandi akvaedum laga pessara og stjorn-
lagmarki fimm &r. Persénuupplysingar sem koma fram i ni&aldsfyrirmeela sem sett eru & grundvelli peirra:
urstddunum skulu ekki birtar lengur en mélefnalegar asteedu 1. 1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
kalla & i samraemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu per- 2. 21. gr. um verdmat.
sOnuupplysinga. 3. 2. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjéds eda
O Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum péa stefnu senCITS-sjéds an stadfestingar viokomandi l6gbaers yfirvalds
eftirlitid fylgir vid framkveemd birtingar samkveemt pessar 4. 43. gr. um skipan vorsluadila.

grein. 5. 45.-47. gr. um hlutverk vorsluadila.

W 120. gr. Tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins til ESMA. 6. 54. gr. um arsreikninga.

O Fjarméalaeftirlitio skal tilkynna ESMA: 7. 56.-59. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.
a. um oll veitt starfsleyfi skv. 4. gr., 8. 64.—76. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéoa.
b. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurlég sem beitt hefur 9. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgisj6ds.

verid vegna brota & 4kvaedum laga pessara, 10. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildafsk

c. um akvardanir um vidurlég eda eftirlitsadgerdir vegnéeinishafa.
brota & 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum sem & peimBrot gegn logum pessum er varda sektum eda fangelsi
byggjast, sbr. 119. gr., en tilkynningin skal fara fram samt varda refsingu hvort sem pau eru framin af &setningi eda ga-
is birtingu skv. 119. gr., leysi.

d. um 0ll stjornsysluvidurldg sem beitt er en ekki birt-70 Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda dbein-
ar upplysingar um i samraemi vié 119. gr., p.m.t. upplysingzn hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-
ar um méalsmedferd domstéla hvad slikar akvardanir vardara er varda sektum eda fangelsi.
og nidurstédu slikra domsmala, sem og um pau refsividurldg Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt l6gum
sem l6god eru 4, pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-

e. um flokka skuldabréfa og heimila utgefendur skuldaarlégum.
bréfa, sbr. 5. mgr. 67. gr., auk upplysinga um tryggingar sem Gera ma légadila sekt fyrir brot & ldgum pessum og regl-
settar eru, og um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sék verdi sénn-

f. um fjolda og tegundir tilvika par sem synjad er umud a tiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann rebes
heimild til ad stofna Gtiba skv. 105. gr., til ad reka verdaré annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur
sj6d hér a landi par sem rekstrarfélagid er med stadfestibgadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum med
006ru riki innan EES, sbr. 107. gr., og um allar radstafangaknsemum heetti brotid gegn [6gum pessum eda reglum sett-

sem gripid er til skv. 5. mgr. 110. gr. um & grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans ma gera honum
O Fjarmalaeftirlitio skal einnig senda tilkynningar skvagr  refsingu, auk pess ad gera légadilanum sekt.

f-lid 1. mgr. til Eftirlitsstofnunar EFTA. H 126. gr. Keera til I6greglu.

W 121. gr. Sétt. O Brot gegn légum pessum seeta adeins rannsékn logreglu

O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara ed® undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins.
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O Vardi meint brot & 16gum pessum baedi stjdrnsysluvidubeer yfirvéld i gistiriki geti safnad upplysingum vegna éifsr
I6gum og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skulipess med pvi rekstrarfélagi.

keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hj& begar rekstrarfélag er med starfsleyfi hér a landi skal Fjar-
stofnuninni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarméalaeftiriitiad malaeftirlitid an tafar tilkynna logbaerum yfirvéldum i heam
visa pvi til I6greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur adriki verdbréfasjéds verdi Fjarmalaeftirlitid vart vid van
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstakvaedi hja rekstrarfélaginu sem geta haft veigamikil ahrif &
lega vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjogyetu pess til ad sinna skyldum sinum aé pvi er vardar verd-
saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid &dev  bréfasj6dinn eda hvers konar brot gegn Il. og IlI. kafla.

stigi ranns6knar sem er visad mali vegna brota & 16gum pess-begar verdbréfasjodur er med stadfestingu og stadfestu
um til rannsoknar I6greglu. Geeta skal samraemis vid Urlaubir & landi og Fjarmalaeftirlitid hefur ordid vart vid vand-
sambeerilegra méla. kvaedi hja sjodnum, sem geetu haft veigamikil ahrif & getu
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrarekstrarfélags sjodsins til ad sinna skyldum sinum eda upp-
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—VIlylla krofur tilskipunarinnar, sem falla undir abyrgdaidv
kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um &kvorouRjarmalaetftirlitsins, skal eftirlitid &n tafar tilkynnédbaerum
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til I6greglu. yfirvéldum i heimariki rekstrarfélags par um.

O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad lata légreglu og akeerul Logbeeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags sem veitir
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad dgjonustu hér a landi i gegnum utiba er heimilt, ad undan-
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmélaefgenginni tilkynningu til Fjarmalaettirlitsins, ad framé&ma,
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem eardsjalft eda umbodsmadur af pess halfu, vettvangsathugun til
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. ad sannreyna peer upplysingar sem veittar eru skv. 4.—6. mgr.
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata FjarmalaeftirHefur pessi heimild ekki ahrif & rétt Fjarmalaeftirlitsiti
litinu 7 té upplysingar og gégn sem pau hafa aflad og tengjesd framkvaema vettvangsathuganir hja atibGum rekstrarfé-
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr., baedi til eigin notéaga hér & landi sem hafa stadfestu i 6oru riki innan EES
eda fyrir onnur l6gbeer yfirvold og Eftirlitsstofnun EFTA til vegna eftirlits samkvaemt 16gum pessum.

ao geta uppfyllt skuldbindingar um samstarf pessara stjorn Hafi Fjarmalaeftirlitio gilda astaedu til ad setla ad rekstrar
valda. Logreglu er heimilt ad taka patt i adgerdum Fjarmalélag sem ekki fellur undir eftirlit pess hafi synt af sér hatt
eftirlitsins sem varda rannsékn peirra brota sem tilgreind semi sem fer gegn akveedum tilskipunar Evropupingsins og
i2.mgr. radsins 2009/65/EB i 60ru riki EES skal pad tilkynna logbaer-
O Telji &keerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegnam yfirvéldum i viskomandi riki par um. Taki Fjarmalaeftir-
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt varéar atjor litid vio slikri tilkynningu vegna rekstrarfélags med stegtu
sysluvidurldégum getur hann sent eda endursent malié tit Fj&ér a landi skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna

malaetftirlitsins til medferdar og &kvordunar. pvi l6gbeera yfirvaldi annars rikis innan EES sem sendi til-
C. Samstarf légbeerra yfirvalda innan EES. kynninguna um nidurstédur adgerda og, eftir pvi sem unnt
m 127. gr. Samstarf vié logbaer yfirvold innan EES. er, um mikilveega peetti i framvindu malsins.

O Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad leita adstodar og same& Radherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysinga-
starfs vié l6gbaer yfirvold annarra rikja innan EES ef naudkipti milli Iogbaerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitss og
synlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinneSMA.

skyldum sinum vid framkveemd eftirlits. Fjarmalaeftititi W 128. gr. Samstarf vid eftirlit.

er einnig heimilt ad leita samstarfs vid l6gbzer yfirvold 8l a O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni um adstod vid vett-
audvelda innheimtu stjérnvaldssekta & grundvelli lagapes/angsathugun eda rannsokn fréa lI6gbaeru yfirvaldi i 66ru riki
ara. innan EES:

O Fjarmalaeftirlitid skal eiga samstarf vid I6gbeer yfirvold a. framkveema vettvangsathugun eda rannsokn,

annarra rikja innan EES og vié Eftirlitsstofnun EFTA og b. heimila viskomandi I6gbzeru yfirvaldi ad framkvaema
ESMA sé pad naudsynlegt til pess ad allar framangreindegttvangsathugun eda rannsokn eda

stofnanir geti sinnt skyldum sinum vid framkveemd eftitlits c. heimila endurskodendum eda 6drum sérfraeedingum ad
Vid beitingu heimilda samkveemt hluta pessa kafla skal Fj@ramkveema vettvangsathugun eda rannsokn.

malaeftirlitio leitast vid ad eiga naid samstarf vio 6nndgd O Framkveemi Fjarmalaeftirlitid vettvangsathugun eda
beer yfirvold til ad tryggja ad heimildirnar skili peim arangr rannsékn hér a landi, sbr. a-lid 1. mgr., getur vidkomandi
sem stefnt er ad med légum pessum. I6gbeert yfirvald 6skad eftir patttéku starfsmanna pessmpei
O Fjarmalaeftirlitinu ber ad afhenda upplysingar og gogn &mdgerdum. Fjarmalaettirlitid hefur eftir sem adur yfirugrsj
tafar til logbeerra yfirvalda annarra rikja innan EES, BfSfl med og ber abyrgd a adgerdunum. Framkvaemi viskomandi
stofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir paddgbeert yfirvald adgerdir skv. b-1id 1. mgr. getur Fjarmala-
stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvaemt akvaeduettirlitid 6skad eftir patttoku starfsmanna pess i adgetdn.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB. O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um ferla vid sam-
O bar sem rekstrarfélag starfar i fleiri en einu riki innastarf lI6gbeerra yfirvalda um vettvangsathuganir eda rann-
EES skulu légbeer yfirvold allra viskomandi rikja eiga i nansoknir.

samstarfi. A8 fram kominni beidni par um skulu pau sj@ 129. gr. Upplysingaskipti innan EES og pagnarskylda.
hvert 60ru fyrir 6llum peim upplysingum sem varda rekstel Upplysingagjof rekstrarfélaga med stadfestu hér a landi
ur og eignarhald rekstrarfélags sem eru liklegar til ad eimg Fjarmalaeftirlitsins til 16gbeerra yfirvalda innan EES,
falda eftirlit peirra med vidkomandi rekstrarfélagi. Séks ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA & grundvelli laga pessara
lega skal Fjarmalaeftirlitio pegar um er ad reeda rekstiagfé fer eftir akveedum laga um evrépskt eftirlitskerfi a fjarmala
med starfsleyfi hér & landi eiga samstarf til ad tryggja aé I6gnarkadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
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O Upplysingaskipti & milli Fjarmalaetftirlits, evrépskratief  (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfidr{j
litsstofnana, Eftirlitsstofnunar EFTA og logbaerra yfidali malamarkadi.
6drum rikjum innan EES skulu had pagnarskyldu. O Visi l6gbeert yfirvald annars rikis innan EES agreiningi
O Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgjadé vié Fjarmalaeftirlitia til Eftirlitsstofnunar EFTA, edafér at-
um og stjérnvaldsfyrirmaelum sem gilda um personuvernd agkum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins & grund
vinnslu persénuupplysinga. velli laga pessara skal trlausn Eftirlitsstofnunar EFTAkLs
O Taki Fjarmalaeftirlitid & méti upplysingum sem hadar erumali vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitio.
pagnarskyldu samkveemt tilskipun Evropupingsins og radgiv. kafli. Onnur akvaesi.
ins 2009/65/EL33 um samraemingu a I_(?ggm og stjorns_yslufyﬁ 132. gr. Urskurdaradilar.
irmaelum ad pvi er vardar verdbréfasj6di (UCITS) er einung
heimilt ad nyta peer i eftirfarandi tilgangi:
a. ad kanna hvort starfsskilyrdi verdbréfasjods eda adi
sem tekur patt i starfseminni séu uppfyllt og til ad einfalda
eftirlit med starfshattum, stjérnarhattum, bokhaldsferlog
innra eftirliti,
b. vid alagningu stjérnvaldssekta,
c. vegna stjornsyslukeeru a akvoréun logbaers yfirval
09

5 Rekstrarfélag skal hafa adgengilegar upplysingar um ar-
kurdar- og réttararraedi ef agreiningur ris milli pess ogne
da, m.a. um malskot til Urskurdaradila samkveemt l6gum
m Urskurdaradila a svidi neytendamala.

m 133. gr. Adfararheefi.

O Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt l6gum
0pessum eru adfararhaefar, sem og démar og Urskurdir EFTA-
démstélsins.
d. vegna medferdar mals samkveemt l6gum pessum eEa13,4' gr. Stjornva!d§fyr|rmael!. L
reglum settum med stod i peim fyrir dsmstélum. O Réadéherra er heimilt ad ,setja reglugerd um nanari fram-
0O Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um uppl)'/singgyaemd Iaga pessara, par & medal um.:.
skipti milli [bgbzerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitss og o 1. Merkingu hugtaka samkveemt 16gum pessum, sbr. 3.
ESMA. :

m 130. gr. Synjun beidni um upplysingaskipti eda samstarf. 2. Almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par a

O Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um upplysmedal um viémid fyrir edlilega og heilbrigda vidskipta-
getti, um medferd kvartana, rafreena gagnavinnslu, bok-

ingar eda beidni um samstarf vid rannsokn skv. 127. gr. ieﬁ- ! i e -
irfarandi tilvikum: halds_aéferélr, eftirlit _stjornar, framkveemdastjora odgiref

a. sending videigandi upplysinga geaeti haft skadleg éh|l| se}6|_la, reg_luvo_rslu, |nn|,r| gndur§ko§un, ha_gsmunashrak
& 6ryggi landsins, einkum adgerdir gegn hrydjuverkum ogfaningu vidskipta, skraningu askrifta og innlausna, med
68rum alvarlegum afbrotum ré skradra upplysinga og um &reidanleikakannanir vegna

b. bad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skaa|e§érf95“”9a 0g Vi3 val & motadilum og adalmidlurum, sbr.

ahrif & rannsdékn Fjarmalaeftirlitsins, fullnustuadgeréda

rannsékn sakamals 3. Stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaa-

c. beidni vardar sému hattsemi og sému adila i mali seFﬁkStra’ e!agera" re'kstrarfélaga,veré'bréfa_sjééa 9 aitze
begar er til medferdar hj islenskum domstolum, eda faastafa_nlr qustrarfelaga vgrébrefagqéa vid ad gréioma ]
d. beidni vardar sému hattsemi og sému adila | mali par' 9 fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaa-
’ . . Y p Jr|ekstra, sbr. 18. gr.
sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum démstd , oS e .
um. 4. Aheettustyringu verdbréfasj6da, svo sem um eftirlits-
ES«arﬁ med aheettustyringu sem rekstrarféldog verdbréfasjoda

O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um adsto Kl i | 3 ba ah . Py .
vid eftirlit skv. 128. gr. eda upplysingaskipti skv. 129. grs uid @2 ! tengsium vi _baa_aettubaettl sem sjodir sem peir
styra verda eda gaetu ordid fyrir, sbr. 19. gr.

ef:
1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof geetu®: Lausafiarstyringu, sbr. 20. gr.
haft neikvaed ahrif & fullveldi, 6ryggi eda allsherjarreglu 6. Vidmid fyrir verdmatsferla, sbr. 21. gr.
2. beidni vardar sému hattsemi og sému adila i mali sem 7. Skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par &
begar er til medferdar hja islenskum démstélum, eda medal um hlutleegar asteedur fyrir Gtvistun, pekkingu, rieyns
3. beidni vardar somu hattsemi og sému adila | mali p&d 9etu Utvistunaradila, Gtvistun ahaettu- eda eignagfgirin

sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum domstétiods, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjustun,
um. og enn fremur um hveneer Gtvistun telst vera pad vidteek ad

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna I6gbeera yfirvaldinu semrekstrarfélag telst ekki lengur styra verdbréfasjodi, 2.

beidnin barst fra um héfnun & grundvelli 2. mgr. &samt upf”

lysingum um &staedur hennar. 8. Framkveemd 2. mgr. 26. gr., svo sem um umso6kn
m 131. gr. Urlausn agreinings & milli Iégbeerra yfirvalda rekstrarfélags med stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki imna
innan EES. EES um stadfestingu verdbréfasjods hér a landi.

O Fjarmalaeftirlitid getur visad mali til Eftirlitsstofnuam 9. Samning a milli rekstrarfelags og vorsluadila, sbr. 43.
EFTA, sem vardar beidni um upplysingaskipti, vettvangsa®”

hugun, rannsokn eda patttoku starfsmanna Fjarmalasttirli 10. Hlutverk vorsluadila og skilyréi fyrir framkveemd
ins i adgerd annars logbeers yfirvalds skv. 127.-129. gr, pagrkefna vorsluadila, m.a. um tegundir fjarmalagernirga s
ar beidni hefur verid hafnad eda ekki hefur verid gripid tibkulu vera i vorslu, sbr. 45.-47. gr.

adgerda innan edlilegra timamarka. 11. Utvistun verkefna vorsluadila, m.a. um adgreiningu
O Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvéraeigna, sbr. 49. gr.

unar gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. regtudar ~ 12. Ohaedi vorsluadila, sbr. 50. gr.
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13. Abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adsteedur pdréfasjoda med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan
sem litid er & fjarmalagerninga i vorslu glatada og pzer a&ES hér & landi, sbr. 103. gr.
steedur sem geta talist til utanadkomandi adsteedna sem ek8i.. Upplysingaskipti milli I6gbaerra yfirvalda og milli Fjar
er haegt med sanngirni ad eetlast til ad vorsluadili hafi haftalaeftirlitsins og ESMA, sbr. 127. gr.
stjérn &, sbr. 51. gr. 32. Ferla vid samstarf l6gbeerra yfirvalda um vettvangsat-
14. Skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplysingarhuganir eda rannséknir, sbr. 128. gr.
eru veittar & varanlegum midli 66rum en pappir, eda a ve33. Upplysingaskipti milli logbaerra yfirvalda og milli Fjar

sem ekki telst vera varanlegur midill, sbr. 56. gr. malaeftirlitsins og ESMA, sbr. 129. gr.
15. Utbodslysingar, m.a. um hvada upplysingar skuli birtes Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um:

i tbodslysingum verdbrefasjoda, sbr. 58. gr. 1. Upplysingar sem veita skal i umsékn um starfsleyfi
16. Framkvaemd 59. gr., svo sem um inntak og framsetrekstrarfélags, sbr. 6. gr.

ingu lykilupplysinga. 2. Nanari krofur vegna virkra eignarhluta, p.m.t. krofdir ti
17. Utreikning & virdi hlutdeildarskirteina verdbréfa&io peirra sem fara med virkan eignarhlut, og hindranir sem geta

og kostnad vid kaup og sélu peirra, sbr. 62. gr. stadid i vegi fyrir skilvirku eftirliti, sbr. 7. gr.

18. Fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da og um afmoérkun 3. Skilyrdi vardandi nain tengsl, sbr. 6.—7. télul. 1. mgr.
fjarfestingarstefnu verdbréfasjéda og upplysingagjo¥it- 7. gr.
skiptavina i tengslum vid fjarfestingar, sbr. 64. gr. 4. Eydubldd, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar
19. Aheettustyringu verdbréfasjoda, svo sem um maba upplysingagjof, sbr. 6. og 7. télul. 1. mgr. 7. gr.
rekstrarfélags & virdi afleidna, um efni og verklag vio til- 5. Upplysingar vegna tilkynningar um &akvordun um
kynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins & tegundum adlea, starfsleyfi, sbr. 9. gr.
undirliggjandi aheettu, magnbundnum takmérkum og adferd- 6. Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkveemdastjora,
um sem hafa verid valdar til ad meta ahaettu sem tengfgdr & medal um hvad felst i fullneegjandi pekkingu, haefni
vidskiptum med afleidur og um heildaraheettu verdbréfag reynslu, godu ordspori og fiarhagslegu sjalfstaedi, og um
Sj6ds vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdin sehvernig stadid skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 11. gr.
heimilt er ad nota, shr. 66. gr. 7. Eydubléd, form og malsmedferdir fyrir samrad milli
20. Krofur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarviskomandi l6gbaerra yfirvalda i tengslum vié 6flun virkra
félag hafi heimild til ad fjarfesta i skuldabréfavafningudae eignarhluta, sbr. 13. gr.
sambeerilegum fjarmalagerningum skv. 75. gr. og einnig um 8, Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptahaettir
peer eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda seekstrarfélaga samkveemt lsgum pessum. i reglunum skal

fiarfesta skv. 75. gr. purfa ad uppfylla. m.a. kvedid a um almenn samskipti rekstrarfélaga vid fjar-
21. Samruna verdbréfasjoda, sbr. X. kafla. festa, upplysingagjof til fijarfesta og medhodndlun kvaaan
22. Innihald, uppsetningu og ad&ferd vid veitingu upplyssbr. 15. gr.

inga til hlutdeildarskirteinishafa, sbr. 83. gr. 9. Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 17. gr.
23. Skipan hofudsjoda og fylgisjoda, sbr. XI. kafla. 10. Upplysingar sem skulu koma fram i umsokn um stad-

24. Innihald samkomulags og innri vidskiptareglna og pasestingu verdbréfasjods, sbr. 27. gr.
videigandi radstafanir til ad samreema timasetningu Gtreik 11. Innihald og uppsetningu arsreikninga og arshlutareikn
inga og birtingu upplysinga par um, sbr. 91. gr. inga rekstrarfélaga og verdbréfasjoda, sbr. 54. gr.

25. Naudsynlegt sampykki i peim tilvikum pegar til félags- 12. Skilyrdi frestunar innlausna hlutdeildarskirtein@id
slita, samruna eda skiptingar h6fudsj6ds kemur, sbr. 92. gibréfasjodi, sbr. 61. gr.

26. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti vorslu- 13. Skilyrdi lantoku verdbréfasjods eda vorsluadila fyrir
adila og radstafanir og tegundir fravika fra réttri framkagg  hond sjods, sbr. 73. gr.

sbr. 93. gr. 14. Upplysingar sem skal tilkynna og stadlad snidmat og
27. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti enduinerklag vid sendingu upplysinga, sbr. 105. gr.
skodenda, sbr. 94. gr. 15. Upplysingar sem veita skal [6gbhaerum yfirvéldum vid

28. Uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hlupmsokn um leyfi til ad reka verdbréfasjodi med stadfestu i
deildarskirteinishafa fylgisjods og adferd vid mat og eadu6dru riki innan EES og um eydubldd, form og malsmedferd
skodun framlags i peim tilvikum pegar fylgisjédur feerirall vegna afhendingar upplysinga, sbr. 107. gr.
eda hluta eigna sinna til hofudsj6ds 1 skiptum fyrir hlugis ~ 16. Ferla og snidméat fyrir sendingu upplysinga til ESMA,
og hlutverk vérsluadila fylgisj6ds vid slika tilfeerslu,rsb6.  sbr. 120. g&
or. 17. Lok mala vegna brota gegn I6gum pessum med séatt,

29. Framkvaemd 100. gr., svo sem um adgengi |6gbeestr. 121. gr.
yfirvalda i gistiriki ad upplysingum og gégnum samkvaemt * Rgl. 1111/2021.
akveedinu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynninga 135. gr. Innleiding.
ar til notkunar fyrir verdbréfasjodi vegna tilkkynningamsa 0O Med logum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleidd-
kvaemt &kvaedinu, par & medal hvada skjol purfi ad pydaak:
onnur tungumal; einnig um uppsetningu og innihald staéfest 1. Tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2007/16/EB fra
ingar Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr. 100. gr., verkiad 19. mars 2007 um framkvaemd tilskipunar radsins 85/611/
upplysingaskipti og notkun rafreenna samskipta a milli ISGGEBE um samreemingu a l6gum og stjornsyslufyrirmaelum
beerra yfirvalda vegna tilkynningar skv. 100. gr. um fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljaniey

30. Umfang upplysinga, sem Fjarmalaetftirlitinu ber a&erdobréfum (UCITS) ad pvi er vardar Utskyringu a tilteknum
birta & vef, um gildandi rétt vardandi markadssetningu ver&kilgreiningum, eins og hun var tekin upp i samninginn um
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Evropska efnahagssveedid med dkvordun sameiginlegu ERB09/65/EB ad pvi er vardar valdsvid Evropsku eftirlitfsto
nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrGiar 2008. unarinnar (Evrépska bankaeftirlitsstofnunin), Evropsitts

2. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fralitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifegji®a-
13. jali 2009 um samreemingu & légum og stjérnsyslufyeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarirmégvr-
irmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS), eins ogpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), eins og héan v
hun var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssveedakin upp i samninginn um Evrépska efnahagssveedid med
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/208@8vordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 sem
sem birt var 3. mars 2011. birt var 15. oktober 2020.

3. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 136. gr. Gildistaka.
21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsy | 6g pessi 68last gildi 1. september 2021. . . .

semi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdaf Félog sem vid gildistéku laga pessara hafa starfsleyfi
lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samreemingu & 16gum ogq starfsheimildir sem rekstrarfélog verdbréfasjoda adru
stjornsyslufyrirmzelum um verdbrefasjodi (UCITS) og tilyellj laga um fjarmalafyrirtaeki skulu teljast hafa staefgi
skipun nr. 2011/61/ESB um rekstraradila seérhzefora sj6da §§ sambzerilegar starfsheimildir sem rekstrarfélog vebr
pvi er vardar oftraust & lansheefismat, eins og hin var tekifsaa 4 grundvelli pessara laga.

upp i samninginn um Evrpska efnahagssveedio med akvOR-pratt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélag verdbréfasjéda og
un sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt vigs |, asilar sj6danna uppfylla kréfur 2. mgr. 15. gr. um

12.4de_I§?enk1_ber 2219,' pingsi s 2014/Q:L/ESBfstjc')rnarmenn eigi sidar en 1. juni 2022.

. Tilskipun Evrépupingsins og radsins "& 137 ar Breviing 4 63 15

23. juli 2014 um breytingu a tilskipun 2009/65/EB um sam; gr r,ey INg & oorum fogum....
- 1 RN . .. Akveedi til bradabirgda.

reemingu & légum og stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfa-

sj6di (UCITS) ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfsija ul A e 2
stefnu og vidurlog, eins og han var tekin upp i samninﬁﬁel@trarfelag vgrébrefasloée_\_ skal_ luppfaera reglur vere-
inn um Evrépska efnahagssvaedido med akvordun sameigi éfasjoda 09 _qulyS|ngar 0g gogn sj6danna skv. VII. kafla
legu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var 12. desemt?é’rl':"’lf"j‘r pagEieioar en 1. jandar 2022.
2019. u

5. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/78/ESB fr& Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki krofur 44. gr. verid til-
24. névember 2010 um breytingu & tilskipunum 98/26/EBefndur fyrir gildistoku laga pessara skal rekstrarfélpgr f
2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/3%/0nd verdbréfasjods tilnefna nyjan vorsluadila eigi siéar
EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB 0g1. desember 2021.



