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urum skulu vera i samreemi vid videigandi &kveedi Ill. balks

2021 nr. 115 25.jani MiFIR.

L6g um markadi fyrir fjérmélagerninga O Akveedi 6. pattar gilda um skuldajofnud og tryggingarrétt-
Toku gildi 1. september 2021 nema 39. gr. sem tok gildi 1. néweber 2021 og indi I'tengsmm vid afleidur.

5. mgr. 48. gr. sem t6k gildi 28. febraar 2023; um lagaskil sjél47. gr. EES- M 2. gr. Takmarkanir a gildissvioi.

samningurinniX. vidauki tilskipun 2014/65/ESB, 2016/1034, regluge@&014, = Fa : .

201611033, 2017/565, 2017/56reytt mediL. 5012022 (toku gildi 8. juli 2022; = 09 Pessi gilda ekkium:

EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 2017/2204, 2019/1011, 2021/527,@01 1. Vatryggingafélog eda félog sem stunda endurtrygg-
2115, 2018/1717, tilskipun 2014/51/ESB, XXII. vidaukiskipun 2004/25/EB). L. ingastarfsemi samkvaemt |()gum um Vétryggingastarfsemi_

25/2023 (toku gildi 1. juni 2023EES-samningurinntX. vidauki reglugerd 2019/ 2. Adila sem veita adeins mééurfélb’gum sinum. dotturfé-
2088, 2020/852). . )

Ef i 16gum pessum er getid um r&dherra eda raduneyti an pesslafnasvio sé til- !6gum_e,6a 68rum dotturfeldgum mo6urfe|aga sinna fjarfest-
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjiddnala- og efnahagsradherraeda mgarpjonustu.

fiarméla- og efnahagsraduneytisem fer med Iog pessi. 3. Légmenn og léggilta endurskodendur, enda sé um til-
1. pattur. Gildissvid og skilgreiningar. fallandi pjonustu ad reeda og hun veitt sem hluti af edlilegri
m 1. gr. Gildissvié. starfsemi a starfssvidi peirra.

O Log pessi gilda um verdbréfafyrirteeki, rekstraradila 4. Adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med
markada, veitendur gagnaskyrslupjonustu og fyrirteeki dora fjarmalagerninga en hravoruafleidur, losunarheimild
prigja landi sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fj eda afleidur med losunarheimildir og veita adeins fjarfest-
festingarstarfsemi hér a landi. Log pessi gilda einnig umagarpjonustu eda stunda adeins fjarfestingarstarfsead h
verdbréfafyrirteeki pegar pau veita vidbotarpjonustu i-nawardar hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med
um tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarfestint@fs  losunarheimildir, nema peir séu:

semi. Um gildissvid reglugerdar Evrépupingsins og radsins a. vidskiptavakar,

(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og b. adilar ad skipulegum markadi eda markadstorgi fjar-
um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbinalagerninga eda hafi beinan rafreenan adgang ad vidskipta-
3. gr., fer skv. 1. gr. reglugerdarinnar. vettvangi, nema um sé ad reeda ofjarhagslegar einingar sem
O Eftirfarandi akveedi laganna gilda um lanastofnanir pegramkvaema vidskipti & vidskiptavettvangi sem & hlutleegt
ar peer veita fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfgst meelanlegan hatt draga Gr ahzettu sem tengist beint vidskipta
arstarfsemi auk vidbotarpjonustu pegar hin er veitt i nastarfsemi eda lausafjirmégnun peirra eda samsteedu sem paer
um tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingais tilheyra,

semi: c. ad beita hatidnividskiptateekni med notkun algrims,
1. 2. mgr. 2. gr., 4—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og 21.—30. gr.eda
2. 11—l kafli 2. pattar. d. ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavina.
3. 8. 0g 9. pattur. 5. Rekstraradila med losunarleyfi samkveaemt |[6gum um
4. 134.,139. og 140. gr. loftslagsmal sem framkvaema ekki fyrirmeeli vidskiptavina i
5. 11. péttur. vidskiptum med losunarheimildir og veita ekki fjarfestarg

O Eftirfarandi 4kveedi laganna gilda um verdbréfafyrirteekpjonustu eda stunda ekki fjarfestingarstarfsemi adra gn fy
og lanastofnanir pegar pau selja vidskiptavinum samseteigin reikning, ad pvi tilskildu ad pessir adilar beiti ekia-
innstaedur eda radleggja peim um peer: 4.—6. mgr. 10. gr., ¥Bnividskiptataekni med notkun algrims.

gr., 1.og 2. mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.—41. gr. 6. Adila sem veita fjarfestingarpjénustu einungis i tengsl
44.-47. gr., 49. gr., 52. gr. og 8. og 9. pattur auk I. kafla VILm vié stjérnun & fjarfestingarsjédum starfsmanna.

hluta MiFIR. 7. Adila sem veita adeins médurfélégum sinum, dotturfé-
O Eftirfarandi akvaedi laganna gilda um rekstrarfélog verdégum eda 68rum dotturfélogum modurfélaga sinna fiarfest-
bréfasjoda pegar pau stunda starfsemi skv. 3. mgr. 5. gr. laggarpjéonustu sem felst einungis i ad stjérna baedi fijdrfgst
um verdbréfasjodi og rekstraradila sérheefdra sjéda pegar arsjodum starfsmanna og ad veita fjarfestingarpjonustu.
sinna verkefnum skv. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sér 8. Adila ad sedlabankakerfi Evrépu og adrar stofnanir ad-

heefdra sj0da, nr. 45/2020: 20.—24. og 33.—46. gr. ildarrikja sem gegna sambeerilegum hlutverkum innan EES,
O Akveedi 34. gr. gilda um markadsefni rekstrarfélaga verdpinbera adila sem sja um eda hafa afskipti af stjornun opin-
bréfasj6da og rekstraradila sérhaefora sjdoa. berra skulda innan EES eda i Bretlandi, og alpjédlegar fjar-

O Akveedi 25.-27. gr. gilda um adila ad skipulegum mérkmalastofnanir sem tvé eda fleiri adildarriki hafa komid & fét
udum og markadstorgum fjarmalagerninga sem purfa ekég hafa pad markmid ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsad-
starfsleyfi samkvaeemt |6gum pessum skv. 1., 5., 9. og 16tod peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fijarmégnun-

tolul. 1. mgr. 2. gr. arerfidleikum eda sja fram a slika erfidleika.
O Akveedi 4. pattar gilda um adila sem eru undanpegnir fra 9. Sj68i um sameiginlega fjarfestingu og vérsluadila
gildissvioi laganna skv. 2. gr. peirra. Sama & vid um rekstraradila og vorsluadila peirra.

O Marghlida kerfi skulu starfraekt annadhvort i samreemi vid10. Adila sem:

akveedi 2. pattar um markadstorg fjirmalagerninga og skipu- a. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vidskipta
leg markadstorg eda dkveedi 3. pattar um skipulega markadaka, med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur
O Verdbréfafyrirtaeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reik  peirra, p6 ekki adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reitkn

ing pegar pad framkvaemir fyrirmeeli vidskiptavina utan vidpegar peir framkvaema fyrirmaeli vidskiptavina eda
skiptavettvangs & skipulegan, tidan og kerfisbundinn katts  b. veita vidskiptavinum eda pjénustuveitendum megin-
starfa i samraemi vid Ill. balk MiFIR. starfsemi sinnar fjarfestingarpjonustu, p6 ekki fyrir iaig
O Vioskipti med fijarmalagerninga skv. 6. eda 7. mgr. semeikning, med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda af-
ekki eru framkvaemd innan marghlida kerfa eda af innmiéleidur peirra.
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Adilar skv. 1. mgr. eru p6 adeins undanpegnir fra gildisvidbaeti nr. 28 fr4 15. april 2021, bls. 176, med breytingum
svidi laganna ad pvi tilskildu ad: samkveemt:

a. hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild telj- a. framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB)
ist til viobotarstarfsemi vid adalstarfsemi peirra peganler 2017/2294 frd 28. agust 2017 um breytingu & framseldri
metin & grundvelli samstaedu fyrirtaekja, reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar nanari atlistun

b. peir tilheyri ekki samstaedu fyrirtaekja sem hafa ad a& skilgreiningunni & innmidlurum med tilliti til tilskipuer
alstarfsemi ad veita fjarfestingarpjénustu i skilningsgara 2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
laga eda leyfisskylda starfsemi samkveemt I6gum um fjdEvrépusambandsins nr. 7 frd 28. jantar 2021, bls. 450-451,
malafyrirtaeki eda peir starfi sem vidskiptavakt i tengsludn v b. framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)

hravoéruafleidur, 2019/1011 fra 13. desember 2018 um breytingu & framseldri
c. peir beiti ekki hatidnividskiptataekni med notkun algfeglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi
rims, og er vardar tiltekin skraningarskilyrdi til ad studla ad natk

d. peir gefi Fjarmalaeftirlitinu skyrslu, ad fenginni beidn vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirteekja medtiitil
par um, & hvada forsendum starfsemi peirra skv. a- og b-ligskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB, sem er
1. mgr. sé vidbot vid adalstarfsemi peirra. birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins
11. Adila sem veita fjarfestingarradgjof, an pess ad enduf-fra 28. janlar 2021, bls. 452-454,
gjald komi sérstaklega til fyrir hana, medfram pvi ad veita c. framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB)
adra pjénustu i atvinnuskyni sem ekki fellur undir 16g pessi2021/527 fra 15. desember 2020 um breytingu & framseldri
12. Flutningsfyrirtaeki i skilningi raforkulaga pegar padeglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi
veitir fjarfestingarpjoénustu eda stundar fjarfestingarisemi er vardar vidmiounarmork fyrir vikulegar stédutilkynning
i tengslum vid hravoruafleidur vid ad reekja skyldur sinaar, sem er birt { EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evrépusam
samkvaemt peim l6gum. Undanpéagan naer b6 ekki til rekrandsins nr. 16 fra 10. mars 2022, bls. 12-13],
urs eftirmarkadar svo sem meé fjarhagsleg flutningsréttind [d. framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB)
13. Verdbréfamidstodvar nema i peim tilvikum sem greini021/1253 um breytingu a framseldri reglugerd (ESB) 2017/
i 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um ver®65 ad pvi er vardar sampeettingu sjalfbaernipatta, -ahaettu
bréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjapg -6ska i tilteknar skipulagskréfur og rekstrarskilyrgi-f
malagerninga, nr. 7/2020. ir verdbréfafyrirtaeki, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjarn
O bau réttindi sem 16g pessi veita taka ekki til pess ad veit#@indi Evropusambandsins nr. 72 fra 3. névember 2022, bls.
pjonustu i hlutverki motadila i vidskiptum sem opinberir a8333-337,
ilar, sem fast vid opinberar skuldir, annast. e. framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)
O Sedlabanki islands setur regiupar sem nanar er skyrt 2021/1254 um leidréttingu & framseldri reglugerd (ESB)
hvenaser um vidbotarstarfsemi i skilningi a-lidar 2. mgr. 12017/565 um vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og rads-

tolul. 1. mgr. er ad raeda. ins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstr-
1 Rgl. 853/2022. arskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreindi e
m 3. gr. Logfesting. ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er birt i EES-vidbeeti vid

O Akveedi eftirfarandi reglugerda, eins og peer voru tekrStjornartidindi Evrépusambandsins nr. 63 fra 29. septembe
ar upp i EES-samninginn, skulu hafa lagagildi hér & lan@022, bls. 158-162]
med peim adlogunum sem leidir af &kvordunum sameigin- 3. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar
legu EES-nefndarinnar nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, seiaSB) 2017/567 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins
er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsi og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreininga
nr. 88 fra 31. oktéber 2019, bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 ugagnsaei, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafaaid h
altseka adlogun vid EES-samninginn, sbr. l6g um Evropskardar afurdaihlutun og stodur, sem er birt i EES-vidbaéti vi
efnahagssvaedid, nr. 2/1993, par sem bokunin er logfest:  Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020
1. Reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600Js. 304-330.
2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & Pegar visad er til laga pessara i I6gunum er att vid 16gin
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EESeq reglugerdir ESB samkvaemt pessari grein.
vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 20 842 0 Med visun i lanastofnanir med starfsleyfi samkvaemt til-
mars 2020, bls. 1-65, eins og henni var breytt med regluges®ipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB i 2. mgr. 1.
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um breytingar. MiFIR er &tt vid lanastofnun med starfsleyfi samkveemt
4 reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalaldgum um fjarmalafyrirteeki.
gerninga, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik ag Med visun til fjarmalastofnunar i pridja landi i 41. t6lul.
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjorli mgr. 2. gr. MiFIR er &tt vid fyrirteeki i pridja landi sem
Evrépusambandinu og um verdbréfamidstodvar, sem er bifur heimild til ad stunda starfsemi eda veita pjonustu par
i EES-vidbeeti vio Stjornartidindi Evrépusambandsins fr. 2sem er starfsleyfisskyld hér a landi samkvaemt pessum lég-
fra 26. mars 2020, bls. 66-72. um, l6gum um fjarmalafyrirtaeki, 16gum um vétrygginga-
2. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnatarfsemi, I6gum um rekstraradila sérhaefdra sjoda og [6gum
(ESB) 2017/565 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsum starfstengda eftirlaunasjooi.
ins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrdft Med visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
ur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtdk sentil rekstrarfélaga samkvaemt tilskipun 2009/65/EB og fijsk
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er birt iin 2011/61/ESB er att vid rekstrarfélog i skilningi laga um
EES-viobeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 2@robréfasjodi og rekstraradila i skilningi laga um redstr
frd 26. mars 2020, bls. 221-303, [sbr. leidréttingu i EESdila sérhaefdra sjéda.
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O Med visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til g. [Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamn
flutningskerfisstjora samkvaemt tilskipun Evrépupingsigs oingar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidur sem
radsins 2009/72/EB er att vid flutningsfyrirtaeki i skilning byggjast a loftslagsviomidum, farmgjoldum eda verdbolgu
raforkulaga. eda 6drum opinberum hagtélum sem verdur ad gera upp i
O Med visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 tlieidufé eda ma gera upp i reidufé ef einn adilanna kys svo,
afleidusamnings skv. I. vidauka vid tilskipun Evrépupimgsi an pess ad pad sé vegna vanefnda eda annarra asteedna sem
og radsins 2004/39/EB er att vid afleidu skv. g-1id 2. télul. 1heimila uppsdgn samnings, auk annarra afleidusamninga sem
mgr. 4. gr. pessara laga og adrar sambaerilegar afleidur seyggjast & eignum, réttindum, skyldum, visitélum eda raé-
byggjast & losunarheimildum. stofunum sem ekki eru taldar upp i pessum télulid og hafa
0O Med visun { 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) 2017/568iginleika annarra afleidugerninga, m.a. med tilliti tilspe

til varfaerniskrafna samkvaemt tilskipun Evrépupingsins ofvort peir eru i vidskiptum & skipulegum markadi, skipulegu
radsins 2013/36/ESB eda tilskipun Evrépubingsins og rag@iarkadstorgi eda markadstorgi fiarmalagerniriga

ins 2014/59/ESB er att vid varfaerniskrofur samkvaemt l6gum h. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um
um fjarmalafyrirtaeki. Med visun i sému malsgrein til peirraloftslagsmal.

verndar sem veitt er { samraemi vid tilskipun Evrépupingsins 3. Algrimsvidskipti:Vidskipti med fijarmalagerninga par

0g radsins 2014/49/ESB er att vid vernd sem innsteedueRem tolvualgrim akvardar sjalfkrafa einstakar breytuirfyr
endum er veitt samkveemt [6gum um innsteedutryggingar &geela, svo sem hvort setja eigi fyrirmeeli af stad, timasetn-
tryggingakerfi fyrir fjarfesta. ingar, verd eda magn eda hvernig eigi ad styra fyrirmaelun-
O Med visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-lid 2. mgr. 78. grym pegar pau hafa verid 16gd fram, an eda med takmorkudum

reglugerdar (ESB) 2017/565 til tilskipunar 2003/71/EB tr amannlegum afskiptum, en tekur ekki til kerfis sem er einung-
vid 16g um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbo#? Notad til ad beina fyrirmzelum til eins vidskiptavettvang

eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. eda fleiri eda vinnslu fyrirmaela sem taka ekki til akvérdunar
O Med visun i b-lid 2. mgr. 20. gr. og b-lid 2. mgr. 21. gr.é neins konar vidskiptabreytum eda til ad stadfesta fyriimae

reglugerdar (ESB) 2017/567 til tryggingaverndar samkveerfP2 eftiravinnslu framkveemdra vidskipta. .
tilskipun 2014/49/ESB fyrir samsettar innsteedur er att vid [4- Almenn vidskiptasamsteed@amsteeda sem hefur ekki

vernd sem innsteedueigendum er veitt samkveemt [6gum @9 Mmeginstarfsemi veitingu fiarfestingarpjonustu, stei
innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fiarfesta. vidskiptabanka skv. 1. mgr. 20 gr. laga um fjarmalafyrkitee
| 502022, 1. g L. 2512023, 11. gr. eda vidskiptavakt med hravoruafleiddr.]
m 4. gr. Ordskyringar. [5.]1 Almennur fjarfestir:Vidskiptavinur sem er ekki fag-
O [ 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hgrarfe?tlr. . . .
[6.]Y Beinn rafreenn adganguEyrirkomulag par sem pétt-

segir: . . . O L

. O - . takandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangs heimildita
- L A6|Idarr|k|_. R.'k' Sem eradiliad EES-sanjnlngnum, aaéé nota vidskiptaaudkenni sitt til ad senda rafreent fyritimae
ili ad stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Fiere

Yengd fjarmalagerningi beint til vidskiptavettvangsingsfel-
ar. . ur i sér fyrirkomulag par sem agili notar innvidi patttakand
2. Afleidur: _ ’ _ _ eda vidskiptavinar eda hvers konar tengt kerfi, sem patttak-
@ Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamfnginn eda vidskiptavinurinn leggur til, til ad senda freli
ingar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidur Sefheinn markadsadgangur) og fyrirkomulag par sem adili not-
byggjast a verdbréfum, gjaldmlélum, voxtum, évt')xtunarar ekki slika innvidi (aagangur i gegnum annan).
krofu, losunarheimildum, 63rum afleidum, fiarhagslegum (7 1u cg orkuafleisusamningar (afleidusamningar skv. 6.
visitblum eda fjarhagslegum vidmidum sem gera ma URB|y|. C-pattar I. vidauka MiFID2):Afleidur skv. 2. talul.
efnislega eda med reidufe. sem byggjast & kolum eda oliu, gera verdur upp vid afhend-
b. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamfigy og vidskipti eru hofd med & skipulegu markadstorgi.
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjast [g |1 Detturfélag: Dotturfélag i skilningi laga um fjarmala-
a hravérum sem gera verdur upp med reidufé eda ma 9@l taki.
upp med reidufé ef einn adilanna kys svo, ad pvi gefnu adg 11 EES:Evropska efnahagssveedia.

paé sé gkki vegna vanefnda eda annarra astaedna sem he[ii@’.]l) EfndaakveediAkvaedi sem eetlad er ad vernda fjar-
ila uppsdgn samnings. festi med pvi ad tryggja, vid uppgreidslu eda innlausn skuld

c. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamprefs fyrir lokagjalddaga, ad ttgefandi sé skyldugur til ad
ingar og adrar afleidur sem byggjast & hravérum sem Viéreiéa eiganda pess fjarhaed sem nemur navirdi eftirstand-
skipti eru med a vidskiptavettvangi og gera ma upp Vvid agndi vaxtagreidsina fram ad lokagjalddaga skuldabréfsins
hendingu, adrar en heildsoluorkuafurdir sem vidskipti erg,k hofudstdls.
med & skipulegu markadstorgi og gera verdur upp med af11 19 Eignastyring: Stjornun eignasafns i samraemi vid
hendingu. fiarfestingarstefnu sem er fyrir fram akvedin af vidskipta.

d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamri2.]9 EinkaumbodsmadurAdili sem kemur fram fyrir
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjastt@nd og 4 abyrgd eins verdbréfafyrirtaekis og kynnir fyrir
hravérum og ma gera upp vid afhendingu, adrar en paer sgskiptavinum eda liklegum vidskiptavinum fjarfestimga
fram koma i c-1id, sem ekki eru gerdar i vidskiptalegum tilpg/eda visbétarpjonustu, tekur & méti og midlar fyrirmaelum
gangi og hafa somu eiginleika og adrir afleidufjarmalageresa pontunum fra peim vardandi fjarfestingarpjénustu eda
ingar. fiarmalagerninga, selur fjarméalagerninga eda veitir jédg

e. Afleidur til yfirfeerslu lanaahaettu. vardandi fjarmélagerninga eda fjarmalapjonustu.

f. Samningar um fjarhagslegan mismun. [13.]Y ESMA:Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.
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[14.]Y Fagdfjarfestir: Vidskiptavinur sem byr yfir reynslu, eda sinna fjarfestingarstarfsemi, eda verdbréfafyrirtami
pekkingu og sérfraedikunnattu til ad taka sjalfur akvardanadalskrifstofa pess eda skrad skrifstofa stadsett inn&h EE
um fjarfestingar og meta &heettuna sem peim fylgir. Eftirfar[21.]Y Gistiadildarriki: Adildarriki annad en heimaadildar-
andi adilar teljast fagfjarfestar: riki par sem verdbréfafyrirtaeki er med Gtibu eda veitir fjar

a. Adilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfistingarpjonustu eda sinnir fiarfestingarstarfsemi 6&i&
eda sinna logbundinni starfsemi & fiarmalamoérkudum, p.mgar sem skipulegur markadur bydur fjaradilum eda -patttak-
lanastofnanir, verdbréfafyrirteeki, fiarmalastofnamiifrygg-  endum, sem hafa stadfestu i pvi adildarriki, adgang til g8 ei
ingafélog, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rek$éra vidskipti i kerfi markadarins.

l6g peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftvilsem  [22.]V Hatidnividskiptataekni med notkun algrimsio-

vid &, seljendur hravoru og hravoruafleidna, stadbundnrir agkiptataekni med notkun algrims sem einkennist af:

ilar og adrir stofnanafjarfestar. a. innvisum sem er zetlad ad draga eins og kostur er

b. Stdr fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tvo eftirfarandi skil (r bistima & netkerfi og annars konar bidtima, p.m.t. i pad
yroa hvad vardar fjarheedir, sem mida skal vid opinbert vidninnsta einni tegund eftirfarandi btnadar til innfaerslu al

midunargengi eins og pad er skrad hverju sinni: grimsfyrirmeela: samhysingu, nandarhysingu eda beinum,
1. Heildartala efnahagsreiknings er jafnvirdi 20 milljrafreenum hahradaadgangi,
evra i islenskum kronum eda heerri. b. kerfisakvordun um ad setja af stad, bda til, beina eda
2. Hrein arsvelta er jafnviri 40 millj. evra i islenskumframkvaema fyrirmeeli an mannlegrar ihlutunar fyrir stok-vid
krénum eda meiri. skipti eda fyrirmeeli og
3. Eigid fé er jafnvirgi 2 millj. evra i islenskum kronum ¢ mikjum fjélda skilaboda innan dags sem samanstanda
eda meira. af fyrirmaelum, tilbodum eda afturkéllunum.

¢. Rikisstjornir, héradsstjomir, sedlabankar og alpjédajo3 1 HeildssluorkuafurdEftirtaldir samningar og afleidur
stofnanir, svo sem Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Sedldbanspsa bvi hvar og hvernig vidskipti med pau fara fram:
E_\{répu, Fjérfgstingarbanki Evropu og adrar sambeerildgara samningar um afhendingu raforku eda gass par sem af-
pi6dastofnanir. . _ hending fer fram innan EES,

d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi ad b. afleidur sem tengjast raforku eda gasi sem er framleitt
fiarfesta i fjarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fast \@éd¢ vidskipti eru hofd med eda er afhent innan EES, '

bréfun eigna eda 6nnur fjarmodgnunarvidskipti. : . L _—
e. Adilar sem sambykkiir hafa verid sem fagfiarfestar c. samningar sem tengjast flutningi & raforku eda gasi inn
skv. 54. gr an EES og

[15]" Fjarfestingarradgjof: Persénulegar radleggingar til d. afleidur sem tengjast flutningi & raforku eda gasi innan

vioskiptavinar i tengslum vid fjarméalagerninga, hvort sem Samningar umafhendingu og dreifingu 4 raforku eda gasi

er a8 frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem bjc')nus'tuﬁlanotenda teljast ekki heildséluorkuafurdir. Lita ska p
veitir. .

1) e . L . . . samninga um afhendingu og dreifingu raforku eda gass til
[12'] M%ﬁgijgg%%?:#sfﬁ?g;é?;f?zlc%iﬁzg\sﬁ::;] umnotenda med meiri notkunargetu en 600 gigavattstundir & &ri
einn eda fleiri fjarmélagerninga. sem heildsluorkuafurd.

D ya . o
b. Framkveemd fyrirmeela fyrir hnd vidskiptavina. [24.]" Heimaadildarriki: . . .
c. Vidskipti fyrir eigin reikning. a. begar um er ad reeda verdbréfafyrirteeki sem:

d. Eignastyring. 1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa

e. Fjarfestingarradgjof. nEns.er. . . . o .

f. Solutrygging i tengslum vid Gtgafu fiarmalagerninga 2 Er 16gadili, adildarrikid par sem pad er med skrada
ogleda (ithod fiarmalagerninga. skrifstofu. ) _ ) . )

g. Umsjon me3 Gtbodi fjarmalagerninga an solutrygging- 3. Hefur enga skrada skrifstofu i samraemi vid landslég,

ar. adildarrikio par sem pad er med adalskrifstofu.
h. Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga. b. Pegar um er ad raeda skipulegan markad, adildarrikid
i. Rekstur skipulegs markadstorgs. par sem skipulegi markadurinn er skradur, eda ef hann hefur
[17.]" Fjarméalagerningur: enga skrada skrifstofu i samraemi vid 16g pess adildarrikis,
a. Verdbréf. adildarrikid par sem adalskrifstofa skipulega markad&aein
b. Peningamarkadsgerningar. c. begar um er ad raeda vidurkennda birtingarpjonustu,
c. Hlutdeildarskirteini. pjénustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda widur
d. Afleidur. kennt skyrslugjafarkerfi sem:
e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um 1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa
loftslagsmal. hans er.

[18.]" Framkvaemd fyrirmeela fyrir hénd vidskiptavinad 2. Er |6gadili, adildarrikid par sem hann er med skrada
ganga fra samningum um kaup eda sélu eins eda fleiri fjgkrifstofu.

malagerninga fyrir hond vidskiptavina. 3. Hefur enga skréda skrifstofu samkveemt landslégum,
[19.]Y FramkvaemdastjérnEinstaklingur, einn eda fleiri, adildarrikid par sem pad er med adalskrifstofu.

sem stjorn fyrirteekis reedur til ad standa fyrir rekstri péss [25.]Y Heimildarskirteini:Verdbréf sem unnt er ad eiga vid-
samreaemi vid akveedi laga um hlutafélog eda laga pessashipti med & fjarmagnsmarkadi og fela i sér eignarhald &
6had starfsheiti. verdbréfum atgefanda, sem a ldgheimili erlendis, og haegt er
[20.]1Y Fyrirteeki i pridja landi: Fyrirtaeki sem teldist vera ad taka til vidskipta & skipulegum markadi og eiga vidskipti
lanastofnun, med heimild til ad veita fjarfestingarpjoiius med 6had verdbréfum hins erlenda Gtgefanda.
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[26.]Y Hravoruafleidur: Hravoruafleidur skv. 30. tolul. 1. [38.]Y Markadstorg fjarmalagerningaMarghlida kerfi sem
magr. 2. gr. MiFIR. starfraekt er af verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila radsk
[27.]Y Innmidlari: Verdbréfafyrirtaeki sem & skipulega, tittsem leidir saman fidlda kaupenda og seljenda fjarmalagern-
og kerfisbundid i umfangsmiklum vidskiptum fyrir eigininga, i samraemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, panniglad t
reikning med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina utsamninga stofnast.

an vid vidskiptavettvang an pess ad starfraekja marghlidf@9.]" Midleegur motadili:Midleegur métadili i skilningi 1.
kerfi. Maela skal hvort vidskipti séu regluleg og kerfisbundmgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um af-
in Gt fra fjolda OTC-vidskipta med fjarmalagerninga fyrirleiduvidskipti, midleega métadila og afleiduvidskiptaskra
eigin reikning, sem framkvaemd eru & grundvelli fyrirmaelg40.]Y MiFID2: Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/
vidskiptavina. Meela skal umfang vidskipta annadhvort &t fr65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
steerd OTC-vidskipta & vegum verdbréfafyrirteekis i tengsluog um breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/
vid heildarvidskipti pess med tiltekinn fjarmalagerningae 61/ESB.

steerd OTC-vidskipta & vegum verdbréfafyrirtaekis i tengslf41.]" MiFIR: Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
um vid heildarvidskipti innan EES med tiltekinn fjarméala-nr. 600/2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og um breyt-
gerning. Adili telst adeins innmidlari pegar hann fer bad®i y ingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012, med sidari breytingum,
ir fyrir fram &kvedin mérk hvad vardar tid og kerfisbundinsbr. 3. gr.

vidskipti og umfang vidskipta eda pegar verdbréfafyriitaek[42.]Y Modurfélag: Médurfélag i skilningi laga um fjar-
akvedur ad gerast innmidlari. malafyrirtaeki.

[28.]Y J6fnud eigin vidskiptiVidskipti par sem milligongu-  [43.] Nain tengsl:begar einstaklingar og/eda félég tengjast
adili stadsetur sig & milli kaupanda og seljanda i vidskiptned:

um an pess ad milligénguadilinn taki a sig markadsaheettu a. hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirradum sem
vid framkveemd beirra, par sem badar hlidar vidskiptanneemur 20% eda meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedavaegi
eru framkveemdar & sama tima og pau fara fram & verdi sééhags,

milligdnguadilinn hvorki hagnast né tapar 4, ad undanskild b. yfirrddum, p.e. tengslum milli médurfélags og doéttur-
um fyrir fram uppgefnum umbodslaunum, péknun eda gjéldélags, eins og pau eru skilgreind i I6gum um arsreikninga,
um fyrir vidskiptin. eda sambeerilegu sambandi milli einstaklings eda I6gadila o
[29.]Y Kauphallarsjodur: Sjodur par sem a.m.k. eitt hlut- félags eda

deildarskirteini eda einn flokkur hlutabréfa er i vidskiptu ~ c. med varanlegum tengslum peirra vié sama pridja adila
yfir daginn & a.m.k. einum vidskiptavettvangi og med a.m.k.gegnum yfirradatengsl.

einn vidskiptavaka sem gerir radstafanir til ad tryggja ag44.]Y OTC-samningur:Samningur um fjarméalagerninga
verd hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hans & vidskgita sem ekki eru vidskipti med & vidskiptavettvangi.

vangnum viki ekki verulega fr4 verdmeeti hreinnar eignaf45.]¥ Peningamarkadsgerningarbeir flokkar gerninga
hans og, pegar vid &, fra aetludu veromeeti hreinnar eigreem vidskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi,
hans. svo sem rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréfy a
[30.]Y Krosssala: Bod um fjarfestingarpjonustu asamtundanskildum greidsluskjélum.

annarri pjonustu eda voru sem hluta af pakka eda sem sk[46.]Y Rafreent form:Hvers konar varanlegur midill ad
yrdi fyrir samningnum eda pakkanum. pappir undanskildum.

[31.]Y Landbanadarhravoruafleidur: Afleidusamningar [47.]° Rekstraradili markadar:Adili eda adilar sem styra
sem tengjast afurdum sem eru taldar upp i 1. gr. og I.-XXg/eda reka skipulegan marka®d sem kann ad vera skipulegi
hluta og hluta XXIV/1 i I. vidauka vid reglugerd Evropu-markadurinn sjalfur.

pingsins og rédsins (ESB) nr. 1308/2013, sbhr. reglugerd nj48.]Y Rekstrarfélag verdbréfasjédfRekstrarfélag i skiln-
327/2016 um gildistoku reglugerda Evrépusambandsins ungi i laga um verdbréfasjédi.

afndm teeknilegra hindrana i vidskiptum med vin (V1) [0g[49.]" RikisskuldSkuldagerningur sem rikisttgefandi gefur
sem tengjast afurdum sem koma fram i reglum sem Sedl#-:

banki islands setury. [50.]Y RikisutgefandiEftirfarandi adilar sem gefa Gt skulda-
[32.]V Lanastofnun:Lanastofnun i skilningi laga um fjar- gerninga:
malafyrirtaeki. a. Evropusambandio.

[33.]Y Litil og medalstor fyrirtaeki:Fyrirteeki sem hoéfdu b. Adildarriki, p.m.t. rAduneyti, stofnun eda félag aditda
medalmarkadsverdmeeti undir ad jafnvirdi 200 millj. evra fikis med sérstakan tilgang.

islenskum krénum & grundvelli uppgefinna tilboda i lok &rs c. begar um er ad raeda sambandsriki, adili ad sambands-
sidustu prju almanaksar midad vid opinbert viomidunargengkinu.

i lok ars. d. Félag nokkurra adildarrikja med sérstakan tilgang.
[34.]Y Logbeert yfirvald:Yfirvald i adildarriki sem sinnir eft- e. Alpjédleg fjarmalastofnun sem tvd eda fleiri adildar-
irliti med MiFID2 og MiFIR. Sedlabanki islands er l6gbeertriki hafa komid & f6t og hefur pad markmid ad virkja fjar-
yfirvald hér & landi. magn og veita adilum fjarhagsadstod sem eiga i alvarlegum
[35.] Marghlida kerfi: Kerfi eda torg par sem kaup- ogfjarmégnunarerfidleikum eda sja fram 4 slika erfidleika.
s6luéhugi fidlda pridju adila & fjarmalagerningum geturshae  f. Fjarfestingarbanki Evrépu.

innan kerfisins. [51.]Y Samsettar fjarmalaafurdirSamsettar fjarmalaafurdir
[36.]Y MAR: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB3kv. 28. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.

nr. 596/2014 um markadssvik, sbr. 16g um adgerdir gegfb2.]Y Samsettar innstaedulmnlan, i skilningi laga um inn-
markadssvikum. steedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem eru
[37.]Y MarkadssvikMarkadssvik i skilningi MAR. endurgreidanleg ad fullu & gjalddaga samkveemt skilmalum
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um ad vextir eda alag verdi greitt eda geti tapast, a grutidve2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraena eignar-

reiknireglu sem tekur til patta & bord vid: skraningu fjarmalagerninga.
a. visitolu eda samblands visitalna, p6 ekki innlana mef67.]» Vidbotarpjonusta:

breytilegum voxtum par sem avoxtun er beint tengd vaxta- a. Varsla og umsysla i tengslum vid einn eda fleiri fjar-
visitdlum eins og Euribor-véxtum eda Libor-véxtum, malagerning fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vargjar-

b. fiarmalagerninga eda samblands fjarméalagerninga, malagerninga og tengd pjénusta, svo sem vegna fjarmuna eda

c. hravoru eda samblands hravara eda annarra efnisletyjygginga og ad undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfa
eda oefnislegra outskiptanlegra eigna eda reikninga & efsta stigi skv. 2. lid A-pattar vidauka vio regl

d. gengi erlends gjaldmidils eda samblands af gengi egerd (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um verdbréfamidstodvar,
lendra gjaldmidla. uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerningaZ/nr.

[53.]° SamstaedaSamstaeda i skilningi laga um fjarméalafyr-2020.
irtaeki. b. Veiting lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis

[54.]Y Skilyrt fyrirmaeli: Fyrirmaeli um kaup eda solu & fiar- pannig ad hann geti att vidskipti med einn eda fleiri fjarmala
malagerningum f tilgreindu magni og 4 tilgreindu verdi edgerninga ef verdbrefafyrirtaeki sem veitir lansheimildeéa
betra versi. lanid annast vidskiptin.

[55.]Y Skipti & fjarmalagerningumSala & fjarmalagerningi €. Radgjof til fyrirtaekja um uppbyggingu eigin fjar,
og kaup & 6drum fiarmalagerningi eda nyting & rétti til agtefnumétun og skyld mal og radgjof og pjonusta vardandi
gera breytingu & fjarmalagerningi. samruna fyrirteekja og kaup a peim.

[56.]Y Skipulegt markadstorg (OTFMarghlida kerfisemer  d. Pjonusta i tengslum vid sélutryggingu.
ekki skipulegur markadur eda markadstorg fjarmalageming e. Gjaldeyrispjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur i fjar-
og par sem kaup- og soluahugi pridju adila & skuldabréfurigstingarpjonustu.
samsettum fjarmalaafurdoum, losunarheimildum eda afleidum f. Fjarfestingar- og fjarmalagreiningar eda énnur form af
getur meest innan kerfisins pannig ad pad leidi til samningsalmennum radleggingum i tengslum vid vidskipti med fjar-

[57.]Y Skipulegur markadurMarghlida kerfi innan EES malagerninga.
sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarméalagerninga, g. Pjénusta i tengslum vid undirliggjandi eignir afleidu-
samraemi vid Ofravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samsamninga skv. b-, c-, d- og g-id 2. t6lul. pegar peer tengjast
inga stofnast um fjirmalagerninga sem teknir hafa verid fjarfestingar- eda vidbétarpjénustu.

vidskipta i kerfinu. [68.]" Vidskiptavaki:Asili sem starfar & fjarmalamérkudum
[58.]" Skirteini: Skirteini skv. 27. télul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR. og gefur sig jafnan Gt fyrir ad vilja eiga vidskipti fyrir eig
[59.]? Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog. in reikning med pvi ad kaupa og selja fjarmalagerninga med

[60.]V UtibG: Starfssttd sem légum samkvaemt er had ver@iginfiarmagni sinu & verdi sem hann akvedur.
bréfafyrirtaeki, sem hin er hluti af, og annast beint 6ll ed469.]% VidskiptavettvangurSkipulegur markadur, markads-
hluta peirra vidskipta sem verdbréfafyrirtaeki stundar. torg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg.

[61.]Y Varanlegur midill: Teeki sem gerir vidskiptavini, eda [70.]Y Vidskiptavinur: Adili sem verdbréfafyrirtaeki laetur i
mogulegum vidskiptavini, kleift ad geyma upplysingar, serte fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.
beint er til hans, ébreyttar pannig ad hann geti afritad pger o[71.]V Vidskipti fyrir eigin reikning:Vidskipti verdbréfafyr-
flett upp i peim i haefilegan tima. irteekis med einn eda fleiri fjarmalagerning par sem eigid fé

[62.]Y Vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki: pess er undirliggjandi.

Markadstorg fjarmalagerninga sem er skrad sem vaxtarmarkz2.]% Vidurkennd birtingarpjonusta (APAASIli sem hef-
adur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki i samraemi vid 58. gr.  ur heimild samkvaemt l6gum pessum til ad veita pa pjénustu

[63.]7 Veitendur gagnaskyrslupjonustuvidurkennd birting-  ad birta vidskiptaskyrslur fyrir hénd verdbréfafyrirtaakgkv.
arpjonusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplyain 20. og 21. gr. MiFIR.
eda vidurkennt skyrslugjafarkerfi. [73.]" Vidurkenndur gagnadili:Adilar skv. a—c-lid [14.

[64.]Y Verdbréf: Framseljanleg verdbréf, p.e. peir flokkartdlul.]V
verdbréfa sem unnt er ad eiga vidskipti med a fijarmagng74.]9 vidurkennt skyrslugjafarkerfi (ARM&Sili sem hefur
markadi, ad undanskildum greidsluskjélum, sem erut.d.: heimild samkveemt ldgum pessum til ad veita pa pjonustu ad

a. hlutabréf i fyrirteekjum og 6nnur verdbréf sem ergefa logbaerum yfirvoldum eda ESMA upplysingar um vié-
igildi hlutabréfa i fyrirteekjum, sameignarféldgum edauidr skipti fyrir hond verdbréfafyrirtaekja.

einingum og innlansskirteini vegna hlutabréfa, [75.]9 Virkur eignarhlutur: Bein eda 6bein hlutdeild i félagi
b. skuldabréf eda onnur tryggd skuldaskjol, p.m.t. innsem nemur 10% eda meira af hlutafé eda atkvaedisrétti, eda
lansskirteini vegna slikra verdbréfa, og sem gerir Kleift ad hafa veruleg ahrif & stjornun vidkomandi

c. Onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda seljélags.
framseljanleg verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé sen76.]” Virkur markadur: Markadur fyrir fjarméalagerning
akvardast med tilliti til framseljanlegra verdbréfa, gial eda flokk fijarmalagerninga par sem fyrir hendi eru eeti®
midla, vaxta eda avoxtunarkrafna, hravara eda annarra vigidubunir og viljugir kaupendur og seljendur, metinn i sam
talna eda meelikvarda. reemi vio eftirfarandi vidmidanir, med hlidsjon af sérstiku
[65.]7 Verdbréfafyrirtaeki:Adili sem i atvinnuskyni og sem markadsumgjérdum fyrir tiltekinn fjarméalagerning eda- til
hluti af reglulegri starfsemi veitir pridja adila fjarfésgar- tekinn flokk fjarmalagerninga:
pjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi. a. medaltioni og -steerd vioskipta vid ymis markadsskil-
[66.]Y VerdbréfamidstodVerdbréfamidstod i skilningi 1. yrdi med hlidsjon af edli og liftima vara i peim flokki fjar-
mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g nr. thalagerninga,
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b. fidlda og tegund markadsadila, p.m.t. hlutfallid millikveemt pessum kafla, p.m.t. starfsaaetlun par sem fram kemur
markadsadila og fjdlda gerninga sem vidskipti eru stundud.a. hvers konar starfsemi er fyrirhugud og skipurit fyrir-
med i tengslum vid tiltekna afurd og teekisins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umseekjanda jped

c. medalsteerd verdbils, ef pad liggur fyrir. pegar umsoékn telst fullnsegjandi.

[77.]Y bjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingard Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna umsoknar um starfs-
(CTP): Adili sem hefur heimild samkveemt 16gum pessunteyfi skal tilkynnt umsaekjanda skriflega eigi sidar en sex
til ad safna saman vidskiptaskyrslum um fjarmalagerningadanudum eftir ad fullnaegjandi umsékn barst.

skv. 6., 7., 10., 12., 13., 20. og 21. gr. MiFIR fra skipulegunm Um samrad Fjarmalaeftirlitsins vid logbaer yfirvold i 60r-
morkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipuleguom adildarrikjum vegna starfsleyfisveitinga fer skv. 140. g
markadstorgum og vidurkenndum birtingarpjénustum og [Sedlabanki islands setur regtuum efni og form um-
sameina { einn samfelldan rafreenan rauntimagagnastrasiéiknar.p

sem synir upplysingar um verd og magn fyrir hvern fijar- 9 rgl. 853/20222 L. 5012022, 3. gr.

malagerning. m 8. gr. Afturkéllun starfsleyfis.
O Nanari skyringar hugtaka er ad finna i reglugerd (ESB) Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi verdfmé
20117/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. fyrirteekis eda einstakar starfsheimildir:

)L 5012022, 2. gr. 1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.
2. péttur. Starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi verd- 2. Hafi fyrirtaekio fengid starfsleyfid a grundvelli rangra
bréfafyrirtaekja. upplysinga eda a annan éedlilegan hatt.
I. kafli. Starfsleyfi. 3. Fyrirtaekid uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem lagu til
m 5. gr. Starfsleyfi. grundvallar veitingu starfsleyfis, svo sem um stofnframlag
O Fjarfestingarpjonusta og fiarfestingarstarfsemi erfstar Skv. 20. gr.
leyfisskyld. 4. Nyti fyrirtaekid ekki starfsleyfid innan tolf manada fra

O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita fijarfestingarpjon PVi ad pad var veitt, afsali sér otvireett leyfinu eda heetti ad
ustu og stunda fjarfestingarstarfsemi ad fengnu stafisleyeita fiarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingafseami i
Fjarmalaeftirlitsins. Fyrirtaekid skal vera hlutafélag bgfa Meira en sex manudi samfellt.

hofudstodvar sinar hér a landi. 5. Brj6ti fyrirteekid ad 6dru leyti groflega eda itrekad gegn
O Einungis rikisborgarar adildarrikja og Igadilar med staddgum pessum eda l6gum um fjarmalafyrirteeki eda reglum,
festu i adildarriki geta verid stofnendur verdbréfafgekja Sampykktum eda reglugerdum sem settar eru samkveemt fyrr-
hér & landi nema ad fengnu sampykki radherra. greindum logum.

O Verdbréfafyrirtaeki er einu heimilt ad nota i firma sinu eda 6. Brioti fyrirteekid gegn akveedum annarra laga sem
til nanari skyringar & starfsemi sinni ordid ,verdbréfafyr vardad getur afturkollun starfsleyfis.

teeki®, eitt sér eda samtengt 68rum ordum. Sé haetta 4 ad vifistFjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um  afturkéliun
verdi & néfnum verdbréfafyrirtaekja sem starfa hér & lanti gestarfsleyfis.

ur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad fyrirtaeki verdi audke O Pegar um er ad reeda brot gegn 5. eda 6. tolul. 1. mgr. getur

sérstaklega. nidurfelling starfsleyfis verid timabundin.
m 6. gr. Gildissvid starfsleyfis og skra yfir verdbréfafyrir-m 9. gr. Tilkynning um afturkollun starfsleyfis verdbréfafyr-
teeki. irteekis eda einstakra starfsheimilda.

O | starfsleyfi skal koma fram hvada fjarfestingarpjonusti Afturkollun starfsleyfis verdbréfafyrirtaekis eda einstk
verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita og hvada fjarfegtin starfsheimilda pess skal tilkynnt stjorn pess og rokstudd
arstarfsemi pvi er heimilt ad stunda. Starfsleyfi getur mad skriflega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynninguna &fv
einnar eda fleiri tegunda vidbotarpjonustu. Ekki er heiadit sinum og i Logbirtingabladi. Starfreeki fyrirteekid Gtiblaed
veita starfsleyfi sem tekur eingéngu til vidbotarpjonustu. — bjénustustarfsemi i 6dru riki skal tilkynningin send logbae

O Verdbréfafyrirtaeki sem hyggst auka vid starfsemi sinam yfirvéldum i pvi riki.

med pvi ad bjoda fiarfestingar- eda vidbotarpjonustu edm 10. gr. Stjorn og framkveemdastjori.

sinna fjarfestingarstarfsemi sem fellur ekki undir stef§ 0O Um haefi stjiornarmanna og framkveemdastjora verdbréfa-
pess ber ad seekja um aukid starfsleyfi til Fjarmalaeftinkits  fyrirtaekis fer eftir &kvaedum 52. gr. og 52. gr. a laga um fjar-
O Fjarmalaeftirliti® heldur uppfeerda skra yfir 61l verdbréfa malafyrirteeki, nr. 161/2002, og i tilviki kerfislega mikésgs
fyrirteeki, sem skal vera adgengileg almenningi. Skrairl skserdbréfafyrirteekis, 52. gr. e sému laga.

innihalda upplysingar um pa fjarfestingarpjonustu sendverd Fjarmalaeftirlitio getur heimilad stjérnarmanni i kerfis-
bréfafyrirtaekjum er heimilt ad veita og pé fjarfestingarét lega mikilvaegu verdbréfafyrirtaeki ad sitja i stjorn eingars
semi sem peim er heimilt ad stunda. Fjarmalaeftirlitio skaftirlitsskylds adila pratt fyrir akvaedi 52. gr. e laga urérfj
tilkynna ESMA um breytingar & skranni. Hafi Fjarmalaeftirmalafyrirtaeki. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa ESMA regl

litio afturkallad starfsleyfi af asteedum sem tilgreindaw ér lega um slikar heimildir.

1., 2. eda 4. tolul. 8. gr. skal su afturkéllun birt & listanunm Um framkvaemd starfa stjérnar, abyrgd hennar og verka-
naestu fimm &rin. skiptingu stjérnar og framkvaemdastjora fer eftir akvaedi 54
W 7. gr. Umsdkn um starfsleyfi. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

O Fjarmalaettirlitio veitir ekki starfsleyfi fyrr en umsaekj- O Stjorn verdbréfafyrirteekis skal skilgreina, hafa eftirli
andi hefur uppfyllt skilyrdi laga pessara. Umsékn um starfsned og bera 4byrgd & innleidingu a stjdrnarhattum og innra
leyfi skal vera skrifleg og i henni skulu koma fram allar naudeftirliti sem tryggir skilvirka og varfeerna stjérnun veréfa-
synlegar upplysingar til ad gera Fjarmalaeftirlitinu Kleid fyrirteekisins, p.m.t. adskilnadi starfa i verdbréfaftaékinu
fullvissa sig um ad verdbréfafyrirteeki uppfylli skyldurrea og ad komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra, pannig ad pad
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studli ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskiptaa Komist Fjarmalaeftirlitio ad peirri nidurstodu ad adilar
vina. bessar radstafanir skulu einnig tryggja ad stjorfr sksem fara med virkan eignarhlut hafi sleem ahrif & trausta og
greini, sampykki og hafi eftirlit med: varfaerna stjérnun verdbréfafyrirtaekis fer um slikt skv. g8

1. skipulagi fyrirteekisins med hlidsjon af peirri fjarfest m 12. gr. Tilkynningar vegna virks eignarhlutar.
ingarstarfsemi sem pad sinnir og peirri fjarfestingar- @i v O Adili eda adilar i samstarfi sem hafa tekid akvoréun um
bétarpjénustu sem pad veitir, p.m.t. feerni, pekkingu og séid annadhvort afla sér virks eignarhlutar i verdbréfafyrir-
freedikunnéttu starfsfolks og Urreedum, ferlum og fyrirkemuteeki eda auka virkan eignarhlut sinn i verdbréfafyrirteeki,
lagi vid veitingu pjénustu med tilliti til edlis, umfangs quess sem leida mundi til pess ad hlutfall atkveedisréttar edaahlut
hversu flékin starfsemi pess er og éllum peim kréfum seffjar neemi eda feeri yfir 20%, [30%]eda 50% eda til pess
fyrirteekio parf ad uppfylla, ad verdbréfafyrirteekid yréi détturfélag peirra, skullkyihna

2. stefnu um p& pjénustu, starfsemi, vorur og vidskiptjarmalaetftirlitinu pad skriflega fyrir fram, par sem tiggnd
sem fyrirteekid bydur eda annast i samraemi vid aheettufml staerd pess hlutar i félaginu sem peir hyggjast réda yfir
fyrirteekisins og sérkenni og parfir vidskiptavina pess sem ésamt videigandi upplysingum skv. 3. mgr. 14. gr.
bodin eda veitt slik pjonusta, p.m.t. framkveemd alagspréfar Adili sem hefur tekid akvordun um ad draga svo Ur eignar-
par sem vié 4, og hlut sinum i verdbréfafyrirtaeki ad hann eigi ekki virkanreig

3. starfskjarastefnu adila sem koma ad veitingu pjonusturhlut eftir pad skal tilkkynna Fjarmalaetftirlitinu pad #flega
til vidskiptavina sem midar ad pvi ad hvetja til &byrgra vidfyrir fram og tilgreina hversu stérum hlut i félaginu hann
skiptahatta, sanngjarnrar medferdar vidskiptavina oge® f hyggst halda eftir. Hann skal einnig tilkynna Fjarmalaétti
ast hagsmunaérekstra gagnvart vidskiptavinum. inu ef hann hefur tekid 4kvdrdun um ad minnka virkan eign-
O Stjorn skal hafa eftirlit med og meta reglulega hvorarhlut sinn svo mikié ad hlutfall atkvaedisréttar eda hljdtaf
stefnumotun og innleiding markmida fyrirteekisins vegnéans fari nidur fyrir 20%, [3094] eda 50% eda ad verdbréfa-
fjarfestingar- og vidbdtarpjonustu og fjarfestingarftami  fyrirtaekid haetti ad vera dotturfélag hans.
sé fullnsegjandi og hvort unnid sé i samreemi vid peer. Pa skal Vid mat & pvi hvort skilyrdi pessarar greinar og 11. gr.
stjorn hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni stjar-  séu uppfyllt skal ekki taka tillit til atkveedisréttar edautd-
hatta og innra eftirlits verdbréfafyrirtaekisins og hvdefaur bréfa sem verdbréfafyrirteeki eda lanastofnanir kunna gé ei
og reglur er varda veitingu pjonustu til vidskiptavina séll-f  vegna fijarfestingarpjéonustu sem peir hafa veitt skv. f1i@.
naegjandi. Stjérn skal gera videigandi radstafanir til &@yBr  tolul.]V 1. mgr. 4. gr., ad pvi tilskildu ad pessi réttindi séu
ast vid hvers konar annmérkum sem koma i ljés. ekki nytt eda notud & annan hatt til ad hlutast til um stjérn Gt
O Stjérnarmenn skulu hafa fullneegjandi adgang ad upplygefandans og peim sé radstafad innan eins ars fra kaupunum.
ingum og skjolum sem eru naudsynleg til ad hafa umsjén Verdbréfafyrirtaeki sem feer vitneskju um 6flun og radstof-
og eftirlit med akvardanatoku framkveemdastj6ra og annarga & eignarhlutum i pvi, sem leidir til pess ad farid er yfir eda
stjérnenda sem heyra beint undir framkveemdastjéra. undir vidmidunarmork skv. 2. mgr. skal pegar i stad tilkynna
O Fjarmalaeftirlitio skal synja um starfsleyfi ef stjérnarfpad Fjarmalaeftirlitinu.
menn og framkveemdastjori uppfylla ekki heefisskilyrdi 10 Verdbréfafyrirtaeki skal einnig, ad lagmarki einu sinni &
mgr. eda ef syna ma fram & ad stjorn eda framkveemdastjéri, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um nofn peirra hluthaggm
fyrirteekisins kunni ad vera 6gn vid skilvirka, trausta og-va eiga virkan eignarhlut og um hlutafjareign hvers peirra.
feerna stjornun pess og ad fullneegjandi tillit verdi ekkidek o Um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast upplys-
til hagsmuna vidskiptavina pess og heilleika markadarins. inga og gagna vid mat & pvi hvort adilar falli undir tilkynn-
O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um ingarskyldu 1. mgr. fer skv. 49. gr. laga um fjarmalafyrikige
skipan og sidari breytingar a stjorn og framkvaeemdastjorar. 161/2002.
Tilkynningunni skulu fylgja fullneegjandi upplysingar 88 0O Sedlabanki islands setur regiusm form og efni tilkynn-
heegt sé ad meta hvort skilyrdum greinar pessarar sé fullnagggia samkvaemt pessari grein.
O 125. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. Y L. 5012022, 4. g2 Rl. 853/2022. Rgl. 855/2022.
3. gr., er nanar kvedid a um abyrgd stjornar. m 13. gr. Matstimabil.
O Sedlabanki islands setur nanari reglur um haefi stjornar Eigi sidar en tveimur virkum dégum eftir méttoku til-
manna og framkveemdastjora, par & medal um hvad feliskyinningar skv. 12. gr. og itarlegri upplysinga skv. 2. mgr.
fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gédu ordspori og fjahag skal Fjarmalaeftirlitid stadfesta mottoku hennar. | stedf
legu sjélfsteedi, og um hvernig stadid skuli ad heefismati. ingu skal koma fram fyrir hvada dag megi vaenta nidurstodu

m 11. gr. Adilar sem fara med virka eignarhluti. Fjarmalaeftirlitsins.

O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfafyrirteekiests- O Telji Fjarmalaeftirlitid ad naudsynlegt sé ad afla itariegr

leyfi: upplysinga en peirra sem upp eru taldar i 1. mgr. 12. gr. fra
1. nema fyrirtaekid upplysi um néfn allra adila sem fardeim sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut getur

med virkan eignarhlut og steerd hluta, pad krafid viokomandi um paer. Beidni um itarlegri upplys-

2. telji pad adila sem fara med virka eignarhluti ekki haefangar skal vera skrifleg og tilgreina paer upplysingar sem ésk
med hlidsjon af naudsyn pess ad tryggja trausta og varfeeam@er eftir. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en 50 virkum
stjérnun fyrirtaekisins, dégum eftir stadfestingu tilkynningar.

3. ef nain tengsl & milli fyrirteekisins og annarra adilax Fjarmalaeftirlitid hefur 60 virka daga fra stadfestingi ti
koma i veg fyrir ad pad geti sinnt eftirlitshlutverki sindiee  kynningar skv. 1. mgr. til a8 meta hvort pad telji pann sem

4. ef reglur lands utan EES, sem gilda um einn eda fleinyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut haefan til ad
adila sem fyrirtaekio hefur nain tengsl vio, koma i veg fyrifara med eignarhlutinn. Sé éskad eftir vidbotarupplysmgu
virkt eftirlit; hid sama a vid ef vandkveedi eru vio framfylign fra viskomandi skv. 2. mgr. baetist bid eftir upplysingum vid
reglnanna. dagafjolda skv. 1. malsl. en p6 ekki meira en 20 virkir dagar.
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Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad éska aftur eftir frekarpp- 0O Fjarmalaeftirlitid skal veita eftirlitsstjornvdldum aarra
lysingum. Slik beiodni lengir ekki framangreinda timafiest adildarrikja, &n asteedulauss drattar, allar upplysingan s
O Efsasem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut@audsynlegar eru eda skipta mali fyrir mat skv. 1. mgr. Fjar-
stadsettur 1 riki utan EES, eda hann Iytur ekki opinberu fjamalaettirlitid skal lata eftirlitsstjornvéldum annarrdiklar-
malaeftirliti innan EES sem verdbréfafyrirtaeki, lanastai  rikja i té allar upplysingar sem malid vardar ef 6skad er efti
eda verdbréfasjodur, beetist bid eftir upplysingum vid dag&vi, og allar naudsynlegar upplysingar ad eigin frumkveedi.
fiolda skv. 1. malsl. 3. mgr. en p6 ekki meira en 30 virkio Fjarmalaeftirlitid skal i &kvordun samkveemt pessari grein
dagar. tilgreina sjénarmid eda fyrirvara sem pad eftirlitsstjéatu,
m 14. gr. Mat a heefi adila. sem hefur eftirlit med fyrirhugudum kaupanda, hefur latid i
O Fjarmalaeftirlitid skal leggja mat & hvort agili sem hyggstios eda gert.
eignast eda auka vid virkan eignarhlut sinn samkvaemt t# 15. gr. Nidurstada mats.
kynningu skv. 12. gr. sé heefur til ad eiga eignarhlutinn med Telji Fjarmalaeftirliti®d pann sem hyggst eignast eda auka
tilliti til varfeerins og trausts rekstrar verdbréfafyeekis ad vid virkan eignarhlut ekki heefan til ad fara med eignarhlut-
teknu tilliti til hugsanlegra ahrifa adilans & verdbréfafizek-  inn skal pad tilkynna viskomandi par um eigi sidar en tveim-
id. Skal mat Fjarmalaeftirlitsins grundvallast & 6llumiéir- — ur virkum dégum fra pvi ad nidurstada & fyrir. Akvordun
andi atridum: Fjarmalaeftirlitsins skal vera skrifleg og rokstudd. Jednft

1. Ordspori adilans. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta tilkkynningu & vefraim

2. Ordspori og reynslu pess sem mun veita verdbréfafy?d beidni adila eda ad eigin frumkvaedi.
irteekinu forstodu komi til pess ad adili eignist eda auki vidl Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innan e
eignarhlut. tima sem kvedid er 4um i 13. gr. skal litid svo & ad Fjarmala-

3. Fjarhagslegu heilbrigdi adilans, einkum med tilliti tileftirlitid geri ekki athugasemdir vid fyrireetlanir pessnse
pess rekstrar sem verdbréfafyrirtaekid hefur eda mun hdf#ggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut i hlutadeigan
med héndum. verdbréfafyrirteeki.

4. Hvort verdbréfafyrirtaekid uppfylli og geti haldid afram® 16. gr. Frestur i kjolfar heimildar Fjarmalaeftirlitsins og
ad uppfylla varfaerniskrofur pessara laga og eftir atvikurfndurnyjun tilkynningar.
annarra laga, einkum laga um vidbétareftirlit med fjarmalad Sedlabanka islands er heimilt ad akvarda i reglum ha-
samsteypum og laga um fjarmalafyrirtaeki, sérstaklegathvanarksfrest sem adili hefur til ad eignast eda auka vid virkan
uppbygging samsteedunnar sem pad verdur hluti af sé panaignarhlut i kjolfar pess ad heimild Fjarmalaeftirlitsipar
ad haegt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni, p.m.t. a&d l6gim liggur fyrir eda timamoérk skv. 2. mgr. 15. gr. eru lidin.
baerum yfirvoldum sé mogulegt ad skiptast & skilvirkan hatt&d peim tima lidnum skal adili senda tilkynningu skv. 12.
upplysingum um samstaeduna og akvarda skiptingu abyrgd#ir ad nyju. | reglunum getur Sedlabankinn tilgreint i hvada
sin & milli hvad vardar eftirlit med henni. tilvikum heimilt er ad veita lengri frest en almennt.

5. Hvort setla megi ad fyrirhugad eignarhald tengist perl 17. gr. Tilkynning ekki send.
ingapveetti eda fijarmognun hrydjuverka, eda tilraun thksli O N tilkynnir adili sem hyggst eignast eda auka vid virkan
atheefis, eda geti aukid likur & sliku atheefi innan hlutadeigignarhlut sinn i verdbréfafyrirteeki Fjarmalaeftirliirekki
andi verdbréfafyrirteekis. um fyrirhugud kaup sin eda aukningu & virkum eignarhlut,
O Fjarmalaeftirlitinu er adeins heimilt ad hafna fyrirhugud préatt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 12. gr., og fellur pa
um kaupum pegar til pess liggja haldbeer rék & grundvetiidur atkvaedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru um-
vidmidanna sem sett eru fram i 1. mgr. eda pegar upplysinggam pad sem hann atti &dur. Fjarmalaeftirlitid tilkynniév
arnar sem adilinn veitir reynast 6fullnaegjandi. Fjarmtitae komandi verdbréfafyrirteeki um brottfall atkveedisrétterfai
irlitid skal hvorki setja nein fyrir fram skilyrdi um hlutfh  stofnunin vitneskju um kaupin eda aukninguna. Skal Fjar-
eignarhlutdeildar né meta fyrirhugada yfirtoku me3 tilliti malaeftirlitid krefjast pess ad hlutadeigandi sendi inn ti
efnahagslegra eda samkeppnislegra forsendna. kynningu i samraemi vid dkveedi 12. gr. Geri Fjarmalaeftirlit
O Fjarmalaeftirlitid skal birta opinberlega lista yfir paeup id ekki athugasemdir vid ad vidkomandi adili eignist edaiauk
lysingar sem naudsynlegar eru til ad framkvaema matié off virkan eignarhlut 68last hann atkveedisrétt i samreeéi vi
skal adilinn senda paer med tilkynningunni sem um getur i @ignarhlut sinn.
mgr. 12. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu vera i réttm Berist tilkynning hlutadeigandi ekki innan fjdgurra vikna
hlutfalli vid og lagadar ad edli adilans. Ekki m& krefjashan fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid krafdist tilkynningar getyoad
arra upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfaernisméekrafist pess ad hann selji pann hluta eignarhlutarins sem er
O Hafi Fjarmalaeftirlitinu verid tilkynnt um tvenn eda fleiri umfram pad sem hann atti adur. Fjarmalaeftirlitid setuatim
fyrirhugud kaup eda aukningu vid virkan eignarhlut sam@ork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir
verdbréfafyrirteeki skal medferd tilkynninganna fara fram manudir.
jafnréttisgrundvelli pratt fyrir akvaedi 13. gr. m 18. gr. Ohaefur adili eignast hlut.
O Fjarmalaeftirlitio skal hafa samrad vid eftirlitsstjosid O Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut sinn i verd-
annarra adildarrikja vid framkveemd mats skv. 1. mgr. ef fybréfafyrirteeki pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi kot ad
irhugadur yfirtokuadili er lanastofnun, liftryggingafglava- peirri nidurstédu ad hann sé ekki heefur til ad eignast eda
tryggingafélag, endurtryggingafélag, verdbréfafyrktada auka vid hlut sinn fellur nidur atkvaedisréttur adila umfram
rekstrarfélag verdbréfasjéds med starfsleyfi i 60ru adilkia lagmark pess hlutar sem telst virkur eignarhlutur. Vidkom-
eda 60rum geira en peim par sem kaupin eru fyrirhugud eéadi adila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem e
maédurfélag sliks adila eda einstaklingur eda lI6gadili sefn h umfram pad sem hann atti &dur og nidurstada Fjarmalaeft-
ur yfirrdd yfir slikum adila. irlitsins tok til. Fjarmalaeftirlitio setur timamork i pwkyni
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og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Al Verdbréfafyrirteeki skal reglulega meta hvort fjarméala-
Odlast fyrri atkvaedisrétt ad solu lokinni. gerningar, sem pad bydur til s6lu eda markadssetur, henti
m 19. gr. Adild ad vidurkenndu botakerfi fyrir fjarfesta. vidkomandi markhép, m.a. ad teknu tilliti til &haettu og drei

O Fjarmalaettirlitio skal sannreyna adur en pad veitir starf ingar.

leyfi ad verdbréfafyrirteeki uppfylli skyldur sinar samkvéemo Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga skal
I6gum um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarveita dreifingaradilum allar videigandi upplysingar unmrfja
festa. malagerninginn og vorupréunarferlid, p.m.t. um markhop
m 20. gr. Stofnframlag. fjarmalagerningsins.

O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita starfsleyfi nema verd-o versbréfafyrirtaeki sem bydur til sélu eda meelir med fjar-
bréfafyrirteeki hafi neegilegt stofnframlag skv. 14. gr. og 14nalagerningi sem pad framleidir ekki sjalft skal hafa tHdt

gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad teknittill ar fullnaegjandi fyrirkomulag til ad afla upplysinga skv. 4.
til peirrar fjarfestingarpjonustu og fijarfestingarstemi sem mgr. og skilja einkenni fjarmalagerningsins og hver sé mark
starfsleyfid tekur til. hépur hans.

m 21. gr. Aimennt um skipulagskréfur. O Akveedi pessarar greinar og 2.—3. mgr. 33. gr. eiga ekki
O Verdbréfafyrirteeki skal setja reglur og verkferla semyig um verabréfafyrirtaeki pegar fijarfestingarpjonustaeitt
tryggja ad fyrirteekid, stjorn pess, starfsmenn og einka-tengsium vid skuldabréf sem ekki er med neina adra inn-
umbodsmenn fari ad 16gum og reglum sem um starfselyggaa afleidu en efndaakvaedi eda pegar fiarmalagerning-
ina gilda. Jafnframt skal verdbréfafyrirteeki setja regm  ar ery markadssettir eda peim er dreift eingéngu til vidur-
einkavidskipti pessara adila med fjarmalagerninga. kenndra gagnadila.

O Verdbréfafyrirteeki skal koma a skilvirku skipulags- 094 Rasherra setur reglugétdned nanari reglum um véru-

stjérnunarfyrirkomulagi til ad gera pvi kleift ad gripaailra bréun og dreifingu fjarmalagerninga og samsettra innsteedna
tilteekra rédstafana til ad koma i veg fyrir a® hagsmunaa- 1 Rg. 97612021, sbr. 1357/2022.

rekstrar skv. 32. gr. hafi neikvaed ahrif & hagsmuni vioskipt
vina pess.
O Skipulagi verdbréfafyrirteekis skal vera pannig hattad

tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjonusta vié vi% ’ L2 .
skiptavini. | pvi skyni skal verdbréfafyrirtaeki m.a. notdv a,é stupd_a_m Skra_lrnar sI_<qu vera fullnaegjan_dlltll ad gehaFj
malaeftirlitinu kleift ad sinna eftirlitshlutverki sinugoganga

eigandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada nauasynlegltjlr skugga um ad verdbréfafyrirteeki hafi farid ad logum f

pekkingu. > 5
O Verobréfafyrirteeki skal tryggja ad Gtvistun verkefna serr%tarfsemI sinni og uppfylit allar skyldur, p.m.t. paer se

hafa mikilveega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekstViéskiptaVini eda mogulega vidskiptavini og heilindi mark

arahaettu fyrirtzekisins. Utvistun slikra verkefna er Olibarh aéann;.b tafvrirtseki skl Svei (mtal 5K
han hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda eftirlit Fjartlaa Ll Verdbréfafygieeki skal vardveita simtalsupptokur og

eftirlitsins. Verdbréfafyrirtaeki ber fulla abyrgd & Gtgum ONNUr rafreen samskipti, amk. pau sem leida eda kunna
verkefnum. fy vrg ao leida til vidskipta fyrir eigin reikning eda moéttoku, nkid

O Verdbréfafyrirtaeki skal hafa trausta verkferla fyrir $tjé unar og framkveemdar f_yrirmaela' viéskipt_av_ina. Vgrabréfa-
un, reikningsskil, innra. eftirlit og aheettumat fyrirtzeikis fyrirteeki skal gera allar tiltaekar rddstafanir til ad tryg@o

og skilvirka styringu og 6ryggisradstafanir fyrir uppliigia- starfsrr]enn_ og verktakar eigi adeins i slikum samskiptum
vinnslukerfi. med bunadi sem:

0 Verébréfafyrirtaeki skal hafa fjl’yggiSfGﬂ& til ad: 1. verabréfafyrirteekié laetur belm i té, eda hefur heimilad
1. tryggja oryggi og areidanleika adferda vid ad sendim ad nota, og

% 23. gr. Skraning og vardveisla gagna.

3 Verdbréfafyrirtaeki skal halda skrar yfir alla fjarfesting-
ao, ., . S . .
rpjonustu sem pad veitir og alla fjarfestingarstarfseenn s

upplysingar, 2. sem verdbréfafyrirteekid getur vardveitt og afritad.
2. draga eins og kostur er Ur haettu & spillingu gagna &g Verdbréfafyrirtzeki skal tilkynna vidskiptavinum um ad
adgangi 6vidkomandi adila, simtél og samskipti milli fyrirtaekisins og vidskiptavinags
3. koma i veg fyrir leka upplysinga, og sem leida eda kunna ad leida til vidskipta verdi skréd. Neegi-
4. tryggja tranad um gogn. legt er ad slikt sé gert einu sinni, &dur en fjarfestingarpgia

O 21.-27., 29.-34. og 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2019f Veitt nyjum eda ndverandi vidskiptavini.
565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um skipu= Verdbréfafyrirtaeki er 6heimilt ad moéttaka, midla og fram-

lagskrofur verdbréfafyrirtaekja. kvaema fyrirmeeli vidskiptavina i gegnum sima ef vidskipta-
W 22. gr. Voruproun og dreifing fjarmalagerninga og sam-vini hefur ekki verid tilkynnt fyrir fram um upptoku simtals
settra innsteedna. eda annarra bodskipta. Verdbréfafyrirteeki skal tryggen-p

O Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fiarmalagerninga senar vidskiptavinir koma fyrirmaelum & framfeeri & annan hatt,
eetladir eru til solu til vidskiptavina skal koma &, og endurad samskiptin fari fram & varanlegum midli, svo sem posti,
skoda reglulega, vérupréunarferli vegna sérhvers fjgamalsimbréfi, télvuposti eda med ritun fundargerdar. | samskipt
gernings adur en peir eru settir & markad eda peim er drain augliti til auglitis skal rita fundargerd eda minnisptank

til vidskiptavina. Ferli® skal einnig taka til verulegradyt-  Fyrirmeeli vidskiptavina sem berast pannig skulu jafngyid f
inga & fjarméalagerningum. irmaelum sem berast um sima.

O [ vérupréunarferli skal skilgreina tiltekinn markhop end-0 Verdbréfafyrirteeki skal vardveita skrar samkvaemt pess-
anlegra vidskiptavina innan viokomandi flokks vidskiptavi ari grein i a.m.k. fimm &r og afhenda paer viokomandi vid-
fyrir hvern fijarmélagerning og tryggja ad ahaettur sem skipskiptavini, 6ski hann pess. Fjarmalaeftirlitinu er pé hitim
mali séu metnar og ad fyrirhugud dreifing samrymist marlad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki vardveiti skrabisj
hépnum. telji pad porf a pvi.



Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023 Nr. 115 2021 11

O 135., 72. og 74.-76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, skigrirmaeli, framkvaemd fyrirmeeli og tilbod & vidskiptavett-
2.t6lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um frekari reglur ungangi, og hafa paer til reidu fyrir Fjarmalaeftirlitid ad bei
skraningu og vardveislu gagna. pess.

B 24. gr. Vernd eigna vidskiptavina. O Verdbréfafyrirtaeki sem starfar sem almennur faersluvisir
O Verdbréfafyrirteeki skal halda fjarmalagerningum vidfyrir adra skal rada yfir skilvirkum kerfum og stjérnteekjum
skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fyrirteekssin til ad tryggja ad stodustofnunarpjéonusta sé einungis bodin
Verdbréfafyrirteeki getur adeins nytt fiarmalagerningad-vi adilum sem eru heefir og uppfylla skyr viomié og ad vio-
skiptavinar fyrir eigin reikning med sérstoku sampykki kan eigandi krofur séu gerdar til pessara adila til ad draga ur
O Verdbréfafyrirteeki skal jafnframt halda fjarmunum vid-aheettu verdbréfafyrirteekisins og markadarins. Verdlygfa
skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fyrirteekisin irteeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandi skriflegur sarmgi-
Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittir & sérstokunfma ur milli pess og adilans vardandi helstu réttindi og skyldur
skradum reikningi. Verdbréfafyrirtaeki sem ekki teljastdd sem leida af veitingu pjonustunnar.

stofnanir geta ekki nytt fjarmuni vidskiptavina fyrir eigi O Sedlabanki islands setur regiuum nanari framkvaemd
reikning. greinarinnar, p.m.t. um skipulagskrofur til verobréfafyr

O Verdbréfafyrirteeki skal ekki gera samninga vié almenntéekja sem stunda algrimsvidskipti.

fiarfesta um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri trirgg Y Rgl. 853/2022.

i peim tilgangi ad tryggja eda vernda skuldir og skuldbind® 26. gr. Vidskiptavakt med notkun algrims.

ingar vidskiptavina. O Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti i peim
O Ré&dherra setur reglugéténed nanari reglum um vernduntilgangi ad fylgja asetlun um vidskiptavakt skal, ad tekihu ti
eigna vidskiptavina. liti til seljanleika, umfangs og edlis markadarins og eimhke

D Rg. 976/2021, sbr. 1357/2022. fiarmalagerningsins sem vidskipti eru h6fd med:
m 25. gr. Almennar kréfur vegna algrimsvidskipta. 1. annast vidskiptavakt samfellt yfir tiltekinn hluta af epn

O Verdbréfafyrirteeki sem hefur med héndum algrimsviddnartima vidskiptavettvangs, nema vid sérstakar adstaedur
skipti skal rada yfir videigandi og skilvirkum kerfum ogpannig ad pad studli ad seljanleika & vidskiptavettvanginu
stjorntaekjum vegna eftirlits med ahaettu. Tryggja skal & vi & reglulegan og fyrirsjaanlegan hatt,

skiptakerfi séu alagspolin og bui yfir nzegilegri getu tilageei 2. gera bindandi samning vid vidskiptavettvang par sem
vidskipti, lGti videigandi vidskiptamorkum og vidskiptt- a.m.k. skyldur verdbréfafyrirteekisins skv. 1. tolul. eils t
morkunum og komi i veg fyrir sendingu rangra fyrirmeela edgreindar og

ad pau ad 6dru leyti studli ad éréleika & markadi. Verdbréfa- 3. hafa a 6llum timum yfir ad rada skilvirkum kerfum og
fyrirteeki skal einnig rada yfir skilvirkum kerfum og ahaeettu-eftirliti til ad tryggja ad pad uppfylli skyldur sinar samdamt
vornum til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota vidskiptakerfsamningnum.

in i tilgangi sem gengur gegn dkveedum MAR eda reglum Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti telst
pess vidskiptavettvangs sem pau tengjast. Verobréfelkir fylgja asetlun um vidskiptavakt pegar fyrirtaekio, sem a@di

i0 skal hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad haldam- eda patttakandi & einum eda fleiri vidskiptavettvangi, dann
fellu i rekstri vid bilun i vidskiptakerfum pess og skal sja t vidskipti fyrir eigin reikning og fylgir asetlun sem byggist
pess ad kerfin séu ad fullu profud og undir videigandi eftirli & pvi ad setja fram samtimis bindandi s6lu- og kauptilbod
til ad tryggja ad pau uppfylli skilyrdi pessarar malsgreina af sambaerilegri steerd og a samkeppnishaefu verdi & einum
O Verdbréfafyrirtaeki sem stundar algrimsvidskipti skal til eda fleiri vidskiptavettvangi er varda einn eda fleiri fjatana
kynna um pa starfsemi til Fjarmalaetftirlitsins og I6gbaerrgerning pannig ad seljanleiki myndist 6rt og reglubundid &
yfirvalda pess vidskiptavettvangs par sem pad stundar videildarmarkadinum.

skiptin. O Sedlabanki islands setur regluom nanari framkveemd

O Fjarmalaeftirlitid getur farid fram & ad verobréfafyrikiee greinarinnar, p.m.t. um skipulagskrofur til verdbréfafyr
1ati pvi i té, reglubundid eda eftir porfum, lysingu & peim adteekja sem stunda algrimsvidskipti i peim tilgangi ad fylgja
ferdum sem pad notar vid algrimsvidskipti, upplysingar urdaetlun um vidskiptavakt.

baer vidskiptabreytur og vidskiptatakmarkanir sem gilda um “ Rgl. 545/2023.

kerfid, verklag vié reglufylgni og &haettustjornun sem tipgg M 27. gr. Beinn rafreenn adgangur.

4 ad skilyrdi 1. mgr. séu uppfyllt auk ndkveemra upplysinga Verdbréfafyrirteeki er 6heimilt ad bjéda beinan rafreenan
um framkveemd préfana & kerfum pess. Fjarmalaetftirlitid geadgang ad vidskiptavettvangi nema pad radi yfir skilvirkum
ur hvenaer sem er farid fram & frekari upplysingar fra verderfum og stjérnteekjum sem tryggija:

bréfafyrirtaeki um pau algrimsvidskipti sem pad stundar og 1. fullnsegjandi mat & heefi vidskiptavina sem nota pjon-
pau kerfi sem notud eru til vidskipta. ustuna,

O Komi fram beidni af halfu logbaers yfirvalds pess vid- 2. ad komid sé i veg fyrir ad vidskiptavinir sem nota pjon-
skiptavettvangs par sem algrimsvidskiptin eru stundud uuastuna fari yfir videigandi fyrir fram ékvedin vidskipta- og
afhendingu Fjarmalaeftirlitsins & upplysingum skv. 3. mgtanamork,

skal verda vid peirri beidni &n astaedulausrar tafar. 3. ad videigandi eftirlit sé haft med vidskiptum vidskipta-
O Verdbréfafyrirteeki skal halda skrar i tengslum vid atridvina sem nota pjonustuna, og

skv. 2.—3. mgr. sem skulu vera fullnsegjandi til ad Fjarmala- 4. ad videigandi ahaettueftirlit komi i veg fyrir vidskipti
eftirlitio geti sinnt eftirliti med pvi hvort farid sé ad védg- sem gaetu leitt til ahaettu fyrir verdbréfafyrirtaekid sjalft
andi &kveedum pessara laga. studlad ad ordleika a markadi eda gengid gegn akvaedum
O Verdbréfafyrirtaeki sem stundar hatidnividskipti me@AR eda reglum vidskiptavettvangsins.

notkun algrims skal geyma & vidurkenndu snidi ndkveenm Verdbréfafyrirteeki sem opnar fyrir beinan rafreenan ad-
ar skrar i réttri timarod yfir 6ll fyrirmeeli, p.m.t. afturdéd gang ad vidskiptavettvangi skal bera abyrgd & pvi ad tryggja
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ad vidskiptavinir sem nota pjonustuna uppfylli kréfur pess 9. Framfylgja an tafar fyrirmaelum fra Fjarmalaeftirlitinu
ara laga og reglur vidskiptavettvangsins. Verdbréfafgel- skv. 10. og 11. t6lul. 4. mgr. 119. gr. um ad stédva timabundi®
i0 skal fylgjast med vidskiptunum til ad greina brot & pess+idskipti med fjarmalagerning eda taka hann ar vidskiptum.
um reglum, drdleika i vidskiptum eda hattsemi sem kann adl0. Lata Fjarmalaeftirlitinu i té itarlega lysingu a starfs
fela i sér markadssvik og tilkynna skal til Fjarmalaeftgiins. markadstorgsins, p.m.t. upplysingar um hvers konar tengsl
Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandisk  vid eda patttoku vidskiptavettvangs eda innmidlara sem er i
legur samningur milli fyrirteekisins og vidskiptavinar @ar eigu verdbréfafyrirteekisins eda rekstraradila marka$aé
andi helstu réttindi og skyldur vegna pjénustunnar og aé framarkadstorginu, &samt skra yfir adila peirra, patttakeodur
komi ad verdbréfafyrirteekid beri abyrgd & grundvelli peasa notendur.

laga. O Fjarmalaetftirlitio skal tilkynna ESMA um starfsleyfi til ad

O Verdbréfafyrirteeki sem bydur upp & beinan rafreenan adtarfraekja markadstorg fijarmalagerninga eda skipulegtma
gang ad vidskiptavettvangi skal tilkynna um pad til Fjaraaal adstorg og veita ESMA adgang ad upplysingum skv. 10.
eftirlitsins og logbeers yfirvalds vidskiptavettvangsins. tolul. 1. mgr. sé pess 6skad.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad verdd A markadstorgi fiarmalagerninga og skipulegu markads-
bréfafyrirtaekid l4ti i té, reglubundid eda eftir porfumsiggu  torgi skulu vera a.m.k. prir raunverulega virkir adilar edd-

& kerfum eda stjérntaekjum skv. 1. mgr. og gégn sem sygadur sem hver um sig hefur teekifeeri til ad eiga samskipti
fram & ad peim hafi verid beitt. Berist beidni par um skal Fjamid alla hina mea tilliti til verdmyndunar.

malaeftirliti® aframsenda, an asteedulausrar tafar,isligp- O Fari vidskipti med verdbréf, sem tekin hafa verid til vio-
lysingar og gogn til légbaers yfirvalds vidskiptavettvamgsi skipta & skipulegum markadi, einnig fram & markadstorgi
sem verdbréfafyrirtaekid bydur beinan rafraenan adgang adjarméalagerninga eda skipulegu markadstorgi an sampykk-
O Verdbréfafyrirteeki skal halda fullnsegjandi skra um atrigis Utgefanda, er ttgefanda ekki skylt ad annast fjarhagsleg
skv. 1.-3. mgr. til ad Fjarmalaeftirlitinu sé kleift ad simaft- upplysingagjof gagnvart viskomandi markadstorgi.

irliti med pvi hvort farid sé ad videigandi akvaedum lagannd) Sedlabanki islands setur reghum efni og form lysingar

O Sedlabanki islands setur regiuum skipulagskrofur til @ starfsemi markadstorgsins skv. 10. télul. 1. mgr.

verdbréfafyrirtaekja sem bjoda upp & beinan rafreenan a3 Rol 85220228 _ o _
gang. W 29. gr. Sérkrofur til markadstorga fijarmalagerninga.

D Rgl. 853/2022. O Verdbrefafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
m 28.gr. Vidskipti & markadstorgi fiarmalagerninga og reekja markadstorg fjarmalagerninga skulu setja hlutlaegar
reglur um framkvaemd fyrirmaela i kerfinu, asamt pvi ad upp-

skipulegu markadstorgi. 2 Krfur sky. 21.-24 28 bei sheimilt a3
O Verobréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf a Krofur skv. 21.—24. gr. 0g 8. gr. Peim er o _¢,a|m|_t a
ramfylgja fyrirmaelum vidskiptavinar gegn eiginfjarmagn

raekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt marka eséa stunda j6fnud eigin vidskipti. Enn fremur skulu peirager

torg skulu: . S
1. Setja gagnseejar reglur og ferla fyrir sanngjorn Oraéstafanlrtll 2
1a gagnsee] 9 9 U NNGIOM 09 1 ' vera neegilega vel i stakk buanir til ad styra &haettum sem
hnokralaus vidskipti og setja hlutleeg viomid fyrir skilka § . P AP
; g ... SnUa ad markadstorginu, koma & videigandi radstéfunum og
framkveemd fyrirmeela, auk pess ag uppfylia skipulagskrof lerfum til ad greina allar verulegar ahaettur fyrir rekstasp
skv. 21.—24. gr. bau skulu vidhafa trausta stjornun & riekstr g g

teeknilegra kerfa, p.m.t. skilvirkra vidbunadaraaetlanadm 0g koma a s,kllwrkum ra}éstofgnum il aE_S c_iraga ur peim, .
b, ) 2. koma & arangursriku fyrirkomulagi til ad audvelda skil-
tilliti til &haettu vegna kerfisraskana.

irk ti leg lok vidskipt i &r stad i kerf
2. Setja gagnseejar reglur vardandi vidmié fyrirfjérmélaaésso%glman ©g fok vioSkipta sem eiga Ser stad 1 kerium
y ,

gerninga sem haegt er ad stunda vidskipti med i kerf

peirra. ir skipulegri starfsemi, ad teknu tilliti til edlis og umfga

3. Utvega neegilegar upplysingar, eda ganga Ur skugga YBsyinta sem fram fara 4 markadinum, ahzettustigs og fiol-
ao paer séu adgengilegar almenningi, til ad notendum sé k"ﬂfeytileika aheetta.

ad meta fjarfestingar ad teknu tilliti til pess hvers konat-n O Reglur skv. 4. tolul. 1. mgr. 28. gr. um adgengi ad mark-

endur um raea_ir og tegunda gerninga i viéskiptum._ adstorgi fjarmalagerninga skulu fela i sér skilyrdi 3. négt.
4. Setja, birta, endurskoda reglulega og innleida reglld;_

um adgengi ad markadstorginu sem skulu vera gagnseejar 8 ks 33.-41. gr., 44.-46. gr., 1.—4. og 6.-10. mgr. 48.
mismununar og byggdar & hlutlaegum vidmidum. gr. og 49. gr. gilda ekki um vidskipti sem fara fram sam-

5. Hafatil stadar fyrirkomulag til ad skyrt greina og takaskyzemt reglum um markadstorg fjarmalagerninga milli ad-
a vid hugsanlegar ohagsteedar afleidingar hagsmunaarekgi{aaa patttakenda pess eda milli markadstorgsins og adila
fyrir rekstur markadstorgsins eda patttakendur og notendgisa patttakenda pess. Adilar eda patttakendur & markgbstor
pess, sem komid geta upp & milli markadstorgsins, eigengigrmalagerninga skulu pé fara ad akvaedunum pegar peir
eda rekstraradila pess eda verdbréfafyrirteekja annam@ vegamkvaema fyrirmaeli fyrir hond vidskiptavina sinna i gegn-
og traustrar virkni markadstorgsins hins vegar. um kerfi markadstorgs fijarmalagerninga.

6. Uppfylla akveedi 80.-87. gr. og hafa yfir ad rada 6lluni 30. gr. Sérkrofur til skipulegra markadstorga.
naudsynlegum skilvirkum kerfum, verkferlum og fyrirkomu-o verabréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starf-
lagi f pvi skyni. reekja skipuleg markadstorg skulu gera radstafanir til ad

7. Upplysa adila eda patttakendur markadstorgsins skfdma i veg fyrir ad fyrirmeeli vidskiptavina & skipulegu
um abyrgd peirra & uppgjori vidskipta sem par fara fram. markadstorgi séu framkveemd gegn eiginfjarmagni vero-

8. Gera naudsynlegar radstafanir til ad greida fyrir skilbréfafyrirteekisins eda rekstraradila markadarins edda adi
virku uppgjori vidskipta sem fara fram i kerfum peirra. sem er hluti af somu samstaedu eda ldgadila.

3. &vallt sé til stadar naegilegt fjarmagn til ad greida fyr-
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O Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad stunda j6fnud eiginO Akveedi 33.—41., 44.—46. og 48. og 49. gr. gilda um vid-
vidskipti med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdiruteer-  skipti & skipulegu markadstorgi.

heimildir og tilteknar afleidur hafi vidskiptavinur veittsa. || kafli. Vidvarandi krofur til verdbréfafyrirtaekja.

pykki sitt fyrir pvi. Peir skulu ekki nota j6fnud eigin vidgiti  m 31. gr. Reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyrdum.

til ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavinar a skipulegu markg verabréfafyrirtaeki skal avallt uppfylla starfsleyfisskibi
adstorgi med afleidur sem eru stodustofnunarskyldar skv. gamkveaemt I6gum pessum.

gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um afleiduvid versbréfafyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinuyrfir
skipti, mi6leega motadila og afleiduvidskiptaskrar. Pa skukram ef vig &, um allar breytingar & adur veittum upplysing-
peir koma & fyrirkomulagi til ad tryggja ad j6fnud eigin vid-ym { tengslum vi starfsleyfi, par & medal upplysingum um
skipti fari fram i samraemi vid akveedi laga pessara. stjérn eda framkvaemdastjéra, um fiolgun eda faekkun Gtibtia
O Adilum skv. 1. mgr. er einungis heimilt ad stunda vid-og ef verdbréfafyrirteeki uppfyllir ekki lengur skilyrai fir
skipti fyrir eigin reikning, 6nnur en j6fnud eigin vidskipt veitingu starfsleyfis.

med skuldagerninga rikis sem litill seljanleiki er med aknar m 32. gr. Hagsmunaarekstrar.

adi. O Verdbréfafyrirteeki skal gera allar videigandi radstafan-
O Starfsemi innmidlara og skipulegs markadstorgs skal ekkitil ad greina og koma i veg fyrir eda takast & vid hags-
fara fram innan sama légadila. Skipulegt markadstorg skalunaarekstra i tengslum vid veitingu fijarfestingar- ed vi
ekki tengjast innmidlara pannig ad fyrirmeeli & einu skigule botarpjonustu, p.m.t. hagsmunaarekstra sem leidir abkibt
markadstorgi hafi ahrif & fyrirmzeli eda tilbod hja innmidlpoknana eda kaupaukakerfi fyrirtaekisins, milli:

ara, og 6fugt. Skipulegt markadstorg skal ekki tengjastiodr 1. fyrirteekisins annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess,
skipulegu markadstorgi pannig ad fyrirmaeli & einu skipulegeinkaumbodsmanna eda adila sem eru tengdir pvi vegna yf-
markadstorgi hafi ahrif & fyrirmeeli & 68ru skipulegu markirrada, og vidskiptavina pess hins vegar, og

adstorgi. 2. vioskiptavina fyrirteekisins innbyrdis.

O Adilum skv. 1. mgr. er heimilt a8 fa verdbréfafyrirtaeki til D Pegar radstafanir skv. 2. mgr. 21. gr. og 22. gr. veita ekki
ad halda uti sjalfsteedri vidskiptavakt & skipulegu markaa&linaegjandi vissu fyrir pvi ad hzettu a hagsmunaarekstrum
torgi. Verdbréfafyrirteeki telst ekki halda uti sjalfsteedis-  Verdi afstyrt skal verdbréfafyrirtaeki, adur en pjonustaestt,
skiptavakt & skipulegu markadstorgi ef pad hefur nain tengdPplysa vidskiptavin skyrt um almennt edli og/eda astsedur

vid verdbréfafyrirtaekid eda pann rekstraradila markada se'@gsmunaarekstranna og hvada radstafanir hafi verié gerdar

starfreekir pad. til ad draga r haettunni. Upplysingarnar skulu veittar & var

O Framkvaemd fyrirmaela & skipulegu markadstorgi skal h48"€9um midli og vera nzegilega itarlegar, med hlidsjon &f pv

akvordun adila skv. 1. mgr. Slik akvordun skal p6 adeins takly €S konar vidskiptavin um raedir, til ad gera honum kleift

til pess: aod taka upplysta al_<vor6un_a6 pvi er varéar pa pjonustu sem
hagsmunaareksturinn tengist.

1. hvort setja skuli fram eda draga til baka tilboééskipuﬁ [ 21, 27., 33., 34. 0g 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/
lega markadstorginu, og/eda o A Coer

YT N ) L 565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um hags-
2. ad para ekki tiltekin tilbod vidskiptavinar vid dnnur

o T . N ]’ S munaarekstra.
fyrirliggjandi tilbod i kerfinu & akvednum tima enda sé slikt

o g g e o m 33. gr. Meginreglur um vidskiptaheetti.
samreemi vid fyrirmaeli fra vidskiptavini og skyldur skv. 48.; \eraprefafyrirteeki skal starfa heidarlega, af sanngimi o

gr. fagmennsku i samraemi vié edlilega og heilbrigda vidskipta-
O | vidskiptakerfi par sem fyrirmeeli vidskiptavina eru samgetti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og vidbétanjo
keyrd geta adilar skv. 1. mgr. akvedid hvort, hvenaer oguistu, med triverdugleika fiarmalamarkadarins og hagsmuni
hvada meeli peir para tvo eda fleiri tilbod i kerfinu. Jafnyigskiptavina ad leidarljosi.

framt er peim heimilt i samraemi vid 1.-5. mgr. ad greida; verabréfafyrirteeki sem framleidir fjarmalagerninga sem
fyrir vidreedum milli vidskiptavina i pvi skyni ad feera samargetiagir eru til s6lu til vidskiptavina skal tryggja ad gern-
i vidskipti vidskiptaahuga tveggja eda fleiri adila sem kanfhgarnir séu pannig gerdir ad peir maeti porfum skilgreinds
ad vera samrymanlegur. markhoéps endanlegra vidskiptavina innan vidskomandi flokks
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, vid mat & pvi hvort veita vidskiptavina, ad dreifingarazetlun fjarmalagerningarama-s
eigi starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadstorgs edir ef rymist markhépnum og ad verdbréfafyrirtaekid geri edlilega
porfum, ad krefjast itarlegra skyringa & pvi hvers vegné kerradstafanir til ad tryggja ad fijarmalagerningum sé dreift t
i0 teljist ekki geta eda geti ekki starfad sem skipulegurknar pessa tiltekna markhops.

adur, markadstorg fjarméalagerninga eda innmidlari. Heimi o Innan verdbréfafyrirtaekja skal vera skilningur a fjarmala
Fjarmalaeftirlitsins & einnig vid pegar krafist er skyringa gerningum sem pad bydur til s6lu eda meelir med. Meta skal
pvi hvernig svigrum til &kvérdunar er nytt, sérstaklega urhvort peir samrymist porfum vidskiptavina med hlidsjon af
pau tilvik pegar tilbod er dregid til baka og hvenaer og hverrmarkhopi endanlegra vidskiptavina eins og um getur i 22.
ig tvo eda fleiri tilbod fra vidskiptavinum verdi porud innangr. Tryggja skal ad fjarmalagerningarnir séu adeins badnir
markadstorgsins. Enn fremur skulu adilar skv. 1. mgr. lataups eda meelt med peim sé pad i pagu hagsmuna viéskipta-
Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar sem skyra notkun peeir vinar.

& jofnudum eigin vidskiptum. Fjarmalaeftirlitid skal fylst O [ 38.-43., 58., 64., 65. og 67.—69. gr. reglugerdar (ESB)
med pvi hvernig adilar skv. 1. mgr. stunda jéfnud eigin vid2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um
skipti til ad tryggja ad pau falli undir skilgreiningu lagaa vidskiptahaetti verdbréfafyrirtaekja.

& slikum vidskiptum og pau leidi ekki til hagsmunaarekstray Sedlabanki Islands getur sett redlumm edlilega og heil-
milli verdbréfafyrirteekis eda rekstraradila skipulegsrkaa brigda vidskiptahaetti verdbréfafyrirtaekja.

adstorgs annars vegar og vidskiptavina peirra hins vegar. Y rgl. 353/2022.
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m 34. gr. Upplysingar til vidskiptavina. O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad upplysingar skv. 2. og
O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad oll upplysingagjof,3. mgr. pessarar greinar og 2.—4. mgr. 36. gr. séu settar fram
pb.m.t. markadsefni, til vidskiptavina eda hugsanlegra vié& pann hétt ad vidskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavin
skiptavina sé sanngjorn, skyr og ekki villandi. Markadsefrir geti skilid edli og aheettur fjarfestingarpjonustunnar fza
skal vera audgreinanlegt sem slikt. tilteknu tegund fjarmalagernings sem bodinn er til kaups og
O Verdbréfafyrirteeki skal veita vidskiptavinum eda hugsartekid upplysta akvordun um fjarfestingu i kjolfarid.
legum vidskiptavinum videigandi upplysingar med gédunm Verdbréfafyrirteeki skulu veita allar upplysingar sam-
fyrirvara um verdbréfafyrirtaekid og pjonustu pess, fialana kveemt I6gunum til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskipta
gerninga og tillagdar fjarfestingaraeetlanir, vidskipaés og vina a rafreenu formi. Almennir fjarfestar, sem eftir pvi ésk
allan kostnad og tengd gjold. Upplysingagjof skal uppfyllakulu p6 f& upplysingarnar & pappir peim ad kostnadarlausu.
eftirfarandi skilyroi: Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa almenna fjarfesta ogdiug
1. begar fjarfestingarradgjof er veitt veréur verdbréfafy anlega almenna fjarfesta um pennan rétt.
irteeki ad upplysa vidskiptavin med gédum fyrirvara adur el Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa niverandi vidskiptavin
hdn er veitt um: sem eru almennir fjarfestar og hafa fengio upplysingar sem
a. hvort radgjofin sé 6had eda ekki, veita skal samkvaemt pessum légum & pappir um ad peir muni
b. hvort radgjofin byggist & vidteekri eda takmarkadrid upplysingarnar & rafreenu formi med a.m.k. atta vikna fyr-
greiningu & 6likum tegundum fjarmalagerninga og pa einkrvara. Verdbréfafyrirtaeki skulu upplysa pessa almenét: fj
um hvort greiningin sé takmorkud vid fjarmalagerninga serfesta um ad peir hafi val um ad fa upplysingarnar afram &
eru gefnir Gt eda latnir i té af adila med ndin tengsl eda npappir eda a rafreenu formi. Jafnframt skal upplysa pa um
ur lagaleg eda fjiarhagsleg tengsl vid verdbréfafyrirtaegi®d ad ef peir 6ska ekki eftir pvi innan framangreinds tima ad fa
sem & grundvelli samnings, sem eru svo nain ad heetta er &i@plysingarnar afram a pappir pa verdi peer sendar & rafreenu
pau dragi ar 6haedi rddgjafarinnar, og formi. Ekki parf ad tilkynna almennum fjarfestum sem pegar
c. hvort verdbréfafyrirteekid lati vidskiptavinum i téfa upplysingarnar & rafraenu formi um pennan rétt.
reglubundid mat & pvi hvort fjarmalagerningar, sem magit Greinin gildir ekki um fjarfestingarpjonustu sem bodin er
er med vid vidskiptavininn, haefi honum. sem hluti af fjarmalaafurd sem upplysingar skal veita um &
2. Upplysingar um fijarmalagerninga og tillagdar fjarfestgrundvelli akvaeda i I6gum um lan til neytenda.
ingaraaetlanir verda ad innihalda videigandi leidbeiniren O 136.-53., 58., 61. 0g 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565,
vidvaranir um aheettur sem felast i fjarfestingum i viskomsbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr., er ndnar kvedid & um upplysingar
andi fjarmalagerningum eda fjarfestingaraaetlunum ogthvdil vidskiptavina.
fiarmalagerningur er aetladur almennum fjarfestum eda fam 35. gr. Ohad fjarfestingarradgjof.
fjarfestum, med hlidsjon af skilgreindum markhépi i same Verdbréfafyrirteeki sem veitir 6hada fjarfestingarradgjo
reemi vid 2. mgr. 33. gr. skal upplysa vidskiptavin um pad og uppfylla eftirfarandi
3. Upplysingar um allan kostnad og tengd gjold verda agkilyrdi:
taka til upplysinga er tengjast beedi fjarfestingar- og wib 1. Meta neegilegt Urval fjolbreyttra fijarméalagerninga &
arpjonustu, p.m.t. radgjafarkostnad pegar vid &, kostidd \markadi med hlidsjon af tegund peirra og Gtgefanda eda ad-
fijarmalagerninginn sem meelt er med eda bodinn er til kauianum sem lata pa i té til ad haegt sé ad uppfylla fiarfesting-
og hvernig kostnadurinn getur komid til greidslu, ad medarmarkmid vidskiptavinarins & videigandi hatt og ad matid
téldum greidslum til og fra pridja adila. takmarkist ekki vio fjarmalagerninga sem eru gefnir Gt eda
O Verobréfafyrirteeki skal hafa tiltaekt samandregio Yfirlitatnir i té af:
med upplysingum um allan kostnad og gjold, p.m.t. i tengsl- a. verdbréfafyrirtaekinu sjalfu eda adilum sem hafa nain
um vid fjarfestingarpjonustu og fijarmalagerninga, sem etiengsl vid pad, eda
ekki tilkomin vegna undirliggjandi markadsaheettu, til ad-v b. 60rum adilum sem verdbréfafyrirteekid hefur svo na-
skiptavinur geti attad sig & heildarkostnadi og ahrifumsharnn lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid, svo sem & grundvelli
& uppsafnada ardsemi fjarfestingarinnar. Oski vidskiptav samnings, ad heett sé vid ad pau dragi Ur 6haedi radgjafarinn-
ur eftir pvi skal veita upplysingar sem syna sundurlidur: eirar.
stakra kostnadarpatta. Pegar vid a skal lata vidskiptavinu 2. Ekki taka vid og halda eftir péknunum, umbodslaunum
pessar upplysingar reglubundid i té, eda a.m k. arlegé, a kda 68rum fiarhagslegum eda 6fjarhagslegum avinningi sem
tima fjarfestingarinnar. pridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila
O Pegar samningur um kaup eda solu & fiarmalagerningieidir eda leetur i té i tengslum vié pjonustu vid vidskipta-
kemst & i gegnum fjarsolu sem kemur i veg fyrir ad haegini. Minni héattar éfjarhagslegur avinningur, sem getut efl
sé ad afhenda upplysingar um kostnad og gjold fyrir fram egzedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er latin i té og
verdbréfafyrirtaeki heimilt ad afhenda upplysingarnar f raer i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyr-
reenu formi eda & pappir, ad 6sk almenns fjarfestis, eins fligtad verdbréfafyrirtaekid uppfylli skyldu sina til ad vinad
0g audid er eftir ad vidskiptin fara fram, ad pvi tilskildu athagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skal
eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit: skyrt upplyst um hann.
1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid upplysa i 38.—43., 52. og 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
ingunum eins fljétt og audid er eftir ad vidskiptin fara fram, 2. télul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um 6hada fjarfest-
2. verdbréfafyrirtaekid hefur gefid vidskiptavininum kostingarradgjof.
& ad fresta vidskiptunum til ad hann geti méttekid upplysinga Radherra setur reglugétdim 6hada fijarfestingarradgjof,
arnar fyrir fram, og svo sem um mat a naegilegu arvali fjarmalagerninga a mark-
3. verdbréfafyrirtaekio hefur bodid vidskiptavininum adadi.
fa upplysingarnar munnlega i gegnum sima. D Rg. 976/2021, sbr. 1357/2022.
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m 36. gr. Péknanir, umbodslaun og annar avinningur. tengist naid dkvednum idnadi eda markadi ad pvi leyti sem
O Verdbréfafyrirteeki sem veitir eignastyringarpjonustalsk pad felur i sér alit & fjarméalagerningi, eign eda Utgefanda i
ekki taka vid og halda eftir péknunum, umbodslaunurpeim idnadi eda & peim markadi.

eda 6drum fjarhagslegum eda ofjarhagslegum avinningi semTil greininga teljast einnig greiningarefni og -pjénusta
pridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adilasem:

greidir eda leetur i té i tengslum vid pjonustu vid vidskipta- 1. leynt eda ljést maelir med eda leggur til fjarfestingar-
vini. Minni héttar 6fjarhagslegur avinningur, sem getut eflagetlun og veitir rokstutt alit um ndvirdi eda framtidarvird
geedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er latin i té ogda framtidarverd fijarmalagernings eda eignar, eda ad 66ru
er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyteyti felur i sér greiningu eda eigid mat og kemst ad nidur-
ir ad verdbréfafyrirteekid uppfylli skyldu sina til ad vine@ stddu byggdri & nyjum eda eldri upplysingum sem gaetu verid
hagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skatotadar til ad méta fjarfestingaraeetiun, og

upplyst um hann & skyran hatt. 2. skiptir mali og getur gefid verdbréfafyrirtaekinu mogu-
O Verdbréfafyrirteeki telst ekki uppfylla skyldur skv. 32..gr leika & ad taka betri fjarfestingarakvardanir fyrir hon@-vi

og 1. mgr. 33. gr. ef pad greidir eda feer greidda poknun e8&iptavinarins sem greidir fyrir greiningarnar.

umbodslaun, eda pad leetur i té eda pvi er latinn i té 6fjfmr Radherra setur reglugétdim poknanir, umbodslaun og
hagslegur avinningur i tengslum vid fjarfestingar- eda vicannan avinning.

bétarpjonustu af halfu adila 83rum en vidskiptavininum eda ¥ Rrg. 976/2021, sbr. 1357/2022.

fulltrda hans, nema greidslan eda avinningurinn: m 37. gr. Kaupaukakerfi og starfslokasamningar verdbréfa-
1. sétil pess fallinn ad efla gaedi viskomandi pjénustu vityrirtaekja.
vidskiptavininn, og O Verdbréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum fjarfesgin

2. komi ekki i veg fyrir ad verdbréfafyrirteekio starfi heid-arpjonustu skal sja til pess ad pad hvorki umbuni starfsménn
arlega, af sanngirni og fagmennsku i samreemi vid hagsmuni sinum né meti frammistédu peirra pannig ad pad stangist
vidskiptavina pess. 4 vid skyldu pess ad starfa med hagsmuni vidskiptavina sinna
O Verdbréfafyrirteeki skal, adur en pjonusta er veitt, uppad leidarljési. Sér i lagi skal pad ekki setja fram kaupauka-
lysa vidskiptavini skilmerkilega og & adgengilegan, nakwee kerfi, slumarkmid eda annad sem gaeti buid til hvata fyrir
an og skiljanlegan hatt um tilvist, edli og fjarhzed greidsda starfsmenn til ad maela med tilteknum fjarmalagerningi vid
avinnings skv. 2. mgr. Ef ekki er unnt ad tilgreina fjarha@dinalmennan fjarfesti pegar verdbréfafyrirteekid geeti bodd v
med vissu, skal upplysa hvada adferd er notud til Gtreikmindggomandi annan fjarmalagerning sem mundi pjéna pdrfum
& henni. Verdbréfafyrirteeki skal enn fremur, pegar vié @-up hans betur.
lysa vidskiptavini um hvernig péknunum, umbodslaunum o Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verdbréfafyrir-
fijarhagslegum eda 6fjarhagslegum avinningi sem tekidar vieekja fer ad 6oru leyti skv. 57. gr. a og 57. gr. b, sbr. 4. mgr.
i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbotarpjénys 25. gr., laga um fiarmalafyrirteeki.
er komid til vidskiptavina. O | 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1.
O Greidsla eda avinningur, sem gerir verdbréfafyrirteekingr. 3. gr., er nanar kvedid & um reglur um kaupaukakerfi
kleift ad veita eda er naudsynlegur vegna veitingar fjapg starfslokasamninga verdbréfafyrirteekis samkvaemt-pess
festingarpjonustu, svo sem vorslu-, uppgjors- og vidskipt ari grein.
kostnadur, eftirlitsgjéld eda kostnadur vegna logfreeiipj W 38. gr. Pakkar.
ustu sem getur ekki, edli sinu samkvaemt, hindrad verdbréfa- Bj6di verdbréfafyrirtaeki fjarfestingarpjonustu  dsamt
fyrirteeki i ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagméans annarri voru eda pjonustu sem hluta af pakka eda gerir pad
pannig ad pad samreemist hagsmunum vidskiptavina pea8, skilyrdi ad fjarfestingarpjénustan sé keypt sem hluti af
fellur ekki undir kréfur 2. mgr. akvedonum pakka skal pad upplysa vidskiptavini um hvort
O Greining fra pridja adila sem latin er verdbréfafyrirtaeki heegt sé ad kaupa einstaka hluta pakkans og geta Iatid i té
té sem veitir fjarfestingarpjonustu eda vidbotarpjonustat  sundurlidud gégn um kostnad og gjold vegna hvers og eins
uppfylla kréfur skv. 1. mgr. 33. gr. ef: hluta hans.

1. gerdur hefur verid samningur & milli verdbréfafyrir-01 Verdbréfafyrirteeki skal gefa vidunandi lysingu & 6likum
teekisins og adilans sem leggur til greiningu &dur en vidskiphlutum pakka og hvernig samspil peirra breytir aheettunni
fara fram eda greining er latin i té par sem samsett gjold dupgar liklegt er ad dhaetta sem leidir af pakkanum sem bod-
greidslur, fyrir framkveemd vidskipta og greiningar, erotor inn er almennum fjarfesti sé dlik peim ahesettum sem felast i
in nidur pannig ad fram komi hvad sé vegna greininga,  einstokum hlutum.

2. verdbréfafyrirteekid upplysir vidskiptavini sina umm 39. gr. Pekking og haefni einstaklinga sem lata i té upp-
samsettar greidslur fyrir framkveemd vidskipta og greiming lysingar um fjarmalagerninga og pjonustu.
til pridja adila sem laetur greiningu i té, og O Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad einstaklingar sem aeit

3. greiningin vardar utgefendur sem hafa markadsvirdarfestingarradgjof, upplysingar um fjarmalagerningdae
sem hefur ekki farid yfir 1 milljard evra (EUR), & sidustu 36jarfestingar- eda vidbdtarpjonustu fyrir hond verdbfgfa-
manudum adur en greiningin er latin { té, midad vid uppgefitaekisins bui yfir naudsynlegri pekkingu og haefni til ad upp-
tilbod 1 lok ars pau ar sem Gtgefandinn var skradur & markdgdla skyldur skv. 33.—-38. og 44.-46. gr.
eda & grundvelli eiginfjar pau reikningsar sem hann var ekki Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir pvi ad verdbréfafyri
skradur & markad. teeki syni fram & hvernig pessar krofur eru uppfylitar. Fjar-
O Til greininga i skilningi pessarar greinar telst greininga malaeftirlitio skal birta vidmid til ad meta pekkingu og heef
efni og -pjénusta i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerr®m 40. gr. Verdbréfaréttindi.
inga eda adrar eignir, eda utgefendur eda hugsanlega UtgefStarfsmenn verdbréfafyrirtaekis, sem hafa umsjon med
endur fijarmalagerninga, eda greiningarefni og -pjénusta s daglegri starfsemi i tengslum vid fjarfestingarpjonust o
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fjarfestingarstarfsemi eda veita fjarfestingarradgj$iulu ur & grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fijarmalagerningaesi
hafa verdbréfaréttindi. Ut af safnreikningi enda sé ekki agreiningur um eignarhald.
O Radherra veitir verdbréfaréttindi. Til pess ad 0dlast slik Rasherra setur reglugerd um safnskraningu, p.m.t. um
réttindi parf ad standast sérstakt prof, sbr. 41. gr., odurel skilyrai heimildar til ad skra fjarmalagerninga 4 safnreitg,
raduneytid skra yfir pa sem hafa réttindin. Adeins peim segudkenningu safnreiknings, upplysingar um fiélda eigenda
eru a skranni er heimilt ad visa til eda gefa a annan hatt § safnreikningi, audkenni vidskiptamanna ad baki safn-
kynna ad peir hafi verdbréfaréttindi. reikningum og upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins.

O | tengslum vid veitingu starfsleyfis sem verdbréfafyrirg 43 gr. Framsalsaritun.

teeki ber verdbréfafyrirtaeki ad tilkynna Fjarmalaeftirit
um starfsmenn skv. 1. mgr. Verdbréfafyrirtaeki ber ad hal
uppfeerdan lista yfir pa starfsmenn. Fjarmalaeftirlitinu &

heimilt ad veita allt ad sex manada frest fyrir nyja starfg-S telst ekki slita framsalsrod pott umbod til pess fylgi i
p - S . e gi ekk
menn verdbréfafyrirtaekis til ad 6dlast verdbréfaréttindi framseljanlegum fiarmalagerningi enda sé pess getid i-fram

pa sem purfa vegna breytinga i starfi ad hafa verébréfareé 3|saritun ad gerningurinn sé framseldur samkvaemt vard-
indi, t.d. vegna stoéduhaekkunar, ef sérstakar asteedur m

Vi < fafvrirtaeki .
med pvi. Sétt skal um slika undanpéagu til Fjarmalaeftirlits fitu umbooi. Verabre afyrirteekiri@gr ad vardveita uiibo

. P S R Svo lengi sem réttindi eru byggd & gerningnum sem fram-
ins. Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur WRqur hefur verid & bennan hatt. Skylt er ad lata kaupanda
framkvaemd pessarar malsgreinar.

. . . erningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess.
O Peim sem hafa 60dlast verdbréfaréttindi er skylt ad saekja . . . . - .
Verdbréfafyrirtseki sem bydur upp & vorslu framseljan-

reglulega endurmenntun sem tryggir ad peir vidhaldi freedi- . : T . i
Iegri bgkkingu, faglegri heefni ogggildum.pRéaherra akve egrafiarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsétisar

ur i reglugerd pann fjdlda klukkustunda sem vidkoman fSkv' L. mar. | se,rstakrl skra mgéaq gerningurinn er | _\mrsl
parf ad verja i endurmenntun a hverju priggja ara timab eSS engdsy seu s_I_|kar framsal§ arlta}nwfa_ar_(f) arinn abrgfa’ipeg
til @d vidhalda réttindum sinum sem skal ad hamarki ve aé_hverfur urvors!u vefébrefafyrlrt_aelflsms. Verébryfaf

niu klukkustundir vegna verdbréfaréttinda. Endurmenntu111aekI 'senj,hyg,gst nyta ser pe_ssa .he'm"d be_r ‘?.6 afla Ser sam-
artimabil peirra sem hafa 6dlast réttindi hefst 1. januay érpykk!s_Fjarmal_aeftlrlltsms fyrir fyrirkomulagi vorslu@pvi

eftir ad pau voru veitt. Peir sem hafa réttindi samkvz-;emt-besléDpIySIngakerfl sem fyrirhugad er ad nota.

ari grein skulu halda skr& um endurmenntun i samraemi \id Vidskiptavinur sem veitt hefur verdbréfafyrirtaeki umbod
akvordun profnefndar verdbréfavidskipta. §kv._1._mgr. getu_r ekki b(?int kr_bfum aé framsalshafa me_('j stod
O Hafi s sem 6dlast hefur réttindi ekki lokid endurmenntupn€imildarskorti verdbréfafyrirteekisins nema umbod f1éss
skv. 4. mgr. innan tilskilins frests er radherra heimilt e framsals hafi synilega verid 6fullnzegjandi.

nidur réttindi hans. W 44. gr. Mat & heefi.

m 41. gr. Prof og préfnefnd. O Verdbréfafyrirtaeki skal, pegar pad veitir fjarfestingsd¥

O Préfnefnd verdbréfaréttinda hefur umsjon med verd@jof eda annast eignastyringu, meta hvort vara eda pjonusta
bréfaréttindaprofi skv. 40. gr. sem ad jafnadi skal haldidiei heefi vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini med pvi ad
sinni & ari. Radherra skipar profnefnd til fiogurra ara irsen afla naudsynlegra upplysinga um:

Akvardanir profnefndar eru endanlegar a stjornsyslustigi -~ 1. reynslu og pekkingu vidskiptavinar & svidi fjarfestinga

O Profnefnd verdbréfaréttinda er heimilt ad fela 6hadum adem mali skiptir fyrir viskomandi tegund véru eda pjonustu,
ilum ad gefa einkunn fyrir proflrlausn. ba getur profnefnd 5 fiarhagsstodu vidskiptavinar, b.m.t. um getu hans til ad
skipad profdémara til ad endurskoda Urlausn proftaka. Tiheeta tapi, og

ad standa straum af kostnadi vid framkveemd préfa skulu
proftakar greida gjald sem radherra akvedur.

O Ré&dherra setur reglugétdum skipan préfnefndar og
framkveemd verdbréfaréttindapréfs, par a medal um pr
krofur, profgreinar, lagmarksarangur til ad standast mef
heimildir til ad veita undanpégur fra einstokum hlutum slik
profs eda profi i heild, [endurmenntéhpg heimild prof-

Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad framselja framseljardeg
q%rmélagerninga i nafni vioskiptavinar sins hafi pad feng-
0 til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun verdbréfafgek-

3. fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar, p.m.t. aheettupo
hans.
o Upplysingar sem verdbréfafyrirtaeki aflar skv. 1. mgr.
skulu gera pvi kleift ad veita vidskiptavini eda hugsankegu
vidskiptavini radleggingu um voru eda pjonustu sem haefir
honum. Verdbréfafyrirtaeki skal geeta sérstaklega ad pvi ad
nefndar til ad rada starfsmann til ad hafa umsjén med ungran ?66‘ pj()nustan_samraemist ahzettupoli og getu vidskipta
irbUningi og framkveemd préfa og namskeida. vinar til af'j’ maet.a tap.l. o ] N

1 Rg. 1125/2021, sbr. 1587/202.L. 5012022, 5. gr. O Verobréfafyrirtaeki sem veitir fjarfestingarradgjof pans
m 42. gr. Safnskraning. meelt er med pakka skv. 38. gr. skal tryggja ad hann heefi vié-

O Verdbréfafyrirteeki getur sétt um heimild Fjarmalaeftir-SKiptavini.

litsins til ad vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskigten O Pegar verdbréfafyrirteeki veitir fjarfestingarradgjofaed
sinna & safnreikningi og taka vid greidslum fyrir hond videignastyringarpjonustu sem felur i sér skipti a fjarmatage
skiptavina sinna fra einstokum Gtgefendum fjarmalageymin ingum skal pad afla sér naegilegra upplysinga um fjarfest-
enda hafi verdbréfafyrirteekid gert vidskiptavini greinifyr ingu vidskiptavinarins og leggja mat & avinning og kostnad
réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Verdbgéfaf pess ad skipta ut fjarmalagerningum. Verdbreéfafyrirtaél,s
irteeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyripegar pad veitir fiarfestingarradgjof, upplysa viskiptann

sig samkvaemt pessari grein. um hvort avinningur vid ad skipta Ut fiarmalagerningum vegi
O Komi til pess ad bl verdbréfafyrirtaekis sé tekid til gjaldPyngra en kostnadurinn.

protaskipta eda greidslustéovun sampykkt, fyrirtaekinu g8 Nanar er kvedid & um mat a haefi i 54. og 55. gr. reglu-
slitid eda sambaerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr.
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W 45. gr. Mat a tilhlydileika. 3. Vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur hafi
O Verdbréfafyrirtaeki sem veitir fjarfestingarpjonustu senverid skilmerkilega upplystur um ad verdbréfafyrirteeki sé
fellur ekki undir 44. gr. skal afla upplysinga fra vidskipiav  0skylt ad meta hvort fjarmalagerningurinn eda pjonustan sé
eda hugsanlegum vidskiptavini um pekkingu og reynslu hatitlydileg og af peim sékum njéti hann ekki samsvarandi
& svidi fjarfestinga sem mali skiptir fyrir viskomandi tegih  verndar videigandi reglna um vidskiptaheetti. Heimilt er ad
voru eda pjonustu til ad geta metid hvort han sé tilhlysileyeita slika vidvorun a stodludu formi.

fyrir hann. 4. Verobréfafyrirtaekio uppfylli skyldur sinar um radstaf-
O Vid mat & pakka skv. 38. gr. skal litid til pess hvort hanr@nir vegna hagsmunaarekstra skv. 32. gr.
sé tilhlydilegur fyrir vidskiptavin. O Markadur i pridja landi skal talinn sambeerilegur skipu-

O Telji verdbréfafyrirteeki & grundvelli upplysinga skv. 1./6gum markadi i skilningi a- og b-liar 1. tolul. 5. mgr. hafi
mgr. ad vidkomandi vara eda pjonusta sé ekki tilhlyileg fyrjafngildisakvordun par um verid tekin upp i EES-samning-
vidskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin skal pad uplydn-

hann um pad. Heimilt er ad veita slika vidvorun & stoslus Um mat a tilhlydileika og veitingu fjarfestingarpjonustu
formi. an pess ad afla upplysinga eda framkveema mat & tilhlydi-

leika er nanar kvedid & um i 55.-57. gr. reglugerdar (ESB)

O Veiti vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur dful -
017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.

komnar upplysingar um pekkingu og reynslu eda leetur alfef n
i& hja lida ad veita upplysingar skv. 1. mgr. skal verdbngfaf L. 5012022, 6. gr. » e

irteeki upplysa hann um ad pad geti ekki lagt mat & hvort vid8 46- gr. Samningar og Upplysmgagjof_tll vidskiptavina.
komandi vara eda pjonusta sé tilhlydileg fyrir hann. Heimil Verobrefafyrirteeki skal halda skra yfir alla samninga sem
er ad veita slika vidvorun & stosludu formi. gerdir eru vid hvern vidskiptavin pess sem innihalda akveedi

O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita fiarfestingarpjon U réttindi og skyldur i vidskiptum adila. Heimilt er ad il
ustu an pess ad afla upplysinga eda framkveema mat a fy? | samning akveet um_rettlndl 9 skylduraélnla me_<’5 tI|YIS-
hlydileika skv. 1. mgr. ad pvi gefnu ad i pjéonustunni felist" .t'l rétgifegina eda skjala sem eru adgengileg vidskipta

eingdngu framkvaemd eda méttaka og midlun fyrirmaela vid!n'-

skiptavina med eda an viobétarpjénustu, ad undanskildurh \(erabré:fa_\fyrirtaeki ska_l lata _v,iaskipta}/inum e fullnaegj_
lanveitingum skv. b-1id [67. t6lul] 1. mgr. 4. gr. 68rum en andi upplysingar um veitta pjonustu a varaniegum midli.

X o : N lysingagjof pessi skal m.a. fela i sér reglubundnar til-
pegar sampykktum |anum vidskiptavina, p.m.t. yﬂrdrattallrjpp, R ) e e .
heimildum, og 6ll eftirfarandi skilyrai séu uppfylit: kynningar til vidskiptavina med hlidsjon af peirri tegurjdrf

1. Pjénustan vardi einhverja eftirtalinna fjérmélagernmalagemmga sem pjonustan vardar, hversu floknir peir eru

inga: og edli peirrar pjonustu sem er veitt. Pegar vid & skulu upp-
' . etk e lysi ka til k ist vidski
a. hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a sk|puIeg-y(,ﬁs‘,;n|gj{?)rr?£tltf:]nai1 til kostnadar sem tengist vidskiptunurh og
um marka&§| innan EES e6a a s,ambaer_negum markadi pn begar verdbréfafyrirtaeki veitir almennum fjarfesti fjar-
lands eda & markadstorgi fjarmalagerninga, ad undanmndlt'estingarréégjéf skal bad, 48ur en vidskipti eiga Sér stéd

hlutabréfum i sjodum sem eru ekki verdbréfasjodir og tht%-enda honum yfirlysingu um mat & haefi & varanlegum mili

bréfum med innbyggari afleidu, ar sem tilgreint er hvada fjarfestingarradgjof hefur deri

b. skuldabréf eda annars konar verdbréfada skuld s tt og hvernig htn samraemist herslum, markmidum og
tekin hefur verid til vidskipta & skipulegum markadi innany s, m bérfum hans. '

EES eda & sambeerilegum markadi pridja lands eda & m%"pegar gerdur er samningur um kaup eda soélu a fijarmala-

. . o X . @rningi med fjarsélu sem kemur i veg fyrir ad haegt sé ad af-

innbyggda afleidu eda fela i sér samsetningu Sem gerir Vigsya vfirysingu um haefi fyrir fram er verabréfafyrirtekinu

skiptavini erfitt um vik ad skilja ahzettu sem peim ylgja, it a3 athenda skriflega yfirlysingu um haefi & varanleg-
c. peningamarkadsgerninga, ad undanskildum peim Sefh misli um leid og vidskiptavinurinn hefur skuldbundi sig

hafa innbyggda afleidu eda fela i sér samsetningu sem Ggfg slikum samningi, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skdiy

ir vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja aheettu sem peimyg, | uppfyllt:

fylgja, 1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid yfirlys-
d. hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum, p6 ekki i afingy um haefi eins fljtt og audié er eftir ad vidskiptin fara

leidutengdum verdbréfasjédum skv. 1. mgr. 36. gr. reglﬁgerfram, og

ar framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. reglu 2. vergbréfafyrirtsekid hefur gefid vidskiptavininum kost

gerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvaemdara3 fresta vidskiptunum til ad hann geti mottekid yfirlysing

stjornarinnar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evigm haefi fyrir fram.

6pupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykil pegar versbréfafyrirteeki annast eignastyringu eda hefur

upplysingar fyrir fiarfesta og skilyrdi sem skulu uppfytieg-  ppiyst vigskiptavin um ad pad muni framkvaema reglubund-

ar kailupplysin_ga_lr fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gcan & i3 mat & heefi, skal matid innihalda uppfeerda yfirlysingu um

varanlegum midli 66rum en pappir eda vefsetri, hvernig fjarfestingin samraemist &herslum, markmidum og
e. samsettar innsteedur, ad undanskildum peim sem felggrum porfum hins almenna fjarfestis.

sér samsetningu sem gera vidskiptavini erfitt um vik ad atta Akveedi 44.—46. gr. eiga ekki vid i peim tilvikum sem fjar-

sig & 6vissu um avoxtun eda kostnad vid lokun fyrir lokadagestingarpjonusta er veitt i tengslum vid fasteignalaneijt-

setningu, eda anda skv. a-1id 4. tolul. 4. gr. laga um fasteignaldn til reyt
f. adra einfalda fjarméalagerninga. enda, nr. 118/2016, og pjonustan er forsenda pess ad lanid sé
2. bjénustan sé veitt ad frumkvaedi vidskiptavinar edeeitt, ad pvi gefnu ad lanshaefis- og greidslumat vegna lansin

hugsanlegs vidskiptavinar. hafi pegar verid framkvaemt.

adstorgi fjarmalagerninga, ad undanskildum peim sem h



18 Nr. 115 2021 Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023

O Um samninga og upplysingagjof til vidskiptavina er nanframkvaema fyrirmaeli vidskiptavina sinna og pa peetti sem
ar kvedid & um i 56., 59.—63. og 73. gr. reglugerdar (ESBfa ahrif & val vidskiptastadar. | stefnunni skal a.mk. ti
2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr. greina pa vidskiptastadi sem gera verdbréfafyrirteekieiftkl

W 47. gr. Veiting pjonustu fyrir milligdngu pridja adila. ad na ad jafnadi bestu mogulegu nidurstddu vid framkvaemd
O Verdbréfafyrirtaeki sem tekur vid fyrirmeelum um adfyrirmaela vidskiptavina. Verdbréfafyrirteeki skal veit@v
framkveema fjarfestingar- eda vidbétarpjonustu fyrir hondkiptavinum sinum videigandi upplysingar um stefnu sina
vidskiptavinar fra 68ru verdbréfafyrirteeki er heimilt aida um framkveemd vidskiptafyrirmaela og afla fyrir fram sam-
sig & upplysingar fra hinu sidarnefnda um vidskiptavinign opykkis peirra & henni. I upplysingunum skal greina skil-
radleggingar sem pad hefur veitt honum. merkilega, neegilega itarlega og & pann hatt ad audskilid sé
O Verdbréfafyrirtaeki sem sendir fyrirmeeli skv. 1. mgr. befyrir vidskiptavin hvernig verdbréfafyrirteekid muni fram
abyrgd & ad upplysingar séu heildsteedar og nakveemar ksgema vidskiptafyrirmaelin.

ad radleggingar sem veittar hafa verid vidskiptavininunfiheen pegar stefna um framkvaemd fyrirmaela skv. 6. mgr. bydur
honum. upp & pann moguleika ad fyrirmaeli vidskiptavina séu fram-
O Verobréfafyrirteeki sem tekur vid fyrirmaelum skv. 1. mgrkveemd utan vidskiptavettvangs skal verdbréfafyrirtaeld-up
ber &byrgd 4 ad framkvaemd pjénustu og vidskipta sé i saffisa vidskiptavini sina sérstaklega um pann moguleikadVer
reemi vid akvaedi pessa péattar. bréfafyrirtaeki skal afla fyrir fram sérstaks sampykkis vio-
W 48. gr. Besta framkveemd. skiptavina adur en fyrirmeeli peirra eru framkvaemd utan vié-
O Verdbréfafyrirtaeki skal vid framkvaemd fyrirmeela leitaskiptavettvangs. Sampykkid getur verid annadhvort almenn
allra leida til ad na bestu mogulegu nidurstodu fyrir videda ad pvi er vardar einstok vidskipti.

skiptavin ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada,iikd O Verdbréfafyrirtaeki sem framkvaemir fyrirmaeli vidskipta-
ad af vidskiptum og uppgjéri verdi, umfangs, edlis eda anfinar skal arlega tbia og birta opinberlega, fyrir hveriklo
arra patta sem mali skipta. Meeli vidskiptavinur hins vegafarmalagerninga, yfirlit um fimm helstu vidskiptastadi med
fyrir um akvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmeelum hans.illiti il umfangs vidskipta sidastlidid ar og upplysingam

O begar verdbreéfafyrirteeki framkvaemir fyrirmeeli fyrir geedi framkveemdar.

hond almenns fjarfestis skal akvarda bestu mégulegu nigr veerbréfafyrirtaeki sem framkvaemir fyrirmaeli vidskipta-
urstodu Ut fra heildargreidslu, p.e. verds fjarmalagesin yina skal hafa eftirlit med skilvirkni pess fyrirkomulagsg o
auk kostnadar vid framkveemd. Innifalinn skal allur kOStnstefnu sem pau Setja um framkveemd fyrirm$|a til ad geta
adur vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur framkveemgreint annmarka og beett dr peim, eins og vid a. bad skal
fyrirmaela, p.m.t. poknanir. einkum meta reglulega hvort vidskiptakerfin, sem eru hluti
O | pvi skyni ad na fram bestu mogulegu nidurstodu fyraf stefnu pess um framkvaemd fyrirmaela, veiti bestu mogu-
ir vidskiptavin skv. 1. mgr. skal verdbréfafyrirteeki, ef bee |egu nidurstodu fyrir vidskiptavininn eda hvort pau purfi ad
er ad framkvaema fyrirmeeli & fleiri en einum vidskiptastadyera breytingar & fyrirkomulagi sinu vid framkvaemd fyrir-
meta og bera saman pa niurstodu sem haegt veeri adnfigla, m.a. med hlidsjon af upplysingum sem birtar eru skv.
fyrir viéskiptavin a serhverjum vidskiptastad sem tilgréi 5 og 8. mgr. Verdbréfafyrirtaeki skal tilkynna vidskiptavi

E]r er i stefnu Verabréfafyrirta—}kis um framkveemd fyrlrm%lajm sinum um Veru|egar breytingar a fyrirkomulagi sinu og
I matinu skal tekid tillit til poknana verdbréfafyrirteekis  stefnu um framkvaemd fyrirmaela.

sjalfs og pess kostnadar sem hiyst af framkveemd fyrirmagla viergbréfafyrirteeki skal geta synt fram 4, ad beidni vid-
a hverjum vidskiptastad fyrir sig. ~ skiptavinar, ad pad hafi framkvaemt fyrirmaeli hans i sam-
O Verdbréfafyrirteeki skal ekki taka vid endurgjaldi, afsieet yzemi vig stefnu fyrirtaekisins um framkveemd fyrirmeela skv.
eda ofjarhagslegum avinningi fyrir ad beina fyrirmaelum-vidg mgr.

skiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda vioskiptad- 0 Um bestu framkveemd er nanar kvedio & um i 64.-66. gr.

ar, sem veeri andstaett kréfum um radstafanir vegna hagé'glugeréar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

munaarekstra eda umbunar skv. 1.—3. mgr. pessarar greinal . ) )
2. mgr. 21. gr., 22. gr. og 32.~38. g. U [Sedlabanki islands setur regluum efni og snid upp-

O Vidskiptavettvangar og innmidlarar skulu, a.m.k. eindy5|hgasem verdbreéfafyrirtaeki skulu birta samkveemt [réssa

Lo ) LT : .grein.P
sinni a ari, gera adgengileg almenningi an endurgjalds gognl) 2
i formi skyrslu vardandi gaedi framkvaemdar vidskipta med <o 545/20287L. 8012022, 7.9t
fiarmalagerninga sem falla undir vidskiptaskyldu skv. ag. ™ 49- 9r. Medferd fyrirmeela vidskiptavina.
28. gr. MiFIR. Vidskiptastadir skulu einnig gera adgengill Verdbréfafyrirteeki skal hafa til stadar verkferla og fyrir
legar almenningi slikar skyrslur um fjarmalagerninga sefPmulag par sem kvedid er & um skjota og sanngjarna fram-
ekki falla undir vidskiptaskylduna. Skyrslurnar skulu inn Kveemd fyrirmeela vidskiptavina samanborid vid fyrirmaeli
halda upplysingar um verd, kostnad, hrada og likur & vidnnarra vidskiptavina og vidskiptahagsmuni verdbréfefyr
skiptum fyrir einstaka fjarmalagerninga. Verdbréfafiaski teekisins.
skal 1 kjdlfar vidskipta upplysa vidskiptavin um pad hvaupa O Verdbréfafyrirteeki skal framkveema fyrirmeeli vidskipta-
voru framkvaemd. vina, sem eru sambeerileg, i peirri r6d sem pau berast.

O Verdbréfafyrirteeki skal hafa til stadar skilvirkar radsta O Ef skilyrt fyrirmeeli vidskiptavinar vegna hlutabréfa sem
anir til ad fullneegja skyldum skv. 1.—3. mgr. Sér i lagi skaéru i vioskiptum a vidskiptavettvangi eru ekki framkvaemd
verdbréfafyrirtaeki hafa til stadar stefnu um framkveemd vigafnskjott og pau berast vid rikjandi markadsadsteedur skal
skiptafyrirmeela sem gerir pvi kleift ad na bestu moguleguerdbréfafyrirtaeki, nema vidskiptavinur meeli fyrir um ann
nidurstddu fyrir vidskiptavini sina. | henni skulu komarfia ad, gera radstafanir til ad pau verdi framkveemd eins skjott
ao pvi er vardar hvern flokk fjarmélagerninga, upplysingag mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis pannig ad
ar um pa vidskiptastadi sem verdbréfafyrirtaeki notar til apau séu adgengileg 68rum markadsadilum. Verdbréfafyrir-
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teeki getur fullnaegt pessari skyldu med midlun fyrirmaelanni ad éska eftir pvi ad vera flokkadur sem almennur fjarfesti
til vidskiptavettvangs. Aukin vernd verdur einungis veitt fagfjarfesti i kjolfar sk

O Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra skyldu skv. 3legs samkomulags vid verdbréfafyrirteeki um ad hann verdi
magr. ad birta skilyrt fyrirmaeli sem eru 6venju umfangsmikekki flokkadur sem fagfjarfestir. [ samkomulaginu skal til-
il samanbori® vid venjulega markadssteerd i skilningi 4. ggreina hvort petta gildir almennt eda med tilliti til tiltelna
MiFIR. vidskipta, pjénustu, fjarmalagernings eda afurdar.

O Um medferd fyrirmeela vidskiptavina er nanar kvedio @ 53. gr. bjénusta sem veitt er fagfjarfestum.

um i 67.-70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. T Akveedi 3. télul. 2. mgr. 34. gr. eiga ekki vid um pjonustu
mgr. 3. gr. sem veitt er fagfjarfestum nema vegna fjarfestingarrdagja
m 50. gr. Einkaumbodsmenn. og eignastyringar. Akveedi 4. mgr. 44. gr. og 2.-5. mgr. 46.
O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad tilnefna einkaumbods4gr. eiga ekki vid um pjénustu sem veitt er fagfjarfesti, nema
menn til ad kynna pjénustu pess, stofna til vidskipta eda takann upplysi verdbréfafyrirtaeki, annadhvort a rafreenmfor

& mati fyrirmaelum fré vidskiptavinum eda hugsanlegum videda pappir, ad hann vilji ad svo sé. Verdbréfafyrirtaeki skul
skiptavinum og midla peim, selja fjarmalagerninga og veithalda skra um 6ll slik samskipti, sbr. 5. mgr. 23. gr.
fjarfestingarradgjof. W 54. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest-
O Verobréfafyrirteeki sem veitir pjonustu fyrir milligébngu ar.

einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd a ad-Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta 6skad eftir p¥i a
gerdum og vanreekslu peirra pegar peir starfa & vegum pesstobréfafyrirtaeki flokki pa sem fagfjarfesta. Verobrgfaf
Einkaumbodsménnum er skylt ad gera vidskiptavinum gretgeki skal leggja mat & sérfreedikunnattu, pekkingu og reynsl
fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsmodnnum eridskiptavinar og hvort hin veiti naegilega vissu fyrir pé a

6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum. hann geti sjalfur tekid akvardanir um fjarfestingar og jskil
O Verdbréfafyrirteeki skulu hafa eftirlit med ad einkaum-aheettuna sem i peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavi
bodsmenn peirra: sem fagfjarfesti samkvaemt pessari grein skal hann uppfylla
1. hafi gott ordspor, a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyréum:
2. hafi videigandi almenna, vidskiptalega og faglega 1. Hann hafi att umtalsverd vidskipti & videigandi mark-
pekkingu, aodi neestliona fiéra arsfjérdunga, ad medaltali a.m.k.itio-s

3. hafi heefi til ad geta veitt fjarfestingar- eda vidbétum & hverjum arsfjérdungi.
arpjénustu eda greint vidskiptavini eda hugsanlegum vid- 2. Verdgildi fijarmalagerninga og innsteedna fjarfestis
skiptavini nakveemlega fra 6llum videigandi upplysingummemi samanlagt meira en jafnvirdi 500.000 evra [i islenskum

vardandi fyrirhugada pjénustu, og krénum] Y midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad
4. starfi i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um fjarer skrad hverju sinni.
festingar- og vidbotarpjénustu. 3. Fjarfestir gegni eda hafi gegnt, i a.m.k. eitt ar, stodu i

O Verdbréfafyrirtaeki skal gera videigandi radstafanir 8l a fjarmalageiranum sem krefst pekkingar a fyrirhugudum vid-
koma i veg fyrir ad 6nnur starfsemi sem einkaumbodsmaskiptum eda pjénustu.

ur sinnir hafi neikvaed ahrif 4 pa starfsemi sem hann annasti Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad
umbodi fyrirtaekisins skv. 1. mgr. teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna verdbréfatgek-

O Verdbréfafyrirteeki sem hyggst fela einkaumbodsmaninu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stédu alntenn
ad starfa i umbodi pess hér & landi skal seekja um skré&®a vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. &4 sk
ingu einkaumbodsmannsins hja Fjarmalaeftirlitinu. Einkaverdbréfafyrirtaeki gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa
umbodsmadur skal hafa verdbréfaréttindi. réttarvernd og pann boétarétt sem peir kunna ad verda af og
O Fjarméalaeftirlitio skal halda skra yfir einkaumbodsmensskulu vidskiptavinir i sérstoku skjali lysa pvi yfir ad peid s
sem uppfylla skilyrdi pessarar greinar og birta hana & vef sikunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd.

um. Einkaumbodsmanni er heimilt ad hefja starfsemi hér 4% L. 5012022, 8. g«

landi i kjolfar skréaningar. W 55. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila.

m 51. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl. O Verdbréfafyrirtaeki sem hefur leyfi til ad framkvaema fyr-
O Verdbréfafyrirtaeki skal flokka vidskiptavini sina i vié-irmaeli vidskiptavina, eiga vidskipti fyrir eigin reikningda
urkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta vidka & méti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga i vio-
upphaf vidskiptasambands. Verdbréfafyrirtaeki skal vaida  skiptum vid vidurkennda gagnadila &an pess ad fullnaegja skil
skiptavinum upplysingar & varanlegum midli um flokkuryréum [33. gr., 1., 4. 0g 6.—9. mgr. 34. gr., 35.-41. gr., 44. 9
beirra, rétt peirra til ad 6ska eftir ad falla i annan flokk og5. gr., 1., 6. og 7. mgr. 46. gr’]48. gr. og 1.—2. mgr. 49. gr.
afleioingar pess. Verdbréfafyrirteeki skal setja sér vggdda O bratt fyrir akvaedi 1. mgr. er vidurkenndum gagnadila
reglur um flokkun vidskiptavina. heimilt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki fari ad peim
O Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi ad tilkynna verdbréfafyékvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum vid
irteekjum um breytingar sem haft geta ahrif & flokkun peirrbann.

sem fagfjarfesta. P& ber verdbréfafyrirteekjum ad gripa tit Verdbréfafyrirtaeki skal, &dur en pad framkveemir vié-
videigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinugkipti skv. 1. mgr., afla fyrir fram stadfestingar fra vidur-
uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdi med lmn  kenndum gagnadila um ad hann sampykki ad farid sé med
sem fagdfjarfesti. hann sem slikan i peim vidskiptum. Heimilt er ad afla al-
O Um flokkun vidskiptavina er nanar kvedid a um i 45. gmenns sampykkis einu sinni eda sérstaks sampykkis fyrir
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.  hver vidskipti.

W 52. gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta. O Verobréfafyrirteeki skal starfa af heidarleika, sanngogi

O Verdbréfafyrirtaeki skal upplysa fagfjarfesti um rétt hangagmennsku i samskiptum sinum vié vidurkennda gagnadila
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og midla upplysingum & sanngjarnan og skyran héatt og ekkkvordun logbeers yfirvalds annars adildarrikis skal pad
villandi, ad teknu tilliti til edlis hinna vidurkenndu gagdila krefjast pess ad vidskiptavettvangar og innmidlarar seya ei
og starfsemi peirra. vioskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. afleidur, skv. 2.rmg

O Um vidskipti vid vidurkennda gagnadila er nanar kvedid&tddvi timabundid vidskipti med eda taki pa dr vidskiptum
aum i 71. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. &f um er ad reeda yfirtokutilbod, grun um markadssvik eda

mgr. 3. gr. pegar um er ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR stkum
D1 502022, 9. gr. pess ad innherjaupplysingar um Utgefanda eda fjarmalagern
W 56. gr. Vidskiptaeftirlit. ing hafa ekki verid birtar, nema slik akvoéréun geti valdid

O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starferulegu tjoni & hagsmunum fjarfesta eda skipulegri starf-
reekja markadstorg fijarméalagerninga eda skipulegt marka&emi markadarins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESM#4 o
torg skulu hafa skilvirkar radstafanir og verklag i pvi skynddrum légbeerum yfirvoldum um akvoréun sina, par sem sér-
ad hafa reglulegt eftirlit med pvi ad adilar, patttakendgr ostaklega skal koma fram skyring & pvi taki Fjarmalaeftdlit
notendur fari ad reglum peirra. Jafnframt skulu peir hafa sk &kvérdun um ad adhafast ekki.

virkt eftirlit med tilbodum, afturkéllunum og vidskiptumda O Verklag skv. 2. og 3. mgr. & einnig vid pegar Fjarmalaeft-
ila, patttakenda og notenda i pvi skyni ad greina brot & negluirlitio afléttir akvordun samkveaemt pessari grein, pegar pad
markadarins, 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur, hatissem tekur dkvordun um ad stédva timabundid vidskipti med fjar-
kann ad fela i sér brot gegn akveedum MAR og kerfisraskamirlagerninga, p.m.t. afleidur, eda taka pa ar vidskiptum &
sem tengjast fjarmalagerningi. grundvelli 10. og 11. t6lul. 4. mgr. 119. gr. og pegar pad
O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada skv. 1. mgafléttir slikri akvoroun.

skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad um verulegd Um timabundna stdédvun vidskipta med fijarmélagerninga
brot & reglum peirra, 6réleika i vidskiptum, hattsemi serag toku peirra Ur vidskiptum a markadstorgi fjarméalagern-
kann ad fela f sér brot gegn dkveedum MAR og kerfisraskamga eda skipulegu markadstorgi er nanar kvedid & um i
ir. Jafnframt skulu peir veita Fjarmalaeftirlitinu og légu reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr.

fulla adstod vid rannsékn og saksokn vegna markadssvika Sedlabanki islands setur regilum framkvaemd akveed-
sem eiga sér stad i eda gegnum kerfi peirra. isins, p.m.t. um form og efni tilkynninga.

O Fjarmalaettirlitid skal &framsenda ESMA og logbaerum ® Rgl. 545/2023.

yfirvoldum annarra adildarrikja upplysingar skv. 2. mgr. b@ 58. gr. Vaxtarmarkadir litilla og medalstérra fyrirteekja.
skulu upplysingar i tengslum vid hattsemi sem kann aé fela Rekstraradilar markadstorgs fjarméalagerninga med starfs
i sér brot gegn dkvaedum MAR adeins aframsendar ad peyfi hér & landi geta s6tt um pad til Fjarmalaeftirlitsins
gefnu ad Fjarmalaeftirlitid sé sannfeert um ad slik 6logmaat markadstorgid verdi skrad sem vaxtarmarkadur litilla og

héattsemi hafi att sér stad. medalstdrra fyrirtaekja.
O Um vidskiptaeftirlit er nanar kvedid & um i 82. gr. reglu-0 Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fenginni umsokn skv. 1.
gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr. mgr. ad skra markadstorg sem vaxtarmarkad fyrir litil og

W 57. gr. Timabundin stédvun vidskipta med fjarméalagernmedalstor fyrirteeki, ad pvi gefnu ad pad telji krofur skv. 3.
inga og taka peirra Gr vidskiptum & markadstorgi fjarmalasmgr. uppfylitar.

gerninga eda skipulegu markadstorgi. O A markadstorgi fjarmalagerninga skulu gilda skilvirkar
O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradila markadar sem starfeglur, kerfi og verklag sem tryggja ad:

raekir markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markads 1. Hid minnsta 50% Utgefenda fjarmalagerninga, sem
torg er heimilt ad stodva timabundid vidskipti med fijarhafa verid teknir til vidskipta & markadstorgi fjarmalager
malagerning eda taka hann Ur vidskiptum, uppfylli haninga, séu litil og medalstor fyrirtaeki & peim tima pegar mark
ekki lengur reglur markadstorgsins, nema slik akvordun séstorg fijarmalagerninga er skrad sem vaxtarmarkadlla liti
likleg til ad valda verulegu tjoni & hagsmunum fjarfest@g medalstorra fyrirteekja og a hverju almanaksari eftir. pad
eda skipulegri starfsemi markadarins. [ slikum tilvikunalsk 2. Sett séu videigandi vidmid fyrir upphaflega toku fjar-
verdbréfafyrirtaekid eda rekstraradili markadar einnisa  malagernings til vidskipta og aframhaldi veru hans i vipski
timabundid vidskipti med, eda taka Ur vidskiptum, afleiduam.

skv. a—g-lid 2. télul. 1. mgr. 4. gr. sem tengjast fjarmatage 3. Birtar séu nezegjanlegar upplysingar pegar fjarmala-
ingnum eda nota hann sem vidmid, pegar slikt er naudsynleggrningar eru upphaflega teknir til vidskipta til ad gera-fja

til ad stydja vid markmid akvordunarinnar. Verdbréfafyrir festum kleift ad taka upplysta akvordun um fjarfestingud ba
teekid eda rekstraradili markadar skal birta akvoréun skv. dkal gera annadhvort med videigandi skraningarskjali eda
malsl. og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana. lysingu, pegar krofur laga um verdbréfavidskipti um almenn
O Fjarmalaeftirlitid skal krefjast pess ad vidskiptavetiga Utbod eiga vid.

ar og innmidlarar sem eiga vidskipti med fijarmalagerninga, 4. Birtar séu & markadinum reglubundid videigandi fjar-
p.m.t. afleidur, skv. 1. mgr., stédvi timabundid vidskipgdn hagsupplysingar, annadhvort af udtgefanda eda fyrir hans
eda taki pa Ur vidskiptum pegar um er ad raeda yfirtokutilbodpnd, svo sem endurskodadur arsreikningur.

grun um markadssvik eda pegar um er ad raeda brot gegn 75. Utgefendur, einstaklingar sem gegna stjérnunarstorf-
og 17. gr. MAR sokum pess ad innherjaupplysingar um Gtim og adilar nakomnir peim i skilningi MAR uppfylli vid-
gefanda eda fjarmalagerning hafa ekki verid birtar, nerka sleigandi akveedi MAR.

akvoroun geti valdid verulegu tjéni & hagsmunum fjarfesta 6. Upplysingar sem utgefendum er skylt ad veita l6gum
eda skipulegri starfsemi markadarins. Fjarmélaeftirigkal samkveemt séu geymdar og peim midlad til almennings.
pegar i stad birta &kvordunina og tilkkynna ESMA og l6gbeer- 7. Til stadar séu skilvirk kerfi og stjérntaeki sem midi ad
um yfirvéldum hinna adildarrikjanna um hana. pvi ad koma i veg fyrir og koma auga & markadssvik & vaxt-
O begar Fjarmalaeftirlitid feer tilkynningu skv. 2. mgr. umarmarkadinum.
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O Adila sem starfreekir markadstorg fjarmélagerninga dyrirhugada starfsemi fré I6gbeeru yfirvaldi i heimaadifdlr
heimilt ad gera kréfur til Utgefenda til vidbotar krofum 3.fyrirtaekisins, sbr. pé 2. mgr.

magr. O EKki er heimilt ad veita pjonustu eda stunda starfsemi
O Fjarmalaeftirlitid getur tekid vaxtarmarkad fyrir litilgp samkveemt pessari grein fyrir milligéngu einkaumbods-
medalstor fyrirtaeki af skré ef: manna sem stadsettir eru hér a landi fyrr en Fjarmalaeft-
1. adili sem starfraekir markadinn saekir um afskraningrlitinu hefur borist tilkynning fra I6gbaerum yfirvéldum i
una, eda heimaaadildarriki fyrirtaekisins um audkenni peirra.
2. krofur skv. 3. mgr. eru ekki lengur uppfylitar. O Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hér

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA eins fljott og unnt & landi samkveemt pessari grein verda aldrei vidtaekari en
er ef pad skrair eda afskrair vaxtarmarkad fyrir litil og medstarfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pessowo6t-
alstor fyrirteeki. arpjénustu m4 adeins veita samhlida fjarfestingarpjanogt

O Hafi fjarmalagerningur verid tekinn til vidskipta & einumfjarfestingarstarfsemi.

vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirteeki er heirhd O Svissnesk og feereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt pjon-
taka hann til vidskipta & 66rum vaxtarmarkadi, ad pvi tilustu og stundad starfsemi samkvaemt pessum I6gum hér &
skildu ad utgefandinn hafi verid upplystur um slikt og ekkiandi enda séu sému krofur gerdar til peirra og verdbréfafyr
hreyft vid pvi andmaelum. Utgefandanum ber i slikum tilvikirteekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti 1 riki izm

um ekki skylda til ad uppfylla reglur um stjérnarhaetti fyrir EES og gerdur hafi verid samstarfssamningur & milli Sedla-
teekja eda birtingu upplysinga vegna sidari vaxtarmarkaddmanka islands og légbeerra svissneskra eda faereyskra yfir-
ins. valda.

O Um vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirteekja er nAdnex Fjarmalaeftirlitid skal hafa eftirlit med ad utiba verofme

ar kvedio & um i reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. Tyrirtaekja hér & landi sem veita pjénustu eda stunda staifse
mgr. 3. gr. sem fellur undir 16g pessi fari ad akveedum [23. §r33.—41.

m 59. gr. Urskurdar- og réttarirreedi. ar., 44.-46. gr. og 48. og 49. gr. laganna og 14.-26. gr. MiF-
O Verdbréfafyrirteeki skulu hafa adgengilegar upplysingdR.

um Urskurdar- og réttartrreedi ef agreiningur ris A millifgei O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kanna radstafanir Gsbd

og neytanda um fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu, niva. uns og 6ska eftir breytingum sem porf er & til ad Fjarmalaeft-
malskot til Grskurdaradila samkveemt [6gum um Urskurdairitinu sé kleift ad sinna eftirliti med pvi ad atibdid upgh

adila a sviodi neytendamala. skyldur skv. 5. mgr. Adur en Fjarmalaeftirlitid framkveem-
IIl. kafli. Starfsemi verdbréfafyrirtaekja & milli adild- ir vettvangsskodun i Gtibui verdbréfafyrirtaekis hér a fand
arrikja. skal pad tilkynna logbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki pess

m 60. gr. bjénusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, me®2r um.

starfsleyfi i adildarriki, hér & landi an stofnunar atibus. ~ & Logbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki er heimilt, eftir ad
O Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru und?@fa tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu par um, ad framkveematvet

ir eftirliti i 63ru adildarriki er heimilt a8 veita pjonustag vangsskodun i utibum peirra fyrirteekja sem tilkynnt hafa
stunda starfsemi samkvaemt 16gum pessum hér & landi 4R Pionustu og/eda starfsemi hér & landi.

stofnunar GtibGs eda fyrir milligéngu einkaumbodsmanng Fiarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar um
sem stadsettur er | heimaadildarriki pess. einkaumbodsmenn sem stadsettir eru hér & landi og hafa
O Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi heheimild til ad veita pjonustu og/eda stunda starfsemi i um-
& landi samkvaemt pessari grein verda aldrei vidtaekari BROI erlendra fyrirteekja samkveemt pessari grein.
starfsheimildir fyrirteekisins { heimaadildarriki pessob6t- O Akveedi laga um hlutafélég vardandi utibd erlendra hluta-
arpjénustu mé adeins veita samhlida fjarfestingarpjanogt félaga eiga ekki vid um Gtiba skv. 1. mgr.
fjarfestingarstarfsemi. Y1 5012022, 10. gr.

O Svissnesk og feereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt pjor 62. gr. bjonusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, med
ustu og stundad starfsemi samkveemt pessum légum héstarfsleyfi a Islandi, i adildarriki an stofnunar atibus.

landi enda séu sému krofur gerdar til peirra og verdbréfafyrn Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir
irteekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i riki inn eftirliti hér a landi er heimilt ad veita pjonustu og stunda
an EES og ad gerdur hafi verid samstarfssamningur a maliarfsemi i adildarriki samkveemt I6gum pessum an stofnun-
Sedlabanka [slands og légbeerra svissneskra eda faereyskratibis eda fyrir milligongu einkaumbodsmanns sem stad-
yfirvalda. settur er hér a landi. Fyrirtaeki skulu tilkynna Fjarmalakft

O Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar uminu um slikar fyrireetlanir fyrir fram. [ tilkynningu skal kna
einkaumbodsmenn stadsetta i heimaadildarriki verdhnéfaf fram i hvada riki standi til ad veita pjonustu eda stunda-star
irtaekis sem hafa heimild til ad veita pjonustu og/eda stund&mi, i hverju fyrirhugud pjonusta og/eda starfsemi séifdlg
starfsemi hér a landi i umbodi erlends fyrirteekis. og hvort fyrirtaekid hyggist notast vio einkaumbodsmenn og
m 61. gr. bjénusta og starfsemi verdbréfafyrirtaekja, me&udkenni peirra.

starfsleyfi i adildarriki, med stofnun Gtibas eda fyrir mill O Verdbréfafyrirteeki geta veitt pjonustu og stundad starf-
goéngu einkaumbodsmanns. semi samkveemt pessum légum i Sviss og Feereyjum ef gerd-
O Verdbréfafyrirtaeki sem hafa starfsleyfi og eru undir eftur hefur verid samstarfssamningur & milli Sedlabanka tigan
irliti i ©dru adildarriki geta stofnsett Gtibli hér & landiaed og logbzerra svissneskra eda feereyskra yfirvalda.

veitt pjénustu og stundad starfsemi fyrir milligdbngu einkad Eigi sidar en einum manudi fra mottdku tilkynningar skv.
umbodsmanns sem er stadsettur hér a landi tveimur mdn-mgr. skal Fjarmalaeftirlitio framsenda tilkynningunia t
udum eftir ad Fjarmalaeftirlitio hefur fengid tilkynningum  l6gbaerra yfirvalda i viskomandi gistiadildarriki &samtdsta
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festingu a pvi ad fyrirhugud pjonusta og starfsemi rmist in malaeftirlitsins og logbaerra svissneskra eda faereyskra yfi
an starfsleyfis fyrirteekisins. valda.

O Fyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar pae O Fyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar pze
breytingar sem kunna ad verda & adur veittum upplysinguoneytingar sem kunna ad verda & adur veittum upplysingum
skv. 1. mgr. eigi sidar en einum méanudi 4dur en fyrirhugadamkvaemt pessari grein eigi sidar en einum méanudi adur
ar breytingar koma til framkveemda. Fjarmalaeftirlitio Ekaen fyrirhugadar breytingar koma til framkveemda. Fjarmala-
tilkynna I6gbaerum yfirvéldum pess rikis par sem fyrirtaeki@ftirlitid skal tilkynna légbserum yfirvéldum gistiadilddkis
veitir pjonustu og/eda stundar starfsemi um breytingana 4dum breytingar & 4dur veittum upplysingum. Akvedi fyrirtaeki

veittum upplysingum. ad loka utibui skal jafnframt tilkynna pad Fjarmalaeftiriu
O Sedlabanki islands setur regiuum form, efni og ferli innan framangreinds frests.
vegna tilkynninga skv. 1. mgr. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, eftir ad hafa tilkynnt 16g
D Ryl. 852/2022. baeru yfirvaldi i gistiadildarriki par um, ad framkveema vett-

m 63. gr. Tilkynning innlendra verdbréfafyrirtaekja um vangsskodun i Gtiblum innlendra verdbréfafyrirtsekja.
stofnun Gtibls og/eda notkun einkaumbodsmanns i 68ru ad-Sedlabanki islands setur regiuom form, efni og ferli
ildarriki. vegna tilkynninga skv. 1. mgr.

O Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir Y Rgl. 852/2022.

eftirliti hér a landi er heimilt ad veita pjonustu og stundam 64. gr. Starfsemi markadstorga fjarmalagerninga og
starfsemi i adildarriki samkveemt I6gum pessum med stofngkipulegra markadstorga milli adildarrikja.

Gtibas eda fyrir milligdngu einkaumbodsmanns sem stadsett Verdbréfafyrirtaekjum og rekstraradilum markada sem
ur er i gistiadildarriki. Fyrirtaeki skulu tilkynna Fjarna@ft-  starfraekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipuledrmar
irlitinu um slikar fyriraetlanir fyrir fram. adstorg i 68rum adildarrikjum er heimilt ad gera videigandi
O Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um:  radstafanir hér & landi til ad audvelda fjarnotendum, adilu

1. adildarriki par sem fyrirteeki eetlar ad stofna Gtibi edada patttakendum sem hafa stadfestu hér a landi adgang ad
notast vid einkaumbodsmann med stadfestu par, morkudunum og ad eiga vioskipti a peim.

2. rekstrarazetlun, par sem m.a. skal koma fram su fjgp- Verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starf-
festingar- og vidbotarpjonusta sem aetlunin er ad bjoda og &&kir markadstorg fijarmalagerninga eda skipulegt markads
fjarfestingarstarfsemi sem eetlunin er ad stunda, torg hér & landi skal tilkynna pad Fjarmalaettirlitinu apio

3. stjornskipulag utibts sem hefur verid stofnad og tilsér ad gera radstafanir i 66ru adildarriki til ad audvelda fj
greining a peim einkaumbodsmanni sem Gtibuid hyggst ndtotendum, adilum eda péatttakendum sem hafq stadfestu er-
ast vid, lendis adgang ad og vidskipti & mérkudunum. | tilkynning-

4. hvernig fyrirtaekid hyggist nyta sér einkaumbodsmantni skal koma fram i hvada adildarriki zetlunin er ad gera
i adildarrikjum par sem pad hefur ekki komid a fot atibuiS!ikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitid skal senda pesgzplys-
asamt upplysingum um stjérnskipulag, p.m.t. um bodleis|Rgar innan man_aéar til Idgbaerayﬂrva&ldsms |_a6|Idar|wk|n
og stadsetningu einkaumbodsmannsins i skipulagi fyrirtadf@ Sem fyrirteekid hyggst gera slikar radstafanir.

isins, O Fjarmalaetftirlitio skal, ad beioni ldgbeers yfirvalds ggt
5. heimilisfang i gistiadildarriki par sem heegt er ad naldldarrikis markadstorgs fiarmalagerninga og an asteedulau
ast skjél, og ar tafar, veita upplysingar um fjaradila og patttakendurkna

6. nofn peirra sem bera abyrgd & stjérnun GtibGsins ogPStorgsins sem hafa stadfestu i gistiadildarrikinu.
eda einkaumbodsmannsins. O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um form og

O begar fyrirtzeki notar einkaumbodsmenn med stadfestu 1 tlkynninga skv. 2.mgr. o

an heimaadildarrikis pess skulu akvaedi laga pessara utn Gthh 65- gr. Adild verdbrefafyrirteekja i 68rum adildarrikjum
eiga vid um pa. Hafi (tiby verabréfafyrirtaekis verid stofiag@0 skipulegum mérkudum heér a landi.

vidkomandi adildarriki skal einkaumbodsmadur samsama@- Skipulegir markadir hér a landi skulu, ad uppfylitum regl-
ur pvi. um markadarins skv. 94. gr., veita verdbréfafyrirtaekjundme
O Fjarmalaeftirlitid skal senda 16gbaeru yfirvaldi i gistiad-Starfsheimildir i 66rum adildarrikjum til ad framkveema-fyr
ildarriki allar upplysingar skv. 1. mgr. eigi sidar en brgmulrmaell vioskiptavina eda stunda vidskipti fyrir eigin raikg
manudum fra pvi ad pvi barust upplysingarnar nema pad haflild 0g/eda adgang:

asteedu til ad efast um ad stjornskipulag eda fijarhagssyadaf 1. beint, med pvi ad stofna ttibd hér a landi, eda
irteekisins sé fullneegjandi. Jafnframt skal Fjarmalakitr 2. med pvi ad gerast fjaradilar eda hafa fjaradgang ad
senda légbaerum yfirvoldum gistiadildarrikis upplysingar u skipulega markadinum an pess ad hafa stadfestu her a landi,
tryggingavernd vidskiptavina Gtibasins samkvaemt [6gum ulvegar fyrirkomulag vidskipta eda markadskerfi hlutadeijan
innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Bia- markadar gera ekki kréfu um vidveru peirra til ad stunda vio-
eigandi fyrirtaeki skal samtimis tilkynnt ad framangreindaskipti & honum.

upplysingar hafi verid sendar. Akvérdun Fjarmalaeftiniss m 66. gr. Adgangur ad midleegum métadila og faersluvisun-
um ad senda logbaeru yfirvaldi i gistiadildarriki ekki upplysar- og uppgjorsadstodu og réttur til ad tilgreina uppgjors-
ingarnar skal rokstudd og send hlutadeigandi fyrirtaeki sugerfi.

fljott sem audid er og eigi sidar en premur manudum framatz Midlaegir métadilar og adilar sem veita feersluvisunar- og
toku fullneegjandi upplysinga skv. 1. mgr. uppgjorsadstodu hér a landi skulu veita verdbréfafyrijtaak

O Verobréfafyrirteeki og lanastofnanir geta veitt pjonustu ofra 68rum adildarrikjum beinan og 6beinan adgang svo peim
stundad starfsemi samkvaemt pessum I6gum i Sviss og Fagrkleift ad ljuka eda koma i kring lokum vidskipta med fjar-
eyjum ef gerdur hefur verid samstarfssamningur & milli Fjamalagerninga. Adgangurinn skal vera hadur sdmu gagnseeju
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og hlutleegu vidmidum og gilda um innlenda adila og pattz1 Auk framangreinds parf eftirfarandi skilyréum ao vera
takendur. fullnaegt:
O Adilar og patttakendur & skipulegum markadi hér & landi 1. Fyrirtaekid skal vera undir eftirliti i heimariki sinu og
skulu hafa rétt & ad tilgreina kerfi til uppgjors vidskiptadne uppfylla kréfur sem par gilda um reksturinn. Fyrirtaekid lska
flarméalagerninga sem fram fara & vidkomandi skipuleguwera med sambeerilegar starfsheimildir og verdbréfabgiiit
markadi ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum: innan EES. Fyrirhugud pjonusta hér a landi skal rimast innan
1. tengslin og radstafanirnar a milli tilgreinda uppgjorsstarfsheimilda pess.
kerfisins og annars kerfis eda adstédu séu pannig ad patp. Liggja skal fyrir ad logbeert yfirvald i heimariki geri
tryggi skilvirkt og hagkveemt uppgjor umraeddra vidskiptagkki athugasemd vid stofnun Gtibas hér & landi. Ef félagid er
09 undir eftirliti fleiri en eins l6gbaers yfirvalds skal yfirlysj
2. Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt ad teeknileg skilyrdikoma fra peim éllum.
fyrir uppgjori vidskipta, sem fram fara & skipulega markadi 3. Eftirliti i heimariki pess skal taka videigandi tillit t
um i gegnum annad uppgjorskerfi en pad sem hann tiltekyimaela fiarmalaadgerdahopsins i tengslum vid barattugeg
s_éu p,annig ad pau geri hnokralausa og skipulega Staffs%@hingapvaetti og fijarmégnun hrydjuverka.
flarmalamarkada mogulega. ’ 4. Utibuid skal hafa fijarmuni til skilyrdislausar radstafu
W 67.gr. Midleegir métadilar og feersluvisunar- 0g upp-ar 4 hankareikningi hérlendis sem nema a.m.k. stofnframlag
gjijrs_fyrlrkomulag ad pvi er vardar markadstorg fjarmala-yeraprefafyrirteekja skv. 2., 3. og 4. mgr. 14. gr. a laga n.
gerninga. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
O Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada sem g peir agilar, einn eda fleiri, sem bera abyrgd a stjérun
starfreekja markadstorg fjarmalagerninga er heimilt a8&onyihisins skulu allir uppfylla skilyrdi 1. mgr. 10. gr. Sému
& videigandi fyrirkomulagi med midleegum motadila e8gsfr skulu gerdar til lykilstarfsmanna Gtibusins i skilgi
feersluvisunarstd og uppgjorskerfi i 68ru adildarriki i PMb a2 um fiarmalafyrirtaeki.
s_kym_a&_) stoéus_tofna, faer'sluwsa eaag gera upp sum ,eaa Ols. Heimariki fyrirtaekisins skal hafa undirritad samning
vigskipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljka vid islensk stjornvold, sem fer ad 6llu leyti ad st6dlum skv.

O Fjarmalaeftirlitio getur einungis takmarkad notkun veré&-26 ; .
. - : . . gr. skattasamningsfyrirmyndar Efnahags- og framfara-
bréfafyrirtaekja og rekstraradila markada, sem Starfr%l%?ofnunarinnar um tekjur og fiarmagn og tryggir skilvirk

markaé,storg fjérmélagerninga,_" a mia'ae‘%"{m mét.aa.”umpplysingaskipti um skattamal, p.m.t. hvers konar maéghli
feersluvisunarstddvum og uppgjorskerfum i 6dru adildarri amninga um skattamal, ef vid &

ef synt er fram & ad pad sé naudsynlegt til ad vishalda skipu- 7 “cy iioa1ia skal tilheyra bétakerfi fyrir fjarfesta sem er

legri starfsemi markadstorgsins ad teknu tilliti til skiya um sambaerilegt vid botakerfi samkvaemt tilskipun Evropupings-

uppgjorskerfi skv. 2. mgr. 66. gr. ins og radsins 97/9/EB um bétakerfi fyrir fiarfesta.
IV. kafli. Verdbréfafyrirtaeki med stadfestu utan EES. 8. UtibGid skal uppfylla skyldur skv. 21.-30. gr., 32.—41.

W 68. gr. bjénusta og/eda starfsemi verébréfafyrirtaeki%r 44.-46. gr. og 48. gr., 1. og 2. mgr. 49. gr., 50. gr. 0g
med stadfestu utan EES hér & landi med stofnun dtibls. ' s ar .Iagénna ogi 326, gr MER.

O Fjarmalaettirlitio getur veitt verdbréfafyrirteeki medast
festu utan EES heimild til ad veita fjarfestingarpjonusgd o e
eda stunda fjarfestingarstarfsemi med stofnun Utibus hef g

9. Utiblid skal uppfylla dkvaedi laga um adgerdir gegn
ningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.
0. Utibuid skal uppfylla sambeerilegar krofur til upplys-

landi. ingakerfa og Utvistunar og gerdar eru til fyrirtaekja sentavei
;, Um gildissvid heimildar itibts og skra yfir pau fer skv. 6'sambaerilega bjonustu hér & landi. Utvistun ma ekki torvelda

O Fjarmalaeftirlitid skal innan sex manada fra pvi ag fyrirSTt It med dtibuinu.

teekio lagdi fram fullnaegjandi umsokn taka afstodu til bes@ Fjarmalaeftirlitinu er he'm”,t _aa setja nanari reglur um
hvort pad veiti heimild til ad starfreekja Gtibd. Fullngegi um '€8iubundin gagna- og upplysingaskil samkveemt pessari
sokn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Fjérmélaeftirlit@re'n' L

ins skal pad synja um heimild til a3 starfraekja Gtibd. Synjuf® 70- 9" Upplysingaskylda. S
Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rokstudd. o Til aa_ Fjérmélaeftlrlltlé geti veitt fél_agl helr_nlld. til ad

O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad utibu fra riki utarbtarireekja ttibd skv. 68. gr. skal lata eftirfarandi uppigar

EES verdi gert ad faera starfsemi Gtibts i détturfélag mede:

starfsleyfi hér 4 landi ef starfsemi pess, stjornskipuleegrd, 1. Allar videigandi upplysingar um fyrirtzekid, m.a. heiti,
fioldi vidskiptavina eda ahrif & fiarmalamarkad hér & landiekstrarform, skrada skrifstofu i heimariki, adila i stjdrg

eru slik ad Fjarmalaeftirlitid metur pad naudsynlegt. hluthafa pess. Upplysingar skulu fylgja um hvort viskom-
O Um eftirlit med atibtinu fer skv. 119. gr. andi ldgbeert yfirvald hafi framkvaeemt mat a peim sem fara
m 69. gr. Skilyrdi heimildar til stofnunar tibus. med virka eignarhluti f félaginu.

O Forsenda pess ad Fjarmalaeftirlitid geti veitt atibGi heim 2. Arsreikninga félagsins sidustu priggja ara asamt skipu-
ild skv. 68. gr. er ad fyrir liggi akvordun Evrépusambandsinfiti pess og upplysingum um stjornarheetti.

um ad loggjof um pa fjarfestingarpjonustu og/eda fjarfest- 3. Rekstraragetlun utibas, upplysingar um hvada fjarfest-
ingarstarfsemi sem fyrirhugad er ad veita og/eda stunda tgar- og vidbotarpjonustu stendur til ad veita, starfigskig
eftirlit med henni i heimariki samraemist peim kréfum senag innra skipulag Gtibusins, m.a. hvernig starfseminnduer
gerdar eru samkveemt MiFID2. Jafnframt skal vera til stadainnt, upplysingar um hvada verkefnum félagio i adildarrik
samstarfssamkomulag um regluleg upplysingaskipti & miinnir fyrir Gtibid og um fyrirhugada utvistun.
Fjarmalaeftirlitsins og légbaerra yfirvalda i heimariki &er 4. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naud-
bréfafyrirtaekisins. synlegar.
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O Efbreytingar verda a framangreindum upplysingum, skil- 2. Ad peir sem eiga eda koma til med ad eiga virkan eign-
yroum skv. 69. gr. eda a starfsemi Utibis skal tilkynna umrhlut i félaginu séu heefir til ad fara med eignarhlutinn med

paer fyrir fram til Fjarmalaeftirlitsins. tilliti til heilbrigds og trausts rekstrar skipulegs madea.

m 71. gr. Afturkdllun heimildar. 3. A0 akveedi 79. gr. um stjérn og framkveemdastjéra séu
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla heimild til uppfylit og ekki sé hlutleegt synt fram & ad stjorn eda fram-
starfraekslu Utibus skv. 68. gr.: kveemdastjori kunni ad égna skilvirkri, traustri og varfeeii

1. Afsali fyrirtaekid heimild sinni il stofnunar atibus. ~ Stiornun skipulega markadarins ad teknu filliti til heika

2. Hafi fyrirteekid fengid heimildina & grundvelli rangramarkaaar'!ns. o )
upplysinga eda & annan Gedlilegan hatt. 4. A9 onnur skilyrdi pessa kafla séu uppfyllit.

3. Uppfylli atibtid ekki lengur skilyrdi sem lagu til O Vid mat a starfsleyfisumsokn skal Fjarmalaeftirlitio lita
svo a ad framkvaemdastjori eda stjornarmadur i starfandi

4. Nyt fyrirtaeki® ekki heimildina innan tolf manada fra "ekstraradila markadar uppfylli skilyrdi 1. mgr. 79. gr.

bvi ad hun var veitt eda heetti ad veita fiarfestingarpjonust Rekstraradili markadar ber abyrgd a pvi ad starfsleyfis-
skilyrdi skv. 2. mgr. séu avallt uppfylit og skal tilkynnadFj

eda sinna fjarfestingarstarfsemi i meira en sex manudi san, o0 ) . X i

fellt. malaeftirlitinu, fyrir fram ef vid &, um allar breytingar &ér

TR, . - . veittum upplysingum i tengslum vid starfsleyfi.

5. Brjoti utibid ad ddru leyti gréflega eda itrekad gegn Hafi é%ﬁ)u};hafgfundi ve?ia sampykktar br):a tingar 4 sam-

I6gum hér & landi sem um starfsemina gilda eda reglum, sam- . Y yung .

bykktum eda reglugerdum settum samkvaemt peim ykktum rekstraradila markadar skulu breyttar sampykktir

6. Briti Gtibia gean akvaedum annarra la ase;n Varaasgndar Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra hluthafafun

etljr aftJurkt')IIun stgrfgle fis 9 asamt greinargerd um paer breytingar sem gerdar hafa verid.

9 | ; - by ’ i hattad a8 s Rekstraradila markadar er einum heimilt ad nota i firma sinu

7. .Se starfsemi utibusins pgn_nlg attad ad upplysingagigiy ti| nanari skyringar & starfsemi sinni ordin kauphdll og

er ekki _naegllegatraust eda eftirlit med starfseminni eda-pj verdbréfamarkadur, ein sér eda samtengd 68rum ordum. Sé

ustunni er torveldad. _ heetta & ad villst verdi & néfnum erlends og innlends rekstrar

O Adur en fil afturkéllunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrir- agjla markadar sem starfa hér 4 landi getur Fjarmalaiirli

teekinu veittur heefilegur frestur til Grbota sé unnt ad komg-aist bess ad fyrirtaeki verdi audkennt sérstaklega.

urbotum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins. O Fjarmalaeftirlitid veitir rekstraradila markadar heinhiad

u 72; gr. Starfsemi innlendra verdbréfafyrirteekja utan aa'uppfy"tum skilyrdum 1. kafla 2. pattar, til ad reka markads-

ildarrikja. torg fijarmalagerninga [og skipulegt markadstoPg].

O Verdbréfafyrirteeki sem eetlar sér ad veita fjarfestingar- U | 502022, 11. gr.

pionustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi utan adikjarr @ 75. gr. Umsékn um starfsleyfi.

skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrir fram og skalg Umscekn um starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadar

i tilkynningunni koma fram Iysing & fyrirhugadri starfsemisy )| vera skrifleg og skulu par koma fram naegar upplysing-

eda pjonustu og adrar upplysingar sem Fjarmalaeftiréid t o til ag mat verai lagt & hvort skilyrai 74. gr. um veitingu

ur naudsynlegar. starfsleyfis séu uppfylit. Umsdkn skulu fylgja:

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid starfsemi eda pjon- 1. sampykkiir félags.

ustu skv. 1. mgr. hafi stofnunin réttmeeta asteedu til ad eetlaad, yppiysingar um starfsskipulag par sem m.a. koma

I6gbundin upplysingag;of verdi ekki nzegilega traust eda effram upplysingar um hvernig fyrithugadri starfsemi veraur

irlit med starfseminni eda pjonustunni verdi torveldadrkj gjnnt og reglur um vidskipta- og upplysingakerfi sem nota
malaeftirlitid skal tilkynna fyrirteekinu um akvordun sis®0 gy i starfseminni.

fli6tt sem audid er. 3. Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t.
W 73.gr. Kaup innlendra verdbréfafyrirteekja & hlutum iggirlits- og starfsreglur.

fiarmalafyrirteeki utan adildarrikja. 4. Rekstrarazetlun par sem m.a. kemur fram fyrirhugadur
O Verdbréfafyrirtaeki sem eetlar sér ad kaupa eda fara m@@xtur og uppbygging eigin fiar.
virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirtaeki med stadbeis 5. Upplysingar um stofnendur og hluthafa.

riki sem ekki er adildarriki skal tilkynna pad Fjarmalasiti 6. Upplysingar um stjérnarmenn, framkveemdastjéra og
inu fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid slikef 5 o stjérnendur.

pad hefur rétmaata astzedu til agPia ac Togaundin upplys-7. Stadfesting endurskodanda a innborgun hlutafjar eda
ingagjof verdi ekki naegilega traust eda eftirlit med stanfis stofnfjar

inni eda pjonustunni verdi torveldad. FjarmalaeftirlisRal 8. Upplysingar um nain tengsl fyrirtaekisins vid einstak-

tilkynna fyrirtsekinu um akvérdun sina svo fljétt sem auéit?mga eda bgadila

grundvallar veitingu heimildarinnar.

et o , 9. Upplysingar um pau skilyrai sem gilda um adild ad
3. pattur. Skipulegir markadir. markadinum og &zetlun um vaentanlega markadsadila og paer
m 74. gr. Starfsleyfi. tegundir fiarmalagerninga sem aaetlad er ad teknar verdi til

O Starfraeksla skipulegs markadar er einungis heimil rekstridskipta.

aradila markadar sem starfar sem hlutafélag og hlotié hefdr S¢u rekstraradili markadar og skipulegi markadurinn mis-

starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. munandi l6gadilar skal taka mid af pvi i upplysingum sem

O Fjarmélaeftirlitio skal veita adila, sem um pad seekifylgja starfsleyfisumsaokn.

starfsleyfi sem rekstraradili markadar ad eftirfarandiys& O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad 6ska eftir frekari upsly

um uppfyllitum: ingum en skv. 1. mgr., sé pad naudsynlegt vid mat & pvi hvort
1. A& hlutafé skv. 77. gr. hafi verid ad fullu greitt. skilyrdi 74. gr. um veitingu starfsleyfis séu uppfyllt.
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O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal tilkyan legan og sanngjarnan héatt og koma & hlutleegum vidmidum
umsaekjanda skriflega svo fljétt sem unnt er og eigi sidar em skilvirka framkveemd fyrirmaela.

premur manudum eftir ad fullnaegjandi umsékn barst pvi. 5. Gera radstafanir svo ad uppgjor vidskipta & markadin-
Synjun Fjarmalaeftirlits & umsokn skal rokstudd. um geti fari® fram timanlega og skilvirkt.

O Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um starfsleyfi 6. Bua avallt yfir nsegilegu fjarmagni til ad sinna hlutverki
skipulegra markada i Logbirtingabladi. Fjarmalaefiidlit sinu ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskipta & markad
skal senda ESMA og eftirlitsstjornvéldum annarra rikja-inninum sem og &haettu sem tengist peim.

an EES lista yfir skipulega markadi sem fengid hafa starfg; Rekstraradilum markada er 6heimilt ad framkvaema fyrir-
leyfi hér & landi. Senda skal uppfeerdan lista ef breytingaizeli visskiptavina med pvi ad nyta eiginfiarmagn eda taka

verda a honum. patt i j6fnudum eigin vidskiptum & skipulegum bréfamarkadi
W 76. gr. Afturkdllun starfsleyfis. sem peir sjalfir reka.
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla starfsleyfiad m 79. gr. Stjérn og framkvaemdastjéri rekstraradila mark-
reka skipulegan markad, i heild eda ad hluta: adar.
1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi. O Stjérnarmenn og framkvaemdastjéri rekstraradila mark-
2. Hafi fyrirteekid fengid starfsleyfid & grundvelli rangraada skulu vera fiarhagslega sjélfstaedir, vera logradas haf
upplysinga eda & annan éedlilegan hatt. gott ordspor og bda yfir naegilegri pekkingu, faerni og reynslu

3. Fullnaegi fyrirtaekio ekki skilyroum pessa pattar. til ad geta gegnt stddu sinni a tilhlydilegan hatt. Horftlsia

4. Nyti fyrirteekio ekki starfsleyfid innan t6lf manada frapess ad sameiginleg reynsla stjérnar sé nzegilega vioteek.
pvi ad pad var veitt eda heetti pad ad starfreekja skipulegan Stjornarmenn og framkvaemdastjéri mega ekki a sidustu
markad i meira en sex manudi samfellt. fimm arum hafa verid drskurdadir gjaldprota. Peir mega ekki

5. Brjoti fyrirtaekid ad 6dru leyti gréflega eda itrekad gegr tengslum vid atvinnurekstur hafa hlotid dom & sidustu tiu
I6gum pessum eda reglugerdum skv. 3. gr., reglum eda regéuum fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegn-

gerdum sem settar eru med stod i ldgunum. ingarldgum, samkeppnisldgum, [6gum um hlutafélég, 16gum
6. Brjoti fyrirteekid gegn akveedum annarra laga semam einkahlutafélég, [sgum um bokhald, [6Bgum um é&rsreikn-
vardad getur afturkodllun starfsleyfis. inga, I6gum um gjaldprotaskipti o.fl., Ibgum um stadgreids|

O Afturkéllun starfsleyfis skal tilkynnt stjorn rekstrarddi opinberra gjalda og logum um gjaldeyrismal, svo og sérlog-
markadar og rokstudd skriflega. Birta skal tilkynningu unm sem gilda um adila sem ldta opinberu eftirliti med fjar-
afturkéllun i Logbirtingabladi og auglysa hana i fislmiéiu  malastarfsemi.

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um afturkéllun O Samsetning stjornar rekstraradila markadar skal vera
starfsleyfis. pannig ad stjérnin bui sameiginlega yfir fullnaegjandi pekk-
W 77. gr. Hlutafé. ingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vidkom-
O Innborgad hlutafé skipulegs markadar skal nema ad 1&@Pdi rekstraradili markadar stundar, p.m.t. helstu afzitti
marki jafnvirdi 730.000 evra midad vid opinbert vidmidun-hennar.

argengi eins og pad er skrad hverju sinni. O Rekstraradili markadar skal setja sér stefnu um val a
O Fjarmalaettirlitid getur pratt fyrir kvaedi 1. mgr. akvéai stjornarmonnum i peim tilgangi ad tryggja naegilega fjol-
haerra lagmarkshlutafé skipulegs markadar med tillititi-u  breytni i stjorninni.

fangs rekstrarins og ahaettupatta sem honum fylgja og medRekstraradila markadar ber ad verja fullnaegjandi fjar-
hlidsjon af kréfum i 78. gr. munum til ad kynna starfsemi rekstraradila markadar fyrir
O Bokfeert eigid fé skipulegs markadar ma & hverjum timstjornarmanni og tryggja ad hann hljoti videigandi pjalfiin
ekki nema leegri fjarhaed en kvedid er & um i 1. mgr. edjornarsetunnar.

akvedid i samraemi vid 2. mgr. O Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin
m 78. gr. Skipulagskrofur. um skipan og sidari breytingar & stjorn og framkveemdastjéra
O Skipulegur markadur skal: og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplysingait t

1. Hafa til stadar fyrirkomulag til ad greina skyrt og takas®d heegt sé ad meta hvort skilyréum pessarar greinar og 81.
a vid hugsanlegar hagstaedar afleidingar hagsmunaarek8fr£€ fullnaegt.
fyrir rekstur skipulega markadarins eda adila og patttdken O Sedlabanki Islands setur nanari reglur um heefi stjornar-
sem komid geta upp & milli skipulega markadarins, eigendd@nna og framkveemdastjora, par & medal um hvad felist i
hans eda rekstraradila annars vegar og traustrar virkri-mafullneegjandi pekkingu og reynslu, g6du ordspori og fjagag
adarins hins vegar. betta & sér i lagi vid pegar slikir hagegu sjalfsteedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati.
munaarekstrar gaetu haft neikveed ahrif & framkveemd ve-80. gr. Storf stjérnar rekstraradila markadar.
efna sem Fjarmalaeftirlitid hefur falid skipulega markadin O Stjérnarmadur og framkveemdastjori skulu starfa af heid-
ad sinna. arleika, heilindum og fagmennsku og vera sjalfstaedir i hugs
2. Vera neegilega vel i stakk buinn til ad styra aheettumm til ad geta skilvirkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med
sem ad honum snua, koma a videigandi radstéfunum og kefkvardanatoku framkveemdastjéra og annarra stjornenda sem
um til ad greina allar verulegar ahaettur fyrir rekstur hags dheyra beint undir framkvaemdastjora.
koma a skilvirkum radstéfunum til ad draga ar peim. O Stjorn rekstraradila markadar skal skilgreina og hafa eft-
3. Tryggja oruggan rekstur teeknilegra kerfa, p.m.t. adit med innleidingu & stjérnarhattum sem tryggja skikar
koma & skilvirkri vieblinadaraeetlun til ad takast & vid dbeett og varfaerna stjornun félagsins, p.m.t. adskilnad starfadg
vegna kerfisraskana. koma pannig i veg fyrir hagsmunaarekstra ad pad studli ad
4. Hafa gagnsaejar og Ohlutdreegar reglur og ferla sdmilleika markadarins.
tryggja ad vidskipti & markadinum geti farid fram a heidarel Stjorn skal hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni
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stjérnarhétta og innra skipulags og gera videigandi rédstderlum og fyrirkomulagi til ad tryggja ad vidskiptakerfi
anir til ad taka a hvers konar annmérkum. hans séu alagspolin, bui yfir naegilegri getu til ad rada vid
O Stjérnarmenn skulu hafa fullnaegjandi adgang ad nauélagstoppa i magni tilboda og skilaboda, tryggi hnokralaus
synlegum upplysingum og gognum til ad sinna eftirliti me&idskipti pegar mikid alag er & markadi og séu raekilega prof-
akvardanatoku framkveemdastjéra og annarra stjérnenda sedrtil ad abyrgjast ad pau uppfylli pessi skilyrdi. Skipuleg

heyra beint undir framkveemdastjora. markadur skal gera radstafanir til ad tryggja samfelldesta
m 81. gr. Takmarkanir & 6nnur storf stjornar og fram- semiog samfellu i pjonustu ef bilun verdur i vidskiptakenfu
kveemdastjéra rekstraradila markadar. hans.

O Stjérnarmenn skulu verja fullneegjandi tima i storf sin i Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verklag og
pagu starfsemi rekstraradila markadar. Vid mat & pvi hvagrirkomulag til ad hafna tilbodum sem fara umfram fyrir
stjornarmenn mega eiga seeti i mérgum stjornum samhlifi@am akvedié magn og verdmork eda eru augljéslega rong.
pvi ad sitja i stjorn rekstraradila markadar skal hafa fdids O Skipulegur markadur skal vera feer um ad stodva tima-

af aéstae_éum i hverj_u tilviki fyrir_sig auk elélis og umf‘fmgﬁ)undié eda takmarka vidskipti pegar verdsveiflur verda a
starfsemi rekstraradila markadarins og pvi hversu flokim hlfjérmélagerningi, & stuttu timabili, & peim markadi edagtin

er. . . ., ) um markadi og geta i undantekningartilvikum fellt ni®-
O Stjérnarmanni og framkveemdastjéra rekstraradila marki hrevtt esa leirétt visskipti. Skipulegur markadur Iska

adar, sem er mikilveegur hvad vardar steerd, innra skipulggyia"as breyturnar sem notadar eru til ad stodva vidskipt
edli, umfang og fleekjustig starfseminnar, er Sheimilt a@taks &, “sgilitar bannig ad peer taki tillt til seljanleika mismu

ad sér storf { stjornareiningum annarra félaga samhlida s di flokka og undirflokka eigna, edlis markadslikansins og

i stjorn pess nema heildarfjoldi félaganna, ad meétdldu@gunda notenda og ad peer naegi til ad komast megi hja veru-
rekstraradila markadar, sé innan eftirfarandi marka: legri roskun & vidskiptum

1. fisaur 1660 ef eings -
jogur félog ef eingongu er um ad reeda stJornarset% Skipulegur markadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu

eda kyrsiu um b tadar til ad stodva vidskipti
2. tvd félég par sem viokomandi sinnir stjérnarsetu og eifty/rslu um breytur sem eru notadar til ad stoova vioskipt

bar sem hann gegnir starfi framkvaemdastjora. og um hverjar peer breytingar sem gerdar eru a peim a sam-

O Vid afmorkun & fjolda félaga skv. 2. mgr. skal telja 6ll: L(rvari?:: dggEsé?\T: r;iu:gla r::efgrlli ha}g. Frlanrqrgﬁ(lggﬂ'rr“ggnfkg
1. seet i sornum félaga sem eru hiuti af samstaedu S(?ni ilveegur hvad var%/ar usel'énleii: f%\urméla ernliJn' s,| ska
setu 1 stjorn eins félags, 9 ) ] g gs,

2. seeti i stjornum félaga sem rekstraradili markadar fgrafa yfir ad rada naudsynlegum kerfum og verkferlum i

med virkan eignarhlut | sem setu  stjérm eins félags, aod tryggja ad Fjarmalaeftirlitid fai tilkynningu um stdédvu

3. storf sem framkveemdastjoéri hja félégum sem eru thYlj,a skipta svo a8 pad geti tekid akvardanir um hvort asteeda

- oo o Se il ad stddva vidskipti par sem fijarmélagerningurinn er
af sbmu samstaedu sem starf framkvaemdastjéra i einu félagi . P S

i A, 1vidskiptum par til vidskipti hefjast ad nyju a upprunalega
4. storf sem framkvaemdastjori hja félogum sem rekstrar- .
I : . 7 markadinum.
adili markadar fer med virkan eignarhlut i sem starf fram-

kveemdastjéra f einu félagi. O Sedlabanki islands setur regiuum framkveemd greinar-
O Takmarkanir skv. 2. mgr. taka hvorki til starfa i stjérnar-'nrlar'

einingum félaga sem eru ekki rekin i atvinnuskyni ad megin- ) Rgl. 852/2022. Rg. 545/2023.

stefnu til né til einstaklings sem settur er i starf framkvdam m 84. gr. Vidskiptavakt.

stjéra eda i stjorn rekstraradila markadar fyrir hond ifés o skipulegur markadur skal gera skriflega samninga vid 6ll
a grundvelli laga vegna sérstakra adsteedna i starfsemi Ufgrgbrefafyrirteeki sem stunda vidskiptavakt & markadinum
reedds rekstraradila markadar. og, ef porf er & med hlidsjon af edli og umfangi vidskipta

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, ad teknu tilliti til umfags 4 markadinum, asetlun til ad tryggja naegilegan filda vers-
og edlis peirra starfa sem framkveemdastjori eda stjornajréfafyrirtaekja med slika samninga sem fela i sér skyldu til
madur gegnir eda vegna sérstakra adsteedna, ad veita Wilsetja inn fost tilbod & samkeppnishaefu verdi til ad trgigg

anpagu fra takmorkunum skv. 2. mgr. og heimila setu i stjodkjanleika & reglulegum og fyrirsjaanlegum grundvelli.

eins félags til vidbotar. Fjarmalaeftirlitid skal reglgke upp- 0 { samningi skv. 1. mgr. skal a8 lagmarki tilgreina:

lysa ESMA um slikar undanpagur. , ) . . .
m 82. gr. Krofur vegna virkra eignarhluta i rekstraradila | 1. Skyldur verdbréfafyrirtaekis til ad studla ad seljanteik

markadar. a’markaf;f)ipum 0g, pegar vid a, adrar skyldur sem leidir af
O AJili sem hyggst fara med virkan eignarhlut i rekstraraébattmku P azetlun skv. 1. mgr.

ila skipulegs markadar skal leita sampykkis Fjarmaldagir 2. Hvers konar hvata, svo sem afsleetti i formi endur-
ins. Um ferli& fer skv. 11.—18. gr. greidslu eda annad sem skipulegur markadur bydur vero-
O Fjarmalaettirlitid skal synja adila um heimild til ad farabréfafyrirteeki til ad studla ad seljanleika & markadi a wegl
med radandi hlut i rekstraradila skipulegs markadar ef p4ggum og fyrirsjaanlegum grundvelli og 6nnur réttindi, & v
telur ad eignarhaldid 6gni traustri og varfeerinni stjornuf, sem verdbréfafyrirtaekid hiytur af patttoku i aeetlun gkv.
skipulegs markadar. mar.

O Rekstraradili markadar skal senda Fjarmalaeftirlitinm Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med og sja til pess
upplysingar um eignarhald i rekstraradilanum og breytingad verdbréfafyrirteeki uppfylli skyldur slikra samninga og
a pvi. Rekstraradili skal jafnframt birta upplysingarnared lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar um efni peirra aid
sinum. ar frekari naudsynlegar upplysingar til ad pad geti fubad

m 83. gr. Alagspol kerfa og sjalfvirk stédvun vidskipta. sig um ad skipulegi markadurinn uppfylli skyldur samkvaemt
O Skipulegur markadur skal bua yfir skilvirku kerfi, verk-pessari grein.
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O Sedlabanki islands setur regiuim framkveemd greinar- 1. fyrir afturkéllud tilbod,

innar. 2. fra patttakendum sem eru med hatt hlutfall afturkall-
1 Ryl 545/2023. adra tilboda, og
m 85. gr. Algrimsvidskipti. 3. fra peim sem stunda hahradavidskipti.

O Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verkferla oga Sedlabanki islands setur nanari reglum fyrirkomulag
fyrirkomulag sem m.a. skyldar adila og patttakendur til apoknana.

framkveema fullnaegjandi préfanir & algrimi og bjoda upp  Rrgl. 852/2022.

4 profunarumhverfi. Pessu er atlad ad tryggja ad algrinm-88. gr. Adgangur Fjarmalaettirlitsins ad tilbodabok.
vidskiptakerfi geti ekki skapad eda studlad ad truflunum @ A& beidni Fjarmalaeftirlitsins skal skipulegur markadur
adsteedum til vidskipta og gera skipulegum markadi kleitifhenda pvi gogn sem tengjast tilbodabdk, eda veita adgang
ad bregdast vid slikum truflunum af véldum algrimsvidad henni, svo ad stofnunin geti sinnt eftirliti med vidskipt.
skiptakerfa. Kerfid skal m.a. geta takmarkad hlutfall 6framm 89. gr. Reglur um samhysingu.

kveemdra tilboda af vidskiptum sem adili eda patttakandi get1 Reglur skipulegs markadar um samhysingu skulu vera
ur sett inn i kerfid, haegt a fleedi tilboda ef heetta er & pvi afgnseejar, sanngjarnar og &n mismununar.

kerfi pess nalgist getumork og takmarkad og framfylgt lag= Sedlabanki Islands setur nanari re¢lum samhysingu.
marksverdskrefi sem heimilt er ad framkveema & markadi. Y Rrgl. 852/2022.

O Skipulegur markadur skal geta greint tilbod, Gt frA merkm 90. gr. Verdskref.

ingum adila eda patttakenda & peim, sem upprunnin eru Ur gl- Skipulegur markadur skal koma & verdskrefakerfi vegna
grimi, hvada algrim notad er vid myndun tilbodsins og panhiutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsjoda, skiid og
adila sem stendur fyrir pvi. Pessar upplysingar skal sehdadnnarra svipadra fjarmalagerninga. Verdskrefakerfi skulu

Fjarmalaeftirlitsins, 6ski pad eftir peim. stillt:

O Sedlabanki islands setur nanari reglum algrimsvio- 1. pannig ad pau endurspegli seljanleikaskilyrdi fjarmala
skipti, p.m.t. um proéfanir. gernings & mismunandi moérkudum og medaltal verdbils
Y Ryl. 852/2022. Rg. 545/2023. kaup- og sélutilboda, med hlidsjon af stédugleika i verdi, &
m 86. gr. Beinn rafraenn adgangur. pess ad komid sé ad 6porfu i veg fyrir frekari prengingu verd-

O Skipulegur markadur sem heimilar beinan rafreenan abils, og

gang skal rada yfir skilvirkum kerfum, verkferlum og fyr- 2. & videigandi hatt fyrir hvern fjarmalagerning.
irkomulagi til ad tryggja ad einungis verdbréfafyrirteeld 0 O Sedlabanki islands setur regiunm lagmarkssteerd vera-
lanastofnanir geti bodid upp & slika pjonustu og ad videigkrefs eda verdskrefakerfis vegna fjarmalagerninga skv. 1.
andi viomid gildi um heefi peirra adila sem veittur er slikuingr.

adgangur. Adilar og patttakendur skulu bera abyrgd a tihod) Sedlabanka islands er heimilt ad 4kveda i reglum ad
um sem sett eru inn og vidskiptum sem komast & i gegnusRipulegur markadur skuli koma & verdskrefakerfi vegna ann-
slikan adgang. arra fjarmalagerninga en fram koma i 1. mgr.

O Skipulegur markadur skal hafa videigandi ahaettustyringu ¥ rgl. 852/2022.

og vidmidunarmork vegna vidskipta sem komast & med beim 91. gr. Samstilling vidskiptaklukkna.

um rafreenum adgangi. Jafnframt skal skipulegur markador Vidskiptavettvangar og adilar og patttakendur peirraskul
geta greint hvada tilbod og vioskipti fra adila eda patttaksamstilla vidskiptaklukkur sem notadar eru til ad skra dep-
anda eru gerd eda fara fram i gegnum slikan adgang og hefaasetningar & sérhverjum tilkynningarskyldum atburdi.
moguleika & ad sttdva slik tilbod og vidskipti. O Sedlabanki islands setur frekari redlurm samstillingu

O Skipulegur markadur skal hafa til stadar fyrirkomulag tividskiptaklukkna.

ad koma i veg fyrir, timabundid eda varanlega, ad sett séu® rgl. 852/2022.

inn tilbod og komid a vidskiptum i gegnum beinan rafreenam 92. gr. Taka fijarmalagerninga til vidskipta.

adgang ef farid er gegn reglum eda vidmidum sem sett eruz Skipulegur markadur skal setja skyrar og gagnszejar regl-

grundvelli pessa &kveedis. ur um téku fijarmalagerninga til vidskipta. Reglurnar skulu

O Sedlabanki Islands setur reglum framkveemd akveed- tryggja ad haegt sé ad stunda vidskipti & sanngjarnan, skipu-

isins. legan og skilvirkan hatt. begar um er ad reeda verdbréf skulu
D Rgl. 852/2022. reglurnar tryggja ad pau séu framseljanleg &n takmarkana.

W 87. gr. Fyrirkomulag poknana. O Reglur skv. 1. mgr. skulu i tilviki afleidusamninga einkum

O Skipulegum markadi ber ad tryggja ad fyrirkomulagryggja ad peir séu pannig gerdir ad edlileg verdmyndun og
péknana, p.m.t. vidskipta- og vidbotarpéknana og afslatekilvirk uppgjorsskilyrdi séu moguleg.

i formi endurgreidslu, sé gagnseett, sanngjarnt og an mis- Skipulegur markadur skal vidhafa skilvirkt fyrirkomulag
mununar og myndi ekki hvata til ad setja fram, breyta edd a8 fylgjast med pvi hvort Gtgefendur fijarmalagerningans
afturkalla tilbod eda framkvaema vidskipti & pann hatt ad paéknir hafa verid til vidskipta & markadinum uppfylli skyld
yti undir otilhlydilegar vidskiptaadsteedur eda markadesv ur um upplysingagjof. Skipulegur markadur skal jafnframt
O Skipulegur markadur skal gera krofu um vidskiptavakkoma & fyrirkomulagi sem gerir patttakendum kleift ad hafa
med einstok hlutabréf eda korfu peirra i skiptum fyrir hveradgang ad upplysingum sem Gtgefendur hafa gert opinberar.
konar afsleetti i formi endurgreidslu. Skipulegur markadur skal koma a fyrirkomulagi til ad vié-
O Skipulegum markadi er heimilt ad mida poknanir fyrir aft-hafa reglubundid eftirlit med pvi ad fjarméalagerningar sem
urkéllud tilbod vid pann tima sem tilbodid var til stadar ogeknir hafa verid til vidskipta & markadinum uppfylli ski@i
akvarda mismunandi poknanir fyrir hvern fjarmalagerning. fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta.

O Skipulegum markadi er heimilt ad krefjast haerri poknunan Heimilt er ad taka verdbréf til vidskipta & skipulegum
sem endurspeglar vidboétaralag a afkastagetu kerfisins:  markadi an sampykkis Utgefanda ef verdbréfin hafa verid
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tekin til vioskipta & 60rum skipulegum markadi innan EESE 94. gr. Markadsadild.

Skipulegur markadur skal tilkynna Gtgefanda um pad ad vids Skipulegur markadur skal setja reglur um adild og aé-
skipti fari fram med verdbréf hans & markadinum. Utgefandjengi ad honum par sem gerd er grein fyrir peim skyldum
verdbréfa sem hefur ekki sampykkt toku peirra til vidskiptaem hvila & adilum og patttakendum. Reglurnar skulu vera
er ekki skylt ad sinna upplysingaskyldu gagnvart vidkoniangjagnseejar, hlutleegar og byggdar & jafnraedi. | peim skal gert

markadi. rad fyrir moguleika & baedi beinum adgangi og fjaradgangi

O Sedlabanki islands setur frekari redlum toku fjarmala-  verdbréfafyrirtaekja og lanastofnana.

gerninga til vidskipta. O {reglunum skal sérstaklega taka fram hvada skyldur leidir
D Rgl. 545/2023. af:

m 93. gr. Timabundin st6dvun vidskipta og taka fjarmala- 1. Skipulagi og stjérnun markadarins.

gerninga ur vidskiptum. 2. Reglum um vidskipti & markadinum.

O Rekstraradila markadar er heimilt ad stodva timabundid 3. Faglegum kréfum sem gerdar eru til starfsfolks verd-
vidskipti med fjarmalagerninga eda taka pa varanlega Ur Vi§réfafyrirteekja og lanastofnana & markadinum.

skiptum uppfylli peir ekki lengur krofur sem gerdar eru til 4 Siilyrdum sem adilar eda patttakendur markadarins,

toku til vidskipta eda ef dtgefandi verdbréfa fylgir ekkote  55rir en verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir skv. 3. miguls
um skipulegs markadar, nema likur séu til pess ad slikt g%t;j)pfylla.

valdid fjarfestum eda skipulegri starfsemi markadarinsive

legu tjoni. ) ) .. gjorvidskipta & markadinum.
O Rekstraradili markadar sem stédvar timabundid vidskip Skipulegur markadur getur sampykkt sem adila eda patt-

med fjarmalagerninga eda tekur pa Ur vidskiptum skal 9€fayandur verabréfafyrirtaeki, lanastofnanir og adra adila
sOmu radstafanir vegna afleidona sem tengjast eda visa i fiat-...

malagerninginn, pegar naudsyn krefur, til ad stydja vidkmar
mid akvordunarinnar.

O Rekstraradili markadar skal birta &kvordun sina um tima-
bundna st6dvun eda téku Ur vidskiptum pegar i stad og til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um hana an tafar. ) ) )
O Fjarmalaeftirlitio skal krefjast pess ad adrir skipulegir Hafa getu il cgggamkveema paer _aag_erélr sem p?lm
markadir, markadstorg fjarmalagerninga, skipuleg maskade aetl(,":lé ad framkveema, ad te_knu tilliti til mlsmunan_dl fja_r-
torg og innmidlarar hér & landi st6dvi einnig timabundia-vie2dsradstafana sem markadurinn kann ad hafa komid & til ad

skipti med eda taki Gr vidskiptum fjarmalagerninga skv. 17Y99ia fullneegjandi uppgjor vidskipta. ,
mgr. og afleidur skv. 2. mgr. pegar akvordunin kemur tif} Adilum og patttakendum er ekki skylt ad fara ad akvaed-

vegna grunsemda um markadssvik, yfirtokutilbod eda um 4 33-—41., 44.-46., 48. og 49. gr. i vidskiptum sin a milli
ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sokum pess ad innhej’a—s“pu'egum markadi, en verda tid ad gera pad pegar peir
upplysingar um Gtgefanda eda fiarméalageming hafa ekki vafamkveema fyrirmzeli fyrir hond vidskiptavina.
i birtar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdia fistien = Skipulegur markadur skal an tafar tilkynna Fjarmalaeftir-
eda skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni. litinu um pad pegar umsokn um adild eda adgengi ad mark-
O Fjarmalaeftirlitid skal, geri pad kréfu um timabundna®dinum er sampykkt og skal auk pess arsfijoroungslega upp-
stédvun vidskipta eda toku ar vidskiptum, birta akvoraulySa Fiarmalaeftirlitid um hverjir séu adilar og patttakien
begar i stad 4 vef sinum. Einnig skal tilkynna ESMA og 63 95. gr. Starfsemi innan EES.
um lgbaerum yfirvéldum um hana an tafar. Hid sama & vid Skipulegum markadi i 66ru adildarriki er heimilt ad gera
akvedi Fjarmalaeftirlitid ad gera ekki kréfu um timabundn¥ideigandi radstafanir hér a landi til ad audvelda fjanadil
stodvun vidskipta eda toku ar vidskiptum og skal pa fylgj®9 patttakendum hér a landi adgang og vidskipti & markadin-
med tilkynningunni Utskyring & asteedum pess. um.
O Fjarmalaettirlitid skal, berist pvi tilkynning fra logbeser O Skipulegur markadur hér a landi sem hyggst gera vié-
yfirvaldi annars adildarrikis skv. 5. mgr., krefijast pessain €igandi radstafanir i 68ru agdildarriki til ad audvelda djar
ar ad vidskiptavettvangar og innmidlarar hér & landi stodlim og patttakendum par adgang og vidskipti & markadin-
timabundi® vidskipti med eda taki Ur vidskiptum fijarmalalm skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad fyrir fram og til-
gerninga skv. 1. mgr. eda afleidur skv. 2. mgr., pegar stodvafeina i hvada adildarriki eetlunin sé ad gera slikar radstaf
vidskipta eda taka Gr vidskiptum kemur til vegna grunsemdir- Fjarmalaeftirlitid skal aframsenda upplysingarimaan
um markadssvik eda yfirtokutilbod eda um er ad reeda bréins manadar til ldgbaers yfirvalds i viskomandi adildarriki
gegn 7. og 17. gr. MAR sokum pess ad innherjaupplysing? Fjarmalaeftirlitid skal, ad beidni l6gbeers yfirvalds i ad-
ar um (tgefanda eda fjarmalagerning hafa ekki verid birddarriki og an asteedulausrar tafar, senda upplysingaram p
ar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdio fijarfestura edenda adila og patttakendur & skipulegum markadi hér alandi
skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni. m 96. gr. Eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum.
0O Akvedi Fjarmalaeftirlitid ad stédva timabundid eda takal Skipulegur markadur skal hafa til stadar skilvirkar ras-
Ur vidskiptum fjarmalagerning eda afleidur skv. 10. og 1ktafanir og verklag, p.m.t. Urraedi til ad sinna regluledir-ef
tolul. 4. mgr. 119. gr. skal pad fylgja akvaedum 4.—6. mgr. liti med pvi ad adilar og patttakendur fari ad reglum hans.
O Um afléttingu timabundinnar stodvunar vidskipta me&@ Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med tilbodum,
fjarmalagerninga eda afleidur fer einnig skv. 4.—6. mgr.  p.m.t. afturkéllunum peirra og vidskiptum adila og patttak
O Sedlabanki islands setur frekari redluim timabundna enda, i pvi skyni ad greina brot & reglum hans, dréleika f
stédvun vidskipta og toku fijarmalagerninga Ur vidskiptum. vioskiptum eda hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn
D Rgl. 545/2023. akveedum MAR eda kerfisraskanir.

5. Reglum og verklagi vardandi greidslujéfnun og upp-

Hafa naegilega gott ordspor.

. Hafa fullneegjandi getu til ad eiga vidskipti.
. Bua yfir fullneegjandi haefni og reynslu.
Uppfylla skipulagskrofur, eins og vid a.

U~ wNE 3
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O Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin séu vegna skyldu til ad studla ad seljanleika i vidskiptund me
pegar i stad um veruleg brot & reglum markadarins, oroleikaravoruafleidur eda losunarheimildir,

vidskiptum, hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akveed-4. verabréf sem tengjast hravorum eda afleidur skv. g-1id

um MAR og kerfisraskanir. 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravérur eru undirliggjandi
O Fjarmalaettirlitid skal veita ESMA og l6gbaerum yfirvold-vigmies.]V

um i 6drum adildarrikjum upplysingar skv. 2. mgr. AG€iNS; rjarmajaeftirlitid skal endurskoda hamork a stodur peg-

skal senda slikar upplysingar i tengslum vid hattsemi se e leq breyting verdur 4 athendingarbeeru magni eda &
kann ad fela i ser brot gegn akveedum MAR sé Fiarmalaefism stssum eda einhver onnur veruleg breyting & mark-
irliti® sannfeert um ad 6l6gmaet hattsemi hafi att sér stad. adinum & sér stad.

o Rekstra’raéll,l markadar skal veita Fja_rmala_eftlrlltlr,lu_ o9, Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um fyrirhugud ha-
logreglu, an asteedulausrar tafar, videigandi upplysingar..

vegna rannsoknar & markadssvikum og veita peim fulla a%1_ork 4 stodur. Komist ESiQ a0 pvI T b hamarkid sett
9 9 ag vera annad skal Fjarmalaeftirlitid annadhvort breyta ha

stod vid rannsokn og saksokn vegna markadssvika sem eiga . . o . o .
sér stad 4 skipulega markadinum eda gegnum markaéskt'aﬁr Irklnu i samreemi vid alitid eda rokstydja pa dkvordun sina

hans ao fylgja ekki alitinu. Fjarmalaeftirlitio skal, pegar paétur

O Nanar er kvedid & um eftirlit skipulegs markadar med vi hamark a stodur { andstodu vio alit ESMA, birta & vef sinum

skiptum i 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tdlul. tilkynningu par sem akvorunin er rokstudd.

mgr. 3. gr. O Hamork & stdour skulu vera gagnsse og an mismununar.
m 97. gr. Adgengi ad midlaagum métadilum stodustofnuhilgreina skal hvernig hamork eiga vié um adila ad teknu til-
0g uppgjéri. liti til edlis og samsetningar markadsadila og i hvada tilgja

O Skipulegum mérkudum er heimilt ad koma 4 videigandy1OSkiptin eru ggra.

fyrirkomulagi med midlaegum moétadila eda faersluvisunaf [Sedlabanki Islands setur regtium néanari framkveemd
stod og uppgjorskerfi | 68ru adildarriki i pvi skyni ad stodupessarar greinar, p.m.t. hvernig reikna skuli hamork ast6d
stofna, feersluvisa eda gera upp sum eda oll vidskipti setfidanpagur fra peim og veigamiklar og mikilveegar hravéru-
adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljika. afleidur.

O Fjarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun skipu L. 50/2022, 12. g Rgl. 850/2022.

legs markadar & midleegum motadilum, feersluvisunarstodm-99. gr. Hamérk pegar vidskipti med hravéruafleidu fara
um og uppgjorskerfum i 66ru adildarriki ef synt er fram & aftam i fleiri en einu riki.

pad se naudsynlegt til ad vidhalda skipulegri starfsemkmary ¢ fjandbanadarhravéruafleidur sem byggjast & sému hré-
adstorgsins ad teknu tilli til skilyrda um uppgjorskefvs iy og fela i sér sému einkenni eda veigamiklar og mikil-

2..mgr. 66. gr. veegar hravoruafleidur sem byggjast & sému hravoru og fela
4. pattur. Hamork a stodur med hravoruafleidur, i sér sému einkenni ertl]i vidskiptum & vidskiptavettvangi
ahaettustyring og skyrslugjof. og pau fara fram i verulegu magni & viéskiptavettvongum i
m 98. gr. Akvordun um hamork. fleiri en einu adildarriki, en staerstur hluti vidskiptanrex f

O Fjarmalaeftirlitid skal akvarda megindleg hamork & hreintram 4 vidskiptavettvangi hér a landi, skal Fjarmalagfiél

ar stodur sem adila, einum og sér eda sem hluta af samsteiyarda hamark & stodur skv. 98. gr. Fjarmalaeftirlitidl ska
er heimilt & hverjum tima ad halda i hverri og einni [landblnhafa samrad vid viskomandi l6gbeer yfirvéld um &kvérdun
adarhravoruafleidu og veigamikilli og mikilveegri hravéfua hamarksins og breytingar & pvi.

leidu]” sem tekin hefur verid til vidskipta & vidskiptavett- gt hravsruafleida er f vidskiptum 4 vidskiptavettvangi og
vangi, p.m.t. i OTC-samningum sem hafa sému efnahagss, fara fram i verulegu magni 4 vidskiptavettvongum i fleiri
legu ahrif. [Hravéruafleidur teljast veigamiklar og mikdg- e einy agildarriki, en steerstur hiuti vidskiptanna ferfra

ar pegar samanlogd nettostada raunverulegra eigenda pejfgsiptavettvangi i 6ru adildarriki, skal Fjarmalasitio
samsvarar stodu sem er ad lagmarki 300.000 lotur a8 Memtyigia pvi hamarki & stodur sem logbeert yfirvald { pvi
altali yfir eins ars tlm'c_lbll.} Hamark_lnu er annars vegar eetliki akvardar. Fjarmalaeftirlitid skal, telji pad ad harkiér
ad ad koma i veg fyrir markadsmisnotkun og hins vegar admraemist ekki skilyrdum 1. mgr. 98. gr., senda Eftirlits-

stydja vid edlilega verdmyndun og uppgjorsskilyrdi, p-m-tsfnun EFTA skriflega tilkynningu par sem st afstada er
med pvi ad koma i veg fyrir stodur sem valdid geta markadgskstudd.

_rt')skun,’og t_ryggja samleitni a mill veras_a_fleif’ina ' afr,‘e[‘d'u Um drlausn agreinings skv. 1. og 2. mgr. & milli Fjarmala-
|pgarmanu6| pelr,ra o9 stundarverés’undwhgg_jan(_ﬂ hrayor ftirlitsins og annarra l6égbeerra yfirvalda innan EES fer. skv
an p‘?ss 6.16 hfafz.a. ahrif & verdmyndll 4 markasdi fyrigina un 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. I6g um evropsk
Iéhg[ajgrr:wddlrrllrgvs?(rj%ur skulu ekki eiga vid um: eftirlitskerfi & fiarmalamarkadi.

1. afleidusamninga dfjarhagslegra adila ad pvi gefnu %Qﬁz:ﬁ:irazir?;lggg ;gﬁufr\/i%ar?n?slusgg%iﬂﬁcgezuunﬁ?;\:gf:
haeg_t s¢é a5 syna hIL_JtIaegt _fram 4 s peir dragi Ur hzettu S\gﬂeiéuna}) baedi a vidskiptavettvangi hér a landi og i 6dru
tengist starfsemi peirra beint, iidarriki skal Fidrmal pft' litia 9 5 moaul % 5 a8

2. afleidusamninga fiarhagslegra adila sem eru hiuti &p:c arfrtl_ Il'ts a6 Jarfma ael Irlt 'h; SYOKa f)“og,uaeg ske a
almennri vidskiptasamstzedu og eru gerdir fyrir hond 6fiafafa eftirlit med og [arpfy gia Igmor “rl? ? s_g Iunl]) onf1_a
hagslegs adila sem er hluti sému samsteedu, ad pvi gefnufazMNINg! UM samstart og upplysingaskipti vio fogbaer yiir-
heegt sé ad syna hlutlaegt fram & ad peir dragi (r ahaettu SEMF- o
tengist starfsemi peirra beint, ,1.__V|65k|ptavettvanga par sem vidskipti fara fram med

3. afleidusamninga fjarhagslegra og 6fjarhagslegra mdttavoruafleiduna, og
adila, ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna hlutleegt fram & ad peir2. fijarfesta sem hafa stédur i peim.
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O Sedlabanki islands setur nanari redluframkveemd véruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarhei

greinarinnar. ildir skulu:
D | 5012022, 13. g Rgl. 850/2022. 1. birta opinberlega i hverri viku skyrslu med samanl6gé-
m 100. gr. Ahzettustyring vegna hamarka & stodur. um stédum eftir flokkum adila, i hravoruafleidum, losun-

O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradili markadar sem starrheimildum og afleidum med losunarheimildir sem eru i
reekir vidskiptavettvang par sem hravoruafleidur eru i via40skiptum & vidskiptavettvangi peirra, par sem fram kem-
skiptum skulu koma & &haettustyringu vegna hamarka & st&8-fjoldi gnott- og skortstada, breytingar a peim fra siéust

um skv. 95. gr. sem gerir peim ad lagmarki kleift ad: skyrslu, hundradshluti af heildarfjélda opinna stada irjave
1. hafa eftirlit med opnum stodum adila, um flokki og fjoldi adila sem eiga stodu i hverjum flokki, sbr.
2. fa adgang ad upplysingum, p.m.t. 6llum videigand®- Mar-1.”

skislum, fra adilum um steerd og markmid stodu eda aheettu2- Senda skyrsiuna til Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, og
sem tekin er, upplysingum um raunverulega eigendur eda3- lata Fjarmalaeftirlitinu i t€, a.m.k. daglega, nakveema
undirliggjandi eigendur, hvers konar samstarf og allagéen Sundurlidun a st6dum allra adila, p.m.t. adila og patttaken
ar eignir eda skuldir & undirliggjandi markadi, [einnig peg ©9 Vidskiptavina peirra a vidskiptavettvanginum. -
vid 4, fa adgang ad upplysingum um stodur i hravéruafleiduf 1- 09 2. tlul. 1. mgr. eiga eingdngu vid pegar bedi fjoldi
sem byggjast & sému undirliggjandi hravéru og hafa sonsifila og opnar stédur peirra na Iagmark§V|6m|6um skv. 83.
einkenni & 63rum vidskiptavettvdngum og/eda i OTC-sam#!- reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
ingum sem hafa sému efnahagslegu artif], 0 [1. mgr. & ekki vid um _\_/erabréf sem tengjast hrévbryrr_? og
3. krefjast pess ad adili loki eda minnki stodu, timapundig™ afleidur skv. -l 2. tGlul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravorur
eda varanlega eftir edli mals, og gera einhlida®) radstaf- ©rd undirliggjandi viomid } _ )
anir til a8 tryggja lokun eda minnkun stodu ef adili fer ekki= | Skyrsiu skv. 1. t6lul. 1. mgr. og sundurlidun skv. 3. tolul.
ad peirri kréfu, og sOmu malsgreinar skal gera greinarmun 4 annars vegar stdd-
4. krefjast pess . ." ad adili skapi seljanleika timabund-Y

m sem heegt er ad syna hlutleegt fram & ad dragi Ur dhaettu
i3 & markadi mea pvi ad eiga vidskipti 4 umsomdu verdi OBem tengist beint atvinnustarfsemi og hins vegar 6orum st6o
magni i peim sérstaka tilgangi ad draga ur ahrifum storra e

radandi stada. - o .
< . L markadstorgum, og vidskiptavinir skipulegs markadstorgs
O Aheettustyring skal vera gagnsae og an mismununar. Til- . . . .
: S i .o SKulu a.muk. daglega veita verdbréfafyrirtaeki eda rekatra
greina skal hvernig han & vid um adila ad teknu tilliti til el S AT
ila markadar sem starfraekir viokomandi vidskiptavettvang

g?usggrl;etnlngar markadsadila og T hvada tilgangi Vlagk'ptbreinargééa lysingu a eigin stdédum samkvaemt samningum

ioskipti 0 & peim vidskiptavett i, stod
O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starflem viéskipti eru med a peim vioskiptavettvangi, stodum

IO . DR . idskiptavina sinna og vidskiptavina peirra par til komid e
reekja vidskiptavettvang skulu tilkynna Fjarmalaeftirlit ad endanlegum vidskiptavini.

um bao hvernig eftirlil skv. 1 mar. er h,a tad. Fjarrpa}laeftm Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
iritid skal sepdq_ ESMA upplysmgarnfflr asamt upplysmgurp(,iekja vioskiptavettvang skulu flokka adila sem eiga stédur
um hamark a.st'oéum sem baé'hefgr akvardad. i hravoruafleioum eda losunarheimildum eda afleidum med
O Sedlabanki Islands setur nanari reglum framkvaemd |oqnarheimildir mea hlidsjon af meginstarfsemi peirrg, o
gr(le)lnarlnnar. starfsleyfi, ef vid &, sem:

L. 5012022, 14. 9r”) Rgl. 850/2022. 1. verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnun,
W 101. gr. Frekari hamork & stodur i undantekningartilvik- o verdbréfasj6d samkvaemt Idgum um verdbréfasjédi og

um. sérhaefdan sj6d samkveemt I6gum um rekstraradila sérhaeféra
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt i undantekningartilvikue®  sjoaa,

akvarda frekari hamork & st6dur i hravoruafleidum en skv. 3. fiarmalastofnun, p.m.t. vatryggingafélég og endur-
98. gr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal rokstudd héetit  tryggingafélog,

og pannig ad geett se medalh6fs ad teknu fillititil seljdel 4 rekstraradila samkvaemt I6gum um loftslagsmal, pegar
markadi og skipulegrar starfsemi hans. Fjarmalaeftrikal ym raeair losunarheimildir eda afleidur peirra, eda

birta & vef sinum nakveemar upplysingar um akvardanir Um 5 a5r3 atvinnustarfsemi.

frekari hamork. Slikar akvardanir skulu ekki gilda lengor e ; ym stoautilkynningar eftir flokkum stodueigenda er nan-
i sex manudi fra birtingardegi. Fjarmalaeftirlitinu er iméit 5, kvesia 4 um i 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2.
ad framlengja gildistima akvéréunar um allt ad sex manudig|y. 1. mgr. 3. gr.

senn ef forsendur fyrir henni eiga enn pa vid. Ad 68rum kosl, sealabanki islands setur nanari reglum framkvaemd
fellur han sjaltkrafa ar gildi ad sex manudum lidnum. greinarinnar.

O Fjarmalaeftirlitid skal senda ESMA rokstudning fyrir - 9| 502022, 15. g2 Rgl. 850/2022.

O Adilar og patttakendur a skipulegum morkudum og

sé oparft eda eetti ad vera annad skal Fjarmalaeftirliti@dnn skiptavettvangs.

hvort hlita nidurstodu hennar eda rokstydja afstddu sina af Verabréfafyrirtaeki sem eiga vidskipti utan vidskiptavett
gera pad ekki. Fjarmalaeftirlitid skal, pegar pad akvat@ir vangs med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda afleidur
mark a stédur i andstodu vid alit ESMA, birta a vef sinuned losunarheimildir skulu a.m.k. daglega lata eftirfaiian
tilkynningu par sem akvordunin er rokstudd. [6gbaerum yfirvéldum { té nakveema sundurlidun & stodum
m 102. gr. Stodutilkynningar eftir flokkum stddueigenda. sem pau taka i framangreindum fjarméalagerningum sem hafa
O Verodbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starferid teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi og fjarheg
reekja vidskiptavettvang par sem fram fara vidskipti med hréega sambaerilegum OTC-samningum, stédum vidskiptavina
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og vidskiptavina peirra par til komid er ad endanlegum viom 107. gr. Afturkdllun starfsleyfis.

skiptavini: O Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi veitaand
1. logbeeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins par sem pegagnaskyrslupjonustu i heild eda ad hluta:
hafa verid teknar til vidskipta, eda 1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.

2. logbeeru yfirvaldi pess vidskiptavettvangs par sem 2 Hafi fyrirteekid fengid starfsleyfid a grundvelli rangra
steerstur hluti vidskipta fer fram, i peim tilvikum pegar vio upplysinga eda & annan 6edlilegan hatt.
skipti med pa fara fram i verulegu magni & vidskiptavett- 3 - Ny fyrirtaekid ekki starfsleyfid innan tolf manada fra

véngum i fleiri en einu riki. o ___ pvi ad pad var veitt eda haetti ad veita gagnaskyrslupjonustu
O Sedlabanki Islands setur nanari reglur um stodutilkyneira en sex manudi samfellt.

Ingar vegna vidskipta utan vidskiptavettvangs. 4. Uppfylii fyrirtzeki ekki lengur skilyrai sem lagu il

5. pattur. Gagnaskyrslupjonusta. grundvallar veitingu starfsleyfis.
m 104.gr. Starfslexflskrofl}r. ] 5. Brjoti fyrirtaekid ad 6dru leyti gréflega eda itrekad gegn
O Veiting gagnaskyrslupjonustu er starfsleyfisskyld. I6gum pessum eda reglugerdum skv. 3. gr., reglum eda reglu-

O Adila er heimilt ad veita eina eda fleiri tegundir gagnageraum sem settar eru med stod i [6gunum.

skyrslupjonustu i atvinnuskyni pegar hann hefur fengid tig 10g. gr. Stjérn og framkveemdastjéri veitanda gagna-
pess starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu. skyrslupjonustu.

O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilum markada sem starfi| Stiérnarmenn og framkvaemdastjéri veitanda gagna-

reekja vidskiptavettvang er heimilt ad starfreekja gagnay,, iy A . L

| 2 L o - Skyrslupjénustu skulu vera fjarhagslega sjalfsteedi Vidg-
skyrslu_pjonustg haf FJa[maIaeftlrlltlé Sfi‘“’."ey’_“ ad a|6|l a0a, hafa gott ordspor og bua yfir naegilegri pekkingu, feerni
uppfylli skilyrdi pessa pattar og skal pa tilgreina heimil g reynslu til ad geta gegnt st6du sinni a tilhlydilegan.hatt

til ad veita eina eda fleiri tegundir gagnaskyrslupjonustuEl| Stiérnanmenn Soiiamia@Mdastiori veitenda gagna-
starfsleyfi peirra.

O Fjarmalaettirlitio skal halda uppfeerda skra um veitend plyrslubjonustu mega ekki @ sidustu fimm arum hafa ver-

gagnaskyrslubjonustu sem skal vera adgengileg almenninlg' urskurdadir gjaldprota. beir mega ekki i tengslum vid

- T L = ;%Ivinnurekstur hafa hlotid dom & sidustu tiu arum fyririrefs
Skrain skal innihalda upplysingar um pjonustuna sem Velersan verknad samkvaemt almennum hegningarlégum, sam-
endur gagnaskyrslupjénustu hafa starfsleyfi til ad veij@r-F gningariogum,

. A . . . g keppnisldgum, 16gum um hlutafélég, I6gum um einkahluta-
malaetftirlitid skal tilkkynna ESMA um sérhverja breytingu afélpog IOgl?m um bgc')khald lgum un?érs?eikninga logum um
skranni. ; ' !

O Hafi Fjarmalaeftirlitid afturkallad starfsleyfi af éstaeéunﬂjallgbruor:]ail::]pt'.gigé’kr)igslrjnrglu?Vztiégsrzlr?gltfnp?;i”aﬂg um
sem tilgreindar eru i 107. gr. skal afturkéllunin birt i shré 9190 9 Y ' 9 9 9

: L adila sem lGta opinberu eftirliti med fijarmalastarfsemi.
neestu fimm arin. 0s i 66 itend Jrslubiénustu skal
O Fjarmalaeftirlitio skal sannreyna reglulega hvort veiten amsetning giprnar veitenda gagnaskyrsiupjonustu skal

Korsiubic ili ak . 4 nvera pannig ad stjornin bui sameiginlega yfir fullneegjandi
ull;_?ag_nas. yrs ubjonus_tu uppiyll a vge_él bessa pattar.th rT’bekkingu, heefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vid
skilyrdi fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu. komandi veitandi gagnaskyrslupjonustu stundar.
m 105. gr. Gildissvio starfsleyfis. 9ag y ) )

O i starfsleyfi veitanda gagnaskyrslupjonustu skal tilgdein™ Stiomarmadur skal starfa af heidarleika, heilindum og
s pjénusta sem hann hefur heimild til a8 veita. VeitandfgMmennsku og vera neegilega sjalfstaedur i hugsun til ad geta
gagnaskyrslupjonustu, sem hyggst auka via starfsemi sillvirkt metid, _g,agnrynt og haft ef_tllrllt med akvardanktd _
med pvi ad bjoda upp a gagnaskyrslupjénustu sem fellur elj@mkvaemdastj_c,)ra og annarra stjornenda sem heyra undir
undir starfsleyfi hans, ber ad saekja um aukid starfsleyfi fiamkve@mdastjora. _ _
Fjarmalaeftirlitsins. O begar rekstraradili markadar ssekir um starfsleyfi sem
O Veitanda gagnaskyrslupjonustu sem fengid hefur starfégitandi gagnaskyrslupjénustu og stjornarmadur er pegar i
leyfi hja logbaeru yfirvaldi adildarrikis, a8 Faereyjum og SvisSiom skipulegs verdbréfamarkadar skal hann teljast full

undanskildum, er heimilt ad veita pa gagnaskyrslupjonusfiggia kréfum 2. mgr.
hér & landi sem starfsleyfid tekur til. O Stjorn veitanda gagnaskyrslupjonustu skal skilgreina og

m 106. gr. Umsokn um starfsleyfi. hafa eftirlit med innleidingu & stjérnarhattum sem tryggja
O Fjarmalaeftirlitid veitir starfsleyfi fyrir veitingu gagn Skilvirka og varfeerna stjorn fyrirteekisins, p.m.t. adekid
skyrslupjonustu pegar umsaekjandi hefur uppfyllt skilyraptarfa, og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra & hatt sem styd-
laga pessara. ur vio heilleika markadarins og hagsmuni vidskiptavina.

O Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. i henni skuldl? Fjarmalaeftirlitinu ber ad synja um veitingu starfsleyfis e
koma fram allar naudsynlegar upplysingar til ad gera Fjaekki er synt ad stjorn eda framkveemdastjori veitanda gagna-
malaeftirlitinu kleift ad fullvissa sig um ad veitandi gagn Skyrslupjonustu hafi naegilega gott oréspor eda ef peir kunna
skyrslupjonustu uppfylli skyldur pessa pattar, p.m.t. urdd 6gna traustri og varfeerinni stjornun pess og pvi ad naegi-
starfsaegetlun par sem fram kemur m.a. hvers konar starfsdfg hlidsjon sé hof af heilleika markadarins og hagsmunum
og stjérnskipulag er fyrirhuga8. vidskiptavina.

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umseekjanda skriflega unid Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tilkynna Fjarmataeft
akvordun sina vegna umsodknar um starfsleyfi svo fljott seimiitinu um skipan og sidari breytingar a stjorn og fram-
unnt er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullneegjankveemdastjora. Tilkynningunni skulu fylgja fullnsegjandi
umsokn barst. upplysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum grein-
O Sedlabanki islands setur reglur um form umsoéknar uar pessarar sé fullnaegt.

starfsleyfi sem veitandi gagnaskyrslupjonustu og uppljesin O Sedlabanki islands setur nanari reglum heefi stjorn-
sem fram skulu koma i henni. armanna og framkvaemdastjora, par & medal um hvad felist
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i fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gédu ordspori og fjara | upplysingum skal a.m.k. tilgreina:
hagslegu sjalfstzedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati 1. audkenni fjarméalagernings,

Y Rg. 236/2022. 2. umsamid verd i vidskiptum,
W 109. gr. Skipulagskrofur til vidurkenndrar birtingarpjon- umfang vidskipta

ustu. e

O Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa videigandi stefnu g' EXE::: ;/i:(:;rljlrﬁ“\/]:rrzr:i?;skipti
og fyrirkomulag til ad gera upplysingar skv. 20. og 21. gr. _’ O '
MiFIR opinberar eins nalaegt rauntima og taeknilega er mégu- 6. vz?réwé.mlé.wésklpta, >~ . .
legt og 4 edlilegum vidskiptakjorum. Upplysingar skuluarer /- K082 vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram
adgengilegar an endurgjalds 15 minttum eftir ad vidurkenfp@ k68ann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara,
birtingarpjonusta birtir peer. Vidurkennd birtingarpjdta €02 | 89rum tilvikum kodann ,OTC,

skal & skilvirkan og samreemdan hatt midla upplysingum 8- ef vid &, hvort télvualgrim ver_ét_)réfe_lfy_rirtaekis tok fjar
bannig ad pad tryggi skjotan adgang ad peim an mismuigstingarakvordun og framkveemdi vidskipti,

unar og & snidi sem greidir fyrir sampaettingu pessara gagna9- €f vid a, tilgreiningu a pvi ad vidskipti hafi verid had

og svipadra gagna af 68rum uppruna. serstokum skilyrdum, og

O Upplysingar sem vidurkennd birtingarpjonusta birtir op- 10. ef vid &, hvada undanpaga skv. a- eda b-lid 1. mgr. 4.

inberlega skv. 1. mgr. skulu a.m.k. tilgreina: gr. MiFIR var nytt.
1. audkenni fjarméalagernings, O Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
2. umsamid verd i vidskiptum, mindtum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupply
3. magn vidskipta, ingar birtir peer. Hun skal a skilvirkan og samreemdan hatt
4, timasetningu vidskipta, midla upplysingum og tryggja skjétan adgang ad peim an
5. timasetningu tilkynningar um vidskipti, mismununar & adgengilegu snidi sem nytist markadsadilum.
6. verdviomid vidskipta, O bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa

~

. koda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru framyideigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman upplys
kédann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara eda, ingum sem birta skal skv. 10. og 21. gr. MiFIR, sampaetta paer

60rum tilvikum, kédann ,OTC", og i orofinn rafraenan gagnastraum og birta eins naleegt rauntima
8. tilgreiningu & pvi ad vidskipti hafi verid had sérstokun®g mogulegt er a edlilegum vidskiptakjorum.
skilyrdum, ef vid a. O [ upplysingum skal a.m.k. tilgreina:

O Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa fyrirkomulag sem 1. audkenni eda audkennandi eiginleika fjarmalagern-
eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra a milli birtags,

ingarpjonustunnar og vidskiptavina hennar. Vidurkennttbi - 2. umsamid verd i vidskiptum,

ingarpjonusta, sem einnig er rekstraradili markadar ed&ve 3. ymfang vidskipta,

brefafyrirteeki, skal fara med allar upplysingar an mismunu 4 pvenzer vidskipti féru fram,

ar og hafa skilvirkt fyrirkomulag til ad adskilja mismunand 5. hvenaer tilkynnt var um vidskipti,

6

vioskiptastarfsemi sina. e

O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa 6ryggisferla &l a ' vz?rawé.m@.wésklpta, e s
tryggja Gryggi og areidanleika adferda vis mialun upplys- _ /- k682 vigskiptavettvangs par sem vidskiptl foru fram
inga, draga Ur heettu & spillingu gagna og adgangi 6viskorfo2 kodann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara,
andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid éé!ﬁéa ! qérum .t|IV|kum koéa_nn "_OTC 09 L

en peer eru birtar. Vidurkennd birtingarpjénusta skal héifa y _8. t||gre|n|ngu um aod vidskiptin hafi verid had sérstokum
ad rada neegum adféngum og varakerfi, til ad koma  veg fygKilyroum, ef vio a.

ad truflun versi & pjonustu. O Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa yfir ad rada kerfindtum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptausply
um sem geta 4 skilvirkan hatt greint hvort vidskiptaskyrsiyngar birtir peer. Hin skal & skilvirkan og samreemdan hatt
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti eda hvort tissia Midla upplysingum og tryggja skjotan adgang ad peim an
séu augliosar villur. P4 skal hiin geta farid fram & ad ranggiSmununar, & almennt sampykktum snidum sem eru rekstr-
skyrslur séu lagfeerdar og endursendar. arsamhaef, adgengileg og nytast markadsadilum.

O Nanar er kvedid & um skipulagskrofur til vidurkenndraE Pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal
birtingarpjénustu i 84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2013/56tryggja ad gognum hafi verid safnad saman fra ollum vid-
pb.m.t. um skylduna til ad gera upplysingar adgengilegar, sigkiptavettvongum og veitendum vidurkenndrar birtingar-
2. t6lul. 1. mgr. 3. gr. pionustu og um fiarmalagerninga sem tilgreindir eru i reglu

O Sedlabanki islands setur nanari reglum framkvaemd sem Sedlabanki Islands setur skv. 11. mgr.

greinarinnar, p.m.t. um form og efni tilkynninga og skipud Pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa

lagskrofur. fyrirkomulag sem eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaéa-
1 Rgl. 236/2022. rekstra. Rekstraradili markada og vidurkennd birtingampj

m 110. gr. Skipulagskrofur til pjonustu fyrir sameinadar usta, sem einnig rekur kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupp-

vidskiptaupplysingar. lysingar, skulu fara med allar upplysingar &n mismununar og

O bjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafaafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad skilja ad miam-
videigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman uppgndi vidskiptastarfsemi.

lysingum sem birta skal skv. 6. gr. og 20. gr. MiFIR, same bjdénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa
peetta peer i 6rofinn rafreenan gagnastraum og birta eins déyggisferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika adfexdd
leegt rauntima og mégulegt er a edlilegum vidskiptakjorummidlun upplysinga, draga Ur heettu & adgangi 6vidkomandi
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adila og spillingu gagna. bjonusta fyrir sameinadar vigiski  skyrslupjonustu skal endurskodadur af endurskodanda, eda
upplysingar skal hafa yfir ad rada neegum adféngum og vaendurskodunarfélagi, sem kosinn skal a adalfundi fyrirtaek
kerfi til ad koma i veg fyrir ad truflun verdi & pjonustu. isins. Endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki skal ekk
O Um skyldu pjénustu um sameinadar vidskiptaupplysingayegna 6drum storfum fyrir fyrirtaekid sem pad endurskodar.
til ad gera upplysingar adgengilegar er nanar kvedid a unReikningsarid skal vera almanaksario.

84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. I.mga Um endurskodun [og reikningssKiverdbréfafyrirtaekja
3.0 ) fer samkveaemt I16gum um fjarmalafyrirteeki.

O Sedlabanki Islands setur nanari redlum framkveemd 0 Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um arsreikn-
akveedisins, p.m.t. um skipulagskrofur, hvada fiarmalageringa rekstraradila markadar og veitenda gagnaskyrslupjén
inga pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar b&r aystuy.

safna gégnum um og form og efni upplysinga. D\ 5012022, 16. gr.

Y Rgl. 236/2022. - ) m 115. gr. Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskod-
m 111. gr. Skipulagskrofur til vidurkennds skyrslugjafar-gnda.
kerfis.

i ) ) . ) O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upp-
O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa videigandi Stef”Wsingar um framkveemd og nidurstddur endurskodunar skv.
og fyrirkomulag til ad senda upplysingar skv. 26. gr. MiFIRj 14 gr. sé pess Gskad.

eins fljott og audid er og eigi sidar en vid lok neesta virkd; gnqyrskodanda er skylt ad gera Fiarmalaeftirlitinu tafar-
dags eftir a V|6sk'|pt| fo_ru fram._ ., i laust vidvart fai hann vitneskju, i starfi sinu fyrir rekstra

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa stjornskipulag, s skipulegs markadar eda veitanda gagnaskyrslufionus
sem eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra vid Vigs, agila sem er i nanum tengslum vid einhvern fyrrgreindra
skiptavini pess. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi, sem einei  _xiia um atrisi eda akvardanir sem:

rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirteeki, skal fawed 1. fela i sér veruleg brot & 15ggjof sem gildir um fyrirtaek-
allar upplysingar an mismununar og hafa til stadar skilvirlia og starfsemi pess

fyrirkomulag til a3 adskilja mismunandi vidskiptastartsie 2. kunna ad hafa ahrif a &framhaldandi starfsemi fyrirteek-

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa éryggisferla @ a isins, b.m.t. atrii sem hafa verulega pydingu fyrir fiagha

tryggja 6ryggi og areidanleika adferda vido midlun upplys-stdau hlutadeigandi fyrirtzekis, eda

inga, draga Ur heettu 4 spillingu gagna og adgangi 6viokom- . . . . .

andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid ¢'£1ESurr.3'n|e'ét§t getra ul rpresf aééelnrdl:r_str??‘andlr_rrtnulr(l_dl_nsynja um

en peer eru birtar, auk pess ad tryggja 6ryggi gagna. bad s alfu eoagera fy.| varavio a S_',e' : .g fy I ae. ISINS. .
Endurskodandi skal gera stjorn fyrirteekis vidvart um til-

hafa yfir ad rad of6 kerfi til a0 k
vggafﬂ::;ﬁ Iﬁjfﬁjza\?gr%r?éapjgnnfsﬂ? Og varaker a0 kgm nningu skv. 2. mgr. nema rik astaeda sé til pess ad gera pad
) kki.
€

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada ker L. S -
um sem geta & skilvirkan hatt greint hvort vidskiptaskyrsiy UPPlysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti og augljésa-vil Y Samkveemt akveedum pessarar greinar teljast ekki brot
ur séu sem rekja ma til verdbréfafyrirteekis. b4 getur visulogbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod

kennt skyrslugjafarkerfi 1atid verdbréfafyrirtaeki i té wpp  2N0&- _

ingar um villur eda upplysingar sem vantar og farid fram # 116. gr. Heefi endurskodanda.

ad skyrslur séu leidréttar og endursendar. O Endurskodandi skv. 114. gr. ma ekki eiga saeti i stjorn,
O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfvera starfsmadur viskomandi fyrirteekis eda starfa i bags pe
um sem gera pvi kleift ad greina villur eda upplysingar se® 6dru en endurskodun.

vantar sem rekja ma til vidurkennda skyrslugjafarkerfising Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirteeki sem
sjalfs og gera pvi kleift ad leidrétta og endursenda Fjaamalhann annast endurskodun hja, hvorki sem adalskuldari né
eftirlitinu, eftir pvi sem vid &, leidréttar og fullgerdaids abyrgdarmadur. Hid sama gildir um maka hans.

skiptaskyrslur. W 117. gr. Sérstok endurskodun.
O Sedlabanki Islands setur reglunm skipulagskrofur til O Fjarmalaeftirlitid getur latid fara fram sérstaka endur-
vidurkenndra skyrslugjafarkerfa. skodun hja fyrirteeki telji eftirlitid 4steedu til ad eetla adoer-

D Rgl. 236/2022. skodad reikningsuppgjor gefi ekki gldgga mynd af fijarhags-
6. pattur. Samningsbundid uppgjor afleidna. stédu og rekstrarafkomu pess. Fjarmalaeftirlitinu er fikim
m 112. gr. Skuldajéfnudur. ad lata hlutadeigandi fyrirtaeki bera kostnadinn af slikd-e

O Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adilaurskodun.

um ad skyldur peirra samkvaemt afleidu skuli jafnast hver@ Akveedi 1. mgr. eiga einnig vid um dotturféldg fyrirteekis.
moti annarri, med skuldajéfnudi, vio endurnyjun eda vid-varm 118. gr. Skil og birting arsreiknings.

efnd, greidslustédvun, naudasamninga eda gjaldprotiiskipas Endurskodadur og undirritadur arsreikningur fyrirtaekis
skal halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akveedi 91. og 1004samt skyrslu stjérnar skal sendur Fjarmalaeftirlitinoain

gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991. tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum eft-
m 113. gr. Tryggingarréttindi. ir lok reikningsars.

O Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptty Hafi 4 adalfundi veri® sampykktar breytingar & undirrit-
um med afleidur verdur ekki rift pratt fyrir dkvaedi 137. grudum &rsreikningi skal breyttur arsreikningur sendur Fjar

laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991. maélaeftirlitinu innan tiu daga fra adalfundi og gerd grairirf
7. pattur. Endurskodun. peim breytingum sem gerdar hafa verid.
m 114. gr. Endurskodun. O Arsreikningur fyrirteekis &samt skyrslu stjornar skal jag

O Arsreikningur rekstraradila markadar og veitanda gagnframmi & afgreidslustad hlutadeigandi fyrirtzekis og athen
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hverjum peim vidskiptaadila sem pess dskar innan tveggjd3. Takmarka moguleika einstaklinga og légadila a ad gera

vikna fra sampykkt adalfundar. hravéruafleidusamning, par & medal med pvi ad setja tak-
8. pattur. Eftirlit. mork & steerd stodu sem einstakur adili getur att & hverjum
m 119. gr. Aimennt eftirlit og eftirlitsheimildir. tima, sbr. 98. gr.

O Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftir 14 Banna eda takmarka akvedna tegund af fiarmalastarf-
lit samkveemt logum pessum i samraemi vid EES-samninge™! ,eéa fra_mkvaemd, markaésse'tnlngu, dreifingu eda solu
inn, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-rikjanna unfld'malageminga eda samsettra innsteedna ad uppfylitum
stofnun eftirlitsstofnunar og démstéls. Um eftirlitid feam-  SKilyroum 42. gr. MiFIR. - . _
kvaemt akveedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit medS: Banna markadssetningu eda solu fiarmalagerninga eda
fiarmalastarfsemi og laga um evropskt eftirlitskerfi & fjarSamsettra innsteedna pegar verdbrefafyrirteeki hefur eftki s
malamarkadi. upp eda notad skilvirkt vorupréunarferli eda ad 6oru leyti
O Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi sem feflu ©KKi upPIYIItkrofur skv. 2. gr. 3 o

16. Krefjast pess ad framkveemdastjéra verdbréfafyrirtaek-

undir gildissvid laga pessara, p.m.t. starfsemi innleradita - y ' i
erlendis, nema annad leidi af logum eda albjééasamningd%eéa rekstraradila markadar verdi vikid Ur starfi og/eda ei

sem island er adili ad. Jafnframt fer Fjarmalaeftirlitia dne Staklingi verdi vikid dr stjorn verdbreéfafyrirteekis edeakstr-
eftirlit med détturfélogum, hiutdeildarfyrirtzekjum ogag-  aradila markadar. _ o

um sem stunda slika starfsemi ad pvi marki sem naudsyni&gt-i99i fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid

er vegna eftirlits. gegn légum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar eru

O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera { sarﬁ‘:"mkvaemt peim er Fjérméfljaeftirlitir}u hei”.‘”t' 6}6 uPpr‘
reemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu persénuupply%tlf[viegum lagqim medferd sal@mala, eftir pvi sem vid getur
inga. T A . . .

O Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandas- ~ + Kreflast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.

stafana til pess ad tryggja ad farid sé ad légum pessum: 2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang ad fyrirliggjandi

1. Krefjast adgangs a8, afhendingar & eda afrits af hve(s}[%gnum um simtol eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjar-

o - Lo - iptateeki i vorslu fiarskiptafyrirteekja pegar slikar Ligp
Eg:grs urﬁglytstlirllggns],ir?r?a%?grrl]iltjir;]ir?ubVI formi sem pad telu|Flgar geta haft pydingu vid rannsékn & brotum & 16gum pess-
ynegtt . e L. um. Fjarskiptafyrirteeki er skylt ad afhenda Fjarmalabtir
..2' Krefja el_r_wstaklmga 9 Iog_aalla um aIIa_r upplysm_gar %hu upplysingar skv. 1. mélsl. an drskurdar démara ef sam-
gdgn og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrslugjaf bykki umradamanns og eiginlegs notanda liggur fyrir
pvi skyni. )

. - O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga
3. Framkvaema vettvangsathuganir og -rannsoknir. ky 9 g gr. ag

. : A _.um medferd sakamdla, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur gjnni
4. Krefjast adgangs ad eda afrits af fyrirliggjandi upptOkyis \r ef athugun Fiarmalaeftirlitsins Iykur an pess adrstjo

um af simtdlum, rafraepu_m samsk|ptu,m o9 oaru_m upplys'ng'ysluviéurlbgum sé beitt eda mal keert til l6greglu. Gerdar-
um um gagnaumferd i vorslu verdbrefafyrirteekis, I"’In""s‘mﬁboli 4 pa heimtingu & ad felldar verdi dr gildi peer radstafani
unar eda annars adila sem I6g pessi taka til. _ sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrr

5. Krefjast pess ad starfsemi eda hattsemi verdi timaaing fellur 4 sama hatt nidur ef sakborningur innir afdien
bundid eda varanle,gg haett., _ peer greidslur sem kyrrsetning & ad tryggja.
~ 6. Krefjast upplysinga fra endurskodendum verdbréfafypy | agaskvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til ad
irteekja, skipulegra markada og veitenda gagnaskyrslepjQpsita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og adgang ad gégnum
ustu. samkveemt pessari grein. Petta gildir pé ekki um upplysingar

7. Lata endurskodanda eda videigandi sérfreeding fradsm |sgmadur 6dlast vid athugun 4 lagalegri stodu skjokstaed
kveema sannpréfun eda rannsékn a tilteknum pattum i stailys i tengslum vid ddmsmal, p.m.t. pegar hann veitir r&gjo
semi eda rekstri eftirlitsskylds adila eda hafa ad 6druileytim hvort hofda eigi mal eda hvernig komast megi hja mals-
sértaekt eftirlit med honum. F]érmélaeftlrlltlnu er heitrabd hofdun, eda upp|ysingar sem hann odlast fyrir' 4 medan eda
lata eftirlitsskyldan adila bera kostnad af pvi i samreerdi Vieftir lok domsmals, ef upplysingarnar hafa bein tengsl vid
akveedi laga um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit meg,3jia.
flarmalastarfsemi og skilavald. Um bagnarskyldu endudsko g 120, gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.
anda eda videigandi sérfreedings vid framangreind storf fey Verdbréfafyrirteeki, rekstraradilar markada, gagnadiyrs
samkvaemt akvaedum laga um opinbert eftirlit med fjérmé'%]’énustuveitendur, lanastofnanir i tengslum vid fjarfegpt
starfsemi. arpjonustu eda fiarfestingarstarfsemi og Gtiba fyrirtackg

8. Krefjast upplysinga og gagna fra einstaklingum og 16gyrigju I6ndum skulu hafa ferla til ad taka vid og fylgja eftir
adilum um steerd 0og t|lgang stodu eda éh%ttusku|dbindingﬁkynningum starfsmanna pess um brot, moguleg brot og til-
sem leidir af hravéruafleidu, auk upplysinga um undirliggiraunir til brota & lsgum pessum. Ferlarnir skulu vera adkil
andi eignir og skuldir. fra 68rum ferlum innan fyrirtaekisins.

9. Gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja ad vergy Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og
brefafyrirtaeki, skipulegur markadur og adrir adilar sem 16sér um vinnslu peirra skal bia vid sjélfstaedi i stérfum sinum
pessi gilda um fari ad 16gum. Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fjarveitingar og heim

10. Krefjast stodvunar vidskipta med fijarmalagerning. ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyn-
11. Krefjast pess ad fijarmalagerningur verdi tekinn ar videgar til ad hann geti sinnt skyldum sinum.
skiptum. O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sam-
12. Krefjast pess ad einstaklingar eda Iégadilar geri raeemi vio 16g um persénuvernd og vinnslu persénuupplys-
stafanir til ad minnka st6du eda ahaettu. inga.
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O Sedlabanka islands er heimilt ad setja nanari reglur um 8. 23. gr. um skraningu og vardveislu gagna, sbr. 35., 72.
framkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um vidtoku og vinnslu tileg 74.—76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

kynninga. 9. 24. gr. um vernd eigna vidskiptavina.
m 121. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i 10. 25. gr. um almennar kréfur vegna algrimsvidskipta.
starfsemi. 11. 26. gr. um vidskiptavakt med notkun algrims.

O beir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv. 12. 27. gr. um beinan rafreenan adgang.

120. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldul3. 28. gr. um framkvaemd vidskipta & markadstorgi fjar-
um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tiRalagerninga og skipulegu markadstorgi.

kynningunum. bagnarskyldan gildir baedi gagnvart 6drum14. 29. gr. um sérkréfur vardandi markadstorg fjarméla-
starfsménnum fyrirteekisins og utanadkomandi adilum. b6 gerninga.

heimilt ad midla upplysingum sem ldta pagnarskyldu til Fjar 15. 30. gr. um sérkrofur vardandi skipuleg markadstorg.
malaetftirlitsins og til l[6greglu. 16. 31. gr. um reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyroum

O Fyrirteeki® skal vernda starfsmann sem i g6dri trd hefurl7. 32. gr. um hagsmunaarekstra, sbr. 21., 27., 33., 34. og
lagt inn tilkynningu skv. 120. gr. gegn pvi ad hann seeti mis$8.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

rétti sem rekja megi til tilkynningar hans. Sama gildir um 18. 33. gr. um meginreglur um vidskiptaheetti, shr. 38.-43.,
tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a lagawop- 58., 64., 65. og 67.—69. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr
inbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. 3.0r.

O Ef fyrirtaeki brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad 19. 34. gr. um upplysingar til vidskiptavina, sbr. 36.-53.,
greida starfsmanni skadabaetur samkveemt almennum réfl-, 61. og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
um, sem taka baedi til beins fjartjons og miska. 20. 35. gr. um 6hada fjarfestingarradgjof, sbr. 38.-43., 52
O Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikPg 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

anleg og 6heimilt er ad takmarka pau i radningarsamningi £1. 36. gr. um poknanir, umbodslaun og annan avinning.

milli starfsmanns og fyrirteekis. 22. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga vero-

9. pattur. Urbaetur, vidurlég og opinber birting nisur- ~ Préfafyrirteekia, sbr. 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/585,
3.qr.

stadna.

o 23. 38. gr. um pakka.
W 122. gr. Urbotakrafa vegna brots.
.g’ . . veg . . 24. 39. gr. um pekkingu og heefni einstaklinga sem veita
O Komi i ljés ad dkveedum laga pessara sé ekki fylgt skal Nsinoar um fiarmalagerninaa od biénustu
Fjarmalaeftirlitio krefjast pess ad Ur sé beett innan haes‘ileb'ppy 9 ! Agerninga og bi '
frests. 25. 40. gr. um verdbréfaréttindi.
. L 26. 42. gr. um safnskraningu.
W 123. gr. Bann vid setu i stjorn. L
O Bricti einstakli f sé 5 beim haetti ... 27. 43. gr. um framsalsaritun.
110t einstaxtiingur at ser meo peln_\ neetll sem greinir 1og = 44, gr. um mat & heefi, sbr. 54. og 55. gr. reglugerdar
1. 0g 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitid bannad honu B) 2017/565, sbr. 3. gr
timabundid eda varanlega séu brot hans gréf og itrekud, » SOr- 5. gr.

e, - . . .. 29. 45. gr. um mat 4 tilhlydileika og veitingu fjarfesting-
sitja i stjorn eda gegna stjornunarstdérfum innan Verabrefgrbjénustu &n bess ad afla upplysinga eda framkveema mat

fyrirtaekis. 4 tilhIVaileik 57 | £SB) 2
m 124. gr. Timabundi® bann vid patttoku a viéskiptavett-;;[: SyZIrEI 8, sbr. 55.-57. gr. reglugerdar (ESB) 20555
vangi. S

- . . . . . . . 30. 46. gr. um samninga og upplysingagjof til vidskipta-
O Brjoti verdbréfafyrirtaeki af sér med peim haetti sem 9reinGina sbr. 56., 59.—63. og 73. gr. reglugerdar (ESB) 2015/56
ir i 1. og 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitid lagt tima sbr. 3. gr.

bundid bann vid ad fyrirteekid sé adili eda patttakandi a1 47 o um veitinau biénustu fvrir milliadnau bridia as-
skipulegum markadi eda markadstorgi fiarmalagerninga ega LA gubj fy gongu prid
viéskiptavinu_r'skipulegs markaéstorgs. 32. 48. gr. um bestu framkvaemd, sbr. 64.—66. gr. reglu-
W 125. gr. Stornvaldssektir. o gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir a hverarid  ~33 49, gr. um medferd fyrirmeela vidskiptavina, sbr. 67.—
sem brytur gegn eftirfarandi akveedum laganna og stjorag gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

valdsfyrirmeelum settum & grundvelli peirra: 34. 50. gr. um einkaumbodsmenn.
1. 5. gr. um starfsleyfi verdbrefafyrirteekis. 35. 51. gr. um flokkun vidskiptavina o.fl., sbr. 45. gr. reglu-
2. 2. mgr. 6. gr. um umsokn um aukid starfsleyfi Verageraar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

bréfafyrirtaekis. 36. 52. gr. um aukna vernd fyrir fagfjarfesta.

3. 2.t6lul. 1. mgr. 8. gr. um pad ef fyrirteeki hefur fengid 37. 54. gr. um adila sem geta 6skad eftir pvi ad vera fag-

starfsleyfi a grundvelli rangra upplysinga eda a annan 6edfjarfestar.

legan hatt. 38. 55. gr. um vidskipti vid vidurkennda gagnadila, sbr. 71.
4. 10. gr. um stjorn verdbréfafyrirteekis, sbr. 25. gr. reglugr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. 39. 56. gr. um vidskiptaeftirlit, sbr. 82. gr. reglugerdar
5. 12. gr. um tilkynningar vegna virks eignarhlutar i ver8¢ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

bréfafyrirteeki. 40. 57. gr. um timabundna stodvun vidskipta med fjar-
6. 21. gr. um skipulagskrofur til verdbréfafyrirtaekis, sbrmalagerninga og téku peirra Ur vidskiptum & markadstorgi

21.-27.,29.-34. og 38.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/56%rmalagerninga eda skipulegu markadstorgi,

sbr. 3. gr. 41. 58. gr. um vaxtarmarkadi litilla og medalstérra fyrir-
7. 22. gr. um voruproun og dreifingu fjarmélagerninga otgekja.

samsettra innstaedna. 42. 59. gr. um Urskurdar- og réttardrraedi.
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43. 60. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtackja med starfsleyfi80. 108. gr. um stjorn veitanda gagnaskyrslupjonustu.
i adildarriki hér & landi an stofnunar utibus. 81. 109. gr. um skipulagskréfur til vidurkenndrar birting-

44. 61. gr. um pjonustu verdbréfafyrirteekja med starfsleyéirpjonustu, shr. 84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, s
i agildarriki med stofnun utibds eda fyrir milligéngu einka 3, gr.

umbodsmanns. B i _ ) 82. 110. gr. um skipulagskrofur til pjonustu fyrir samein-
45. 62. gr. um pjonustu verdbrefafyrirteekja med starfsleyfisar vidskiptaupplysingar, sbr. 84.—89. gr. reglugerB&R)
alslandi i 6oru adildarriki an stofnunar atibads. 2017/565, sbr. 3. gr.

46. 63. gr. um tilkynningu innlendra verdbréfafyrirtaekja
um stofnun Gtibas i 66ru adildarriki.
47. 2. mgr. 64. gr. um tilkynningu um radstafanir i 6dru
a6i|darr|'kjt?m til ad audvelda fijarnotendum, adilum eda-pat 84. 114. gr.um endursl.<06un. ) .
takendum sem hafa stadfestu erlendis adgang ad og vidskipt: 115 9r- um upplysinga- og tilkynningarskyldu endur-
& morkudunum. skodanda.
48. 65. gr. um adild verdbréfafyrirtaekja i 68rum adildar- 86. 116. gr. um heefi endurskodanda.
rikjum ad skipulegum mérkudum hér 4 landi. 87. 117. gr. um ad verda ekki vid krofu Fjarmalaeftirlitsins
49. 66. gr.um adgang ad midleegum motadila, faersluvisumm sérstaka endurskodun.
ar- og uppgjorsadstodu og rétt til ad tilgreina uppgjorBker  88. 118. gr. um skil og birtingu arsreiknings.
50. 68. gr. um starfsemi eda pjonustu fyrirteekis med stadgg. 120. gr. um tilkynningar starfsmanna um brot i starf-

83. 111. gr. um skipulagskrofur til vidurkennds skyrslu-
n%;jafarkerfis.

festu utan EES hér & landi med stofnun utibus. semi.
51. 73. gr.um kaup innlendra verdbréfafyrirteekja a hlutumgg 191 gr. um vernd starfsmanns vegna tilkynningar um
i fjarmalafyrirteeki utan adildarrikja. brot i starfsemi.

52. 74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar. 1 MIEIR Kr6f ir visskiptavettvang um
53. 2. tolul. 1. mgr. 76. gr. um afturkollun starfsleyfis 91 3. gr. M um krofur fyrir vidskiptavettvang u

skipulegs markadar gagnseei aour en vidskipti fara fram med hlutabréf, heimilda
: kirteini, kauphallarsj6di, skirteini i jala-
54. 78. gr. um skipulagskrofur til skipulegs markadar. skirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipadarala

” " _gerninga.
55. 79. gr. um stjoérn og framkvaemdastjora rekstraradi 2. 3. mgr. 4. gr. MIFIR um undanpéagur fyrir hiutabréfa-
markadar. gerninga

56. 80. gr. um storf stjérnar rekstraradila markadar. ) . o
57. 81. gr. um takmarkanir & onnur storf stjornar og fram-93: 6. gr- MiFIR um krofur fyrir viskiptavettvang um
kveemdastjora rekstraradila markadar. gagnseei ad vidskiptum loknum med hlutabreéf, heimildarskir

58. 82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta { rekstrarad€ini- kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fiaraysrn-
inga.

ila markadar.
59. 83. gr. um alagspol kerfa og sjalfvirka stodvun via- 94- 7- gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.

skipta. 95. 8. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
60. 84. gr. um vidskiptavakt. gagnseaei adur en vidskipti fara fram med skuldabréf, sam-
61. 85. gr. um algrimsvidskipti. settar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.
62. 86. gr. um beinan rafraenan adgang. 96. 10. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
63. 87. gr. um fyrirkomulag pdéknana. gagnseei ad vidskiptum loknum med skuldabréf, samsettar
64. 88. gr. um adgang Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok. fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.
65. 89. gr. um reglur um samhysingu. 97. 11. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.
66. 90. gr. um verdskref. . 98. 12. gr. MiFIR um skylduna til a8 gera for- og eftirvié-
67. 91. gr. um samstillingu & vidskiptaklukkum. skiptaupplysingar tiltaekar & adskilinn hatt.

68. 92. gr.um tgku fjarmalag(?rnlnga F” V|<’_§sk|pta_ .-, 99. 13. gr. MiFIR um skylduna til ad gera for- og eftirvid-
6,9' 93. gr.um t|r_nab_undna stodvun vidskipta og toku fJaE’kiptaupplysingar tilteekar & sanngjérnum vidskiptakjdyru
malagerninga Ur V|6sk|ptum_. sbr. 6.—11. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.
;(1)' gg' g: - QZ;gij?ngén EES 100. 14. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opin-
' T ) berlega fost verdtilbod vegna hlutabréfa, heimildarsi,

72. 96. gr. um eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum, < P . o
sbr. 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. mikr%uaf)hallarSjoéa, skirteina og annarra svipadra fjarnedfag

73. 98. gr. um &kvordun um hamork a stédur. . . iBski
74. 100. gr. um aheettustyringu vegna hamarka a stodur, 101 15. gr. MiFIR um framkvaemd fyrirmeela vidskipta-

75. 101. gr. um frekari hamérk & stodur { undantekningaYiNa SPr- 6.-14. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr
tilvikum. 102. 17. gr. MiFIR um adgang ad verdtilbodum, sbr. 15. gr.
76. 102. gr. um stodutilkynningar eftir flokkum stodueigreglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.
enda, sbr. 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. 103. 18. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opin-
77. 103. gr. um stédutilkynningar vegna vidskipta utan videerlega fost verdtilood vegna skuldabréfa, samsettra fjar

skiptavettvangs. malaafurda, losunarheimilda og afleidna, sbr. 6.-11. gr.
78. 104. gr. um starfsleyfiskrofur vegna veitingar gagndeglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.
skyrslupjonustu. 104. 20. gr. MiFIR um upplysingagjof verdbréfafyrirtaekja

79. 2. t6lul. 107. gr. um afturkdllun starfsleyfis pegar fyrad vidskiptum loknum, p.m.t. innmidlara, med hlutabréf,
irteeki hefur ddlast pad & grundvelli rangra upplysinga edargimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adrépada
annan 6edlilegan hatt. fjarmalagerninga.
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105. 21. gr. MiFIR um upplysingagjof ad vidskiptum lokn- e. taps pridja adila af broti,
um af halfu verobréfafyrirteekja, p.m.t. innmidlara, med f. samstarfsvilja hins brotlega, og

skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimiloty g. fyrribrota.

afleidur. m 127. gr. Satt.

106. 22. gr. MiFIR um upplysingagjof til gagnseeis- og anner Hafi adili gerst brotlegur vid dkveedi laga pessara, regina
arra utreikninga. eda reglugerda sem settar eru a grundvelli peirra, edadkvar
107. 23. gr. MIFIR um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir-anir Fjarmalaetftirlitsins & grundvelli peirra, er Fjarmdttir-
teekja. litinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
108. 25. gr. MiFIR um skyldu til ad halda skrar. adila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsivio-
109. 26. gr. MiFIR um skyldu til ad tilkynna vidskipti. urlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir mélsadila pegar han
110. 27. gr. MiFIR um skyldu til ad Utvega tilvisunargégrhefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskriftisinn
fyrir fiarmélagerninga. O Sedlabanki islands setur reglur um framkveemd greinar-

111. 28. gr. MiFIR um skyldu til ad eiga vidskipti a skipu-innar.

legum morkudum, markadstorgum fjarmélagerninga edm 128. gr. Saknaemi.

skipulegum markadstorgum. O Stjérnsysluvidurlégum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot
112. 29. gr. MiFIR um stédustofnunarskyldu fyrir afleidureru framin af setningi eda géleysi.

sem vidskipti eru med & skipulegum mdrkudum og timasetm 129. gr. Réttur grunads manns.

ingu sampykkis & stédustofnun. O | mali sem beinist ad einstaklingi og til greina kemur ad
113. 30. gr. MiFIR um 6beint stddustofnunarfyrirkomulag.ljika med alagningu stjornvaldssektar eda keeru til 16greg|
114. 31. gr. MiFIR um sampjoppun eignasafns, sbr. 17. dgfur sa sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sek-

18. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr. ur um logbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda af-
115. 35. gr. MiFIR um adgang an mismunar ad midlaeguirenda gégn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti
métadila. haft pydingu fyrir akvérdun um brot hans. Fjarmalaeftidlit
116. 36. gr. MiFIR um adgang an mismununar ad vidskiptakal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

vettvangi. m 130. gr. Frestur til ad leggja & stjornsysluvidurldg.

117. 37. gr. MiFIR um adgang an mismununar ad viomi& Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsyslév
unargildum og skyldu til ad veita leyfi fyrir peim. urlég samkvaemt I6gum pessum fellur nidur pegar sjo ar eru

118. banni eda takmérkun Eftirlitsstofnunar EFTA & grundidin fré pvi ad hattsemi lauk.

velli 40. gr. MiFIR um heimildir til timabundinna fhlutana. O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
119. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA & grundkynnir adila um rannsékn & meintu broti. Rof frests hefur
velli 41. gr. MiFIR um heimildir til timabundinna fhlutana. réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu.

120. banni eda takmorkun Sedlabanka islands & grundvesli131. gr. Refsing vid broti.

42. gr. MiFIR um afurdaihlutun. O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
O bé& getur Fjarmalaetftirlitid lagt stjérnvaldssektir & hver liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 68rum [6gum,
pann sem verdur ekki vid kréfum pess skv. 4. mgr. 119. gad brjéta gegn eftirfarandi akvaedum laganna og reglna eda
eda 122. gr., p6 ad teknu tilliti til 129. gr. reglugerda sem settar eru & grundvelli peirra:

O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 1. 5. gr. um ad starfa sem verdbréfafyrirteeki an starfsleyf-
pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir sem lagdar eru a I6gadilaae is.

numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verié haerri 2. 12. gr. um tilkynningu adila vegna virks eignarhlutar i
eda allt ad 10% af heildarveltu samkvaemt sidasta sampykkeerdbréfafyrirteeki.

arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta sam-3. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verd-
steedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu. bréfafyrirtaekja.

O brétt fyrir 3. mgr. er heimilt ad akvarda légadila eda ein- 4. 68. gr. um starfsemi eda pjonustu verdbréfafyrirtaekis
staklingi stjérnvaldssekt sem nemur allt ad tvofaldri feir med stadfestu utan EES hér & landi med stofnun Gtibus.
fijarhaed sem fjarhagslegur avinningur af brotinu nemur. 5. 74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar.

O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektiuer 6. 82. gr. um kréfur vegna virkra eignarhluta i rekstrarad-
aofararhaefar. Sektir renna i rikissj6d ad fradregnum kdstn ila markadar.

vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar mna 7. 104. gr. um veitingu gagnaskyrslupjonustu an starfs-
manadar frd dkvoroun Fjarmalaeftirlitsins skal greidatedra leyfis.

arvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og Utreikning 8. 114. gr. um endurskodun.

drattarvaxta fer eftir I5gum um vexti og verdtryggingu. 9. 115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endur-
m 126. gr. Akvordun stjornsysluvidurlaga. skodanda.

O Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkveemt pessum10. 116. gr. um heefi endurskodanda.

kafla, p.m.t. um fjarhaed stjérnvaldssekta, skal tekid tilli O Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda fangelsi
allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins 0@ vi varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ga-

a leysi.
a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi, O Heimilt er ad gera upptaekan med démi beinan eda 6bein-
b. &byrgdar hins brotlega, an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn peim dkveedum laga

c. fjarhagsst6du hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon #essara er varda sektum eda fangelsi.
arsveltu logadila eda arstekjum og eignum einstaklings, O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt I6gum
d. pydingar avinnings, eda taps sem fordad var meo brdgtiessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
fyrir hinn brotlega, arléogum.
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O Gera ma légadila sekt fyrir brot a Idgum pessum og reglisokn eda ef hiin samraemist ekki medalhéfsreglu stjornsyslu-
gerdum og reglum sem settar eru & grundvelli peirra 6had jréttar.
hvort sok verdi sonnud a tiltekinn fyrirsvarsmann, stadsm o | tilviki nafnlausrar birtingar nidurstodu skv. 2. télul. 2

eda annan adila sem starfar a vegum logadilans. Hafi fyrifigr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta nafn vidkondin
svarsmadur, starfsmadur eda annar adili & vegum l6gadilaisyar astzedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid.

a sakneeman hatt brotid gegn 16gum pessum eda reglum $§Nkjarmalaeftirlitis skal birta upplysingar & vef sinum ef
settar eru a grundvelli peirra i starfﬁeml_logaallans M&9€f5t5a8 er mal fyrir domstélum til égildingar & akvérdun
honum refsingu, auk pess ag gera logadilanum sekt. pess um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana vegna
W 132. gr. Keera til 1ogreglu. _ _ brota. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur birta upplysimgim

O Brot gegn 16gum pessum szeta adeins rannsokn 16gregiiir malsins & hverju démstigi. Afturkalli Fjarmalaefitia

ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins. - akvordun sina um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana
O Vardi meint brot & I6gum pessum beedi stjérnvaldssektugka stofnunin upplysa um pad & vef sinum.

o9 refsingu metgr Fjgrmalaeﬁl_r!ltla hvor,t m_gl skuli _k,aaltt O Nidurstdédur um beitingu stjérnsysluvidurlaga eda annarra
Iogreglu eda pvi lokid _m_eé'stjornvalds_gkvc{raun. h.l"?‘ StOfr}'ééstafana vegna brota 4 4kveedum laganna skulu birtar a vef
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu aaFjérméIaeftirIitsins|’a6 lagmarki fimm &r. Personuupphgsi
visa peim til Iogreglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iyté a "<\ | oma fram i nidurstédunum skulu ekki vera birtar
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn ésérstakle%ehpur en mélefnalegar Astzedur kalla & pad i samraemi vid

vitaverdan hatt eda vid adsteedur sem auka mjog a sakna%a . A ! L.
; L ) L. um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio a hvadaistenn-
g J Samhlida birtingu nidurstddu a vef Fjarmalaeftirlitsins

séknar sem er visad mali vegna brota & 16gum pessum SI | fnuni sa ESMA birti Fiarmal
rannsoknar logreglu. Geeta skal samraemis vid Grlausn satiie _stofnunin ‘upplysa ; um birtinguna. Jarmala-
eftirlitio skal einnig upplysa ESMA um allar nidurstédur

beerilegra méla. . L, 4 . .
g um beitingu stjérnsysluvidurlaga eda annarra radstafana i

O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra,_ . =~ R N .
gagna sem grur{ur um brot er studdur vid. Akvaedi IV__V”|_oe|m tilvikum pegar Fjarmalaeftirlitid akvedur ad birta phae
kki. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur upplysa stofnoai

kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki akvoraufi P o
F?éfrlnztllsé?tisl}llifslijnzgl?mrga i aé ra mél?ill It?g?eglluum axvor uef hoéfdad er mal til dgildingar & akvordun Fjarmalaeftsdit

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata Iogreglu og ékaeru-ins um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana og unr lykti

AU .. " : alsins a hverju démstigi. Pa skal Fjarmalaettirlitio ujgal
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad ?’?a ) P .
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarméalae SMBUD alla doma sem falla I malum par sem refsingum

irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem vard®’ bellCVEgggRrota & pessum logum.

rannsékn sému brota. O Fjarmalaeftirlitio skal arlega senda ESMA upplysingar
O Légreglu og dkeeruvaldi er heimilt ad lata Fjélrméllaeftirlitél samandlregnu formi um beitiqgu S,tjéms_y_s!uvi?urlaga eda
inu i té upplysingar og gégn sem hin hefur aflad og tengja@narra raa,st_afana; pa skal FJarmaIae_ftlrlltlé _arlega_ja;en
beim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilESMA upplysingar & samandregnu formi, pannig ad einstak-
ad taka patt { adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rarih 20ilar séu 6persénugreinanlegir, um keerur til 1ogregu o
sékn sému brota. nidurstodur slikra mala.

O Telji &keerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegndl Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum pa stefnu sem
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor eftirlitid fylgir vid framkveemd birtingar samkveemt pessar
sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fj@rein.

malaetftirlitsins til medferdar og &kvordunar. O Sedlabanki islands birtir regltium form og efni tilkynn-
m 133. gr. Opinber birting stjornsysluvidurlaga og annarra inga til ESMA.
radstafana vegna brota. D Rgl. 855/2022.

O Fjarmalaettirlitio skal &n tafar birta & vef sinum sérhaerj
nidurstéou um beitingu stjérnsysluvidurlaga, og annadta r
stafana, vegna brota & akveedum laganna i kjolfar tilkyrnin e N .
ar til hins brotlega um akvoroun Fjarmalaeftirlitsins. Mié % 134."gr. Almgnrlt um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid
stada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar uﬂpmff Iog,baer Yf'.r\_'c’ld' ) i

tegund og edli brots og nafn hins brotlega. 0O Fjarmalaeftirlitid skal eins og porf er & starfa med I6gbzer-
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting & nafni hins UM Yfirvéldum i 68rum adildarrikjum vid framkveemd eftir-
brotlega, annarra logadila eda einstaklinga sem koma frdit§ samkvaemt 16gum pessum. | pvi felast sér i lagi upplys-
i nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins samreemist ekki medtgho ingaskipti auk patttoku i rannsoknum og annarri eftirtast
reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stigikg S€M!-

fiarmalamarkada i haettu eda skadad yfirstandandi rannsdknFjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir hvers konar upplygin

10. pattur. Samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid I6gbeer yf-
irvold i 68rum adildarrikjum.

getur Fjarmalaeftirlitia: um fra légreglu um rannsokn eda saksékn mala vegna brota
1. frestad birtingu nidurstodunnar par til astaedur fyrir aé_lﬁgum pessum, sbr. 2. mgr. 132. gr., og ber henni ao veita
birta hana ekki eru ekki lengur til stadar, eda Fjarmalaeftirlitinu slikar upplysingar innan heefilegsste

2. birt nidurstédu an pess ad nafngreina hinn brotlega efin Sedlabanki islands skal gera samstarfssamning vid 16g-
adra logadila eda einstaklinga sem koma fram i akvorddozert yfirvald i heimaadildarriki vidskiptavettvangs sétvet
Fjarmalaeftirlitsins. vangurinn talinn verulega mikilveegur med tilliti til virkn
O Fjarmalaeftirlitio getur dkvedid ad birta ekki nidurstddunnlends verdbréfamarkadar og fjarfestaverndar. Hid sama
ef eftirlitid telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stdd & vid, eftir atvikum, sé innlendur vidskiptavettvanguririal
ugleika fjarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandirarmafa slikt mikilvaegi i 6ru adildarriki.
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O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad nyta eftirlitsheimildsin- m 137. gr. Upplysingaskipti.

ar skv. 8. peetti til adstodar 6dru ldgbzeru yfirvaldi p6 ad-hatts Fjarmalaeftirlitid skal pegar i stad veita logbaerum yf-
semin sem er til skodunar sé ekki 6l6gleg hér & landi. irvéldum i adildarrikjum upplysingar sem pad byr yfir og
O Fjarmalaeftirlitid skal, hafi pad gilda astaedu til ad setlaaudsynlegar eru til framkveemdar eftirlits med kréfum sem
ad hattsemi hafi att sér stad i 68ru adildarriki sem fari gedayggjast & MiFID2 og MiFIR.

akvaedum MIFID2 eda MIFIR, tilkynna légbaeru yfirvaldi i Fjarmalaeftirlitinu er heimilt vid veitingu upplysinga ek
viokomandi adildarriki og ESMA um pad. Berist Fjarmalad. mgr. ad taka fram ad 6heimilt sé ad midla peim til pridja
eftirlitinu slik tilkynning um brot gegn Iégum pessum frglo adila &n sampykkis og ad afmarka i hvada tilgangi upplys-
baeru yfirvaldi i 66ru adildarriki skal pad halda viokomandingarnar verda notadar.

I6gbeeru yfirvaldi og ESMA upplystum um lyktir mélsins og,.0 Upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid mottekur fra logbaer-

eins og vid 4, framvindu pess. um yfirvéldum i adildarrikjum vegna eftirlits med 16gum
O Sedlabanki fslands setur nanari re§lurm samstarfs- pessum verda adeins notadar i eftirlitsstarfsemi, sérii lag
samninga vid logbaer yfirvold. vegna:

1 Rgl. 855/2022. 1. eftirlits med pvi ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli skil§r
m 135. gr. Tilkynningar um hamérk & stédum. laga pessara, ein og sér og a samsteedugrunni,

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA og 68rum logbeer- 2. eftirlits med traustri virkni vidskiptavettvangs, og
um yfirvoldum i adildarrikjum um radstafanir skv. 12. og 13. 3. sonnunarfeersiu fyrir domstélum ef akvordun Fjar-
tolul. 4. mgr. 119. gr. malaeftirlitsins hefur verid keerd.
O Tilkynningin skal innihalda, eins og vié &: O Sedlabanki [slands setur nanari reglum framkvaemd
1. Upplysingar skv. 8. tolul. 4. mgr. 119. gr., p.m.t. nbfrgreinarinnar.
PPYysIg 9 gr. p D Rgl. 855/2022.

peirra sem rédstofunin beinist ad og astaedur hennar. 138, qries is| il Fiarmalaettiritsi 5ab
2. Umfang takmarkana skv. 13. tolul. 4. mgr. 119. gr.,.. -9r-> attam! un miliFjarmalae irlitsins og logbzers
iflrvalds i 6oru adildarriki.

p.m.t. néfn peirra sem radstoéfunin beinist ad, viskomandi ' v22s ! I . e -
fiarmalagerninga, takmarkanir & stéaur og undanpagur s Fjarmalaeftirlitid getur visad mali til Eftirlitsstofnam
' FTA sem vardar athugun eda rannsokn skv. 136. gr. eda

veittar hafa verid skv. 98. gr. og asteedur peirra. y - o o :
O Tilkynningin skal send 24 klukkustundum adur en ra upplysingaskipti skv. 137. gr. pegar beidni hefur veridriadf

stifunin 4 ad taka gildi, en heimilt er a3 senda hana meega ekki hefur verid gripio til adgerda innan edlilegra tima

skemmiri fyrirvara vio sérstakar adsteedur. Mg
L i o ) . O Um mélsmedferdina, sem getur leitt til bindandi &kvord-
O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt, i kjolfar pess ad pvi bers

Y t Fjarmélaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. regluder
tilkynning skv. 1. mgr. fra 68ru l6gbaeru yfirvaldi, ad grijla t N gagmvart "I actriind, 1er s gt '

" ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfidrj
radstafana skv. 12. og 13. t6lul. 4. mgr. 119. gr. telji pad pbﬁnélar)narkaéi. 9 P )

a pvi til ad markmidum l6gbeera yfirvaldsins med takmdrl(;—. 139, gr. HGfnun samstarfs.

uninni verdi nad. A pag einnig vid pegar lagt er til a8 gripid.; ri4  siaeftirfitinu er heimilt a8 hafna beidni um adstod

sé til radstafana. . - . "
. ) oy i0 eftirlit skv. 136. gr. eda upplysingaskipti skv. 137. gf
O Pbegar tilkynning skv. 1. mgr. vardar helldsoluorkuafur%eiani vardar sému hattsemi og sému adila i mali:

S.kal l_:jar,malaeftlrllt|6 einnig senda Samstarfsstoipuar-ef 1. sem pegar er til medferdar hja islenskum démstolum,
litsadila & orkumarkadi hana. eda

O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni par um, veita Um- 5 . s endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum
hverfisstofnun upplysingar i samandregnu formi, pannig %%mstélum.

einstakir adilar séu opersoénugreinanlegir, um vidskipths

falla undir 16g pessi med losunarheimildir, p.m.t. aflei@uv

skipti. Fjarmélaeftirlitid skal auk pess starfa med Umlfiver
isstofnun eins og porf er a til ad tryggja fullnsegjandi yfirsy

yfir markad meg losunarheimildir. O Fjarmélaeftirlitio skal hafa samréad vié viokomandi 16g-

" 136 gt. Samsfrgrf vid fram.kvaerrjd gftirlits. . beer yfirvold i 68rum adildarrikjum &dur en starfsleyfi er veit
O Fjarmalaettirlitio skal, berist beidni um adstod vid athUgverabréfafyrirtaeki sem er:

un eda rannsokn fra logbeeru yfirvaldi i adildarriki:

O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA og logbeera yfir-
valdinu sem beidnin barst fra um héfnunina asamt itarlegum
upplysingum um asteedur hennar.

W 140. gr. Samrad adur en starfsleyfi er veitt.

1. Utibl verdbréfafyrirteekis, rekstraradila markadar eda

1. Framkveema athugun eda rannsokn. lanastofnunar i 68ru adildarriki.
2. Heimila l6gbaera yfirvaldinu ad gera pad. 2. Utiba moédurfélags verdbréfafyrirteekis eda lanastofn-
3. Heimila endurskodendum eda 6drum sérfraeedingum adar i 68ru adildarriki.

gera pad. 3. Undir yfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yf-

O Evropsku verdbréfaettirlitsstofnuninni er heimilt skd..2 ir verdbréfafyrirteeki eda lanastofnun med starfsleyfi iuor
gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evrépskt efdildarriki.

irlitskerfi & fjarméalamarkadi, ad taka patt i framkvaemdrefti 0 Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vié viskomandi 16g-
lits, vettvangsskodana eda rannsékna hér & landi pegar shiker yfirvold { 68rum adildarrikjum &dur en starfsleyfi er veit
fer fram i samstarfi Fjarmalaeftirlitsins og l6gbeers yfidgal verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markadar sem er:

i 6dru adildarriki. 1. Utiba lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfs-
O Sedlabanki islands setur nanari re¢lum framkvaemd leyfi i 68ru adildarriki.
greinarinnar. 2. Utibu modurfélags lanastofnunar eda vatryggingafé-

D Rgl. 855/2022. lags med starfsleyfi i 60ru adildarriki.
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3. Undir yfirrddum adila sem fer einnig med yfirrad yfireftirlitio skal tafarlaust tilkynna framkveemdastjorn Bpu-
lanastofnun eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i 66ru adambandsins og ESMA um slikar radstafanir. Fjarmalaeftir-
ildarriki. litinu er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar ERTI
O Samrad Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt pessari grein sksamraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr.
sér i lagi taka til mats & heefi til ad fara med virkan eignarhludg um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.
og mats & ordspori og pekkingu peirra sem i reynd stjorna fy Fjarmalaeftirlitid skal, sé gild asteeda til ad aetla ad mark-
irteeki i gegnum eignarhald. Fjarmalaeftirlitid skal veitd- adstorg fijarméalagerninga eda skipulegt markadstorg sem
komandi l6gbaeru yfirvaldi allar upplysingar um haefi adila tiveitir pjonustu hér & landi yfir landameeri brj6ti gegn ékveed-
ad fara med virkan eignarhlut, um pa sem i reynd stjérna viém laga pessara, tilkynna légbeeru yfirvaldi i heimaadildar-
komandi fyrirteekjum og peer upplysingar sem naudsynlegeiki um pad. Haldi markadstorg &fram hattsemi sem bersyni-
eru til ad heegt sé ad veita starfsleyfi og vegna eftirlits mdéga fer gegn hagsmunum fjarfesta hér & landi, pratt fyrir ad

vidvarandi kréfum til viskomandi fyrirtaekja. gerdir l6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarnedta

0O Sedlabanki Islands setur nanari re¢lwm framkveemd irlitid, eftir ad hafa tilkynnt l6gbaeru yfirvaldi { heimaddar-

greinarinnar. riki par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar er
1 Rgl. 853/2022. til verndar fjarfestum og traustri virkni markadarins, ptm

W 141. gr. Upplysingadflun um atiba hér & landi. ad koma i veg fyrir adgang adila og patttakenda hér a landi

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefja verdbréfafyieki, ad markadstorginu. Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaubitytina
sem starfraekja Gtib( hér & landi, reglubundid um upplysingétamkveemdastjorn Evrépusambandsins og ESMA um slik-
um starfsemi Gtibusins i pvi skyni ad vinna télfreediupplysar radstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa mal
ingar. til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd
O Fjarmalaeftirlitinu er auk pess heimilt ad krefja atibgar (ESB) nr. 1095/2010, shr. 16g um evrépskt eftirlitskerfi &
verdbréfafyrirtaekja fra 63rum adildarrikjum um hverjarrpaefjarmalamarkadi.

upplysingar sem pad telur naudsynlegar til ad sinna estirli O Fjarmalaeftirlitio skal senda verdbréfafyrirtaeki eda kaar
hlutverki sinu skv. 5. mgr. 61. gr. Slikar krofur skulu p6 ekkadstorgi skriflegan rékstudning fyrir &kvérdunum samkvaemt
ganga lengra en gagnvart verdbréfafyrirteekjum med starfgessari grein sem fela i sér stjornvaldssektir eda takmarka
leyfi hér & landi. a starfsemi peirra.

m 142. gr. Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til radstafana M 143. gr. Samstarf og upplysingaskipti vid ESMA og Eftir-
vegna 6légmaetrar hattsemi verdbréfafyrirtaekja og vidskip litsstofnun EFTA.

vettvanga sem veita pjonustu hér & landi yfir landameeri. O Fjarmalaeftirlitio skal, i samstarfi vido Eftirlitsstofnun
O Fjarmalaeftirlitid skal, sé gild asteeda til ad zetla ad verdFTA og ESMA, sinna eftirliti med I6gum pessum i sam-
bréfafyrirtaeki sem veitir verdbréfapjénustu hér & landi yfireemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, sbr. l16g um evr-
landamaeri briéti gegn akvaedum laga pessara, tilkynna |5’gpskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Fjarmalaetftiiditskal
beeru yfirvaldi { heimaadildarriki um pad. Hid sama & vié urdeita stofnununum upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
Utiba verdbréfafyrirtaekis hér & landi hafi Fjarmalaeftidli Paer geti sinnt eftirlitshlutverki sinu samkveemt l6gum pess
ekki heimild samkvaemt [6gum pessum til ad bregdast vidm og l6gum um evropskt eftirlitskerfi a fiarmalamarkadi,
hattseminni & videigandi hatt. sbr. 35. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

O Haldi verdbréfafyrirteeki eda utibl afram hattsemi skvll. pattur. Ymis akvaedi.

1. mgr. sem bersynilega gengur gegn hagsmunum fjarfemal44. gr. Adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA
hér a landi eda traustri virkni markada, pratt fyrir adgerdeg malskot til EFTA-ddmstolsins.

ir ldgbzers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarmalagiti 0O Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt l6gum
i0, eftir ad hafa tilkynnt I6gbeeru yfirvaldi i heimaadildikir pessum eru adfararheefar, sem og domar og drskurdir EFTA-
par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar erudidmstdlsins.

verndar fjarfestum og traustri virkni markadanna, p.mét. ad Akvérdunum Eftirlitsstofnunar EFTA mé skjota til EFTA-
koma i veg fyrir 6ll frekari vidskipti verdbréfafyrirteekiss domstdlsins i samraemi vid samning milli EFTA-rikjanna um
hér a landi. Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaust tilkkynneafn- stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

kvaemdastjorn Evropusambandsins og ESMA um slikar ral# 145. gr. Reglugerdar- og regluheimildir vegna MiFIR.
stafanir. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad visalma o ...%

til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglum nanari

ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi framkveemd MiFIR um pau atridi sem koma fram i eftirfar-
ffarmalamarkadi. andi greinum hennar:

O [ peim tilvikum sem Fjarmalaeftirlitid hefur heimildir til  [1. 8. og 9. mgr. 1. gr. um undanpagur fra gildissvi®i.]

ad bregdast vid hattsemi verdbréfafyrirtaekis med Gtibtghér [2.]V 2. mgr. 2. gr. um skilgreiningar.

landi, sem er andsteed akveedum laga pessara, ber pvi ad nyf&]Y 6. mgr. 4. gr. um undanpéagur fyrir hlutabréfagern-
paer heimildir til ad krefjast pess ad pad lati af hattseminninga.

Verdi verobréfafyrirtaekid ekki vio kréfum Fjarmalaeftid- [4.]Y 9. mgr. 5. gr. um kerfi um hamarksmagn.
ins skal stofnunin gripa til peirra radstafana sem naudsgynl  [5.]Y 2. mgr. 7. gr. um heimild til ad fresta birtingu.
ar eru til ad fyrirtaekid lati af henni. Fjarmalaeftirlitidal til- [6.17 5. mgr. 9. gr. um undanpagur fyrir adra gerninga en

kynna légbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki um slikar radsta hlutabréfagerninga.

anir. Ef Gtibaid heldur afram hattsemi sem er andstaed l6g{7. 6. mgr. 9. gr. um pakkafyrirmaelt)]

um pessum, prétt fyrir radstafanir Fjarmalaeftirlitsipg skal ~ [8.]Y 4. mgr. 11. gr. um heimild til ad fresta birtingu.
stofnunin gripa til peirra radstafana sem naudsynlegatileru [9.]» 2. mgr. 12. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvié-
verndar fjarfestum og traustri virkni markadarins. Fjalana skiptaupplysingar tiltaekar & adskilinn hatt.
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[10.]Y 2. mgr. 13. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvid- [33.]Y 7. mgr. 42. gr. um afurdaihlutun af halfu I6gbeerra yf-
skiptaupplysingar tiltaekar & sanngjoérnum vidskiptakjoru irvalda.

[11.]° 7. mgr. 14. gr. um skyldu innmidlara til ad birta opin- [34.] 10. mgr. 45. gr. um stédustjornunarvald ESMA.
berlega fost verdtilbod vegna hlutabréfa, heimildarsifia, [35.]Y 7. mgr. 46. gr. um almenn &kvaedi um pjonustu og
kauphallarsj6éa, skirteina og annarra svipadra fjarnediteg starfsemi i pridja landi.

inga. [36.] 10. mgr. 52. gr. um skyrslugjof og endurskodun.
[12.]7 5. mgr. 15. gr. um framkvaemd fyrirmaela vidskipta- D 5012022, 17. g2 Rgl. 850/2022. Rgl. 851/2022. Ryl. 852/2022. Rgl. 853/
vina. 2022. Rgl. 545/2023.

[13.]Y 3. mgr. 17. gr. um adgang ad verdtilbodum. - JI'_46 gr- In_nfleliéi’ng,. innleiai ..
[14.]Y 2. og 3. mgr. 19. gr. um eftirlit af halfu ESMA. 0 Log .beS.S' cal S,er inneloingu a.’ . .
[15.]9 3. mgr. 20. gr. um upplysingagjof verdbréfafyrir- 1. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra

teekja ad vidskiptum loknum med hlutabréf, heimildarskl'r;S' mai 2014 um markadi fyrir flarmalageminga og_um

Y SR - ... breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
itﬁ'”a'l' kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjarageim- i\ oy sem irt var { EES-vidbéeti vid Stiémartiaindi Evr
[196 ']1)5 mar. 21. ar. um upolVsinaagist ad visski tumlokn_c’)pusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 73-220.

4 o- Mgr. 2. gr ‘pplysingag) ap 2. Tilskipun Evropupingsins og rédsins (ESB) 2016/1034
um af halfu \{erébrefafyrlr_tae_kjg med skuldabref, samsett?rrél 23. juni 2016 um breytingu & tilskipun 2014/65/ESB um
fji;miliafurélr, ;c;sunarhelmlldllr,og aﬂe.l(.l.jfu;il . markadi fyrir flarmalagerninga sem birt var i EES-vidbeeti
[17.] - MQr. 22. gr. um upplysingagjot til gagnsaeis- 0g; Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 42 fra 25. jani
annarra Gtreikninga. 2020 bls. 90-93

1 i3sKi 4 ir-
[18.]7 3. mgr. 23. gr. um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir 3. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/

teekja. 2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
[19.]Y3. mgr. 25. gr. um skyldu til ad halda skra. . um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr.
[20.]Y 6. 0g 9. mgr. 26. gr. um skyldu til a8 tilkynna V|6-3_ ar.

skipti. o o 4. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/
[21.]73. mgr. 27. gr. um skyldu til ad Utvega tilvisunarggn o33 fra 23. juni 2016 um breytingu & reglugerd (ESB) .
fyrir fjlarmalagernlnga. _ _ . .600/2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga, sbr. 3. gr.
[22.]7 5. mgr. 28. gr. um skyldu til ad eiga Vidskipti 5 Framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)
& skipulegum morkudum, markadstorgum fiarmalagemingay; 7/565 fra 25. april 2016 um vidbaetur vid tilskipun Evr-
eda skipulegum markadstorgum. _ __ 6pupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipu-
[23.]”3. mgr. 29. gr. um sté3ustofnunarskyldu fyrir afleidufagskrofur og rekstrarskilyrdi verbréfafyrirtaekja oggik
sem vidskipti eru med & skipulegum morkudum og timasetgem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3. gr.
ingu sampykkis & stodustofnun. ) 6. Framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB)
[24.]” 2. mgr. 30. gr. um 6beint stédustofnunarfyrirkomu2017/567 fra 18. mai 2016 um vidbaetur vid reglugerd Evr-
lag. Opupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar
[25.]" 4. mgr. 31. gr. um sambjdppun eignasafns. skilgreiningar, gagnsaei, sampjéppun eignasafns ogitstirl

[26.]" 1. og 6. mgr. 32. gr. um tilhégun vidskiptaskyldu.  ra3stafanir hvad vardar afurdainngrip og stédur, sbr..3. gr
[27.]Y 2. mgr. 33. gr. um kerfi til ad koma i veg fyrir tvitekn- m 147. gr. Gildistaka.

ingu reglina eda reglur sem stangast a. O Loég pessi ddlast gildi 1. september 2021. b6 6dlast 39.
[28.]V 6. mgr. 35. gr. um adgang &n mismunar ad midlaegugt. gildi 1. névember 2021 og 5. mgr. 48. gr. 68last gildi 28.
motadila. febrbar 2023. Krafa 1. mgr. 40. gr. um ad peir starfsmenn
[29.]V 6. mgr. 36. gr. um adgang an mismunar ad vidskiptarerdbréfafyrirtaekis sem veita fjarfestingarradgjof hafias
vettvangi. bréfaréttindi 6dlast gildi 1. juni 2022.

[30.]Y 4. mgr. 37. gr. um adgang an mismunar ad vismidurs . . .

argildum og skyldu til ad veita leyfi fyrir peim. O brétt fyrir akvaedi 40. gr. veitir rddherra peim, sem fyr-
[31.]V 8. mgr. 40. gr. um heimildir ESMA til timabundinnair gildistéku pessara laga hafa stadist prof i verdbréfavid
ihlutana. skiptum eda hlotio 16ggilt leyfi til verdbréfamidlunar, \er

[32.]7 8. mgr. 41. gr. um heimildir Evrépsku bankaeftirlits-bréfaréttindi.
stofnunarinnar til timabundinna ihlutana. W 148. gr. Breyting & 66rum ldgum.. .



