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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2017/1131 2021/EES/37/03
fra 14. jani 2017

um peningamarkadssjéoi (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillégu framkvemdastjornar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ao lagagerd fyrir pjédpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evrépu (1),

med hlidsjon af éliti efnahags- og félagsméalanefndar Evrépusambandsins(2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

Peningamarkadssjodir (MMFs) veita skammtimafjarmégnun til fjairmalastofnana, fyrirtekja og rikisstjorna. Med pvi ad
veita pessum adilum fjarmdgnun leggja peningamarkadssjodir sitt af moérkum til fjdirmégnunar hagkerfisins i
Sambandinu. Pessir adilar nota fjarfestingar sinar i peningamarkadssjodum sem skilvirka leid til ad dreifa Utlanaahaettu
sinni og aheettuskuldbindingum, frekar en ad reida sig eingdngu a bankainnlan.

Hvad eftirspurn vardar eru peningamarkadssjodir verkferi til skammtimareidufjarstjérnunar sem veita mikinn
seljanleika, dreifingu og stédugleika i virdi hofudstolsins sem fjarfest er, d&samt markadstengdri avoxtun. Peninga-
markadssjodir eru einna helst notadir af fyrirteekjum sem leitast vid ad fjarfesta umframreidufé sitt til skamms tima.
Peningamarkadssjooir eru pvi pydingarmikill hlekkur sem tengir saman eftirspurn og frambod & skammtimareidufe.

Atburdir sem attu sér stad i fjarmalakreppunni hafa varpad 1josi & fjdlmarga patti peningamarkadssjoda sem gera pa
berskjaldaori pegar erfidleikar stedja ad fjarmalamorkudum og i peim tilvikum geetu peningamarkadssjédir dreift eda
magnad ahattur i gegnum fjarmalakerfid. begar verd eigna sem peningamarkadssjodir hafa fjarfest i fer ad laekka,
einkum vid erfidar markadsadsteedur, getur peningamarkadssjoédurinn ekki alltaf haldid loford sitt um ad innleysa strax
0g ad vidhalda nafnvirdi hlutdeildarskirteinis eda hlutabréfs sem peningamarkadssjodurinn gefur ut til fjarfesta. baer
adstedur, sem samkvemt radgjafarnefndinni um fjarmalastdougleika og Alpjdédasamtokum eftirlitsadila & verdbréfa-
markadi geta verid einkar alvarlegar fyrir peningamarkadssj6di med fast eda stddugt innra virdi, geetu leyst r laedingi
verulegar og skyndilegar beidnir um innlausn, sem geetu hugsanlega haft vidtekari pjoohagslegar afleidingar.

Stérar innlausnarkréfur geetu pryst & peningamarkadssjodi ad selja eitthvad af fjarfestingareignum sinum & markadi i
hnignun sem geeti hugsanlega ytt undir lausafjarvanda. Vid paer adstedur geta Gtgefendur & peningamdrkudum stadid
frammi fyrir alvarlegum fjarmégnunarerfidleikum ef markadir fyrir skammtimabréf og adra peningamarkadsgerninga
lokast. betta geeti leitt til smitahrifa & skammtimafjarmégnunarmarkadnum og leitt til beinna og alvarlegra vandkveeda
vid fjarmdgnun fjarmalastofnana, fyrirtaekja og rikisstjérna, og par af leidandi hagkerfisins.

Eignastyringaradilar, med studningi bakhjarla, geta akvedid ad veita valfrjalsan studning til ad vidhalda lausafjarstodu
og stdougleika peningamarkadssjéda sinna. Bakhjarlar neydast oft til ad stydja peningamarkadssjodi sem peir stydja og
eru ad tapa virdi sinu vegna orosporsahattu og 6tta um ad 6dagot geti dreifst yfir & adra starfsemi bakhjarlanna. Med
hlidsjon af sterd peningamarkadssjédsins og hversu mikill prystingur er & innlausn geti studningur bakhjarla nad
umfangi sem er umfram pann varasjéd sem peir eiga greidan adgang ad. bvi @ttu peningamarkadssjodir ekki ad njota
ytri studnings.
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 169, 30.6.2017, bls. 8. Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 22/2020 fra
7. febrGar 2020 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB C 255, 6.8.2014, bls. 3.

Stjtid. ESB C 170, 5.6.2014, bls. 50.

Afstada Evrépupingsins fra 5. april 2017 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 16. mai 2017.
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Til ad halda heildarvirkni og stodugleika innri markadarins er naudsynlegt ad mala fyrir um reglur er varda rekstur
peningamarkadssj6da, einkum samsetningu eignasafns peningamarkadssjoda. Pessum reglum er &tlad ad efla alagspol
peningamarkadssjoda og takmarka smitleidir. Naudsynlegt er ad setja samreemdar reglur i Sambandinu til ad tryggja ad
peningamarkadssjodir geti uppfyllt innlausnarkréfur fra fjarfestum, einkum vid erfidar markadsadstedur. Einnig er
krafist samreemdra reglna um eignasafn peningamarkadssjods til ad tryggja ad peningamarkadssjédir geti brugdist vid
verulegum og skyndilegum innlausnarkréfum fra stérum hépum fjarfesta.

Enn fremur eru samraemdar reglur um peningamarkadssjodi naudsynlegar til ad tryggja snurdulausan rekstur skamm-
timafjarmagnsmarkada fyrir fjarmalastofnanir, fyrirteeki sem gefa Ut skammtimaskuldir og rikisstjornir. bar purfa einnig
a0 tryggja jafna meoferd fjarfesta i peningamarkadssjodi og koma i veg fyrir ad peir sem dska innlausnar seint standi
ekki verr ad vigi ef innlausnir eru stédvadar timabundid eda ef peningamarkadssjodur er leystur upp.

Naudsynlegt er ad kveda & um samraemingu varferniskrafna sem tengjast peningamarkadssjodum med pvi ad setja
skyrar reglur sem leggja beinar skuldbindingar & peningamarkadssjodi og rekstraradila peningamarkadssjéda alls stadar
i Sambandinu. Slik samreeming myndi auka stddugleika peningamarkadssjoda sem uppsprettu skammtimafjarmégnunar
fyrir rikisstjornir og fyrirteekjageirann innan Sambandsins. HUn myndi einnig tryggja ad peningamarkadssjéoir haldi
&fram ad vera areidanlegt verkfeeri fyrir parfir reidufjarstjornunar atvinnulifsins i Sambandinu.

Vidmidunarreglunum um sameiginlega skilgreiningu & evropskum peningamarkadssjodum sem nefnd evrdpskra
verdbréfaeftirlitsadila sampykkti 19. mai 2010 til ad skapa jofn lagmarkssamkeppnisskilyrdi fyrir peningamarkadssjédi i
Sambandinu var, einu ari eftir ad peer toku gildi, einungis beitt i 12 adildarrikjum, og syndu par med préafestu olikra
landsbundinna reglna. Olikar landsbundnar adferdir na ekki ad taka & veikleikum peningamarkada i Sambandinu og na
ekki ad draga ur smitahettu og stefna pannig starfsemi og stodugleika innri markadarins i hattu, eins og fram kom i
fjarméalakreppunni. Almennar reglur um peningamarkadssjodi sem pessi reglugerd kvedur & um mida par af leidandi ad
pvi ad veita fjarfestum 6fluga vernd og ad koma i veg fyrir og draga ar allri mogulegri hettu & smitahrifum sem geeti
ordid af mogulegu &hlaupi fjarfesta & peningamarkadssjodi.

Medan ekki er til reglugerd sem kvedur & um reglur um peningamarkadssjodi gaetu mismunandi radstafanir afram verid
sampykktar & landsvisu. Slikar radstafanir myndu afram valda umtalsverdri roskun & samkeppni vegna verulegs
mismunar & naudsynlegum stodlum fjarfestingarverndar. Olikar kréfur um samsetningu eignasafna, hafar eignir,
binditima peirra, seljanleika og dreifingu, d&samt krofum um lanshafi Gtgefenda og peningamarkadsgerninga, leida til
mismunandi mikillar fjarfestaverndar vegna mismunandi mikillar dhettu sem bundin er fjarfestingartilbodi i tengslum
vid peningamarkadssjod. bvi er naudsynlegt ad taka upp samraemdan balk reglna til ad fordast smitahrif &
fjarmdgnunarmarkadinn til skamms tima, sem myndi setja stddugleika fjarmalamarkadsins i Sambandinu i hattu. Til ad
draga Ur kerfisahattu ettu peningamarkadssjodir med fast innra virdi (e. constant net asset value MMFs) einungis ad
starfa i Sambandinu sem peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera.

Nyjar reglur um peningamarkadssjodi ettu ad byggjast a tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB (1), sem
myndar lagarammann sem gildir um stofnun, stjérnun og markadssetningu verdbréfasjéda (UCITS) i Sambandinu, og
einnig & tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (2), sem myndar lagarammann sem gildir um stofnun,
stjornun og markadssetningu sérhaefdra sjdéda (AlFs) i Sambandinu.

[ Sambandinu geta sj6dir um sameiginlega fjarfestingu starfad sem verdbréfasjodir, sem stjornad er af rekstrarfélagi
verdbréfasjoda eda fjarfestingarfélagi verdbréfasjoda sem hefur starfsleyfi samkveemt tilskipun 2009/65/EB, eda sem
sérhaefdir sjodir, sem stjornad er af rekstraradila sérhafdra sjoda sem hefur starfsleyfi eda er skradur samkvemt
tilskipun 2011/61/ESB. Nyju reglurnar um peningamarkadssjédi byggjast a nugildandi lagaramma sem komid var & fot
med pessum tilskipunum, p.m.t. gerdunum sem innleiddar voru til ad koma peim i framkveemd og @ttu par af leidandi
ad gilda til vidbotar vid peer tilskipanir. Enn fremur ettu stjornunar- og markadssetningarreglur sem malt er fyrir um i
nugildandi lagaramma ad gilda um peningamarkadssjodi ad teknu tilliti til pess hvort peir eru verdbréfasjodir eda
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samra@mingu & l16gum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB fr4 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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sérhafdir sjodir. A sama hatt &ttu reglurnar um pjénustustarfsemi og stadfesturétt yfir landamaeri, sem maelt er fyrir um
i tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB, ad gilda eftir pvi sem vid & um starfsemi peningamarkadssjoéda sem starfa
yfir landamzri. A sama tima etti sérstaklega ad hatta notkun fjdlda regina i tengslum vid fjarfestingarstefnu
verdbréfasjoda sem melt er fyrir um i V11 kafla tilskipunar 2009/65/EB.

13)  Samramdar reglur attu ad gilda um sj6di um sameiginlega fjarfestingu par sem eiginleikar peirra eru i samraemi vié pa
sem tengdir eru vid peningamarkadssjodi. Fyrir verdbréfasj6di og sérhafda sjodi sem hafa pad ad markmidi ad bjoda
upp & avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti, eda ad vernda virdi fjarfestingarinnar, og sem leitast vid ad na
pessum markmidum med pvi ad fjarfesta i skammtimaeignum, s.s. peningamarkadsgerningum eda innlanum, eda med
pvi ad gera samninga um endurhverfa verdbréfasolu eda vissa afleidusamninga i peim tilgangi einum ad mynda vorn
gegn ahattum innbyggdum i adrar fjarfestingar sjédsins, atti ad vera logbodid ad fylgja nyju reglunum um
peningamarkadssjodi.

14)  Sérhefni peningamarkadssjéda kemur til vegna samsetningar eignanna sem peir fjarfesta i og markmidanna sem peir
reyna ad na. Markmidid ad bjoda upp & avoxtun i samreemi vid peningamarkadsvexti og markmidid ad vernda virdi
fjarfestingar atiloka ekki hvort annad. Peningamarkadssjodur getur haft annadhvort pessara markmida eda badi
markmid & sama tima.

15)  Markmidid ad bjoda upp a avoéxtun i samreemi vid peningamarkadsvexti ber ad tdlka i vidum skilningi. Veent avoxtun
parf ekki ad vera fullkomlega samreemd vid millibankadagvexti i evrum (EONIA), LIBOR-vexti, Euribor-vexti eda
neina adra vidkomandi peningamarkadsvexti. Ekki skal litid svo a ad markmid sem leitast vid ad gera betur en
peningamarkadsvextir med litlum vikmorkum verdi til pess ad verdbréfasjoour eda sérhafour sjodur falli utan
gildissvids nyju samraeemdu reglnanna sem pessi reglugerd kvedur & um.

16) Ekki ber ad skilja markmidid ad vernda virdi fjarfestingarinnar sem svo ad peningamarkadssjodurinn lofi
héfudstdlstryggingu. Litid skal svo & ad petta sé markmid sem verdbréfasjodur eda sérhafour sjodur sakist eftir.
Leekkun & virdi fjarfestinga felur ekki i sér ad sjédur um sameiginlega fjarfestingu hafi breytt markmidum sinum um ad
vernda virdi fjarfestingar.

17)  Mikilveegt er ad verdbréfasjodir og sérhafdir sjédir sem hafa eiginleika peningamarkadssjéda séu audkenndir sem
peningamarkadssjodir og ad geta peirra til ad uppfylla & vidvarandi grundvelli nyju samremdu reglurnar um
peningamarkadssjodi sé sannreynd & skyran hatt. T pvi skyni attu lgbeer yfirvéld ad veita peningamarkadssjodum
starfsleyfi. Hvad vardar verdbréfasj6di pa ettu starfsleyfi peirra sem peningamarkadssjodir ad vera hluti af starfsleyfi
peirra sem verdbréfasjédir i samreemi vio samreemdar verklagsreglur samkveemt tilskipun 2009/65/EB. Hvad vardar
sérhaefda sjooi er naudsynlegt ad kveda a um almennar grunnreglur um veitingu leyfa sem endurspegla gildandi
samraemdar reglur fyrir verdbréfasjooi, par sem peir falla ekki undir samreemdar verklagsreglur um leyfisveitingu og
eftirlit samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB. Slikar verklagsreglur ettu ad tryggja ad rekstraradili sérhaefds sj6ds sem hefur
starfsleyfi sem peningamarkadssjodur sé rekstraradili sérhafdra sjéda med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun
2011/61/ESB.

18)  Til ad tryggja ad allir sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem hafa einkenni peningamarkadssjoda falli undir nyju
almennu reglurnar um peningamarkadssjooi, @tti notkun 4 titlinum ,,peningamarkadssjodur®, eda hverju 6dru hugtaki
sem gefur til kynna ad sjodur um sameiginlega fjarfestingu hafi sému einkenni og peningamarkadssjodir, ad vera
bénnud nema pad fyrirteki hafi starfsleyfi sem peningamarkadssjodur samkvemt pessari reglugerd. Til ad koma i veg
fyrir ad farid sé & svig vio reglurnar i pessari reglugerd, attu logbeer yfirvold ad fylgjast med markadsvenjum sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem komid er & fot eda markadssett eru i peirra 16gsdgu til ad stadfesta ad peir misnoti ekki
titilinn peningamarkadssjodur eda gefi i skyn ad peir séu peningamarkadssjodur an pess ad peir fari ad nyja
lagarammanum.

19)  bar ed verdbréfasjodir og sérhafdir sjodir geta tekio & sig mismunandi lagaleg form sem veita peim po ekki endilega
réttarstoou logadila eetti ad skilja dkveedin i pessari reglugerd, sem krefjast pess ad peningamarkadssjédir gripi til
adgerda, sem svo ad pau visi til rekstraradila peningamarkadssjodsins i peim tilvikum par sem peningamarkadssjédurinn
er verdbréfasjoour eda sérhaefdur sjodur sem er ekki i adstdou til ad gripa til adgeroa sjalfur par sem hann hefur ekki
réttarstoou ldgadila.

20) 1 reglum um eignasafn peningamarkadssjods etti ad skilgreina med skyrum hetti pa flokka eigna sem eru hafar til
fjarfestinga peningamarkadssjéda og skilyrdin sem par purfa uppfylla til ad vera hafar. Til ad tryggja heilleika
peningamarkadssj0da etti einnig ad banna peningamarkadssjodum ad stunda akvedin fjarmalavidskipti sem myndu
stefna fjarfestingaraztlun peirra og markmidoum i heettu.

21)  Peningamarkadsgerningar eru framseljanlegir gerningar sem ad jafnadi er verslad med a peningamarkadi og innihalda
rikis- og sveitarfélagavixla, innlansskirteini, skammtimabréf, vixla sem banki abyrgist og skuldabréf til medallangs eda
skamms tima. Peningamarkadsgerningar &ttu einungis ad vera hefir til fjarfestingar fyrir peningamarkadssjodi ef peir
fara ad takmorkun binditima og peningamarkadssjéour telur pa hafa hatt lanshefi.
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22)  Til vidbotar vid pau tilvik par sem peningamarkadssjodur fjarfestir i bankainnlanum samkvamt sjédsreglum sinum eda
stofnsamningum sinum skal vera mégulegt ad heimila peningamarkadssjodi ad eiga vidbdtarlausafjareignir, svo sem
reidufé & bankareikningi, sem eru adgengilegar hvenar sem er. Réttleeta metti eign slikra vidbdtarlausafjareigna, m.a. til
ad standa straum af hlaupandi greidslum eda sérstokum greidslum, pegar um sdlu er ad raeda, i pann tima sem pad tekur
ad endurfjarfesta i heefum eignum.

23)  Verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf &ttu ad teljast vedhaf ad pvi marki sem pau uppfylla tilteknar krofur. par
sem tilteknar verdbréfanir voru einkar dstddugar & medan fjarmalakreppunni stdd tti ad leggja akvednar
gedaviomidanir & verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf pannig ad einungis per verdbréfanir og pau
eignatryggdu skammtimabréf sem skila avoxtun séu hef. par til reglugerd Evrdpupingsins og radsins um einfalda,
gagnseja og stadlada verdbréfun (STS) sem fyrirhugud er (fyrirhugud reglugerd um STS-verdbréfun) er sampykkt og
kemur til framkvaeemda ad pvi er vardar pessa reglugerd etti peningamarkadssjodum ad vera heimilt ad fjarfesta i
verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ad vidmidunarmdérkum sem eru 15% af eignum peirra.
Framkveemdastjornin etti ad sampykkja framselda gerd til ad tryggja ad vidmidanirnar sem audkenna einfalda,
gagnseja og stadlada verdbréfun gildi ad pvi er vardar pessa reglugerd. begar st framselda gerd kemur til framkveemda,
&tti peningamarkadssjodum ad vera heimilt ad fjarfesta ad hAmarki 20% eigna sinna i verdbréfunum og eignatryggdum
skammtimabréfum par sem allt ad 15% etti ad vera haegt ad fjarfesta i verdbréfunum og eignatryggdum
skammtimabréfum sem eru ekki einfdld, gagnse og stdlud.

24)  Peningamarkadssjodi etti ad vera heimilt ad fjarfesta i innlanum ad pvi marki ad hann geti tekid peningana Ut hvenar
sem er. Raunverulegur moguleiki & Uttekt skerdist ef gjold i tengslum vid snemmbuna Uttekt eru svo ha ad pau eru
umfram vextina sem safnast hafa upp fyrir Gttekt. Af pessum sokum etti peningamarkadssjodur ad syna adgat og leggja
ekki fé inn hja lanastofnun sem krefst gjalda sem eru herri en medalgjold eda leggja inn til of langs tima ef pad leidir til
of hérra gjalda.

25)  Til pess ad unnt sé ad hafa hlidsjon af 6liku skipulagi banka i Sambandinu, einkum i smerri adildarrikjum eda i
adildarrikjum par sem mikil sampjéppun rikir i bankageiranum, og par sem pad myndi ekki svara kostnadi fyrir
peningamarkadssjodi ad nota pjénustu lanastofnunar i 60ru adildarriki, s.s. ef pad Gtheimtir gjaldeyrisskipti med éllum
tengdum kostnadi og ahettu, atti ad heimila sveigjanleika i kréfum um dreifingu vegna innlana hja sému lanastofnun.

26)  Fjarmalaafleidugerningar sem peningamarkadssjodur telur hafa til fjarfestingar ettu einungis ad gegna tilgangi
dheettuvarnar vegna vaxta- og gjaldmidlahettu og @ttu einungis ad hafa sem undirliggjandi gerninga vaxtastig, gengi
gjaldmidla, gjaldmidla eda visitolur sem takna pessa flokka. OIl notkun afleida i 6drum tilgangi eda a adrar
undirliggjandi eignir etti ad vera bénnud. Afleidurnar etti einungis ad nota sem vidbot vid aetlun peningamarkadssjods
og ekki sem adalverkferi til ad n& markmidum peningamarkadssjédsins. Ef peningamarkadssjodur fjarfestir i eignum
merktum 66rum gjaldmidli en peim sem peningamarkadssjodurinn notar, er pess vanst ad rekstraradili peninga-
markadssjodsins ahattuverji alla gjaldmidilsahettuskuldbindinguna, p.m.t. med afleidum. Peningamarkadssjodir &ttu ad
hafa rétt 4 ad fjarfesta i fjormalaafleidugerningi ef vidskipti eru med pann gerning & skipulegum markadi eins og um
getur i a-, b- eda c-lid 1. mgr. 50. gr. i tilskipun 2009/65/EB eda utan markadar (OTC) ad pvi gefnu ad tiltekin skilyrdi

séu uppfyllt.

27)  Peningamarkadssjodir ettu ad geta notad endurhverfa verdbréfasdlu sem leid til ad fjarfesta umframreidufé sitt &
skammtimagrundvelli ad pvi tilskildu ad stadan sé vedtryggd ad fullu. Til ad vernda fjarfesta er naudsynlegt ad sja til
pess ad tryggingin sem veitt er samkveemt ramma endurhverfrar verdbréfasélu sé af miklum gaedum og syni ekki mikla
fylgni vio frammistéou motadilans til ad fordast neikvaed ahrif ef motadilinn lendir i vanskilum. Ad auki eatti
peningamarkadssj0di ad vera heimilt ad fjarfesta ad hamarki 10% af eignum sinum i endurhverfum verdbréfakaupum.
Peningamarkadssjodir ettu ekki ad nota adrar skilvirkar adferdir vid styringu eignasafns, p.m.t. verdbréfalanveitingu og
-lantoku, par sem liklegt er ad peer stangist & vid pau fjarfestingarmarkmid sem peningamarkadssjodurinn vill na.

28)  Mikilveegt er ad draga Ur motadiladhaettu med pvi ad setja skyrar krofur um dreifingu hvad vardar eignasafn
peningamarkadssjoda til ad takmarka &haettusaekni peningamarkadssj6da. | pessu skyni etti endurhverf verdbréfasala ad
vera vedtryggd ad fullu og, til ad takmarka rekstrardhaettu etti stok endurhverf verdbréfasala métadila ekki ad nema
meira en 15% af eignum peningamarkadssjods. Allar OTC-afleidur ettu falla undir reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 (2).

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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29)

30)

31)

32)

33)

34)

Af varfernisastedum og til ad koma i veg fyrir ad peningamarkadssjodir hafi veruleg ahrif & stjornun Gtgafuadila etti ad
fordast mikla sampjoppun fjarfestinga, sem gefnar eru Ut af sama Gtgafuadila, hja peningamarkadssjodi.

Peningamarkadssjodir sem starfa einungis sem lifeyrissjodir starfsmanna attu ad geta vikid fra tilteknum kréfum sem
eiga vid um fjarfestingar i 66rum peningamarkadssjodum, ad pvi marki sem patttakendur i slikum kerfum, sem eru
einstaklingar, falla undir takmarkandi skilyrdi fyrir innlausn sem eru ekki tengd markadspréun heldur tengjast sérteekum
og fyrirframskilgreindum atburdum i lifinu, svo sem starfslokum og 6drum sérstokum adsteedum, p.m.t. en ekki
takmarkad vid kaupum & fostu heimili, skilnadi, veikindum eda atvinnuleysi. Mikilvaegt er ad starfsménnum sé heimilt
ad fjarfesta i peningamarkadssjédum en peir teljast ein 6ruggasta skammtimafjarfestingin. Slik undanpaga stefnir ekki i
heettu markmidi pessarar reglugerdar, ad tryggja fjarmalastddugleika, par sem starfsfolk sem fjarfestir i peninga-
markadssjodum fyrir milligdngu lifeyrissj6da starfsmanna getur ekki innleyst fjarfestingu sina hvenar sem er. Innlausn
er einungis heimil ef um er ad raeda akvedna fyrirframskilgreinda atburdi i lifinu. pvi geta starfsmenn ekki innleyst
fjarfestingu sina i peningamarkadssjodum, jafnvel ekki vid erfidar markadsadstedur.

Peningamarkadssjodum tti ad bera skylda til ad fjarfesta i haefum eignum af miklum gedum. bvi @ttu peninga-
markadssjodir ad hafa varfeernar verklagsreglur um innra lanshafismat til ad dkvarda Gtlanagadi peningamarkads-
gerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa sem peir hyggjast fjarfesta i. I samreemi vid 16g Sambandsins
sem takmarka ad treyst sé um of & lansheafismat er mikilvaegt ad peningamarkadssjodir fordist ad treysta vélreent eda of
mikid & hvers konar mat sem lanshafismatstofnanir gefa ut. Peningamarkadssjodir ettu ad geta notad lanshafismat sem
vidbot vid sitt eigid mat & gedum hafra eigna. Rekstraradilar peningamarkadssjoda ettu ad gera nytt mat a
peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum hvengr sem veruleg breyting verdur,
einkum pegar athygli rekstraradila peningamarkadssjéds er vakin & pvi ad peningamarkadsgerningur, verdbréfun eda
eignatryggt skammtimabréf er feert nidur um flokk, nidur fyrir tvd haestu skammtimalanshaefismétin sem veitt eru af
einhverju lanshafismatsfyrirteeki sem er eftirlitskylt og vottad i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009°(%). T pessu skyni etti rekstraradili peningamarkadssjods ad geta komid & innra verklagi fyrir val &
lanshafismatsfyrirteeki sem hentar sérstoku fjarfestingasafni peningamarkadssjodsins og til ad akvarda hve oft
peningamarkadssjodir ettu ad vakta lanshafismot pessara matsfyrirtekja. Val & lanshaefismatsfyrirteekjum atti ad vera
stoougt.

Med hlidsjon af vinnu alpjédlegra adila, s.s. alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (I0SCO) og radgjafar-
nefndar um fjarmalastédugleika, (FSB) asamt I6gum Sambandsins, p.m.t. reglugerd (EB) nr. 1060/2009 og tilskipun
Evropupingsins og radsins 2013/14/ESB (?), til pess ad draga Ur pvi ad fjarfestar treysti um of & lanshafismot, er
ovideigandi ad hindra neinn, p.m.t. peningamarkadssj6di, i ad sekjast eftir eda fjarmagna ytra lanshafismat.

Til ad tryggja ad rekstraradilar peningamarkadssjoda noti ekki dlikar matsviomidanir til ad meta lanshafi peninga-
markadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa og tengi par med ¢lik ahettueinkenni vid sama
gerninginn er naudsynlegt ad rekstraradilar peningamarkadssj6da treysti & sému vidmidanirnar. 1 pvi skyni ettu
lagmarksviomidanir fyrir mat & peningamarkadsgerningi, verdbréfun og eignatryggdu skammtimabréfi ad vera
samremdar. Da@mi um vidmidanir fyrir innra lanshafismat eru megindlegir mealipattir & dtgefanda gerningsins, s.s.
fjarhagskennitdlur, framvinda i efnahagsreikningi og vidmidunarreglur fyrir ardsemi, sem hver og ein er metin og borin
saman vid samberilega adila og hdpa innan atvinnugreinarinnar, og eigindlegir melipattir & Utgefanda gerningsins, s.s.
skilvirkni i stjérnun og vidskiptadatlun, sem hver og ein er greind til ad dkvarda ad heildaraztlun Gtgefanda hafi ekki
neikveed ahrif & lanshafismat hans i framtidinni. Hagsteed nidurstada Ur lanshaefismati etti ad endurspegla nagjanlegt
lanstraust utgefanda gerningsins og nagjanlegt lanshafi gerninganna.

Til ad proa gagnsaja og samraemda innri lanshafismatsadferd etti rekstraradili peningamarkadssjods ad skra nidur
verklagsreglurnar og lanshafismotin. Su krafa tti ad tryggja ad verklagid fylgi skyrum reglubalki sem hagt er ad vakta
og ad adferdafreedin sem beitt er sé tilkynnt, ef pess er 6skad, til fjarfesta og ldgbaerra yfirvalda i samreemi vid pessa
reglugerd.

@)
®

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 frd 16. september 2009 um lanshafismatsfyrirteeki (Stjtid. ESB L 302,
17.11.20009, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med
stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samreemingu & I6gum og stjérnsyslufyrirmalum um verdbréfasjodi
(UCITS) og tilskipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefdra sjoda ad pvi er vardar oftraust a lanshaefismot (Stjtid. L 145, 31.5.2013.
bls. 1).
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35) Til ad draga Ur eignasafnsaheettu peningamarkadssjéda er mikilvaegt ad takmarka binditima med pvi ad kveda & um
hamark leyfilegs vegins medalbinditima (e. weighted average maturity (WAM)) og vegins medalliftima (e. weighted
average life (WAL)).

36)  Veginn medalbinditimi er notadur til ad meta nami peningamarkadssjéos gagnvart breytingum a vaxtastigum
peningamarkada. Vio akvordun & vegnum medalbinditima attu rekstraradilar peningamarkadssjoda ad taka tillit til
ahrifa af fjarmalaafleiougerningum, innlanum, endurhverfum verdbréfakaupum og endurhverfum verdbréfasélum og
endurspegla ahrif peirra a vaxtadhattu peningamarkadssjéosins. Pegar peningamarkadssjéour tekur patt i skiptasamningi
til ad taka a sig aheettuskuldbindingu gagnvart gerningi med fasta vexti i stad breytilegra vaxta skal tekid tillit til pess
vid akvoroun & vegnum medalbinditima.

37)  Veginn medalliftimi er notadur til ad meta Gtlanadhattu eignasafns peningamarkadssjods: pvi lengur sem endurgreidslu
hofudstdls er frestad, pvi herri er Gtlanaahaettan. Veginn medalliftimi er einnig notadur til ad takmarka lausafjaraheettu
eignasafns peningamarkadssjods. Andstett Utreikningi & vegnum medalbinditima heimilar Gtreikningur & vegnum
medalliftima verdbréfa med breytilegum voxtum og samsettra fjarmalagerninga ekki notkun & endurstillingardégum
vaxtastigs og notar frekar einungis tilgreindan lokagjalddaga fjarméalagernings. Binditimi sem notadur er vid Utreikning
& vegnum medalliftima er eftirstodvatimi fram ad 16glegum innlausnardegi, par sem pad er eina dagsetningin par sem
rekstrarfélag getur veenst pess med semilegri vissu ad gerningurinn hafi verio endurgreiddur. VVegna einstaks edlis
undirliggjandi eigna sumra verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa etti, ef um er ad reeda afskriftargerninga, ad
vera haegt ad byggja veginn medalliftima & Gtreikningi & binditima afskriftargerninga, annadhvort samningsbundnu
afborgunarmynstri slikra gerninga eda afborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sjédsstreymi til innlausnar
slikra gerninga kemur.

38)  Til ad styrkja getu peningamarkadssjoos til ad takast & vid innlausnir og koma i veg fyrir ad eignir peirra séu innleystar &
mjog miklum afsletti, ettu peningamarkadssjodir ad hafa, & vidvarandi grundvelli, lagmarksfjarhad i lausafjareignum
med gjalddaga innan dags eda viku. Eignir & gjalddaga innan dags ttu ad vera eignir & bord vid reidufé, verdbréf sem
falla i gjalddaga innan eins vinnudags og endurhverf verdbréfasala. Eignir & gjalddaga innan viku ettu ad vera eignir &
bord vid reidufé, verdbréf sem falla & gjalddaga innan viku og endurhverf verdbréfasala. Ef um er ad reda
peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera (e. public debt CNAV MMF) og
peningamarkadssjodi med litid flokt i innra virdi (e. low volatility net asset value MMF, LVNAV MMF) &tti einnig ad
telja takmarkad hlutfall rikisskuldabréfa, med 190 daga eftirstddvatima sem hagt er ad gera upp innan eins virks dags,
med i vikulegar lausafjarkrofur. Ef um er ad reda peningamarkadssjodi med breytilegt innra virdi etti takmarkad
hlutfall peningamarkadsgerninga, hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hafra peningamarkadssjéda einnig ad teljast med i
vikulegri lausafjarkrofu, ad pvi gefnu ad heegt sé ad gera pa upp innan fimm virkra daga. Til ad reikna Gt hlutfall eigna &
gjalddaga innan dags og viku etti ad nota 16gbundinn innlausnardag eigna. Taka ma tillit til moguleika rekstraradila
peningamarkadssjéds til ad slita samningi med skémmum fyrirvara. Sem demi ef hagt er ad slita endurhverfri
verdbréfasdlu med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr etti ad telja hana sem eign med gjalddaga innan
dags. Ef rekstraradili hefur moguleika & ad taka Ut reidufé af innlansreikningi med pvi ad senda tilkynningu einum
virkum degi fyrr &tti ad telja pad sem eign med gjalddaga innan dags. begar fjarmalagerningur hefur innbyggdan
sOlurétt og haegt er ad nyta réttinn daglega, eda innan fimm virkra daga, og lausnarverd réttarins er naleegt ventu virdi
gerningsins, etti sa gerningur ad teljast, eftir pvi sem vid &, sem eign & gjalddaga innan dags eda viku.

39) A0 pvi gefnu ad peningamarkadssjodir geti fjarfest i eignum med mismunandi binditima er mikilvaegt ad fjarfestar geti
greint & milli 6likra flokka peningamarkadssjoda. bvi @tti peningamarkadssjodur ad vera flokkadur annadhvort sem
skammtimapeningamarkadssjodur eda hefdbundinn peningamarkadssjédur. Skammtimapeningamarkadssjodir hafa pad
markmid ad bj6da avoxtun & peningamarkadsvoxtum & sama tima og peir tryggja mesta mégulega oryggi fyrir fjarfesta.
Med stuttum vegnum medalbinditima og stuttum vegnum medalliftima er aheettu vid timalengd og Utlanadhattu
skammtimapeningamarkadssj6da haldid i lagmarki.

40)  Hefdbundnir peningamarkadssjodir hafa pad markmid ad bjoda avoxtun sem er orlitid haerri en avéxtun peningamarkada
og fjarfesta peir pvi i eignum sem hafa lengri binditima. Til ad na slikri betri frammist6du atti peningamarkadssjodum
ad vera heimilt ad beita rymkudum takmérkunum fyrir eignasafnsahettuna, likt og vegnum medalbinditima og vegnum
medalliftima.
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41)  Samkvaemt dkvaedum 84. gr. tilskipunar 2009/65/EB hafa rekstraradilar peningamarkadssjoda sem eru verdbréfasjodir
moguleikann & pvi ad stddva timabundid innlausnir i sérstokum tilvikum par sem adsteedur krefjast pess. Samkveaemt
dkveedum 16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og 47. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB)
nr. 231/2013 (1) geta rekstraradilar peningamarkadssjoda sem eru sérhafdir sj0dir notad sérstakt fyrirkomulag til ad rada
vid 6veentan illseljanleika eigna sjédsins.

42) Til ad tryggja videigandi lausafjarstyringu ettu peningamarkadssjodir ad koma & fét traustum stefnum og
verklagsreglum til ad kynnast fjarfestum sinum. Stefnurnar sem rekstraradili peningamarkadssj6ds setur @ttu ad hjalpa
til vid ad skilja fjarfestagrunn peningamarkadssjodsins ad pvi marki ad heegt sé ad sja fyrir stérar innlausnir. Til ad koma
i veg fyrir ad peningamarkadssjodur verdi fyrir skyndilegum og umfangsmiklum innlausnum etti sérstaklega ad geeta ad
storum fjarfestum sem mynda verulegan hluta af eignum peningamarkadssjédsins, svo sem ef einn fjarfestir myndar
steerra hlutfall en sem nemur eignum 4 gjalddaga innan dags. Rekstraradili peningamarkadssjéds atti, sé pess kostur, ad
lita & audkenni fjarfesta sinna, jafnvel pegar peir eru syndir sem safnreikningar, gattir eda adrir 6beinir kaupendur.

43)  Sem hluti af varferinni ahattustjornun etti peningamarkadssjéour, a.m.k. tvisvar & ari ad framkvaema alagsprofun.
Ftlast er til pess ad rekstraradili peningamarkadssjods gripi til adgerda til ad styrkja traustleika peningamarkadssjodsins
ef nidurstédur alagsprofunar syna fram & veikleika.

44)  Til ad endurspegla raunverulegt verdgildi eigna etti feersla & markadsvirdi ad vera akjosanlegasta adferdin vid mat.
Rekstraradila peningamarkadssjods etti ekki ad vera heimilt ad nota farslu & likansvirdi pegar markadsvirdi gefur
areidanlegt virdi eignar, par sem likansvirdi hettir til ad veita mat sem er ekki eins ndkveemt. Eignir eins og rikis- og
sveitarfélagavixlar eda skuldavidurkenningar til medallangs eda skamms tima eru almennt par sem buist er vid ad hafi
areidanlegt markadsvirdi. Rekstraradili peningamarkadssjods tti ad athuga hvort eftirmarkadur syni rétta verdlagningu
vid verdmat & skammtimabréfum eda innlansskirteinum. Litid skal & endurkaupsverd sem utgefandi gefur upp sem gott
mat & virdi skammtimabréfa. Sumar eignir getur verid erfitt ad meta Ut fr& markadsverdi, t.d. sumar OTC-afleidur sem
vidskipti eru h6fo med i takmdrkudu umfangi. begar svo & vid og par sem feersla & markadsvirdi gefur ekki areidanlegt
virdi eignanna, etti rekstraradili peningamarkadssjods ad Uthluta eigninni gangvirdi med pvi ad nota likansvirdi, t.d. atti
rekstraradili peningamarkadssjods ad nota markadsgdgn likt og avoxtun samanburdarhafra Gtgafa og samanburdarheefra
Utgefenda eda med pvi ad afvaxta sjodstreymi eignarinnar. Farsla & likansvirdi notar fjarmalalikon til ad dthluta eign
gangvirdi. Slik likdn geta t.d. verid préud af peningamarkadssjoonum sjalfum eda peningamarkadssjodurinn getur notad
gildandi likdn fra utanadkomandi adilum likt og upplysingaveitum.

45)  Peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera hafa pad ad markmidi ad vernda
stofnfé fjarfestingarinnar og 4 sama tima tryggja hatt stig seljanleika. Meirihluti peningamarkadssjéda med fast innra
virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera hafa innra virdi & hvert safn hlutdeildarskirteina eda hluta, sem er t.d. 1 evra,
1 bandarikjadalur eda 1 sterlingspund, pegar peir Gthluta tekjum til fjarfesta. Adrir peningamarkadssjodir med fast innra
virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera safna upp tekjum i eiginlegu virdi sjodsins en halda innra virdi eignarinnar
stodugu.

46)  Til ad taka tillit til sérkenna peningamarkadssjoda med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssjéda med litid flokt i innra virdi etti peim einnig ad vera heimilt ad nota hina alpjodlega vidurkenndu
aoferd afskrifads kostnadarverds eins og sett er fram i alpjédlegum reikningsskilastédlum sem Sambandid hefur
sampykkt fyrir tilteknar eignir. Samt sem &dur, i peim tilgangi ad tryggja ad munurinn & fostu innra virdi a
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sé stddugt vaktadur ettu
peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjédir med litid
flokt i innra virdi einnig ad reikna Ut virdi eigna sinna med markadsvirdisadferdinni eda adferdinni med likansvirdi.

47)  bar sem peningamarkadssjodur etti ad birta innra virdi sem endurspeglar allar hreyfingar & virdi eigna sinna, &tti ad
ndmunda Utgefid innra virdi ad nasta grunnpunkti eda jafngildi hans. Af pvi leidir ad pegar innra virdi er birt i tilteknum
gjaldmidli, t.d. 1 evra, etti ad breyta virdinu i skrefum vid hverja 0,0001 evru. Ef innra virdi er 100 evrur tti ad breyta
virdinu i skrefum vid hverja 0,01 evru. Ef peningamarkadssjoédurinn er med fast innra virdi og fjarfestir i skuldum hins
opinbera eda er med litid flokt i innra virdi @tti peningamarkadssjédurinn auk pess ad geta birt fasta innra virdio og
mismuninn & milli fasta innra virdisins og innra virdisins. I pvi tilviki er fast innra virdi reiknad Gt med pvi ad namunda
innra virdi ad nasta senti fyrir innra virdi sem er 1 evra (hver hreyfing 0,01 evra).

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, vogun, gagnsai og eftirlit (Stjtio. ESB L 83,
22.3.2013, bls. 1).
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48)  Til ad geta dregid ur mogulegum innlausnum fjarfesta vid mikla erfidleika & markadi &ttu peningamarkadssjodir med
fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodir med litid flokt i innra virdi ad hafa til
stadar reglur fyrir lausafjargjold og innlausnarhindranir til ad tryggja vernd fjarfesta og koma i veg fyrir ,,avinning af pvi
ad vera fyrstur”. Lausafjargjaldid tti ad endurspegla 4 fullnegjandi hatt kostnad peningamarkadssjodsins vid ad mata
innlausnum og tti ekki ad mynda sektargjald sem myndi jafna tap sem adrir fjarfestar verda fyrir i kjolfar innlausnar.

49)  Ytri studningur sem peningamarkadssj6oi er veittur med pad i huga ad vidhalda annad hvort lausafjarstdou eda
stodugleika, eda i reynd hafa slik ahrif, auka hettuna a smitahrifum milli geira peningamarkadssj6da og annarra hluta
fjarmalageirans. Pprioju adilar, p.m.t. lanastofnanir, adrar fjarmalastofnanir eda ldgadilar i sdmu samstedu og
peningamarkadssjodurinn, sem veita slikan studning geetu haft ahuga & sliku, annad hvort vegna pess ad peir eiga
fjarhagslega hlutdeild i rekstrarfélaginu sem stjérnar peningamarkadssjéonum eda vegna pess ad peir vilja fordast pad
a0 ordspor skadist ef heiti peirra er tengt vio peningamarkadssjod i vanda. bar sem pessir pridju adilar skuldbinda sig
ekki avallt med skyrum heetti til ad veita eda tryggja studning rikir dvissa um hvort slikur studningur verdi veittur pegar
peningamarkadssjodurinn parfnast hans. Vegna pess ad studningur bakhjarla er valfrjals studlar hann, vid peer adstaedur,
ad oOvissu medal markadsadila um pad hver muni bera tap peningamarkadssjédsins pegar pad & sér stad. Pessi Ovissa
gerir peningamarkadssjodi ad 6llum likindum enn berskjaldadri fyrir dhlaupum & medan fjarmaladstédugleiki varir,
pegar breidari fjarhagsleg ahaetta er mest dberandi og pegar alitamal risa upp vardandi heilbrigdi bakhjarla og getu peirra
til ad veita tengdum peningamarkadssjodum studning. Af pessum sékum etti ad banna ytri studning vid peninga-
markadssjodi.

50)  Adur en fjarfest er i peningamarkadssjodi ettu fjarfestar ad hafa skyrar upplysingar um hvort peningamarkadssjédurinn
er skammtimasjodur eda hefdbundinn sjédur og hvort peningamarkadssjodurinn er peningamarkadssjoour med fast
innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera, peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi eda
peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi. Til ad fordast dsanngjarnar veentingar fjarfesta @tti ad koma skyrt
fram i 6llum markadsgégnum ad peningamarkadssjodur er ekki tryggd fjarfestingarleid. Peningamarkadssjodir ettu
einnig ad gera tilteknar adrar upplysingar adgengilegar fjarfestum vikulega, p.m.t. sundurlidun & binditima
eignasafnsins, gaedi lanasafns og upplysingar um 10 steerstu eignarhlutina i peningamarkadssjédnum.

51)  Til vidbotar vid pa skyrslugjof sem nu pegar er krafist samkvemt tilskipun 2009/65/EB eda 2011/61/ESB og til ad
tryggja ad logbeer yfirvold geti greint, vaktad og brugdist vid aheattum & markadi peningamarkadssjoda, ettu
peningamarkadssjodir ad gefa skyrslu til l6gberra yfirvalda sinna med itarlegum upplysingum um peningamarkads-
sjodinn, p.m.t. tegund og einkenni peningamarkadssjodsins, eignasafnsvisa og upplysingar um eignirnar sem eru i
eignasafninu. Logber yfirvold attu ad safna saman gégnum & samreemdan hétt i 6llu Sambandinu til ad 6dlast haldgdda
vitneskju um helstu préun markadar peningamarkadssjods. Til ad audvelda sameiginlega greiningu & mdgulegum
ahrifum & markadi peningamarkadssjoda i Sambandinu, etti ad senda slik gogn til Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ESMA), sem komid er & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (*) sem eetti ad mynda midlaegt gagnasafn peningamarkadssjoda.

52)  Logbert yfirvald peningamarkadssjods atti ad sannreyna hvort peningamarkadssjédurinn getur farid ad akveedum
pessarar reglugerdar & aframhaldandi grundvelli. pvi e&ttu l6gbaer yfirvdld ad hljota allar eftirlits- og rannsdknar-
heimildir, p.m.t. méguleikann & ad leggja a tiltekin vidurldg og radstafanir, sem naudsynlegar eru fyrir framkvemd
starfsemi peirra ad pvi er vardar pessa reglugerd. bessar heimildir &ttu ekki ad hafa ahrif & heimildir samkveemt
tilskipun 2009/65/EB og tilskipun 2011/61/ESB. Ldgber yfirvold verdbréfasjoda eda sérhafdra sjoda ttu einnig ad
sannreyna ad sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem hafa einkenni peningamarkadssjoda og sem eru starfandi & peim
tima sem pessi reglugerd ddlast gildi, fari ad henni.

53)  Til ad tilgreina nanar teknilega patti pessarar reglugerdar atti ad framselja framkvaemdastjorninni vald til ad sampykkja
gerdir i samrami vid 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins ad pvi er vardar innleidingu & millivisun til
vidmidananna fyrir STS-verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf, ad pvi er vardar tilgreiningu & megindlegum og
eigindlegum krofum um seljanleika og lanshafi sem gilda um eignir og ad pvi er vardar tilgreiningu & viomidunum fyrir
lanshefismat. Einkum er mikilvaegt ad framkvemdastjornin hafi videigandi samradd medan & undirbuningsvinnu hennar
stendur, p.m.t. vio sérfredinga, og ad petta samrad fari fram i samraeemi vid meginreglurnar sem malt er fyrir um i

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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54)

55)

56)

57)

58)

59)

samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016 (). Til ad tryggja jafna patttoku vid
undirbaning framseldra gerda fa Evropupingid og radid i hendur 61l skjol & sama tima og sérfreedingar adildarrikjanna
og hafa sérfreedingar peirra kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvemdastjérnarinnar sem hafa
umsjén med undirbdningi framseldra gerda.

Framkveemdastjérnin skal einnig hafa vald til ad sampykkja teknilega framkveemdarstadla med framkveemdargerdum
skv. 291. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skal falid ad gera drog ad teeknilegum framkveemdarstédlum sem leggja
skal fyrir framkveemdastjornina ad pvi er vardar snidmat fyrir skyrslugjof sem inniheldur upplysingar um peninga-
markadssjodi fyrir 16ghar yfirvold.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad geta beitt 6llu valdi sem henni er falid samkveemt tilskipunum
2009/65/EB og 2011/61/ESB ad pvi er vardar pessa reglugerd. Henni er einnig falid ad semja drog ad teeknilegum
framkveemdarstodlum.

Framkvaemdastjornin atti ad endurskoda pessa reglugerd fyrir 21. juli 2022. S endurskodun etti ad skoda reynsluna af
pvi ad beita pessari reglugerd og ryna i ahrifin & 6lika efnahagslega patti sem tengjast peningamarkadssjodum. Han atti
einnig ad taka tillit til ahrifa & fjarfesta, peningamarkadssj6di og rekstraradila peningamarkadssjéoa i Sambandinu. Hin
&tti einnig ad meta hlutverkid sem peningamarkadssjodir leika vid kaup & skuldum dtgefnum eda tryggdum af
adildarrikjum, & sama tima og han tekur tillit til sérstakra eiginleika slikra skulda par sem per gegna storu hlutverki vid
fjarmdgnun adildarrikja. Til vidbotar pvi etti endurskodunin ad taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (2), ahrifa pessarar reglugerdar a skammtimafjarmagns-
markadi og prounar & svidi reglusetningar & alpjodavettvangi. Ad lokum atti framkvemdastjornin, fyrir 21. juli 2022, ad
leggja fram skyrslu um hagkvemni pess ad koma & fét 80% kvota & skuldir hins opinbera i Sambandinu par sem Gtgafa
rikisskuldagerninga Sambandsins til skamms tima fellur undir 16g Sambandsins sem, fra sjonarholi varferniseftirlits,
réttleetir pvi ivilnandi medferd fremur en skuldir hins opinbera utan Sambandsins. Vegna nuverandi skorts &
rikisskuldagerningum Sambandsins til skamms tima og dvissuna ad pvi er vardar préun hinna nylega stofnudu
peningamarkadssjéda med litid flokt i innra virdi etti framkveemdastjérnin ad skoda moguleikann & ad setja 80% kvota
& skuldir hins opinbera Sambandsins fyrir 21. jali 2022, p.m.t. mat & pvi hvort likan peningamarkadssj6éds med litid flokt
i innra virdi er ordinn videigandi valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjérfesta i skuldum hins
opinbera utan ESB.

Nyju samreemdu reglurnar um peningamarkadssjodi sem pessi reglugerd kvedur & um &ttu ad vera i samremi vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB (3) og reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (4).

par ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad tryggja ad samreemdar varfernis-,
stjornunar- og gagnseiskrofur sem gilda um peningamarkadssjodi alls stadar i Sambandinu og taka & sama tima fullt
tillit til pess ad porf er & ad geeta jafnvaegis milli 6ryggis og areidanleika peningamarkadssjoda med skilvirkri stjornun
peningamarkada og kostnadar ymissa hagsmunaadila peirra, og peim verdur betur nad & vettvangi Sambandsins vegna
umfangs og ahrifa peirra er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid nalegdarregluna eins og
kvedid er & um i 5. gr. sattméalans um Evrépusambandid. | samraeemi vid medalh6fsregluna, eins og hin er sett fram i
peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessum markmidum.

I nyju samreemdu reglunum um peningamarkadssj6di sem kvedid er & um i pessari reglugerd eru pau grundvallarréttindi
virt og peim meginreglum fylgt sem eru vidurkennd, einkum i sattmala Evrépusambandsins um grundvallarréttindi,
nanar tiltekid neytendavernd, frelsi til atvinnurekstrar og vernd persénuupplysinga. Beita @tti nyju samraeemdu reglunum
um peningamarkadssjodi med hlidsjon af pessum réttindum og meginreglum,

O]
®

Q)
@)

Stjtid ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktéber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
persénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. KAFLI
Almenn akveedi
1.gr.

Efni og gildissvid

1. 1 pessari reglugerd er melt fyrir um reglur fyrir peningamarkadssjodi med stadfestu, eru reknir eda markadssettir i
Sambandinu, vardandi fjarmalagerningana sem eru hefir til fjarfestinga peningamarkadssjéoa, eignasafn peningamarkadssjoos,
verdmat a eignum peningamarkadssjods og krofur um skyrslugjof i tengslum vid peningamarkadssjéo.

Reglugerd pessi & vid um sjéoi um sameiginlega fjarfestingu sem:

a) eru leyfisskyldir sem verdbréfasjodir eda hafa starfsleyfi sem verdbréfasjodir samkvemt tilskipun 2009/65/EB eda eru
sérhafdir sjodir samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB,

b) fjarfesta i skammtimaeignum og

c) hafa sem sérstakt markmid eda hluta af 6drum markmidum ad bj6da avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti eda sem
vardveita virdi fjarfestingarinnar.

2. Adildarriki skulu ekki baeta vid frekari viobotarkréfum & pvi svidi sem pessi reglugerd neer yfir.
2.9r.
Skilgreiningar
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
(1) ,.skammtimaeignir”: fjareignir med eftirstodvatima sem fer ekki yfir tvo ar,

(2) ,,peningamarkadsgerningar*: peningamarkadsgerningar eins og skilgreindir eru i o-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar
2009/65/EB og gerningar eins og um getur i 3. gr. tilskipunar framkvaemdastjornarinnar 2007/16/EB (%),

(3) ,.framseljanleg verdbréf*: framseljanleg verdbréf eins og skilgreind eru i n-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB og
gerningar eins og um getur i 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2007/16/EB,

(4) ,.endurhverf verdbréfakaup*: allir samningar par sem adili framselur verdbréf eda réttindi sem tengjast peim til métadila
med skuldbindingu um endurkaup & peim & tilgreindu verdi & akvednum degi sidar sem buid er ad tilgreina eda verdur
tilgreindur,

(5) ,.endurhverf verdbréfasala“: allir samningar par sem adili mottekur verdbréf, eda réttindi sem tengjast peim eda verdbréfi
frd motadila med skuldbindingu um ad selja pau til baka 4 tilteknu verdi & akvednum degi sidar sem buid er ad tilgreina
eda verdur tilgreindur,

(6) ,,verdbréfalanveiting® og ,,verdbréfalantaka®: 611 vidskipti par sem stofnun eda motadili hennar framselur verdbréf med
pvi skilyrdi ad lantakandinn skili aftur jafngildum verdbréfum & akvednum degi sidar eda pegar framseljandi krefst pess
og kallast vidskiptin ,,verobréfalanveiting” fyrir stofnunina sem framselur verdbréfin og ,,verdbréfalantaka“ fyrir
stofnunina sem pau eru framseld til,

(7) ,,verdbréfun®: verdbréfun eins og hun er skilgreind i 61. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

(8) ,.feersla 4 markadsvirdi“: mat 4 stodum & lokaverdi sem audvelt er ad nalgast og fengid er fra 6hadum adila, p.m.t. verd &
verdbréfamdrkudum, skjaverd eda verdtilbod fra nokkrum 6hadum og virtum midlurum,

(*) Tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2007/16/EB fra 19. mars 2007 um framkvaemd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samremingu &
16gum og stjornsyslufyrirmalum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar
Gtskyringu & tilteknum skilgreiningum (Stjtid. ESB L 79, 20.3.2007, bls. 11).



Nr. 37/40 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.5.2021

(9) .fersla & likansvirdi“: mat sem mida parf ut fra, framreikna eda 4 annan hatt reikna ut fra einu eda fleiri s6fnum
markadsgagna,

(10) ,,adferd afskrifads kostnadarverds“: matsadferd sem tekur 6flunarkostnad eignar og leidréttir pad virdi vegna afskrifta &
yfirverdi eda undirverdi fram ad gjalddaga.

(11) ,,peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera® (e. public debt constant net asset
value MMF): peningamarkadssjodur:

a) sem reynir ad vidhalda dbreyttu innra virdi & hverju hlutdeildarskirteini eda hlutabréfi,

b) par sem tekjur sjodsins avinnast daglega og par ma annadhvort greida Ut til fjarfesta eda nota til ad kaupa fleiri
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sjoonum,

c) par sem eignir eru almennt metnar samkvamt adferd afskrifads kostnadarverds og par sem innra virdi er namundad
ad nasta prosentustigi eda jafngildi pess i videigandi gjaldmidli, og

d) sem fjarfestir ad lagmarki 99,5% af eignum sinum i gerningum sem um getur i 7. mgr. 17. gr., endurhverfri
verdbréfas6lu sem tryggd er med skuldum hins opinbera, sem um getur i 7. mgr. 17. gr., og i reidufé,

(12) ,peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi“: peningamarkadssjodur sem uppfyllir sértaeku krofurnar sem maelt
er fyrirum i 29., 30. og 32. gr. sem og 33. gr. (2. mgr., b-lid),

(13) ,,peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi*: peningamarkadssjodur sem uppfyllir sérteeku kréfurnar sem meelt er
fyrirum i 29. og 30. gr. sem og i 33. gr. (1. mgr.),

(14) ,,skammtimapeningamarkadssjodur*: peningamarkadssjodur sem fjarfestir i heefum peningamarkadsgerningum sem um
getur i 1. mgr. 10. gr. og fellur undir reglurnar um eignaséfn sem settar eru fram i 24. gr.,

(15) ,.hefobundinn peningamarkadssjodur*: peningamarkadssjodur sem fjarfestir i heefum peningamarkadsgerningum sem um
getur i 1. og 2. mgr. 10 gr. og falla undir reglurnar um eignaséfn sem settar eru fram i 25. gr.,

(16) ,.lanastofnun“: 1anastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
A7) ,)ogbert yfirvald peningamarkadssjods:

a) fyrir verdbréfasjodi, l6gbert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfasjodsins sem tilnefnt er i samreemi vid 97. gr.
tilskipunar 2009/65/EB,

b) fyrir sérhefda sjodi innan ESB, l6gbeart yfirvald heimaadildarrikis sérhaefda sjédsins, eins og skilgreint er i p-lid
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

c) fyrir sérhafdra sjodi utan ESB, eitthvert af eftirfarandi:
i. logbeert yfirvald adildarrikisins par sem sérhafoi sjédurinn utan ESB er markadssettur an Evrépupassa,

ii. l0gbeert yfirvald rekstraradila sérhaefds sjods innan ESB sem rekur sérhaefdan sjéd utan ESB, par sem sérhafoi

sjodurinn utan ESB er markadssettur innan Sambandsins med EvrOpupassa eda er ekki markadssettur i
Sambandinu,

iii. 10gbeert yfirvald tilvisunaradildarrikisins ef sérhafdi sjédurinn utan ESB er ekki rekinn af rekstraradila sérhafds
sj0ds innan ESB og er markadssettur i Sambandinu med Evrépupassa,

(18) ,,lokagjalddagi“: dagurinn pegar hofudstoll verdbréfs skal vera greiddur ad fullu og sem ekki er valkvadur,
(19) ,,veginn medalbinditimi“: medaltimi fram ad lokagjalddaga eda, ef pad er styttra, par til vaxtastig er nast endurstillt &
peningamarkadsvexti, fyrir allar undirliggjandi eignir i peningamarkadssjodnum sem endurspeglar hlutfallslegan

eignarhlut i hverri eign,

(20) ,,veginn medalliftimi“: medaltimi fram ad lokagjalddaga allra undirliggjandi eigna i peningamarkadssjodnum sem
endurspeglar hlutfallslegan eignarhlut i hverri eign,

(21) ,eftirstodvatimi®: sa timi sem eftir er fram ad lokagjalddaga verdbréfs,
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(22) ,skortsala®: hvers konar sala peningamarkadssjods 4 gerningi sem ekki er i eigu peningamarkadssjodsins pegar hann
gerir samning um s6lu, p.m.t. sala par sem peningamarkadssjodur hefur, vid gerd samnings um so6lu, tekid ad lani eda
sampykkt ad taka ad 1ani gerninginn sem afhenda skal vid uppgjor, ad undanskilinni:

a) s6lu annars hvors adilans samkvaemt samningi um endurhverf verobréfakaup pess efnis ad annar adilinn selji hinum
verdbréf a tilgreindu verdi gegn pvi ad hinn adilinn selji verdbréfid til baka & akvednum degi sidar & 60ru tilgreindu
verdi, eda

b) patttdku i framtidarsamningi eda 6drum afleidusamningi um ad selja verdbréf & tilgreindu verdi & akvednum degi
sidar,

(23) ,.rekstraradili peningamarkadssjods: rekstrarfélag verdbréfasjodsins, pegar um er ad rada peningamarkadssjod sem er
verdbréfasjodur, eda fjarfestingarfélag verobréfasjoosins, pegar um er ad raeda verdbréfasjod undir eigin stjorn, og,
rekstraradili sérhaefds sjods eda sérhaefdur sjédur sem lytur innri stjorn, pegar um er ad reda peningamarkadssjoéo sem er
sérhaefour sjéour.

3.0r.
Tegundir peningamarkadssjéda
1.  Peningamarkadssjooum skal komid & fot sem eitt af eftirfarandi:
a) peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi,
b) peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera,
¢) peningamarkadssjéour med litid flokt i innra virdi.

2. Starfsleyfi peningamarkadssjods skal taka skyrt fram hvada tegund peningamarkadssjodurinn er, af peim sem taldar eru
upp i 1. mgr.

4.9r.
Starfsleyfi peningamarkadssjéda

1. Ekki skal koma & fot sjodi um sameiginlega fjarfestingu, markadssetja hann né reka i Sambandinu sem peninga-
markadssjod nema hann hafi hlotid starfsleyfi i samreemi vid pessa reglugerd.

Slikt starfsleyfi skal gilda i 6llum adildarrikjunum.

2. Sjo6dur um sameiginlega fjarfestingu sem er leyfisskyldur sem verdbréfasjodur samkvaemt tilskipun 2009/65/EB og sem
peningamarkadssjodur samkvaemt pessari reglugerd i fyrsta sinn skal hljota starfsleyfi sem peningamarkadssjodur sem hluti af
malsmedferd vid leyfisveitingu verdbréfasjoda samkvamt tilskipun 2009/65/EB.

Ef sjéour um sameiginlega fjarfestingu hefur pegar hlotid starfsleyfi sem verdbréfasjéour samkvemt tilskipun 2009/65/EB,
getur hann sétt um starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samraemi vio malsmedferdarreglurnar sem settar eru fram i 4. og
5. mgr. pessarar greinar.

3. Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem er sérhaefour sjodur og sem parf starfsleyfi sem peningamarkadssjéour
samkvaemt pessari reglugerd skal hljota starfsleyfi sem peningamarkadssjodur samkvaemt malsmedferd vid leyfisveitingu sem

meelt er fyrirum i 5. gr.

4. Ekki skal veita neinum sjodi um sameiginlega fjarfestingu starfsleyfi sem peningamarkadssjédur nema logbaert yfirvald
peningamarkadssjédsins sé pess fullvisst ad peningamarkadssjodurinn muni uppfylla allar kréfur pessarar reglugerdar.

5. Ad pvi er vardar starfsleyfi sem peningamarkadssjodur skal sjédur um sameiginlega fjarfestingu leggja fram til l16gbeers
yfirvalds sins &1l eftirfarandi skjol:

a) sjodsreglur eda stofnsamninga peningamarkadssjodsins, p.m.t. tilgreiningu & hvada tegund peningamarkadssjods hann er af
peim sem settir eru fram i 1. mgr. 3. gr.,

b) audkenni rekstraradila peningamarkadssjodsins;
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c) audkenni vorsluadilans,
d) Ilysingu & eda hvers konar upplysingar um peningamarkadssjoédinn sem eru adgengilegar fjarfestum,

e) lysingu & eda hvers konar upplysingar um peer radstafanir og verklagsreglur sem naudsynlegar eru til ad fullnaegja
krofunum sem um getur i Il. — VII. kafla,

f) allar adrar upplysingar eda skjol sem logbeert yfirvald peningamarkadssjodsins krefst til ad sannreyna ad farid sé ad
krofunum i pessari reglugerd.

6. Logber yfirvold skulu, & arsfjordungsgrundvelli, skyra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni fra starfsleyfum
sem veitt hafa verid eda dregin til baka samkvaemt pessari reglugerd.

7.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal halda midlaega opinbera skra sem tilgreinir hvern peningamarkadssj6d
med starfsleyfi samkveemt pessari reglugerd, tegund hans i samraemi vid 1. mgr. 3. gr., hvort hann er skammtimasjédur eda
hefdbundinn peningamarkadssjédur, rekstraradila peningamarkadssjods og logbert yfirvald peningamarkadssjédsins. Skrain
skal gerd adgengileg & rafraenu formi.

5.0r.
Malsmedferdarreglur til ad veita peningamarkadssjodum sem eru sérhafdir sjodir starfsleyfi

1. Sérhafdur sjédur skal einungis hljéta starfsleyfi sem peningamarkadssjodur ef l16gheert yfirvald peningamarkadssjodsins
sampykkir umséknina sem rekstraradili sérhafdra sjoda leggur fram, sem hefur pegar hlotid starfsleyfi samkvemt tilskipun
2011/61/ESB til ad reka peningamarkadssjod sem er sérhafdur sjodur og sampykkir einnig sjodsreglurnar og valid &
vorsluadilanum.

2. Vio framlagningu umsoknar um ad reka peningamarkadssjod sem er sérheaefdur sjodur, skal rekstraradili sérhafdra sjoda,
sem hefur starfsleyfi, lata 16gbaeru yfirvaldi peningamarkadssjodsins i té:

a) skriflega samninginn vid vorsluadilann,

b) upplysingar um tilhégun framsals vardandi styringu eignasafn og ahettustyringu og stjérnsyslu ad pvi er vardar sérhaefda
sjodinn,

c) upplysingar um fjarfestingaraatlanir, dhattusnid og onnur einkenni peningamarkadssjoda sem eru sérhafdir sjodir sem
rekstraradili sérhaefdra sjoda rekur eda hyggst reka.

Logbeeru yfirvaldi peningamarkadssjodsins er heimilt ad bidja logbert yfirvald rekstraradila sérhaefda sjodsins um nanari
Gtlistun og upplysingar vardandi skjélin sem um getur i fyrstu undirgrein eda stadfestingu & pvi hvort peningamarkadssjodir séu
innan gildissvids starfsleyfis rekstraradila sérheaefda sjodsins. Logbeert yfirvald rekstraradila sérhafda sjodsins skal svara slikri
beidni innan 10 virka daga.

3. Rekstraradili sérhafdra sjoda skal tilkynna pegar i stad allar sidari breytingar & skjélum, sem um getur i 2. mgr., til
I6gbeers yfirvalds peningamarkadssjodsins.

4.  Logbeert yfirvald peningamarkadssjodsins skal einungis hafna umsokn rekstraradila sérhaefds sjdds ef eitthvert eftirfarandi
avio:

a) rekstraradili sérhaefoa sjodsins fer ekki ad pessari reglugerd,

b) rekstraradili sérhafda sjodsins fer ekki ad tilskipun 2011/61/ESB,

c) rekstraradili sérheefda sjodsins hefur ekki hlotid starfsleyfi fra [6gberu yfirvaldi sinu til ad reka peningamarkadssjoai,
d) rekstraradili sérheefda sjodsins hefur ekki lagt fram pau skjél sem um getur i 2. mgr.

Logbeert yfirvald peningamarkadssjodsins skal hafa samrad vid logbert yfirvald rekstraradila sérhefdra sjéda &dur en pad
hafnar umsékninni.

5.  Starfsleyfi sérhaefos sjdds sem peningamarkadssjodur skal hvorki vera med fyrirvara um ad sérhafdi sjodurinn sé rekinn
af rekstraradila sérhafdra sjoda sem hefur starfsleyfi i heimaadildarriki sérhaefda sjodsins né ad rekstraradili sérhaefda sjédsins
stundi eda feli 6drum einhvers konar starfsemi i heimaadildarriki sérhafda sjddsins.
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6. Innan tveggja méanada fra framlagningu fullblinnar umsoknar skal rekstraradili sérhafdra sjéda upplystur um hvort
sérheefdi sjddurinn hefur hlotid starfsleyfi sem peningamarkadssjodur eda ekki.

7. Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal ekki veita sérhaeféum sjéoi starfsleyfi sem peningamarkadssjodur ef
lagalegar hindranir standa i vegi fyrir pvi ad sérhaefdi sjodurinn markadssetji hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf i
heimaadildarriki sinu.
6. gr.
Notkun & heitinu peningamarkadssjédur
1. Verobréfasjoour eda sérhefdur sjodur skal einungis nota heitid ,,peningamarkadssjodur i tengslum vid sjalfan sig eda
hlutdeildarskirteinin eda hlutabréfin sem hann gefur Gt pegar verdbréfasjodurinn eda sérhaefdi sjodurinn hefur hlotid starfsleyfi i

samraemi vid pessa reglugerd.

Verdbréfasjodur eda sérhaefour sjodur skal ekki nota misvisandi eda oOndkvem heiti sem gefa i skyn ad hann sé
peningamarkadssjédur nema hann hafi hlotid starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samreemi vid pessa reglugerd.

Verdbréfasjodur eda sérhaefour sjodur skal ekki hafa einkenni sem eru efnislega svipud peim sem um getur i 1. mgr. 1. gr.,
nema hann hafi hlotid starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samraemi vid pessa reglugerd.

2. Notkun & heitinu ,,peningamarkadssjodur, eda 6dru heiti sem gefur i skyn ad verdbréfasjodur eda sérhaefour sjodur sé
peningamarkadssjédur, merkir notkun i hvers konar ytri skjélum, Gtbods- og skraningarlysingum, skyrslum, yfirlysingum,
auglysingum, ordsendingum, bréfum eda 60ru efni sem stilad er & eda etlad til dreifingar til vaentanlegra fjarfesta, eigenda
hlutdeildarskirteina, hluthafa eda légbeerra yfirvalda, hvort sem er skriflega, munnlega, med rafreenum heetti eda & 6dru formi.
7.qr.
Gildandi reglur

1.  Peningamarkadssjoour og rekstraradili peningamarkadssjédsins skulu etid fara ad pessari reglugero.

2. Peningamarkadssjodur sem er verdbréfasjoour og rekstraradili peningamarkadssjédsins skulu etid fara ad kréfunum i
tilskipun 2009/65/EB nema annad seé tilgreint i pessari reglugerd.

3. Peningamarkadssjodur sem er sérhafdur sjodur og rekstraradili peningamarkadssjodsins skulu tid fara ad kréfunum i
tilskipun 2011/61/ESB nema annad seé tilgreint i pessari reglugerd.

4.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal bera abyrgd & pvi ad farid sé ad reglugerd pessari og skal vera abyrgur fyrir 6llu
tapi eda tjoni sem hlyst af pvi ad ekki sé farid ad pessari reglugerd.

5. bessi reglugerd skal ekki koma i veg fyrir ad peningamarkadssjodir beiti fjarfestingartakmdérkunum sem eru strangari en
paer sem krafist er i pessari reglugerd.

1. KAFLI
Skuldbindingar vardandi fjarfestingarstefnu peningamarkadssjéda
. pattur
Almennar reglur og heafar eignir
8.0r.
Almennar meginreglur

1. Ef fleiri en ein fjarfestingardeild er i peningamarkadssjodi skal sérhver fjarfestingardeild teljast sérstakur peninga-
markadssjodur ad pvi er vardar kafla Il. — VII.
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2. Peningamarkadssjodir sem hafa starfsleyfi sem verdbréfasjodir skulu ekki falla undir skuldbindingar vardandi
fjarfestingarstefnu verdbréfasjods sem meelt er fyrir um i 49. — 50. gr. a, 51. gr. (2. mgr.) og 52. — 57. gr. tilskipunar 2009/65/EB
nema annad sé tilgreint med skyrum heetti i pessari reglugerd.

9.gr.
Heefar eignir

1.  Peningamarkadssjodur skal einungis fjarfesta i einum eda fleiri eftirfarandi flokkum fjareigna og einungis vid peer
adstedur sem tilgreindar eru i pessari reglugerd:

a) peningamarkadsgerningar, p.m.t. fjarmalagerningar Gtgefnir eda tryggdir hver fyrir sig eda sameiginlega af Sambandinu,
landsbundnum, sveedisbundnum og stadbundnum yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabonkum peirra, Sedlabanka Evrépu,
Fjarfestingarbanka Evropu, Fjarfestingarsjodi Evrépu, Evropska stoougleikakerfinu, Evrépska fjarmalastdéougleikasjoonum,
stjornvoldum eda sedlabanka pridja lands, Alpjodagjaldeyrissjédnum, Alpjéoabankanum, Préunarbanka Evrépuradsins,
Endurreisnar- og préunarbanka Evrépu, Alpjédagreidslubankanum eda annarri vidkomandi alpjodlegri fjarmalastofnun eda
samtokum sem eitt eda fleiri adildarriki eru adilar ad,

b) hefar verdbréfanir og eignatryggd skammtimabreéf,

¢) innlan hja lanastofnunum,

d) fjarmalaafleidugerningar,

e) endurhverf verdbréfakaup sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 14. gr.,
f) endurhverf verdbréfasala sem uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 15. gr.,
g) hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 6drum peningamarkadssjédum.

2. Peningamarkadssjodur skal ekki stunda neina af eftirfarandi starfsemi:

a) fjarfestingar i eignum 68rum en peim sem um getur i 1. mgr.,

b) skortsélu & eftirfarandi gerningum: peningamarkadsgerningum, verdbréfunum, eignatryggdum skammtimabréfum og
hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i 6drum peningamarkadssjédum,

c) beinar eda dbeinar dheettuskuldbindingar vegna eigin fjar eda hravara, p.m.t. med afleidum, skirteinum fyrir peim, visitdlum
sem byggjast & peim, eda hverjum 6drum adferdum eda gerningum sem hafa i for med sér ahettuskuldbindingu gagnvart
peim,

d) stofna til samninga um verdbréfalanveitingu eda samninga um verdbréfalantdku eda hvada annarra samninga sem myndu
setja kvadir & eignir peningamarkadssjodsins,

e) lantokur og lanveitingar i reidufé.
3. Peningamarkadssjodur getur att vidbotarlausafjareignir i samraemi vid 2. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB.
10. gr.
Heefir peningamarkadsgerningar

1.  Peningamarkadsgerningur skal vera fjarfestingarhafur fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad hann uppfylli allar
eftirfarandi krofur:

a) hann falli innan eins af flokkum peningamarkadsgerninga sem visad er til i a-, b-, c- eda h-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar
2009/65/EB,
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b) hann syni eitt af eftirfarandi einkennum:
i. lokagjalddagi hans vid Gtgafu er eftir 397 daga eda fyrr;
ii. eftirstddvatimi hans er 397 dagar eda skemmri;
c) utgefandi peningamarkadsgerningsins og gedi peningamarkadsgerningsins hafa hlotid jakvatt mat skv. 19.-22 gr.,

d) ef peningamarkadssjodur fjarfestir i verdbréfun eda eignatryggdu skammtimabréfi fellur hann undir kréfurnar sem melt er
fyrirum { 11. gr.

2. bratt fyrir b-lid 1. mgr. skal hefébundnum peningamarkadssjéoum einnig vera heimilt ad fjarfesta i peninga-
markadsgerningum med eftirstddvatima fram ad I6gbundnum innlausnardegi sem er 2 ar eda styttri ad pvi tilskildu ad fram ad
naesta endurstillingardegi vaxtastigs séu 397 dagar eda faerri. | peim tilgangi skulu peningamarkadsgerningar med breytilegum
voxtum og peningamarkadsgerningar med fostum voxtum, sem eru ahattuvardir med skiptasamningum, endurstilltir &
peningamarkadsvexti eda visitolu.

3. Akvadi c-lidar 1. mgr. skulu ekki gilda um peningamarkadsgerninga sem gefnir eru Gt eda tryggdir af Sambandinu,
stjornvaldi eda sedlabanka adildarrikis, Sedlabanka Evrdpu, Fjarfestingarbanka Evropu, Evropska stddugleikakerfinu eda
Evrdpska fjarmalastdougleikasjodnum.
11.gr.
Heefar verdbréfanir og eignatryggd skammtimabref
1.  B&di verdbréfun og eignatryggt skammtimabréf skulu teljast fjarfestingarheef fyrir peningamarkadssjéd ad pvi tilskildu ad
verdbréfunin eda eignatryggda skammtimabréfid sé nagjanlega seljanlegt, hafi hlotid jakveett mat skv. 19.-22. gr. og sé
eitthvad af eftirfarandi:
a) verdbréfun sem um getur i 13. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2015/61 (1);
b) eignatryggt skammtimabréf Gtgefid af eignatryggori skammtimabréfaastlun sem:
i. nytur fyllsta studnings eftirlitsskyldrar lanastofnunar sem neer yfir alla lausafjar-, Gtlana- og pynningaraheettu dsamt
6llum vidvarandi vidskiptakostnadi og vidvarandi kostnadi astlunarinnar i tengslum vid eignatryggda skamm-
timabréfid, ef naudsyn krefur til ad tryggja fjarfestinum fulla greidslu sérhverrar fjarheedar samkvemt eignatryggda

skammtimabréfinu,

ii. er ekki endurverdbréfun og aheettuskuldbindingarnar sem liggja til grundvallar verdbréfunar hverra eignatryggdra
skammtimabréfavidskipta innihalda ekki verdbréfadar stodur,

iii. fela ekki i sér gerviverobréfun eins og skilgreint er i 11. 1id 242. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013,
c) einfold, gagnse og stéolud verdbréfun eda eignatryggd skammtimabréf.

2. Skammtimapeningamarkadssjodur getur fjarfest i verdbréfun eda eignatryggdum skammtimabréfum sem um getur i
1. mgr. ad pvi gefnu ad eitthvert eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt, eftir pvi sem vid a:

a) lokagjalddagi vid utgafu verdbréfunar, sem um getur i a-lid 1. mgr., er eftir tvd ar eda fyrr og fram ad nasta
endurstillingardegi vaxtastigs eru 397 dagar eda minna,

b) lokagjalddagi vio atgafu er eftir 397 daga eda fyrr eda eftirstddvatimi verobréfananna eda eignatryggdu skamm-
timabréfanna, sem um getur i b- og c-1id 1. mgr., er 397 dagar eda minna,

c) verdbréfanirnar sem um getur i a- og c-1id 1. mgr. eru afskriftargerningar og hafa veginn medalliftima sem er tvo ar eda
styttri.

(1) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2015/61 fra 10. oktober 2014 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar lausafjarpekjukrofu fyrir lanastofnanir (Stjtid. ESB L 11, 17.1.2015, bls. 1).
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3. Hefdbundinn peningamarkadssjodur getur fjarfest i verdbréfunum eda eignatryggdum skammtimabréfum sem um getur i
1. mgr. ad pvi gefnu ad eitthvert eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt, eftir pvi sem vid &:

a) lokagjalddagi vio utgafu er eftir tvd ar eda fyrr eda eftirstddvatimi verdbréfananna og eignatryggdu skammtimabréfanna,
sem um getur i a-, b- og c-1id 1. mgr., er tvd &r eda minna og eftirstddvatiminn fram ad naesta endurstillingardegi vaxtastigs

er 397 dagar eda minna,

b) verdbréfanirnar sem um getur i a- og c-1id 1. mgr. eru afskriftargerningar og hafa veginn medalliftima sem er 2 &r eda
styttri.

4. Framkvemdastjornin skal sampykkja, i sidasta lagi 6 manudum fra gildistokudegi fyrirhugadrar reglugerdar um STS-
verdbréfun, framselda gerd i samrami vid 45. gr. sem breytir pessari grein med innleidingu millivisunar til vidmidananna sem
skilgreina STS-verdbréfunina og eignatryggd skammtimabréf i samsvarandi dkvaedum peirrar reglugerdar. Breytingin skal
60last gildi eigi sidar en 6 manudum eftir gildistdkudag peirrar framseldu gerdar eda frd og med peim degi pegar samsvarandi
akveedi koma til framkveemda i fyrirhugadri reglugerd um STS-verdbréfun, hvort heldur er sidar.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgreinina skulu vidmidanirnar sem skilgreina STS-verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf
innihalda a.m.k. eftirfarandi:

a) krofurnar sem varda einfaldleika verobréfunar, p.m.t. einkenni raunverulegrar sélu og stadlana sem farid er eftir i tengslum
vid soélutryggingu &hattuskuldbindinganna,

b) kroéfurnar ad pvi er vardar stddlun & verdbréfun, p.m.t. krofur um eftirhald ahettu,
c) krofurnar ad pvi er vardar gagnsai i verdbréfun, p.m.t. veitingu upplysinga til mégulegra fjarfesta,

d) fyrir eignatryggd skammtimabréf, til vidbotar vid a-, b- og c-1id, kréfurnar ad pvi er vardar umsysluadila og studning
umsysluadila vid eignatryggdu skammtimabréfadzetlunina.

12.gr.
Heef innlan hja lanastofnunum

Innlan hja lanastofnun skal vera fjarfestingarheeft fyrir peningamarkadssj6d ad pvi tilskildu ad oll eftirfarandi skilyrdi séu
uppfylit:

a) innlanid er gjaldkreeft vid kréfu eda pad ma taka Gt hvenaer sem er,

b) binditimi innl&nsins er ekki lengri en12 manudir,

c) lanastofnunin hefur skrdda skrifstofu sina i adildarriki eda ef lanastofnunin hefur skrdda skrifstofu sina i pridja landi lytur
han varfaernisreglum sem teljast jafngildar peim sem melt er fyrir um i 16gum Sambandsins i samraemi vid malsmedferdina
sem melt er fyrir um i 4. mgr. 107. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

13. gr.
Heefir fjarmalaafleiougerningar
Fjarmalaafleidugerningur skal vera fjarfestingarhafur fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad vidskipti séu h6fd med hann
& skipulegum markadi eins og um getur i a-, b- eda c-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda utan markadar og ad pvi

tilskildu ad 6l eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) ad undirliggjandi pattur afleidugerningsins samanstandi af véxtum, gengi gjaldmidla, gjaldmidlum eda visitdlum sem
byggjast & einum pessara flokka,

b) ad afleidugerningurinn pjéni einungis peim tilgangi ad vera ahattuvérn fyrir vaxta- eda gengisahattu sem er innbyggo i
adrar fjarfestingar peningamarkadssjodsins,
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c) ad motadilar ad vidskiptum med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada séu stofnanir sem falla undir varfeernisreglur og
-eftirlit og tilheyra flokkunum sem légber yfirvold peningamarkadssj6dsins sampykkja,

d) ad verdmati afleida utan skipulegra verdbréfamarkada sé reiknad daglega, pannig ad pad sé areidanlegt og unnt sé ad
stadfesta pad, og ad unnt sé ad selja per, innleysa eda loka med motferslu & gangvirdi hverju sinni ad frumkveedi
peningamarkadssjédsins.

14. gr.

Heef endurhverf verobréfakaup

Endurhverf verobréfakaup skulu vera fjarfestingarhaf fyrir peningamarkadssjéo ad pvi tilskildu ad &ll eftirfarandi skilyroi séu
uppfyllt:

a) ad pau séu notud timabundid, eigi lengur en sjo virka daga, einungis fyrir lausafjarstyringu og ekki til fjarfestingar, ad 6dru
leyti en pvi sem um getur i c-lid,

b) ad moétadila, sem tekur & moti eignum sem peningamarkadssjodur yfirferir sem tryggingu samkvaemt endurhverfum
verdbréfakaupum, sé bannad ad selja, fjarfesta i, vedsetja eda & annan héatt yfirfeera peer eignir 4n pess ad peninga-
markadssjoour gefi fyrirframsampykki,

c) ad reiduféd sem peningamarkadssjodurinn tekur & méti sem hluta af endurhverfum verdbréfakaupum megi:

i. verainnlan i samraemi vid f-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda

ii. fjarfesta i eignum sem um getur i 6. mgr. 15. gr., en skal ekki fjarfest ad 6dru leyti i heefum eignum eins og um getur i
9. gr., yfirfeera eda endurnyta ad 60dru leyti,

d) reiduféd sem peningamarkadssjodurinn tekur & moti sem hluta af endurhverfum verdbréfakaupum fari ekki yfir 10% af
eignum pess,

e) peningamarkadssjodnum sé heimilt ad segja upp samningnum hvenar sem er med pvi ad tilkynna fyrirfram mest tveimur
dogum fyrr.

15. gr.
Hafar endurhverfar verobréfasolur

1. Endurhverf verdbréfasala skal vera fjarfestingarheef fyrir peningamarkadssj6d ad pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi
séu uppfylit:

a) peningamarkadssjéonum er heimilt ad segja upp samningnum hvenar sem er med mest tveggja virkra daga fyrirvara.

b) markadsvirdi eignanna sem fengnar eru sem hluti af endurhverfri verdbréfasélu er avallt a.m.k. jafnhatt virdi Gtgreidds
reidufjar.

2. Eignirnar sem peningamarkadssjodur feer sem hluta af endurhverfri verdbréfasélu skulu vera peningamarkadsgerningar
sem uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i 10 gr.

Eignirnar sem peningamarkadssjodur faer sem hluta af endurhverfri verdbréfasolu skulu ekki seldar, endurfjarfestar, vedsettar
eda yfirferdar 4 annan hatt.

3. Peningamarkadssjodur skal ekki taka vid verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum sem hluta af endurhverfri
verdbréfasolu.

4. Eignirnar sem peningamarkadssjéour tekur vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasélu skulu vera nazgjanlega fjdlbreyttar,
med hémarkséhattuskuldbindingu vegna tiltekins Utgefanda sem nemur 15% af innra virdi peningamarkadssj6dsins, nema
pegar pessar eignir eru peningamarkadsgerningar sem uppfylla kréfurnar i 7. mgr. 17. gr. bvi til vidbotar skulu eignirnar sem
peningamarkadssjodur tekur vid sem hluta af endurhverfri verobréfasélu vera utgefnar af adila sem er 6hadur métadilanum og
veenst er ad syni ekki mikla fylgni vid arangur motadilans.
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5. Peningamarkadssjodur sem tekur patt i endurhverfri verdbréfasélu skal tryggja ad hann geti innkallad heildarfjarhaed
reidufjar hvenar sem er, annadhvort & samsdéfnudum grunni eda & grunni markadsvirdis. begar hagt er ad innkalla reidufé
hvenar sem er & grundvelli markadsvirdis skal markadsvirdi endurhverfrar verdbréfasolu notad til ad reikna Gt innra virdi
peningamarkadssjédsins.

6.  bréatt fyrir 2. mgr. pessarar greinar getur peningamarkadssjodur tekid vid seljanlegum, framseljanlegum verdbréfum eda
peningamarkadsgerningum, &drum en peim sem uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i 10. gr., sem hluta af endurhverfri
verdbréfasolu, ad pvi tilskildu ad peer eignir uppfylli eitt af eftir farandi skilyréum:

a) per eru gefnar Gt eda tryggoar af Sambandinu, stjérnvaldi eda sedlabanka adildarrikis, Sedlabanka Evropu, Fjar-
festingarbanka Evropu, Evropska stddugleikakerfinu eda Evropska fjarmalastdougleikasjoonum ad pvi tilskildu ad jakveett
mat hafi fengist skv. 19.-22. gr.,

b) peer eru gefnar Gt eda tryggdar af stjornvaldi eda sedlabanka pridja lands ad pvi tilskildu ad jakveett mat hafi fengist skv.
19.-22. gr.

Veita skal fjarfestum peningamarkadssjoda upplysingar um eignirnar sem tekid er vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasolu i
samra@mi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 13. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)

2015/2365 (1).

Eignirnar sem tekid er vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasélu i samraemi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skulu
uppfylla krofurnar i 7. mgr. 17. gr.

7. Framkveemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 45. gr. til vidbdtar vid pessa
reglugerd med pvi ad tilgreina megindlegar og eigindlegar kréfur um seljanleika sem vid & um eignirnar sem um getur i 6. mgr.

og megindlegar og eigindlegar krofur um lanshafi sem gilda um eignir sem um getur i a-1id 6. mgr. pessarar greinar.

i peim tilgangi skal framkveemdastjornin taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509 gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013.

Framkveemdastjornin skal sampykkja framseldu gerdina sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 21. jandar 2018.
16. gr.
Heef hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodum

1.  Peningamarkadssjodi er heimilt ad eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 6drum peningamarkadssjodi
(,,peningamarkadssjodur sem fjarfest er i) ( e. targeted MMF) ad pvi tilskildu ad oll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ekki er haegt ad fjarfesta meira en 10% eigna peningamarkadssjodsins sem fjarfest er i samanlagt, samkvaemt sjédsreglum
hans eda stofnsamningi, i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra peningamarkadssj6da,

b) peningamarkadssjodurinn sem fjarfest er i & ekki hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodnum sem fjarfestir.

Peningamarkadssjodur, sem hlutdeildarskirteini eda hlutabréf voru keypt i, skal ekki fjarfesta i peningamarkadssjodnum sem
kaupir & pvi timabili sem peningamarkadssjodurinn sem kaupir a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i honum.

2. Peningamarkadssjodur getur eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 6drum peningamarkadssjodum, ad pvi tilskildu ad
ekki meira en 5% eigna hans séu fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sama peningamarkadssjéds.

3. Peningamarkadssjodur getur, samanlagt, ekki fjarfest meira en 17,5% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum annarra peningamarkadssj6da.

4. Hlutdeildarskirteini eda hlutabréf annarra peningamarkadssjoda skulu teljast fjarfestingarheaef fyrir peningamarkadssjod ad
pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyroi séu uppfyllt:

a) peningamarkadssjodurinn sem fjarfest er i hefur starfsleyfi samkveemt pessari reglugerd,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. névember 2015 um gagnseei ad pvi er vardar fjarmognunarvidskipti med
verdbréf og um endurnotkun og breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).
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b) ef peningamarkadssjodnum sem fjarfest er i er stjornad beint eda med umbodi af sama rekstraradila og peim sem stjornar
peningamarkadssjédnum sem kaupir eda 6dru fyrirteki sem rekstraradili peningamarkadssjodsins sem kaupir tengist i
gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur eda med umtalsverdri beinni eda ébeinni eignarhlutdeild, skal rekstraradila
peningamarkadssj6ds sem fjarfest er i, eda sliku 6dru fyrirteki, bannad ad taka askriftar- eda innlausnargjald fyrir
fjarfestingu peningamarkadssjodsins sem kaupir i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjédsins sem
fjarfester i,

c) ef peningamarkadssjodur fjarfestir 10% eda meira af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra
peningamarkadssjoda:

i. skal i Utbods- og skraningarlysingu pess peningamarkadssjods tiltekinn hamarkstjornunarkostnadur sem peninga-
markadssjodurinn og adrir peningamarkadssjodir sem hann hyggst fjarfesta i mega bera og

ii. skal i arsskyrslu tilgreina hamarkshlutfall stjérnunarkostnadar sem peningamarkadssjodurinn ber sjalfur og hinir
peningamarkadssjédirnir sem hann fjarfestir i bera.

5. Akvadi 2. og 3. mgr. pessarar greinar skulu ekki gilda um peningamarkadssjod sem er sérhafdur sjodur med starfsleyfi i
samraemi vid 5. gr., pegar 0ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) peningamarkadssjédurinn er eingdngu markadssettur gegnum lifeyrissjéd starfsmanna sem heyrir undir landslég og par sem
einungis einstaklingar eru fjarfestar,

b) lifeyrissjodur starfsmanna sem um getur i a-1id heimilar fjarfestum einungis ad innleysa fjarfestingar sinar samkvemt
takmarkandi innlausnarskilyrdum sem kvedid er & um i landslégum, par sem innlausn getur einungis &tt sér stad vio
akvednar adstedur sem ekki tengjast markadsproun.

prétt fyrir 2. og 3. mgr. pessarar greinar getur peningamarkadssjoour, sem er verdbréfasjodur med starfsleyfi i samraeemi vid
2. mgr. 4. gr., eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 6drum peningamarkadssjodum i samremi vid 55. eda 58. gr.
tilskipunar 2009/65/EB med eftirfarandi skilyrdum:

a) peningamarkadssjédurinn er eingdngu markadssettur gegnum lifeyrissjod starfsmanna sem heyrir undir landsldg og par sem
einungis einstaklingar eru fjarfestar,

b) lifeyrissjodur starfsmanna sem um getur i a-1id heimilar fjarfestum einungis ad innleysa fjarfestingar sinar samkvemt
takmarkandi innlausnarskilyrdum sem kvedid er a um i landslégum, par sem innlausn getur einungis att sér stad vid
akvednar adsteour sem ekki tengjast markadsproun.

6.  Skammtimapeningamarkadssjodir geta einungis fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra skamm-
timapeningamarkadssj6da.

7. Hefdbundnir peningamarkadssjodir geta fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum skammtimapeningamarkadssjoda
og hefdbundinna peningamarkadssjoda.

1. pattur
Akvadi um fjarfestingarstefnu
17.qgr.
Dreifing
1.  Peningamarkadssjodur skal ekki fjarfesta meira en sem nemur:

a) 5% af eignum sinum i peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum Gtgefnum af sama
adila,

b) 10% af eignum sinum i innlanum hjad sdmu lanastofnun nema uppbygging bankageirans i adildarrikinu par sem
peningamarkadssjédurinn hefur l6gheimili sé pannig ad par sé 6négur fjoldi 6flugra lanastofnana til ad uppfylla kréfuna um
dreifingu og ekki sé efnahagslega mogulegt fyrir peningamarkadssjodinn ad leggja inn i 60ru adildarriki, en i pvi tilviki ma
hann leggja allt ad 15% af eignum sinum inn hja sému lanastofnuninni.

2. brétt fyrir a-1id 1. mgr. getur peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi fjarfest allt ad 10% af eignum sinum i
peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum sem gefin eru Ut af sama adila, ad pvi gefnu
ad heildarvirdi slikra peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa sem peningamarkadssjodur med
breytilegt innra virdi & i hverjum Utgafuadila sem hann fjarfestir meira en 5% af eignum sinum i, fari ekki yfir 40% af virdi
eigna hans.
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3. Allt til pess dags pegar framselda gerdin, sem um getur i 4. mgr. 11. gr., kemur til framkvaemda skal samtala allra
ahattuskuldbindinga peningamarkadssjods gagnvart verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ekki fara yfir 15% af
eignum peningamarkadssjodsins.

Fra og med deginum pegar framselda gerdin, sem um getur i 4. mgr. 11. gr. kemur til framkvemda, skal samtala allra
aheaettuskuldbindinga peningamarkadssjods gagnvart verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ekki fara yfir 20% af
eignum peningamarkadssjédsins, par sem allt ad 15% af eignum peningamarkadssjodsins getur verid fjarfest i verdbréfunum og
eignatryggdum skammtimabréfum sem standast ekki viomidanirnar fyrir audkenningu STS-verobréfunar og eignatryggora
skammtimabréfa.

4. Samanldgd ahattuskuldbinding gagnvart sama métadila peningamarkadssjods vegna OTC-afleiduvidskipta sem uppfylla
skilyrdin sem sett eru fram i 13. gr. skal ekki fara yfir 5% af eignum peningamarkadssj6dsins.

5. Samanldgo fjarhaed reidufjar sem veitt er sama métadila peningamarkadssjéos vid endurhverfa verdbréfasélu skal ekki
fara yfir 15% af eignum peningamarkadssjodsins.

6.  brétt fyrir einstok mork, sem meelt er fyrir um i 1. og 4. mgr., skal peningamarkadssjodur ekki sameina eftirfarandi, ef pad
leidir til pess ad fjarfest er fyrir meira en 15% af eignum hans i Utgafum eins adila:

a) fjarfestingar i peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum Gtgefnum af peim adila,
b) innléan hja vidkomandi adila,
c) OTC-fjarmalaafleidugerninga sem leida til métadiladheettu hja peim motadila.

pratt fyrir kréfuna um dreifingu sem um getur i fyrstu undirgrein er peningamarkadssjodi heimilt ad sameina peer tegundir
fjarfestinga sem um getur i a — c-1id upp ad ad hamarki 20% eigna sinna i einum adila, ef uppbygging fjarméalamarkada i
adildarrikinu par sem peningamarkadssjodurinn hefur 16gheimili er pannig ad par er énogur fjoldi 6flugra fjarmalastofhana til
ad uppfylla krofuna um dreifingu og ekki er efnahagslega mogulegt fyrir peningamarkadssjodinn ad nota fjarmalastofnanir i
6dru adildarriki.

7. bréatt fyrir a-1id 1. mgr. er l6gbzeru yfirvaldi peningamarkadssjods heimilt ad veita peningamarkadssjodi leyfi til ad
fjarfesta, i samraemi vid meginregluna um ahzttudreifingu, allt ad 100% af eignum sinum i 6likum peningamarkadsgerningum
sem gefnir eru Ut eda tryggdir annadhvort sérstaklega eda sameiginlega af Sambandinu, stadbundnum, sveedisbundnum eda
landsbundnum yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabonkum peirra, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evropu,
Fjarfestingarsjodi Evropu, Evropska fjarmalastodugleikasjodnum, stjoérnvaldi eda sedlabanka pridja lands, Alpjédagjald-
eyrissjédanum, Alpjodlega endurreisnar- og préunarbankanum, Préunarbanka Evrdpuradsins, Endurreisnar- og préunarbanka
Evrdpu, Alpjédagreidslubankanum eda annarri videigandi alpjodlegri vidskiptastofnun eda fyrirteeki sem eitt eda fleiri
adildarriki tilheyra.

Fyrsta undirgreinin skal einungis gilda ef allar eftirfarandi krofur eru uppfylltar:
a) peningamarkadssjédurinn & peningamarkadsgerninga fra a.m.k. sex mismunandi utgéfum fra dtgefanda,

b) peningamarkadssjodurinn takmarkar fjarfestinguna i peningamarkadsgerningum fra sému utgafu vid ad hamarki 30% af
eignum sinum,

¢) peningamarkadssjéourinn visar med skyrum heetti, i sjodsreglum sinum eda stofnsamningum, til allra yfirvalda, stofnana
eda fyrirteekja sem um getur i fyrstu undirgrein sem gefa Ut eda tryggja, sérstaklega eda sameiginlega, peninga-
markadsgerninga sem hann hyggst fjarfesta meira en 5% eigna sinna ,

d) peningamarkadssjodurinn hefur aberandi yfirlysingu i itbods- og skraningarlysingu sinni og markadsefni sem vekur athygli
& notkun undanpagunnar og tiltekur 6ll yfirvold, stofnanir eda fyrirteeki sem um getur i fyrstu undirgrein sem gefa Ut eda
tryggja, sérstaklega eda sameiginlega, peningamarkadsgerninga sem hann hyggst fjarfesta meira en 5% eigna sinna i.

8.  Pbrétt fyrir einstok mdrk sem meelt er fyrir um i 1. mgr. er peningamarkadssjodi eigi heimilt ad fjarfesta meira en 10% af
eignum sinum i skuldabréfum utgefnum af einni og sému lanastofnun sem hefur skrada skrifstofu sina i adildarriki og satir
I6gum samkvaemt sérstoku opinberu eftirliti sem atlad er ad vernda eigendur skuldabréfa. Einkum skal andvirdi slikra
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skuldabréfa samkvaemt l6gum notad til fjarfestinga i eignum sem stadid geta undir kréfum sem eru bundnar bréfunum allan
gildistima peirra og skal endurgreidsla héfudstols og afallinna vaxta af peim hafa forgang af andvirdi eignanna ef Utgefandi
skuldabréfanna stendur ekki i skilum.

Fjarfesti peningamarkadssjodur meira en 5% af eignum sinum i skuldabréfunum, sem um getur i fyrstu undirgrein og einn
utgefandi gefur at, skal heildarveromeeti peirra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum peningamarkadssjodsins.

9.  bratt fyrir einstok mork sem melt er fyrir um i 1. mgr., er peningamarkadssjédi eigi heimilt ad fjarfesta meira en 20% af
eignum sinum i skuldabréfum utgefnum af lanastofnun par sem kréfurnar sem settar eru fram i f-1id 1. mgr. 10. gr. eda c-lid
1. mgr. 11. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2015/61 eru uppfylltar, p.m.t. allar moégulegar fjarfestingar i eignum sem um
getur i 8. mgr. pessarar greinar.

Fjarfesti peningamarkadssjédur meira en 5% af eignum sinum i skuldabréfunum sem um getur i fyrstu undirgrein og einn
utgefandi gefur Gt skal heildarverdmeti peirra fjarfestinga ekki fara yfir 60% af virdi eigna peningamarkadssjédsins, p.m.t. allar
mogulegar fjarfestingar i eignum sem um getur i 8. mgr., innan peirra marka sem sett eru fram par.

10. Félog, sem teljast til smu samsteedu ad pvi er vardar samstedureikningsskil samkveemt tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2013/34/ESB (1) eda i samraemi vid vidurkenndar alpjodlegar reikningsskilareglur, skulu teljast einn adili ad pvi er
vardar Utreikning & mérkunum sem um getur i 1.—6. mgr. pessarar greinar.

18. gr.

Sampjoppun

1. Peningamarkadssjodur skal ekki eiga meira en 10% af peim peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum
skammtimabréfum sem sami agili gefur ut.

2. Takmorkunin sem meelt er fyrir um i 1. mgr. skal ekki gilda um eignarhlut i peningamarkadsgerningum sem gefnir eru ut
eda tryggdir af Sambandinu, stadbundnum, svaedisbundnum eda landsbundnum yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabénkum
peirra, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evrépu, Fjarfestingarsjodi Evropu, Evrépska stodugleikakerfinu, Evropska
fjarmalastoougleikasjodnum, stjérnvaldi eda sedlabanka pridja lands, Alpjédagjaldeyrissjodnum, Alpjédabankanum,
prounarbanka Evrdpuradsins, Endurreisnar- og proéunarbanka Evropu, Alpjédagreioslubankanum eda annarri videigandi
alpjoéolegri fjarmalastofnun eda fyrirteeki sem eitt eda fleiri adildarriki tilheyra.

I11. pattur

Lansheafi peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa

19. gr.

Innri lanshafismatsadferd

1.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal koma & fot, framkveema og beita med samremdum hetti varfeerinni innri
lansheefismatsadferd til ad akvarda lanshafi peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa, med
tilliti til Gtgefanda gerningsins og einkenna gerningsins sjalfs.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal tryggja ad upplysingarnar sem notadar eru vid beitingu innri
lanshafismatsadferdarinnar séu af fullnaegjandi geedum, séu uppfeaerdar og byggist & areidanlegum heimildum.

3. Innri lanshafismatsadferdin skal byggjast a adferdum sem eru varfaernar, kerfisbundnar og fela i sér simat. Adferdafraedin
sem notud er skal falla undir sannreyningu rekstraradila peningamarkadssjods, sem byggist & fenginni reynslu og
reynslugdgnum, p.m.t. afturvirkum préfunum.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um éarleg reikningsskil, samsteedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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4.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal tryggja ad innri lanshafismatsadferdin fari ad 6llum eftirfarandi almennum
meginreglum:

a) ad komid sé & skilvirku ferli til ad nalgast og uppfeera videigandi upplysingar um tgefandann og einkenni gerningsins,
b) ad videigandi radstafanir séu sampykktar og peim hrundid i framkveemd til ad tryggja ad innri lanshafismatsadferdin
byggist & itarlegri greiningu upplysinganna sem liggja fyrir og eru videigandi, og hafi ad geyma alla videigandi petti sem

hafa ahrif 4 lanstraust Utgefandans og lanshefi gerningsins,

c) ao eftirlit sé haft med innri lansheefismatsadferdinni & vidvarandi grundvelli og ad 61l lanshaefismét séu endurskodud a.m.k.
arlega,

d) par sem ekki skal um of treyst vélreent & ytra mat i samrami vid 5. gr. a i reglugerd (EB) nr. 1060/2009 skal rekstraradili
peningamarkadssj6ds gera nytt lanshafismat fyrir peningamarkadsgerninga, verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf
pegar veruleg breyting & sér stad sem geeti haft ahrif & niverandi mat gerningsins,

e) adferdafraedin vid lanshefismat skal endurskodud a.m.k. rlega af rekstraradila peningamarkadssjoos til ad akvarda hvort
hin sé enn videigandi fyrir fyrirliggjandi eignasafn og ytri adsteedur og skal endurskodunin send til l16gheers yfirvalds
rekstraradila peningamarkadssjodsins. begar rekstraradili peningamarkadssjodsins finnur villur i adferdafreedi vid
lansheefismat eda i beitingu sinni skal hann lagfaera peer villur tafarlaust,

f) ef aoferdafraedi, likbnum eda lykilforsendum, sem notadar eru i innri lanshafismatsadferdinni, er breytt skal rekstraradili
peningamarkadssj6ds endurskoda &Il innri lanshafismdt sem verda fyrir dhrifum af pvi eins fljott og mégulegt er.

20. gr.

Innra lanshafismat

1.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal beita adferdinni sem maelt er fyrir um i 19. gr. til ad akvarda hvort lanshefi
peningamarkadsgernings, verdbréfunar eda eignatryggds skammtimabréfs hljoti jakveett mat. Ef lansheefismatsfyrirtaeki, sem
skrad er og vottad i samraeemi vid reglugerd (EB) nr. 1060/2009, hefur metid pann peningamarkadsgerning getur rekstraradili
peningamarkadssjods haft hlidsjon af sliku mati og vidbétarupplysingum og greiningu i innra lansheafismati sinu, an pess ad
treysta eingdngu eda vélrent & slikt mat i samraemi vid 5. gr. a reglugerdar (EB) nr. 1060/2009.

2. Léanshafismatio skal a.m.k. taka tillit til eftirfarandi patta og almennra meginreglna:

a) melingar & Gtlanadheettu Gtgefandans og hlutfallslegrar vanskiladhaettu Utgefandans og gerningsins,

b) eigindlegra visa um Utgefanda gerningsins, p.m.t. i [josi pjédhagslegra adsteedna og adstedna & fjarmalamarkadi,

c) skammtimaedlis peningamarkadsgerninga,

d) eignaflokks gerningsins,

e) tegundar utgefanda par sem greinarmunur er gerdur & am.k. eftirfarandi tegundum dtgefenda: landsbundnum,
svadisbundnum eda stadbundnum yfirvdldum, fjarmalafyrirteekjum og 68rum fyrirteekjum en fjarmalafyrirteekjum,

f) fyrir samsetta fjarmélagerninga, rekstrar- og métadiladhettu sem er innbyggd i samsettu fjarmalavidskiptin og ef um er ad
reeda ahattuskuldbindingu gagnvart verdbréfunum, Utlanadhattu Gtgefandans, fyrirkomulags verdbréfunar og Gtlanahettu
undirliggjandi eigna,

g) lausafjarsnids gerningsins.

Rekstraradili peningamarkadssjods getur, til viobétar vid peettina og almennu meginreglurnar sem um getur i pessari malsgrein,
tekid tillit til vidvarana og visa vid &kvordun & lanshafi peningamarkadsgerninga sem um getur i 7. mgr. 17. gr.
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21.gr.

Skjslun

1.  Rekstraradili peningamarkadssj6ds skal halda skrar um innri lansheefismatsadferd sina og lansheefismét. Skraningin skal
innihalda allt eftirfarandi:

a) upplysingar um hénnun og rekstrarleg atridi innri lanshafismatsadferdarinnar a pann hatt sem gerir 16gbeerum yfirvéldum
kleift a0 skilja og meta hversu videigandi lanshafismat er,

b) rékstudninginn og greininguna sem stydur lanshafismatid asamt vali stjérnanda peningamarkadssjédsins & vidmidunum
fyrir, og tioni 4, endurskodun lanshafismatsins,

c) allar meirihattar breytingar & innri lansheaefismatsadferdinni, p.m.t. tilgreiningu & atrioum sem hrinda slikum breytingum af
stad,

d) skipulagningu & innri lanshafismatsadferdinni og innra eftirlitskerfi,

e) heildsted gdgn um ségu innri lanshafismata gerninga, Utgefenda og, par sem vid 4, vidurkenndra abyrgdarveitenda,

f) é&byrgdaradila (einn eda fleiri) innri lanshafismatsadferdarinnar.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal halda 6ll gégn sem um getur i 1. mgr. a.m.k. i prja heil arleg reiknings-
skilatimabil.

3. Innri lanshafismatsadferdin skal tilgreind i sjodsreglum eda sampykktum peningamarkadssjodsins og 61l gégn sem um
getur i 1. mgr. skulu gerd adgengileg légbaerum yfirvéldum peningamarkadssjédsins og logbaerum yfirvéldum rekstraradila
peningamarkadssjodsins ef pess er 6skad.

22.9r.

Framseldar gerdir um lanshefismat

Framkveemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 45. gr. til ad beta vid pessa reglugerd med pvi ad
tilgreina eftirfarandi atridi:

a) vidmidanir fyrir sannreyningu & adferdafraedi lanshafismats, eins og um getur i 3. mgr. 19. gr.,

b) viomidanir til ad mala Gtlanadhattu, og hlutfallslega vanskiladhattu Gtgefandans og gerningsins, eins og um getur i a-lid
2. mgr. 20. gr.,

c) vidmidanir til ad koma 4 eigindlegum visum i tengslum vid Gtgefanda gerningsins, eins og um getur i b-1id 2. mgr. 20. gr.,

d) verulegar breytingar , eins og um getur i d-1id 4. mgr. 19. gr.

23.0r.

Stjérnarheettir fyrir lanshafismat

1. Innri lanshafismatsadferdin skal sampykkt af framkveemdastjorn, stjorn og, par sem slikt er fyrir hendi, eftirlitseiningu
rekstraradila peningamarkadssjoos.

Pessir adilar skulu hafa go6dan skilning & innri lanshafismatsadferdinni og adferdafreedinni sem rekstraradili peninga-
markadssjods beitir, d&samt itarlegum skilningi & tengdum skyrslum.
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2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal gefa skyrslu til adilanna sem um getur i 1. mgr. um (tlanadhattusnid
peningamarkadssjédsins sem byggist & greiningu & innri lanshafismétum peningamarkadssjodsins. Tidni skyrslugjafar skal
velta & mikilveegi og tegund upplysinga og skal vera arleg hid minnsta.

3. Framkveemdastjorn skal tryggja, a vidvarandi grundvelli, ad innri lansheefismatsadferdin starfi rétt.

Upplysa skal framkvaemdastjérn reglulega um frammistdu innri lanshafismatsadferdarinnar, 4 hvada svidum vankantar hafa
greinst og stodu ataks og adgerda til Urbota & pegar greindum annmaérkum.

4. Innri lansheaefismot og reglubundin endurskodun peirra af halfu rekstraradila peningamarkadssjods skulu ekki framkveemd
af sému einstaklingum og framkveaema eda bera abyrgo a styringu eignasafns peningamarkadssj6os.

111. KAFLI
Skuldbindingar vardandi dheettustyringu peningamarkadssjéda
24. gr.
Reglur um eignaséfn fyrir skammtimapeningamarkadssjodi
1.  Skammtimapeningamarkadssjédur skal & vidvarandi grundvelli fara ad éllum eftirfarandi kré6fum um eignasafn:
a) eignasafn pess skal hafa veginn medalbinditima ad hamarki 60 daga,
b) eignasafn pess skal hafa veginn medalliftima ad hdmarki 120 daga, med fyrirvara um adra og pridju undirgrein,

c) hja peningamarkadssjodum med litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjédum med fast innra virdi sem fjarfesta i
skuldum hins opinbera skulu ad lagmarki 10% eigna vera eignir & gjalddaga innan dags, endurhverf verdbréfasala, sem
haegt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr, eda reidufé sem hagt er ad taka Ut med pvi ad senda
tilkynningu einum virkum degi fyrr. Peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi eda peningamarkadssjodur med fast
innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera & ekki ad eignast neinar eignir nema eignir a gjalddaga innan dags ef slik
kaup myndu leida til pess ad peningamarkadssjodurinn fjarfesti innan vid 10% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga
innan dags,

d) hja skammtimapeningamarkadssjodi med breytilegt innra virdi skal ad lagmarki 7,5% eigna vera eignir & gjalddaga innan
dags, endurhverf verdbréfasala, sem hagt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr, eda reidufé sem
haegt er ad taka Gt med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr. Skammtimapeningamarkadssjédur med breytilegt
innra virdi & ekki ad eignast neinar eignir nema eignir & gjalddaga innan dags ef slik kaup myndu leida til pess ad
peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 7,5% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga innan dags,

e) hja peningamarkadssjodum med litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjédum med fast innra virdi sem fjarfesta i
skuldum hins opinbera skulu ad lagmarki 30% eigna vera eignir & gjalddaga innan viku, endurhverf verdbréfasala, sem
haegt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr, eda reidufé sem heegt er ad taka Gt med pvi ad
senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr. Peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi eda peningamarkadssjodur
med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera & ekki ad eignast neinar eignir nema eignir & gjalddaga innan
viku ef slik kaup myndu leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 30 % af eignasafni sinu i eignum &
gjalddaga innan viku,

f) hja skammtimapeningamarkadssj6di med breytilegt innra virdi skal ad lagmarki 15% eigna vera eignir & gjalddaga innan
viku, endurhverf verdbréfasala, sem hagt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr, eda reioufé
sem haegt er ad taka Ut med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr. Skammtimapeningamarkadssjéour med
breytilegt innra virdi a4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir a gjalddaga innan viku ef slik kaup myndu leida til pess ad
peningamarkadssjodur fijarfesti innan vid 15% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga innan viku,

g) ad pvi er vardar Gtreikningana sem um getur i e-lid, er heimilt ad telja eignir sem um getur i 7. mgr. 17. gr. sem eru
audseljanlegar og heagt er ad innleysa og gera upp innan eins virks dags og hafa eftirstédvatima allt ad 190 daga, med
eignum & gjalddaga innan viku i eigu peningamarkadssjods med litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjods med fast
innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera upp ad ad hamarki 17,5%.
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h) ad pvi er vardar Utreikningana sem um getur i f-1id er heimilt ad telja peningamarkadsgerninga eda hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf annarra peningamarkadssjéda med eignum & gjalddaga innan viku i eigu skammtimapeningamarkadssj6ds med
breytilegt innra virdi upp ad ad hamarki 7,5% eigna hans, ad pvi gefnu ad haegt sé ad innleysa pau og gera upp innan fimm
virkra daga.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar, pegar veginn medalliftimi er reiknadur Gt fyrir verdbréf, p.m.t. samsetta
fjarmalagerninga, skal skammtimapeningamarkadssjodur byggja Utreikning & binditima & eftirstddvatima ad l6gbundnum
innlausnardegi gerninganna. Ef fjarmalagerningur felur hins vegar i sér s6lurétt er skammtimapeningamarkadssj6di heimilt ad
byggja Utreikning & binditima & nytingardegi soluréttarins i stad eftirstddvatima en adeins ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt
6llum stundum:

i. skammtimapeningamarkadssjodnum er frjalst ad nyta séluréttinn & nytingardegi hans,

ii. lausnarverd s6luréttarins helst nalegt veentu virdi gerningsins & nytingardegi,

iii. fjarfestingaraztlun skammtimapeningamarkadssjodsins gefur til kynna ad miklar likur séu & ad rétturinn verdi nyttur a
nytingardegi.

pratt fyrir adra undirgrein, pegar veginn medalliftimi verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa er reiknadur ut getur
skammtimapeningamarkadssjodur byggt dtreikning liftima a einu af eftirfarandi, ef um er ad raeda afskriftargerninga:

i. samningsbundnu afborgunarmynstri slikra gerninga,
ii. afborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sjédstreymi fyrir innlausn slikra gerninga kemur.

2. Effarid er fram Ur peim mérkum sem um getur i pessari grein af 4steedum sem peningamarkadssjodur reedur ekki vid eda
vegna pess ad askriftarréttur eda innlausnarréttur er nyttur skal s& peningamarkadssjodur sampykkja sem forgangsmarkmid ad
leidrétta pad astand ad teknu tilhlydilegu tilliti til hagsmuna eigenda hlutdeildarskirteina eda hluthafa.

3. Allir peningamarkadssjodir sem um getur i 1. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar geta tekid & sig form skamm-
timapeningamarkadssjods.

25. gr.
Reglur um eignaséfn fyrir hefdbundna peningamarkadssjodi
1. Hefdbundinn peningamarkadssjodur skal & vidvarandi grundvelli fara ad 6llum eftirfarandi kréfum:
a) eignasafn hans skal alltaf hafa veginn medalbinditima ad hamarki 6 manudi,
b) eignasafn hans skal alltaf hafa veginn medalliftima ad hamarki 12 manudi, med fyrirvara um adra og pridju undirgrein,

c) ad lagmarki 7,5% eigna hans skulu vera eignir & gjalddaga innan dags, endurhverf verdbréfasala sem hagt er ad slita med
pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr eda reidufé sem hegt er ad taka Gt med pvi ad senda tilkynningu einum
virkum degi fyrr. Hefdbundinn peningamarkadssjodur & ekki ad eignast neinar eignir nema eignir & gjalddaga innan dags ef
slik kaup myndu leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 7,5% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga
innan dags,

d) ad lagmarki 15% eigna hans skulu vera eignir & gjalddaga innan viku, endurhverf verdbréfasala sem hagt er ad slita med
pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr eda reidufé sem hagt er ad taka Ut med pvi ad senda tilkynningu fimm
virkum dégum fyrr. Hefobundinn peningamarkadssjodur & ekki ad eignast neinar eignir nema eignir & gjalddaga innan viku
ef slik kaup myndu leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 15% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga
innan viku,

e) ad pvi er vardar Utreikningana sem um getur i d-1id er haegt ad telja peningamarkadsgerninga eda hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf annarra peningamarkadssjoda med eignum & gjalddaga innan viku, upp ad allt ad 7,5% eigna hans, ad pvi gefnu
ad haegt sé ad innleysa pa og gera upp innan fimm virkra daga.
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A0 pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar, pegar veginn medalliftimi er reiknadur Gt fyrir verdbréf, p.m.t. samsetta
fjarmélagerninga, skal hefdbundinn peningamarkadssjodur byggja Utreikning & binditima & eftirstddvatima ad 16gbundnum
innlausnardegi gerninganna. Ef s& fjarmalagerningur felur hins vegar i sér sdlurétt er hefébundnum peningamarkadssjédi
heimilt ad byggja Utreikning & binditima & nytingardegi soluréttarins i stad eftirstodvatima en adeins ef oll eftirfarandi skilyrdi
eru uppfyllt 6llum stundum:

i. hefdbundna peningamarkadssjodnum er frjalst ad nyta séluréttinn & nytingardegi hans,

ii. lausnarverd séluréttarins helst naleegt veentu virdi gerningsins & nytingardegi,

iii. fjarfestingaraztlun hefdbundna peningamarkadssjodsins gefur til kynna ad miklar likur séu & ad rétturinn verdi nyttur a
nytingardegi.

prétt fyrir adra undirgrein, pegar veginn medalliftimi er reiknadur Gt fyrir verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf, getur
hefdbundinn peningamarkadssjodur byggt Utreikning liftima & einu af eftirfarandi, ef um er ad reeda afskriftargerninga:

i.  samningsbundnu afborgunarmynstri sliks gernings,

ii. afborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sjodstreymi fyrir innlausn sliks gernings kemur.

2. Effarid er fram Gr peim mérkum sem um getur i pessari grein af astiedum sem hefdbundinn peningamarkadssjodur reedur
ekki vio eda vegna pess ad askriftarréttur eda innlausnarréttur er nyttur skal sa peningamarkadssjodur sampykkja sem
forgangsmarkmid ad leidrétta pad astand ad teknu tilhlydilegu tilliti til hagsmuna eigenda hlutdeildarskirteina eda hluthafa.

3. Hefdbundinn peningamarkadssjodur skal ekki taka & sig mynd peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i
skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjods med litio flokt i innra virdi.

26. gr.

Lanshafismat peningamarkadssjéda

Peningamarkadssjodur sem sakist eftir eda fjarmagnar utanadkomandi lanshefismat skal gera pad i samraemi vid reglugerd
(EB) nr. 1060/2009. Peningamarkadssjodurinn eda rekstraradili peningamarkadssjodsins skal tilgreina skyrt i Utbods- og
skraningarlysingu peningamarkadssjédsins og i éllum samskiptum vid fjarfesta par sem utanadkomandi lanshefismat er
tiltekid, ad peningamarkadssjodurinn eda rekstraradili peningamarkadssjodsins hafi sdst eftir eda fjarmagnad matid.

27.9r.

Stefnan ,,pekktu vioskiptamann pinn“

1. Med fyrirvara um adrar strangari krofur sem settar eru fram i tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 (1),
skal rekstraradili peningamarkadssjods koma &, hrinda i framkveemd og beita verklagsreglum og framkvaema areid-
anleikakdnnun med pad fyrir augum ad sjd fyrir ahrifin af samhlida innlausnum fjélda fjarfesta, ad teknu filliti til a.m.k.
tegundar fjarfesta, fjolda hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjddnum & hendi einstaks fjarfestis og prounar & innstreymi og
Gtstreymi.

2. Ef virdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutabréfanna sem einstakur fjarfestir & fer yfir fjarhedina sem samsvarar daglegum
lausafjarkréfum peningamarkadssjods, skal rekstraradili peningamarkadssjddsins taka til skodunar, til vidbdtar vid peettina sem
settir eru fram i 1. mgr., allt eftirfarandi:

a) audgreinanleg mynstur i porf fjarfesta fyrir reidufé, p.m.t. siendurtekin préun i fjolda hlutabréfa i peningamarkadssjédnum,

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til
peningapveettis eda til fjarmégnunar hrydjuverka, um breytingu & reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012, og um
nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141,
5.6.2015, bls. 73).
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b) ahettufelni 6likra fjarfesta,
c) hve mikil fylgni eda nain tengsl eru milli élikra fjarfesta i peningamarkadssjédnum.

3. Ef fjarfestar beina fjarfestingum sinum i gegnum midlara, skal rekstraradili peningamarkadssjods éska eftir upplysingum
fra midlaranum til ad fara ad akvedum 1. og 2. mgr., til ad styra & videigandi hatt seljanleika og sampjoppun fjarfesta
peningamarkadssjodsins.

4.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal sja til pess ad virdi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sem stakur fjarfestir & hafi
ekki veruleg ahrif & lausafjarsnid peningamarkadssjédsins par sem pad stendur fyrir umtalsverdan hluta af innra heildarvirdi
peningamarkadssjédsins.

28. gr.
Alagspréfun
1. Hver peningamarkadssjodur skal bda yfir traustu alagsprofunarferli sem greinir mégulega atburdi eda framtidarbreytingar
&4 efnahagsadstedum sem geetu haft neikvaed ahrif & peningamarkadssjodinn. Peningamarkadssjoour eda rekstraradili
peningamarkadssjods skal meta moguleg ahrif pessara atburda eda breytinga & peningamarkadssjoédinn. Peningamarkadssjodur

eda rekstraradili peningamarkadssjods skal framkveema élagsprofun reglulega fyrir élikar mégulegar svidsmyndir.

Alagsprofin skulu byggjast & hlutlegum vidmidunum og taka tillit til &hrifa af alvarlegum sennilegum svidsmyndum.
Svidsmyndir alagsprofana skulu a.m.k. taka tillit til vidmidunarpétta sem fela i sér eftirfarandi peetti:

a) hugsanlegar breytingar & seljanleikastigi eignanna sem peningamarkadssjéour a i eignasafni sinu,

b) hugsanlegar breytingar & Utldnadhattu eignanna sem peningamarkadssjoour & i eignasafni sinu, p.m.t. lanaatburdi og
matsvioburdi,

c) hugsanlegar hreyfingar & vaxtastigi og gengi,

d) hugsanlegt magn innlausnar,

e) hugsanlega aukningu eda ryrnun & dheettualagi medal visitalna sem vaxtastig eignasafns verdbréfa er bundid vid,

f) hugsanleg pjodhagskerfisafoll sem hafa ahrif & efnahaginn i heild sinni.

2. Auk pess, ef um er ad reda peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssjodi med litid flokt i innra virdi, skal med alagsprofum i 6likum svidsmyndum meta muninn & fostu innra virdi
& hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.

3. Alagsprofanir skulu framkvaemdar svo titt sem stjorn peningamarkadssjodsins akvardar, par sem vid &, eda stjorn
rekstraradila peningamarkadssjods, ad teknu tilliti til pess hvad telst videigandi og hafilegt millibil i 1j6si markadsadsteedna og

ad teknu tilliti til allra fyrirhugadra breytinga & eignasafni peningamarkadssjodsins. Tidnin skal vera tvisvar & ari hid minnsta.

4.  Ef alagsprof synir fram & einhvern veikleika hja peningamarkadssjodnum skal rekstraradili peningamarkadssjods semja
itarlega skyrslu med nidurstédunum ar alagsprofinu og fyrirhugadri adgerdaasetlun.

Ef naudsyn krefur skal rekstraradili peningamarkadssjods gripa til adgerda til ad styrkja areidanleika peningamarkadssjodsins,
p.m.t. adgerda sem styrkja seljanleika eda gadi eigna peningamarkadssjédsins og skal tafarlaust tilkynna légbaeru yfirvaldi
peningamarkadssjodsins til hvada radstafanna er gripio.

5. ltarlega skyrslan med nidurstddum alagspréfanna og fyrirhugada adgerdadatlunin skulu lagdar fyrir stjorn
peningamarkadssjédsins, par sem vid 4, eda stjorn rekstraradila peningamarkadssjéds. Stjornin skal breyta fyrirhugadri
adgerdaaatlun ef naudsyn krefur og sampykkja endanlega adgerdaaatiun. itarlega skyrslan og adgerdaéetlunin skulu geymdar i
a.m.k.54ar.

itarlega skyrslan og adgerdaaatlunin skulu lagdar fyrir 16gbeert yfirvald peningamarkadssjodsins til ryni.

6. Logbert yfirvald peningamarkadssjéosins skal senda itarlegu skyrsluna sem um getur i 5. mgr. til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.
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7. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa Gt leidbeiningar med pad i huga ad koma & sameiginlegum
vidmidunarpattum i svidsmyndum alagspréfana sem eiga ad vera i alagsprofunum, ad teknu tilliti til pattanna sem tilgreindir eru
i 1. mgr. Leidbeiningarnar skulu uppferdar a.m.k. arlega og taka tillit til nyjustu markadspréunar.

V. KAFLI
Matsreglur
29. gr.
Mat & peningamarkadssjodum
1.  Eignir peningamarkadssjods skulu metnar a.m.k. daglega.
2. Eignir peningamarkadssj6ds skulu metnar med pvi ad nota feerslu & markadsvirdi, pegar haegt er.
3. Pegar faersla & markadsvirdi er notud:

a) skal eign peningamarkadssjodsins metin & varfeernari hlid kaup-/sélugengis nema haegt sé ad gera eignina upp & midverdi
markadar,

b) skal einungis nota markadsgogn af miklum gaedum og slik gégn skulu metin & grundvelli allra eftirfarandi patta:
i. fjolda og geda métadila,
ii. magni og veltu & markadi eignar peningamarkadssjodsins,
iii. sterdar Utgafu og hluta Utgafunnar sem peningamarkadssjodurinn hyggst kaupa eda selja.

4.  Ef ekki er hegt ad nota ferslu & markadsvirdi eda markadsgogn eru ekki af nzgjanlegum gedum skal meta eign
peningamarkadssjods varfernislega med pvi ad nota feerslu & likansvirdi.

Likanid skal meta & nadkvaeman hatt eiginlegt virdi (e. intrinsic value) eignar peningamarkadssjods, & grundvelli allra
eftirfarandi uppfeerdra lykilpatta:

a) magns og veltu a markadi peirrar eignar,

b) sterdar Utgafu og hluta Gtgafunnar sem peningamarkadssjéourinn hyggst kaupa eda selja,

c) markadsahattu, vaxtadhettu, Utlanadhattu tengda eigninni.

begar feersla & likansvirdi er notud skal ekki nota afskrifad kostnadarverd.

5. Verdmat sem framkveemt er i samreemi vid 2., 3., 4., 6. og 7. mgr. skal tilkynnt til 16gbaerra yfirvalda.

6.  bratt fyrir 4kveedi 2., 3. og 4. mgr. er heimilt ad meta eignir peningamarkadssjoda med fast innra virdi sem fjarfesta i
skuldum hins opinbera med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds.

7. brétt fyrir 2. og 4. mgr., til vidbdtar vid ferslu & markadsvirdi sem um getur i 2. og 3. mgr. og feerslu & likansvirdi sem um
getur i 4. mgr., er heimilt ad meta eignir peningamarkadssjods med litio flokt i innra virdi, sem hafa eftirstodvatima allt ad
75 daga, med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds.

Adferd afskrifads kostnadarverds skal eingdngu notud til ad meta eign peningamarkadssjods med litid flokt i innra virdi, vid
adsteedur par sem verd peirrar eignar, reiknad at i samraemi vid 2., 3. og 4. mgr., vikur ekki meira en 10 grunnpunkta fra verdi
peirrar eignar reiknudu Ut i samraemi vid fyrstu undirgrein pessarar greinar. Pegar um er ad raeda slikt fravik skal verd peirrar
eignar reiknad ut i samraemi vid 2., 3. og 4. mgr.
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30. gr.
Utreikningur innra virdis & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf
1.  Peningamarkadssjodur skal reikna Ut innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem mismuninn & summu allra eigna
peningamarkadssjodsins og summu allra skulda peningamarkadssj6dsins, metid i samremi vid ferslu a markadsvirdi eda

likansvirdi, eda baedi, deilt med fjélda Gtistandandi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa peningamarkadssjodsins.

2. Innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf skal nAmundad ad nasta grunnpunkti eda jafngildi hans pegar innra virdi er
gefid upp i gjaldmidilseiningu.

3. Innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf skal reiknad Gt og birt a.m.k. daglega & opinberu vefsetri
peningamarkadssjodsins.

31.gr.

Utreikningur & fostu innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjédum med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera

1.  Peningamarkadssjoour med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera skal reikna Ut fast innra virdi a
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem mismuninn & summu allra eigna sinna, metna i samremi vid adferd afskrifads
kostnadarverds eins og kvedid er & um i 6. mgr. 29. gr., og summu allra skulda sinna deilt med fj6lda Utistandandi
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa.

2. Fastinnra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins
opinbera skal namundad ad nasta prosentustigi eda jafngildi pess pegar fast innra virdi er gefid upp i gjaldmidilseiningu.

3. Fast innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum
hins opinbera skal reiknad Gt daglega, hid minnsta.

4. Mismunurinn & féstu innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf,
reiknad Gt i samreemi vid 30. gr., skal vaktadur og birtur daglega & opinberu vefsetri peningamarkadssjédsins.

32.gr.

Utreikningur & fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodum med litid flokt i
innra virdi

1.  Peningamarkadssjodur, med litid flokt i innra virdi skal reikna Gt fast innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem
mismuninn & summu allra eigna sinna, metid i samreemi vid adferd afskrifads kostnadarverds, eins og tilgreint er i 7. mgr.

29. gr., og summu allra skulda sinna deilt med fj6lda Utistandandi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa.

2. Fast innra viroi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods med litio flokt i innra virdi, skal naAmundad ad
naesta prosentustigi eda jafngildi pess pegar fast innra virdi er gefid upp i gjaldmidilseiningu.

3. Fastinnra virdi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodi med litid flokt i innra virdi skal reiknad Ut
daglega, hid minnsta.

4. Mismunurinn & fostu innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabreéf,
reiknad Gt i samraemi vid 30. gr., skal vaktadur og birtur daglega & opinberu vefsetri peningamarkadssjodsins.

33.gr.
Utgafu- og innlausnarverd
1. Hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods skulu gefin Ut eda innleyst & verdi sem er jafnhétt innra virdi

peningamarkadssjods & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, pd ad teknu tilliti til heimiladra gjalda og péknana eins og tilgreint er {
Utbods- og skraningarlysingu peningamarkadssjodsins.
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2. bratt fyrir akveedi 1. mgr.:

a) er heimilt ad gefa Ut eda innleysa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfestir
i skuldum hins opinbera & verdi sem er jafnhatt fostu innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess peninga-
markadssjoas,

b) er heimilt ad gefa Gt eda innleysa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssj6ds med litio flokt i innra virdi, & veroi
sem er jafnhatt fostu innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess peningamarkadssjéds, en einungis pegar fast innra
viroi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, sem reiknad er Gt i samraemi vid 1., 2. og 3. mgr. 32. gr., vikur ekki meira en
20 grunnpunkta fra innra virdi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknudu at i samraemi vio 30. gr.

I tengslum vid b-1id pegar fast innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknad Gt i samraemi vid 1., 2. og 3. mgr. 32. gr.,
vikur meira en 20 grunnpunkta fré innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknudu at i samreemi vid 30. gr., skal gripa
til eftirfarandi innlausnar eda askriftar & verdi sem er jafnhétt pvi innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem reiknad er
Gt i samreemi vid 30. gr.

Adur en kemur ad samningagerd skal rekstraradili peningamarkadssjods vara mogulega fjarfesta skriflega og & skyran hatt vié
pvi vid hvada adstedur peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi hettir ad innleysa eda stofna til askriftar & fostu innra
virdi a hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.

V. KAFLI

Sérteekar krofur fyrir peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssjodi med litid flokt i innra virdi

34.9r.

Sérteekar krofur fyrir peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssjooi med litid flokt i innra virdi

1.  Rekstraradili peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjdds
med litid flokt i innra virdi, skal koma &, framkveema og beita med samramdum hetti varfernum og strongum adferdum vid
lausafjarstyringu til ad tryggja ad farid sé ad peim vikulegu lausafjirmérkum sem eiga vid slika sjédi. Adferdunum vid
lausafjarstyringu skal lyst skyrt i sjodsreglum eda stofnsamningum, dsamt i Gtbods- og skraningarlysingu.

Til ad tryggja ad vikulegu lausafjarmaérkin séu virt skal eftirfarandi gilda:

a) alltaf pegar hlutfall eigna a gjalddaga innan viku, eins og sett er fram i e-lid 1. mgr. 24. gr., verdur legra en
30% heildareigna peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peninga-
markadssjods med litio flokt i innra virdi, og daglegar innlausnir & einum vidskiptadegi verda nettdé heerri en
10% heildareigna, skal rekstraradili peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda
peningamarkadssjods med litid flokt i innra virdi, tilkynna stjérn sinni tafarlaust um slikt og skal stjornin framkveema
skrasett mat & adsteedum til ad dkvarda videigandi adgerdir med hlidsjon af hagsmunum fjarfesta og akveda hvort beita eigi
einni eda fleiri af eftirfarandi radstéfunum:

i. lausafjargjoldum & innlausnir sem endurspegla a fullnzgjandi hatt kostnad peningamarkadssjodsins vid ad meta
innlausnum og tryggja ad fjarfestar sem eru &fram i sjodnum verdi ekki fyrir oréttlatri mismunun pegar adrir fjarfestar
innleysa hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf & timabilinu,

ii. innlausnarhindrunum sem takmarka fjélda hlutabréfa eda hlutdeildarskirteina sem innleysa ma & einum virkum degi vid
ad hamarki 10% af hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i peningamarkadssjodnum fyrir timabil sem eru allt ad
15 virkir dagar,

iii. frestun innlausna i allt ad 15 virka daga, eda
iv. ad gripa ekki til tafarlausra adgerda annarra en ad uppfylla skylduna sem meelt er fyrir um i 2. mgr. 24. gr.,

b) pegar hlutfall eigna & gjalddaga innan viku, eins og sett er fram i e-1id 1. mgr. 24. gr., fer nidur fyrir 10% af heildareignum
pess skal rekstraradili peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda
peningamarkadssj6ds med litid flokt i innra virdi tafarlaust upplysa stjorn sina um pad og skal stjérnin framkvema skrasett
mat & adstedum og, & grundvelli sliks mats og med hlidsjon af hagsmunum fjarfesta, beita einni eda fleiri eftirfarandi
radstoéfunum og skrésetja asteedur fyrir vali sinu:

i. lausafjargjoldum & innlausnir sem endurspegla & fullnegjandi hatt kostnad peningamarkadssjédsins vid ad meeta
innlausnum og tryggja ad fjarfestar sem eru &fram i sjodnum verdi ekki fyrir oréttlatri mismunun pegar adrir fjarfestar
innleysa hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf & timabilinu,

ii. timabundinni frestun innlausna i allt ad 15 virka daga.
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2. Pbegar heildartimalengd frestunar fer yfir 15 daga, innan 90 daga timabils, skal peningamarkadssjodur med fast innra virdi
sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi sjalfkrafa heetta ad vera
peningamarkadssjédur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjédur med litid flokt i
innra virdi. Peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjédur med
litio flokt i innra virdi skal tafarlaust upplysa hvern fjarfesti um pad skriflega & skyran og skiljanlegan hatt.

3. Eftir ad stjorn peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda stjorn
peningamarkadssjods med litid flokt i innra virdi, hefur akvardad radstafanir med tilliti til baedi a- og b-lidar 1. mgr. skal hin
pegar i stad veita upplysingar um akvordun sina til 16gbeerra yfirvalda pess peningamarkadssjdos.

VI. KAFLI
Ytri studningur
35.gr.
Ytri studningur
1.  Peningamarkadssjodur skal ekki njota ytri studnings.

2. Ytri studningur er annadhvort beinn eda 6beinn studningur sem pridji adili, p.m.t. bakhjarl peningamarkadssj6dsins, bydur
peningamarkadssjodi og &tlad er ad tryggja eda myndi leida til tryggingar & lausafjarstéou peningamarkadssjodsins eda halda
innra virdi hlutdeildarskirteinis eda hlutabréfs peningamarkadssjods stédugu.

Ytri studningur skal fela i sér:

a) innspytingu reidufjar fra pridja adila,

b) kaup pridja adila & eignum peningamarkadssjddsins & uppblasnu verdi,

c) kaup pridja adila & hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjédsins til ad tryggja sjodnum lausafé,

d) atgafu pridja adila & hvers kyns beinni eda &beinni tryggingu, abyrgd eda studningsyfirlysingu sem gagnast
peningamarkadssjodnum,

e) allar adgerdir pridja adila sem beint eda débeint hafa ad markmidi ad vidhalda lausafjarsnidi og innra virdi & hvert
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjodsins.

VII. KAFLI
Kroéfur um gagnsei
36. gr.
Gagnsei

1.  Peningamarkadssjodur skal tilgreina skyrt hvada tegund af peningamarkadssjodi hann er i samraemi vid 1. mgr. 3. gr. og
hvort hann sé skammtimapeningamarkadssjodur eda hefdbundinn peningamarkadssjodur i dllum ytri skjélum, skyrslum,
yfirlysingum, auglysingum, bréfum eda hvers konar 6drum skriflegum gégnum sem peningamarkadssjédurinn eda rekstraradili
peningamarkadssjédsins gefur Ut og beint er til eda &tlad er til dreifingar til hugsanlegra fjarfesta, eigenda hlutdeildarskirteina
eda hluthafa.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal, a.m.k. vikulega, gera allar eftirfarandi upplysingar adgengilegar fjarfestum
peningamarkadssjodsins:

a) sundurlidun liftima eignasafns peningamarkadssj6dsins,
b) geeodi lanasafns peningamarkadssjodsins,
c) medalbinditima og medalliftima peningamarkadssjédsins,

d) upplysingar um 10 staerstu eignarhlutina i peningamarkadssjéonum, p.m.t. nafn, land, liftima og tegund eignar, og métadila
ef um er ad reeda endurhverf verdbréfakaup og endurhverfa verdbréfasolu,
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e) heildarvirdi eigna peningamarkadssjédsins,

f) hreina avdxtun peningamarkadssjodsins.

3. Oll skjol sem peningamarkadssjodur notar i markadssetningu skulu skyrt hafa ad geyma allar eftirfarandi fullyrdingar:
a) ad peningamarkadssjédurinn sé ekki tryggd fjarfesting,

b) ad fjarfesting i peningamarkadssjodum sé olik fjarfestingu i innlanum, einkum med skirskotun til hattunnar & ad
héfudstdllinn sem fjarfestur er i peningamarkadssjodi geti sveiflast,

c) ad peningamarkadssjoour treysti ekki a ytri studning til ad tryggja lausafjarstédu peningamarkadssjods eda til ad halda
innra virdi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf stédugu,

d) ad aheettan a tapi héfudstélsins liggi hja fjarfestinum.

4. Ordsendingar fra peningamarkadssjodi eda rekstraradila peningamarkadssjods til fjarfesta eda hugsanlegra fjarfesta skulu
ekki a neinn hatt gefa i skyn ad fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjods seu tryggadar.

5. Fjarfestar i peningamarkadssjodi skulu upplystir med skyrum hetti um adferdina eda adferdirnar sem peninga-
markadssjodur notar til ad meta virdi eigna peningamarkadssjods og reikna Ut innra virdi.

Peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodir med litid flokt i
innra virdi skulu Utskyra med skyrum heetti fyrir fjarfestum og mdgulegum fjarfestum alla notkun & adferd afskrifads
kostnadarverds eda ndmundun eda bzdi.
37.9r.
Skyrslugjof til Iogbeerra yfirvalda

1. Rekstraragili peningamarkadssjods skal senda logbeeru yfirvaldi peningamarkadssjodsins upplysingar um hvern
peningamarkadssjod sem hann rekur a.m.k. arsfjérdungslega.

pratt fyrir fyrstu undirgrein skal rekstraradili peningamarkadssjods a.m.k. arlega skila skyrslu til l6gbaerra yfirvalda
peningamarkadssjédsins um peningamarkadssjod ef eignir hans i styringu fara i heild ekki yfir 100 000 000 evrur.

Rekstraradili peningamarkadssjods skal, ef 6skad er eftir pvi, einnig veita upplysingar sem gefin er skyrsla um samkveemt
fyrstu og annarri undirgrein til ldgbeers yfirvalds rekstraradila peningamarkadssjods, ef pad er ekki ldgbert yfirvald
peningamarkadssjodsins.

2. Upplysingarnar sem tilkynnt er um skv. 1. mgr. skulu samanstanda af eftirfarandi lidum:

a) tegund og einkennum peningamarkadssjodsins,

b) visum eignasafns, svo sem heildarvirdi eigna, innra virdi, medalbinditima, medalliftima, liftimasundurlidun, seljanleika og
avoxtun,

c) nidurstddum alagsprofana og, par sem vid &, fyrirhugadri adgerdaaeetlun,
d) upplysingum um eignir sem haldid er i eignasafni peningamarkadssj6ds, p.m.t.:

i. einkennum hverrar eignar, svo sem nafni, landi, flokki Utgefanda, dhattu eda liftima, og nidurstddu innri lanshaefismats-
adferdarinnar,

ii. tegund eignar, p.m.t. upplysingum um matadila ef um er ad reeda afleidur, endurhverf verdbréfakaup eda endurhverfa
verdbréfasolu,

e) upplysingum um skuldbindingar peningamarkadssjéds, p.m.t.:

i. landid par sem fjarfestir hefur stadfestu,
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ii. flokk fjarfesta,
iii. starfsemi sem vardar askrift og innlausn.
Ef naudsyn krefur og pad tilhlydilega rokstutt, er 16gbaerum yfirvéldum heimilt ad falast eftir vidbotarupplysingum.

3. Rekstraradili peningamarkadssjéos skal gefa skyrslu um eftirfarandi, til vidbotar vid upplysingarnar sem um getur i
2. mgr., fyrir hvern peningamarkadssjod med litid flokt i innra virdi sem hann rekur:

a) alla atburdi par sem verd eignar, sem metid er med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds, i samraemi vio fyrstu
undirgrein 7. mgr. 29. gr., vikur meira en 10 grunnpunkta fra verdi peirrar eignar, reiknad Gt i samraemi vid 2., 3. og 4. mgr.
29.0r.,

b) alla atburdi par sem fast innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknad Gt i samreemi vid 1. og 2. mgr. 32. gr., vikur
meira en 20 grunnpunkta fr innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem reiknad er Gt i samrami vid 30. gr.,

c) alla atburdi par sem adsteedurnar sem nefndar eru i 3. mgr. 34. gr. koma upp og rédstafanirnar sem stjornin gerir i samraemi
vid a- og b-1id 1. mgr. 34. gr.

4.  Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad koma &
skyrslugjafarsnidmatum sem skulu innihalda allar upplysingar eins og um getur i 2. og 3. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 21. jantGar 2018.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Logber yfirvold skulu senda Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem pad tekur vid
samkvamt pessari grein. Slikar upplysingar skulu sendar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni eigi sidar en 30 ddgum
eftir ad skyrslugjafarfjoroungi lykur.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal safna saman upplysingum til ad bua til midlegt gagnasafn allra
peningamarkadssj6da sem eru stofnadir, reknir eda markadssettir i Sambandinu. Sedlabanki Evropu skal hafa rétt til adgangs ad
pvi gagnasafni, einungis vegna hagskyrslugerdar.
VIII. KAFLI
Eftirlit
38.gr.
Eftirlit af halfu logbeerra yfirvalda

1.  Logbeer yfirvold skulu hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad pessari reglugerd & aframhaldandi grundvelli.

2. Logbert yfirvald peningamarkadssjoosins, eda par sem vid &, logbeert yfirvald rekstraradila peningamarkadssjodsins skal
bera adbyrgd & eftirliti med pvi ad farid sé ad Il. til V1. kafla.

3. Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal bera 4byrgd & eftirliti med pvi ad farid sé ad skuldbindingunum sem settar
eru fram i sjédsreglum eda stofnsamningum og skuldbindingunum sem settar eru fram i Gtbodslysingunni, sem skal vera i
samrami vid pessa reglugerd.

4.  Logbeert yfirvald rekstraradila peningamarkadssjods skal bera abyrgd & eftirliti med pvi hvort fyrirkomulag og skipulag
rekstraradila peningamarkadssjodsins sé fullnaegjandi til ad rekstraradili sjodsins sé i adstéou til ad starfa i samraemi vid
skuldbindingar og reglur vardandi stofnun og rekstur allra peningamarkadssjoda sem hann rekur.

5. Logber yfirvold skulu vakta verdbréfasjooi og sérhaefda sjodi sem komid er & fot eda markadssettir eru a yfirradasveedi
peirra til ad sannreyna ad beir noti ekki heitid ,,peningamarkadssjoour* eda gefi i skyn ad peir séu peningamarkadssj6dir nema
peir fari ad pessari reglugerd.
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39.gr.

Valdheimildir I6gbaerra yfirvalda

Med fyrirvara um valdheimildir sem légbaerum yfirvéldum eru faldar i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB eda 2011/61/ESB,
eftir pvi sem vid &, skulu légbeer yfirvold, i samremi vid landsldg, hafa allar heimildir til eftirlits og rannsoknar sem
naudsynlegar eru til ad sinna hlutverki sinu ad pvi er vardar pessa reglugerd. Pau skulu einkum hafa vald til ad gera allt
eftirfarandi:

a) Oska eftir adgangi ad 6llum gégnum a hvada formi sem er og fa pau i hendur eda taka afrit af peim,

b) krefjast pess a0 peningamarkadssjédur eda rekstraradili peningamarkadssjods veiti upplysingar an tafar,

c) krefjast upplysinga fra éllum adilum sem tengjast starfsemi peningamarkadssjods eda rekstraradila peningamarkadssjods,

d) framkvaema vettvangsskodun, med fyrirframtilkynningu eda an hennar,

e) gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjods haldi afram ad
fara ad pessari reglugerd,

f) gefa Gt skipun til ad tryggja ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjods fari ad pessari reglugerd og
Iati af pvi ad endurtaka hvers konar hattsemi sem gati brotid i baga vid pessa reglugerd.

40. gr.

Vidurldg og adrar radstafanir

1. Adildarrikin skulu setja reglur um vidurldg og adrar radstafanir vid brotum gegn pessari reglugerd og gera allar
naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad peim sé beitt. Vidurldg og adrar radstafanir, sem kvedid er & um, skulu vera skilvirk, i
réttu hlutfalli vid brotid og hafa varnadaréahrif.

2. Eigi sidar en 21. juli 2018 skulu adildarrikin tilkynna framkvemdastjorninni og Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni um reglurnar sem um getur i 1. mgr. bau skulu &n tafar tilkynna framkvemdastjorninni og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar & reglunum.

41. gr.

Sérteekar radstafanir

1. Med fyrirvara um valdheimildir sem logbserum yfirvéldum eru faldar i samremi vid tilskipun 2009/65/EB eda
2011/61/ESB, eftir pvi sem vid &, skulu l6gbzr yfirvold peningamarkadssjods eda rekstraradila peningamarkadssjods, ad teknu
tilliti til medalhofsreglunnar, gera videigandi radstafanir sem um getur i 2. mgr. ef peningamarkadssjodur eda rekstraradili
peningamarkadssjods:

a) uppfyllir ekki einhverja af kréfunum ad pvi er vardar eignasamsetningu, sem er brot 4 9. — 16. gr.,

b) uppfyllir ekki einhverja af kr6funum um eignasafn, sem er brot 4 17., 18., 24. eda 25. gr.,

c) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan dldgmeetan hatt, sem er brot 4 4. og 5. gr.,

d) notar heitid ,,peningamarkadssjodur” eda annad heiti sem gefur til kynna ad verdbréfasjodur eda sérhaefdur sjoour sé
peningamarkadssjodur, sem er brot 4 6 gr.,

e) uppfyllir ekki einhverja af kréfunum ad pvi er vardar innri lanshafismatsadferd, sem er brot 4 19. eda 20. gr.,



27.5.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 37/65

f) uppfyllir ekki einhverja af krofunum um stjérnarheetti, skjalahald eda gagnsei, sem er brot & 21., 23., 26., 27., 28. eda
36. gr.,

g) uppfyllir ekki einhverja af kréfunum um verdmat, sem er brot 4 29., 30., 31,, 32., 33. eda 34. gr.
2. 1 peim tilvikum sem um getur i 1. mgr. skal l6gbeert yfirvald peningamarkadssjods, eins og vid &:

a) gera radstafanir til ad tryggja ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjods sem um redir, fari ad
vidkomandi akveedum,

b) afturkalla starfsleyfi sem veitt var i samreemi vid 4. eda 5. gr.
42. gr.
Valdheimildir og valdsvio Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa naudsynlegar valdheimildir til ad framkvaema pau verkefni sem
henni eru falin med pessari reglugerd.

2. Valdheimildum Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB og 2011/61/ESB
skal einnig beitt med tilliti til pessarar reglugerdar og i samreemi vid reglugerd (EB) nr. 45/2001.

3. Leggja skal pann skilning i pessa reglugerd, ad pvi er vardar reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, ad hin sé énnur lagalega
bindandi gerd Sambandsins par sem stofnuninni eru falin verkefni, eins og um getur i 2. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

43. gr.
Samstarf milli yfirvalda

1. Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins og l6gbart yfirvald rekstraradila peningamarkadssjodsins skulu, pegar pau eru
ekki hin sému, hafa med sér samvinnu og skiptast & upplysingum i peim tilgangi ad sinna skyldum sinum samkvamt pessari
reglugerd.

2. Logbearum yfirvéldum og Evrdpsku eftirlitsstofnuninni & verdbréfamarkadi ber ad hafa med sér samvinnu i peim tilgangi
ad sinna skyldum sinum samkveaemt pessari reglugerd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

3. Logber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu skiptast & upplysingum og gégnum sem porf er &
til ad pessir adilar sinni skyldum sinum samkvaemt pessari reglugerd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, einkum til
ad greina og baeta fyrir brot & pessari reglugerd. Logber yfirvold adildarrikjanna sem bera abyrgd & starfsleyfi eda eftirliti med
peningamarkadssjodum samkvemt pessari reglugerd, skulu senda upplysingar til l16gberra yfirvalda annarra adildarrikja par
sem slikar upplysingar eru videigandi fyrir voktun og til ad bregdast vid mogulegum afleidingum af starfsemi einstakra
peningamarkadssjoda eda peningamarkadssjoda saman fyrir stodugleika kerfislega mikilvaegra fjarmalastofnana og skipulega
starfsemi markada par sem peningamarkadssjodir eru virkir. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og evropska
kerfisaheetturddid skulu einnig vera upplyst og skulu &framsenda peer upplysingar til I6gbeerra yfirvalda annarra adildarrikja.

4. A grundvelli upplysinga sem légbaer landsyfirvéld hafa sent skv. 5. mgr. 37. gr. skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, i samraemi vid valdheimildir sem henni eru veittar samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, tbta skyrslu
fyrir framkveemdastjornina i 1jési endurskodunarinnar skv. 46. gr. pessarar reglugerdar.

I1X. KAFLI
Loka&kvaedi
44, gr.
Medferd & starfandi verdbréfasjodi og sérhaefdum sjodum

1. Fyrir 21. jantar 2019 skal naverandi verobréfasjodur eda sérhaefdur sjodur sem fjarfestir i skammtimaeignum og hefur
sem sérstakt markmid eda sem hluta af 6drum markmidum ad veita avéxtun i samremi vid peningamarkadsvexti eda ad
vardveita virdi fjarfestingarinnar, senda inn umsokn til 16gbeers yfirvalds peningamarkadssjodsins asamt 6llum gégnum og
sonnunum sem naudsynlegar eru til ad syna fram & ad hann hliti pessari reglugerd.



Nr. 37/66 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.5.2021

2. Eigi sidar en 2 manudum eftir ad pad tekur vid fullgerdri umsokn skal 16gbeert yfirvald peningamarkadssj6ds meta hvort
verdbréfasjodurinn eda sérhaefdi sjddurinn fari ad pessari reglugerd i samremi vid 4. og 5. gr. Logbeert yfirvald
peningamarkadssjodsins skal gefa Gt &kvdrdun og tilkynna hana tafarlaust til verdbréfasjddsins eda sérheefda sjodsins.

45. gr.
Beiting framsals

1.  Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem melt er fyrir
um i pessari grein.

2. Framkveemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 11., 15. og 22. gr. i 6akvedinn
tima fra gildistokudegi pessarar reglugerdar.

3. Evrdpupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla valdaframsalid sem um getur i 11., 15. og 22. gr. Med
akvordun um afturkollun skal bundinn endi & framsal valdsins sem tilgreint er i peirri &kvérdun. Akvérdunin 6dlast gildi daginn
eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvérduninni. Han skal ekki
hafa ahrif & gildi neinna framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvamdastjornin hafa samrad vid sérfreedinga sem hvert adildarriki hefur
tilnefnt i samreemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra
13. april 2016.

5. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun pegar i stad tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseldu gerdirnar, sem eru sampykktar skv. 11, 15. og 22. gr. skulu pvi adeins &0last gildi ad Evropupingid eda radio
hafi ekki haft uppi nein andmeli innan 2 manada fra tilkynningu um gerdirnar til Evrépupingsins og radsins eda ef badi
Evrdpupingid og radid hafa upplyst framkvemdastjérnina, &dur en fresturinn er lidinn, um pa fyriratlan sina ad hreyfa ekki
andmelum. pessi frestur skal framlengdur um tvo manudi ad frumkvadi Evropupingsins eda radsins.

46. gr.
Endurskodun

1. Framkvemdastjornin skal, fyrir 21. jali 2022, endurskoda hvort pessi reglugerd sé fullnaegjandi Gt fra varfernis- og
efnahagssjonarmidum ad undangengnu samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og, eftir pvi sem vid &,
Evrdpska kerfisdhaetturadid, p.m.t. hvort gera & breytingar & kerfinu um peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta
i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodi med litid flokt i innra virdi.

2. Endurskodunin skal einkum:

a) greina reynsluna af pvi ad beita pessari reglugerd, ahrif & fjarfesta, peningamarkadssjodi og rekstraradila peninga-
markadssjoda i Sambandinu;

b) meta hvada hlutverk peningamarkadssjodir leika vid kaup & skuldum sem utgefnar eda tryggdar eru af adildarrikjunum,

c) taka tillit til sérstakra eiginleika skulda sem gefnar eru Gt eda tryggdar af adildarrikjunum og pess hlutverks sem skuldin
leikur i fjarmdgnun adildarrikjanna,

d) taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
e) taka tillit til ahrifa pessarar reglugerdar & markadi fyrir skammtimafjarmégnun,

f) taka tillit til prounar & svidi reglusetningar & alpjédavettvangi,
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Framkvaemdastjérnin skal kynna skyrslu um hagkveemni pess ad koma & fot 80% kvoéta a skuldir hins opinbera innan ESB. Su
skyrsla skal taka mid af tilteekileika rikisskuldagerninga Sambandsins til skamms tima og meta hvort peningamarkadssjodir
med litid flokt i innra virdi geetu verid videigandi valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i
skuldum hins opinbera utan ESB. Ef framkvamdastjornin kemst ad peirri nidurstédu i skyrslunni ad ekki sé mégulegt ad taka
upp 80% kvata & skuldir hins opinbera innan ESB og ad leggja nidur i &fdngum peningamarkadssj6di med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera sem innihalda 6takmarkada fjarhad skulda hins opinbera utan ESB &tti hin ad syna fram &
astedur pess. Ef framkveemdastjornin kemst ad peirri nidurstédu ad mogulegt sé ad taka upp 80% kvota & skuldir hins opinbera
innan ESB getur framkveemdastjornin lagt fram tillogur ad nyrri 16ggjof til ad innleida slikan kvéta, par sem ad lagmarki 80%
eigna peningamarkadssjoda med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera eigi ad fjarfesta i rikisskuldagerningum
ESB. bar ad auki, ef framkvaemdastjérnin kemst ad peirri nidurstédu ad peningamarkadssjédir med litid flokt i innra virdi séu
ordnir videigandi valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera utan ESB, getur
hin lagt fram videigandi tilldgur til ad fjarlegja med 6llu undanpaguna fyrir peningamarkadssj6di med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera.

Nidurstada endurskodunarinnar skal tilkynnt Evropupinginu og radinu, par sem med fylgja, ef naudsyn krefur, videigandi
tillégur ad breytingum.

47. gr.
Gildistaka
Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Hun skal koma til framkveemda fra og med 21. jali 2018, ad undanskilinni 11. gr. (4. mgr.), 15. gr. (7. mgr.), 22. gr. og 37. gr.
(4. mgr.) sem koma til framkvaemda fra og med 20. juli 2017.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.
Gjort i Strassborg, 14. jani 2017.

Fyrir hénd Evrépupingsins, fyrir hond rédsins,
A. TAJANI H. DALLI

forseti. forseti.



