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Efni: Athugasemdir vid frumvarp um breytingar 4 ldgum nr. 129/1997

Fjarmalaeftirlitid lysir i meginatridum anzgju med frumvarp til laga um breyting 4 16gum nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari
breytingum. (pskj. 297) og telur ad bad verdi til talsverdra bota 4 lagalegri umgjord
lifeyrissjodanna. Fjarmalaeftirlitid telur p6 ad ymis fleiri atridi nigildandi laga nr. 129/1997
purfi nanari skodunar vid i ndinni framtid, en hefur fullan skilning 4 ad pau atridi sem er ad
finna fyrirliggjandi frumvarpi purfa ad fa sambpykki Alpingis sem fyrst og verda ad njota
forgangs ad pessu sinni.

Fjarmalaeftirlitid gerir engar athugasemdir vid 1. til 9. gr. frumvarpsins.

I c. id 10. gr. frumvarpsins er lagt til ad heimild lifeyrissj6da til ad fjarfesta i 6skradum
verdbréfum verdi hakkud ur 10% af hreinni eign sjodanna i 20%. Hér er pvi um ad reda
tvofoldun heimildarinnar. Fjarmalaeftirlitid hefur fullan skilning 4 pvi ad adstedur &
fjarmalamérkudum hér 4 landi hafa préast 4 pann veg ad prengst hefur um fjarfestingarkosti
lifeyrissjédanna og farra kosta vol i fjarfestingum i skradum hlutabréfum. Engu ad sidur er hér
um nokkud mikla aukningu ad reda i verdbréfum sem eru edli madlsins samkvamt
ghaettusamari en pau verdbréf sem skrad eru 4 markad. I greinargerd med frumvarpinu segir
reyndar um bessa grein a0 buast megi vid ad petta hlutfall verdi endurskodad pegar betra
jafnvaegi kemst 4 fjarmalamarkadinn, en i lagatextanum sjalfum segir b6 ekkert um ad betta
akvadi skuli vera timabundid. Fjarmalaeftirlitid hefur talid edlilegt ad rymka pad hlutfall sem
er i logunum, en med tilliti til varfeernissjdnarmida talid negjanlegt ad pad veri aukid i 15%.

I 11. gr. er lagt til ad allur séreignarsparnadur, hvort sem hann er i vorshu lifeyrissjoda eda
annarra vorsluadila lifeyrissparnadar skv. 8. gr. laganna, p.e. vidskiptabanka, sparisjoda,
verdbréfafyrirtakja eda liftryggingafélaga, skuli vera settur undir sama hatt hvad fjarfestingar
varda. [ gildandi 16gum er pessu hittad a4 bann veg ad séreignaspamadur i vorslu
lifeyrissjo0anna fellur undir tiltolulega varfernar fjarfestingar 36. gr. laganna, en
séreignasparnadur i vorslu annarra adila fellur ekki undir neina fjarfestingarskordur. Hefur
slikum adilum pannig verid til deemis heimilt ad fjarfesta allan séreignasparnadinn eingéngu i
hlutabréfum eins félags, med sleemum afleidingum fyrir sj6dfélaga.

Fjarmalaeftirlitid hefur fullan skilning 4 ad jafnraedi skuli rikja & milli adila 4 pessum markadi.
Fjarmalaeftirlitid hefdi hins vegar talid nagjanlegt vid paer adstedur sem nu eru rikjandi ad
draga lifeyrissparnad vorsluadila, annarra en lifeyrissjodanna, ad hluta til undir peer homlur 4
fiarfestingarstefnu sem er ad finna i 36. gr., frekar en a0 losa séreignasparnad i vorslu
lifeyrissjodanna undan peim homlum. Hafa verdur i huga ad eins og akvadid er sett upp i
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frumvarpinu veri heimilt ad fjarfesta séreignasparnad 100% i hlutabréfum, ad visu med beirri
takmorkun ad eingdngu metti vera 20% i sama adila eda tengdum adilum, og jafnframt maetti
fjarfesta 100% i afleibum svo og 100% i erlendum gjaldmi6lum, jafhvel i einum erlendum
gjaldmidli med titheyrandi gjaldmidladhzttu.

Einnig verdur til hlidsjénar ad med beirri breytingu sem 16gd er til i frumvarpinu er verid ad
opna fyrir ad um 165 milljarda kr. séreignasparnadur, sem fallid hefur undir adhaldssama
fjarfestingarstefnu lifeyrissjodanna, verdi fluttur yfir i dhzettusamari fjarfestingar. Pad er
teplega 70% af 6llum séreignarsparnadi landsmanna i arslok 2007, sem nam & peim tima
samtals 238 milljérdum, en par af voru 73 milljardar hjd vorsluadilum 66rum en lifeyrissjodum.

Med hlidsjon af framangreindu leggur Fjarmélaeftirlitid til ad eftirfarandi breytingar verdi
gerdar 4 11. gr. frumvarpsins:

f. Samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 70% i hlutabréfum
fyrirtaekja.

g. Afleidusamningar mega aldrei vera meira en 10% af hreinni eign hverrar fjarfestingarleidar.
Fjarmalaeftirlitid vill jafhframt benda 4 ad pad yrdi til bota ad aftan vid sidustu malsgrein 11.
gr. frumvarpsins sem kvedur 4 um a0 vorsluadilar séreignarsparnadar skulu senda upplysingar
um fjarfestingarstefhu sina fyrir komandi 4r til Fjarmélaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar
hvert, komi vidbotin: sbr. 37. gr.

Fjarméalaeftirlitid vill vekja athygli 4 ad hattvirtri efnahags- og skattanefnd ladist ad senda
Fjarmalaeftirlitinu frumvarp betta til umsagnar.

Virdingarfyllst,

FJARMALAEFTIRLITID

HwUJo'm z 5’!4400 .

Halldora E. Olafsdotur lafur




Alpingi
Erindi nr. P /36/ Y
komudagur 17.12. 2008

Tillégur ad breytingum
4 frumvarpi til laga um breyting 4 l16gum um nr. 129/1997, um

skyldutryggingu Mfeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, med sidari
breytingum, sbr. pingskjal 297 — 219. m4l.

4 TT o

1. brtt.
Eftirfarandi breytingar verda 4 11 gr. frumvarpsins:
a. f stad ordsins ,,lifeyrissparnadarreikningar i 1. mgr. kemur: innlénsreikningar.
b. Vid b-1id 1. mgr. beetist nyr malslidur er orBast svo: Verdbréf skv. 1. tlul. 1. mgr.
36. gr. falla ekki undir dkvaedi petta.
c. Vid c-1id 1. mgr. baetist: eda i verdbréfasj6dum innan sama rekstrarfélags.
d. d-lidur 1. mgr. fellur brott.

2. brtt.
Vid 14. gr. framvarpsins baetist: og dkveedi 11, gr. sem 50last gildi 1. jali 2009.

Athugasemdir vid breytingartillogurnar
Um 1. brtt.

Med breytingartillogunni er i fyrsta lagi lagt til ad i stad hugtaksins
»wlifeyrissparnaBarreikningar” verdi hutakid ,.innldnsreikningar notad bar sem bpad hefur
skyrari merkingu. f 88ru lagi er lagt til a8 kvedid verdi 4 um ad ver8bréf skv. 1, tolul. 1.
mgr. 36, gr., rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf trygg® med Abyrgd rikissjods,
falli ekki undir kvaedi b-1ids 1. mgr. 11, gr. frumvarpsins enda ekki edlilegt ad hmlur
séu 4 eign pessara verdbréfa. { pridja lagi er lagt til a8 c- og d-1idir verdi sameinadir.

Um 2. brtt.
Med breytingartilldgunni er lagt til ad 11. gr. frumvarpsins taki ekki gildi fyrr en 1.
juli 2009. Naudsynlegt bykir ad veittur verdi adl8gunartimi 4 petta dkveedi.



Alpingi
Erindi nr. b 434 592

Minnisblad komudagur ’{ ?»12 2002 17. desember 2008

Var8ar fund efnahags- og skattanefndar i morgun me8 umsagnara8ilum vegna frumvars til laga um
breytingu § 18gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé6a, med
sidari breytingum, pskj. 297 - 219 mal.

Samantekt upplysinga med visan til umraedna 4 fundi efnahags- og skattanefndar, 16. desember sl., um
6sk Landssamtaka lifeyrissjoda um ad auka heimild lifeyrissjéda til fjarfestinga i samlagshlutafélégum.

Texti breytingartillogu.

»Vid 5. mgr. 36. gr. laganna baetist svohljédandi malslidur:
Lifeyrissj68i -er heimilt ad eiga allt ad 20% hlut i hverju samlagshlutafélagi sem hefur pad ad
meginmarkmidi ad fjarfesta ( hlutafélégum eda 68rum félogum med takmarkada abyrgd, med ardsemi
ad markmidi, i peim tilgangi ad efla atvinnulif og nyskdpun, enda midi fjarfestingarstefna
samlagshlutafélagsins ad pvi ad tryggja aheettudreifingu.”

Um samalagshlutafélagaformid:

Var8andi astaedu pess ad lifeyrissjodirnir leggja dherslu a ad velja samlagshlutafélagaformid i stad
hlutafélagaformsins er ad samkvaemt 3. mgr. 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, getur
samlagshlutafélag verid sjalfstaedur skattadili. bvi hentar slikt félagaform lifeyrissjodum mun betur fyrir
pa starfsemi sem hér um radir par sem peir greida ekki tekjuskatt.

Hvad heimild lifeyrissjoda til fijarfestingar i 6skradum verdbréfum vardar pa liggur pad fyrir ad alls 6vist
er um fulla patttdku peirra lifeyrissjoda sem komid hafa ad undirbidningsvinnu vid stofnun
endurreisnarsjods ef heimild til fjarfestinga i 0skradum bréfum takmarkast vid 20% i stad 25%, sbr. c-i§
10. gr. frumvarpsins.

Um étakmarkada abyrgd i samlagshlutafélogum:

i 160. gr. laga um hlutaféldg, par sem fjallad er um samlagshlutafélég, er annars vegar fjallad um
abyrgdaradila og hins vegar hluthafa. { tillogum LL a8 framangreindum breytingum er einungis viki§ ad
heimild lifeyrissj6da til ad eiga hlut i samlagshlutafélagi en ekki ad gerast abyrgfaradili. bad er pvi
otviraedur skilningur LL ad framangreindur texti veiti lifeyrissjodum ekki heimild til ad gerast adili ad
samlagshlutafélagi med 6takmarkada abyrgd.
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Stofnun samlagshlutafélags um fjarfestingu lifeyrissj6da i islenskum hlutafélégum
Fjarfestingasjodur islands

Stofnun abyrgdaradila:
Stofnadur er abyrgdaradili (General Partner) sem yrdi islenskt einkahlutafélag, FSI-GP ehf, med

10 mkr. stofnhlutafé. Stofnandi pess og eini hluthafi yrdi Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um
Verdbréfaping (ELV) og legdi ELV til stofnhlutaféd i FSI-GP. [ stjérn FSI-GP yréu tilnefndir 5
stiornarmenn, og sem jafnframt skipadi stjorn FSi samlagshlutafélags. Ganga bparf fra
sampykktum fyrir FSI-GP ehf, stofnfundargerd og tilkynningum til hlutafélagaskrar. ELV kaemi
sidan ekki frekar ad starfsemi Fjarfestingarsjéds fslands.

Stofnun FSi sthf:

FSI-GP ehf stofnar samlagshlutafélag sem baeri heitid Fjarfestingasjodur [slands
samlagshlutafélag (FSI) og gerist jafnframt abyrgdaradili pess og abyrgist skuldbindingar FSI
umfram eigid fé pess. Stofnhlutafé FSi yrdi 4 milljénir kréna og alfarid lagt fram af FSi-GP (til
malamynda parf til vidbdtar annan hluthafa til stofnunar samlagshlutafélags med laga fjarhaed
sem yrdi keyptur Ut um leid og lifeyrissj6dirnir keemu ad samlagshlutafélaginu.) Hlutafé FSi yrdi
sidan aukid i aféngum med patttoku lifeyrissjodanna i sérhverri innkéllun
fjarfestingartimabilinu. Stefnt verdi ad 75 milljar8a krona staerd sjodsins. Eins og adur segir yrdi
sama stjérnin i FSI og GP-inu. Ganga parf frd formlegum sampykktum, stofnfundargerd og
videigandi tilkynningum med hlidsteedum haetti og i GP-inu.

Samkomulag um starfsemi:
Samhlida stofnun pessara tveggja hlutafélaga parf ad semja itarlega skilmala fyrir FSi par sem

kvedid veeri & um fyrirkomulagid & framtidarstarfsemi FSi, p.e. samkomulag vaentanlegra
patttakenda/samlagshluthafa, par sem kvedid er & um tilgang, markmid, fjarhaed patttoku hvers
og eins, akvardanatdku um fjarfestingar, rekstrarfyrirkomulag, stjorn, radgjafarad og 6dru pvi
sem lytur ad umgjord starfseminnar til lengri tima, s.s. innkallanir hlutafjarloforda,
fiarfestingartimabil, utborganir, starfsreekslutima og eftir atvikum um upplysingagjéf og/eda
tranad um fjarfestingar, tilteknar takmarkanir a fjarfestingar ea annad sem menn vilja festa
nidur & pessu stigi og ekki leggja i hendur radgjafarads og stjérnar FSi sihf ad Gtfzera.

Tilgangur og markmid:

Formlega:
Hiutverk FSI er ad taka patt i og méta fjarhagslega og rekstrarlega endurreisn islensks atvinnulifs

i kjolfar falls fjarmalakerfisins.  FSI mun fjarfesta i islenskum fyrirteekjum i 6llum
atvinnugreinum, sem lent hafa i fjarhagserfidleikum vegna yfirstandandi prenginga en eiga sér
vaenlegan rekstrargrundvoll.  Fyrirtaeki sem afla gjaldeyristekna eda spara gjaldeyri med



starfsemi sinni eru sérstaklega dhugaverd { pessu sambandi. Markmidid med starfsemi FSl er a8
na vaenlegri ardsemi & fjarframlog lifeyrissjédanna. Radgjafarad mun akvarda fjarfestingastefnu
FSi ad fenginni tillégu stjérnar FSi.

Oformlega:
Stadan i islensku vidskiptalifi kallar @ nytt fjarmagn til ad gera fyrirtekjum sem nu eiga vid

fiarhagslega erfidleika ad etja vegna gengisfalls kronu, harra vaxta og mikillar verdbolgu en eiga
sér vaenlegan rekstrargrundvoll i fyrirsjdanlegu breyttu rekstrarumhverfi naestu missera, kleift
ad komast i gegnum erfidleikana sem nu stedja ad. bessi breytta stada felur i senn i sér prysting
um patttoku lifeyrissjoda i endurreisn fyrirteekja sem med rekstri sinum standa undir
idgjaldagreidslum til sjédanna, sem og takiferi fyrir sjédina til ad eignast hlutdeild i
rekstrararangri marga agaetra fyrirteekja sem skilad geetu aseettanlegri ardsemi til lengri tima sé
rétt haldid a spilunum.

Fyrirkomulag og starfrakslutimi:
Gert er rad fyrir ad hver og einn lifeyrissjodur skuldbindi sig i upphafi til patttéku allt ad

tiltekinni fjarhaed sem samtals nemur 75 milljordum kréna fyrir sjédina. Dregid verdi & pau
patttdkuloford med innkdllunum begar fyrir liggja akvardanir um fjarfestingar af halfu FSi 4 allt
ad 3 arum, p.e. 3ja dra fjarfestingartimabil. bpannig er gert rad fyrir ad allt ad 40% af
patttékulofordum verdi innkollud a fyrsta drinu og afgangurinn & naestu tveimur arum par a
eftir. AG peim arum loknum verdi ekki um frekari innkallanir ad reeda. bad fer eftir peim
taekifeerum sem bjédast 4 pessum premur arum og stjérn FSi metur dhugaverdar til fjarfestingar
ad hvada marki verdur dregid a patttokulofordin. Stefnt er ad sélu fjarfestinga sem fyrst ad
teknu tilliti til markmifa um ardsemi, og verdur andvirdi hverrar solu greitt Gt til hluthafa
hlutfallslega en ekki endurfjarfest i FSi. Stefnt er ad solu ekki sidar en 4-5 drum eftir einstaka
fjarfestingu, en bo reiknad med ad starfraekslutimi sjédsins geti ordid allt ad 10 ar, med
moguleika & framlengingu i 2 &r til vibétar, og verdur FSI pa slitid.

Fiarfestingastefna:
1. [ starfsemi FSI verdur 16gd ahersla & ad fylgja leiBbeiningum um géda stjérnarhaetti

fyrirtaekja.

2. Fjarfest verdur i fyrirtkjum sem eiga i fjarhags- eda rekstrarerfidleikum tengda falli
fjdrmalakerfisins, gengisfalls krénunnar, harra vaxta og mikillar verdbolgu.

3. Fjarfestingar verda ekki takmarkadar vid tilteknar atvinnugreinar né einhverjar
atvinnugreinar utilokadar.

4. Ad jafnadi eru beer atvinnugreinar og fyrirtzeki sem skapa gjaldeyristekjur eda spara
gjaldeyri dhugaverdari fjarfestingarkostir fyrir FSI.

5. Einhverjar kréfur verda settar um lagmarksstaerd fyrirtaekja sem fjarfest er i. P6 verdi ekki
utilokad ad fjarfesta i sprotaverkefnum.

6. Sett verda vidmid um hamarkssteerd einstakra fjarfestinga sjédsins, m.t.t. dhaettudreifingar.

Stefnt er ad dhaettudreifingu i fjdrfestingum m.t.t. atvinnugreina og fleiri patta.

8. Ekki verdur pak & hugsanlegri eignarhlutdeild FSI i fyrirtaekjum. A3 jafnadi er p6 horft til
eignarhlutar & bilinu 35-50% sem gefi FSi naegileg og hafileg ahrif & stjérnun vidkomandi
hlutafélaga.

N



9. FSi mun leitast vid ad haga fjarfestingum pannig ad haefilegur hvati sé fyrir fyrri eigendur
og/eda starfsmenn fyrirtaekisins af rekstri og vidgangi fyrirtaekisins, i gegnum eignarhlutdeild
eda arangurstengingu.

10. FSI kemur ad rekstri vidkomandi fyrirtaekja og stjérnun peirra med beinni patttéku i stjérn.

11. batttaka FSi verdur fyrst og fremst i formi hlutafjaraukningu og kaupa 4 hlutafé i viskomandi
félagi. Einnig koma til greina lanveitingar gegn breytirétti i hlutafé, hefdbundnar lanveitingar
gegn tryggingum eda yfirtaka a lanum til endurskipulagningar.

Stiérn:

Sama 7 manna stjorn situr i FSI-GP ehf og i stjérn FSI samlagshlutafélagsins og verdur hin
skipud stjérnendum lifeyrissjédanna og sérfraedingum i bland dsamt tveimur til premur adilum
med pekkingu og reynslu sem verdi fundnir utan sjédanna. Stjérn FSI tekur dkvardanir um
einstakar fjarfestingar og reedur félaginu framkvaemdastjora.

Radgjafarad:

Radgjafaradid mun dkvarda fjarfestingastefnu FSI ad fengnum tilldgum stjérnar, veita stjérninni
radgjof og hafa eftirlit med starfseminni og verdur pad skipad fulltrGum adila vinnumarkadarins
og stjornendum lifeyrissjéda.

Rekstur og framkvaemdastjérn:
FSI-GP ehf verdur rekstraradili FSI og mun annast daglegan rekstur, mat og val a

fjdrfestingarkostum, og eftirfylgni fjarfestinga. Stjérn FSI mun rada 6flugan framkvaemdastjora
sem velur med sér tiltdlulega fimennan hép haefra starfsmanna og starfsmannahald lagmarkad.
Notast verdi vid adkeypta bjonustu sérfredinga eftir porfum. Studst verdur vid hop
einstaklinga med 6fluga rekstrarreynslu/pekkingu sem fylgja eftir fjarfestingu FSI i einstékum
fyrirtaekjum. Kostnad af rekstri FSI-GP mun FSi samlagshlutafélagid greifa pannig ad rekstur
pess verdi i jafnvaegi, og leitast verdur vid ad hafa hann sem hagkvaemastan. Ekki er gert rad
fyrir fastri péknun né drangurstengdri til FSI-GP.
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Uf 5onor B gr. figmrongs Fee BTE ppd fe P s T e /e
Lifeyrissjédi er heimiit a8 eiga allt ad 20% hlut i hverju samlagshlutafélagi sem hefur pad a8
meginmarkmidi ad fjarfesta { hlutafélogum eda 68rum félsgum med takmarkada dbyrgd, med ardsemi
a0 markmidi, i peim tilgangi a8 efla atvinnulif og nyskdpun, enda midi fjarfestingarstefna
samlagshlutafélagsins ad bvi ad tryggja dhaettudreifingu.



Alpingi
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LANDSSAMTOK komudagur G. 12 R008
LIFEYRISSJODA

Til efnahags- og skattanefndar Alpingis

Reykjavik, 15. desember 2008

Efni: UmsSgn um frumvarp til laga um breyting 4 logum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum, 219. mal.

Landssamtok lifeyrissjéda (LL) hafa tekid til skodunar frumvarp til breytinga 4 16gum nr.
129/1997, med sidari breytingum. Allmérg akvadi frumvarpsins eru til samremis vid fyrri
tillsgur LL sem kynntar voru fjsrmalaradherra i 4gtst 2007. Onnur dkvadi eru pess edlis ad LL
telur ekki porf ad gera athugasemdir vid pau.

LL telur p6 tilefni til ad gera athugasemdir vid tiltekin 4kvaedi i 10. og 11. gr. frumvarpsins. auk
dbendinga vardandi grein 4 og 12.

4. gr. um rafrzen yfirlit.

LL leggur til vid efnahags- og skattanefnd ad hiin skodi pann mdguleika ad breyta dkvaedi 4. gr.
frumvarpsins 4 pann veg ad pad greidi fyrir pvi ad sjodfélagar fai yfirlit yfir idgjaldagreidslur
me0 rafrenum hetti { stad hefdbundinna yfirlita 4 pappir. Pad meetti til ad mynda gera med pvi
ad mela fyrir um ad lifeyrissj6dum sé heimilt ad skila peim yfirlitum sem um getur { 2. og 3.
mgr. med rafrenum hatti skv. ndnari dkvadum i reglugerd.

Yfirlitin hafa m.a. pann tilgang a0 hvetja sj6dfélaga til ad ganga Ur skugga um ad pau idgjold
sem vinnuveitandi hefur dregid af peim skv. upplysingum 4 launasedli skil sér til vidkomandi
lifeyrissj6ds. Pad skiptir pvi mali ad sjodfélagar yfirfari pessar upplysingar.

Med pvi ad heimila fjarmalaraSherra ad setja reglur um birtingu slikra upplysinga med rafreenum
heetti er unnt ad nd pessu markmidi med einfoldum, hagkvemum og 6ruggum hatti. Pad
takmarkar hins vegar nytingu pessarar dreifileidar ef i 6llum tilvikum par ad afla sampykkis
sjoofélag fyrir pvi ad birta yfirlit samkvaemt 2. og 3. mgr. 18. gr. laga nr. 129/1997 med
rafrenum haett, eins og gert er rad fyrir i frumvarpinu.

10. gr. um fjarfestingarheimildir.
a) Um fjarfestingar i skuldabréfum og vixlum sveitarfélaga, tillaga ad nyju akvaedi.

Samkvemt 2. tolul., 1. mgr., 36. gr. laga nr. 129/1997 er lifeyrissjodum heimilt ad fjarfesta i
skuldabréfum bzjar- og sveitarfélaga.
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LL taka undir 4dbendingu sem fram hefur komid fr4 Sambandi islenskra sveitarfélaga um
utvikkun pessarar heimildar 4 pann vega ad lifeyrissjodum verdi heimilad ad fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ohf., og skuldabréfum og
vixlum sem tryggd eru med abyrgd pessara adila. [ pessu sambandi er rétt ad arétta ad skuldabréf
og vixlar Lanasj60ds sveitarfélaga skuli vera med abyrgd sveitarfélaga.

b) Um e-lid 10. gr. Um fjarfestingar i verdbréfa- og fjarfestingarsjéoum.

Tekid er undir athugasemdir Samtaka fjarmalafyrirtakja til nefndarinnar, dags. 12. desember s.1.
vardandi e. 1id 10. gr. frumvarpsins.

¢) Um 11. gr. Fjarfestingarheimildir vorsluadila lifeyrissparnadar.

Landssamték lifeyrissjéda taka undir bad sjonarmid sem liggur til grundvallar 11. gr. ad ekki sé
astzda til ad hafa prengri dkvaedi um fjarfestingarheimildir lifeyrissparnad i vorslu lifeyrissjoda
en annarra vorsluadila lifeyrissparnadar. LL telja hins vegar ad med adkvadinu séu settar
6parflega miklar skordur vid fjarfestingar séreignarsparnadar. Byggir pad fyrst og fremst & pvi ad
hér um valftjélsan sparnad ad reda.

Onnur atridi
12. gr. — Abending vardandi ordalag.

Vakin er athygli 4 pvi ad edlilegra er ad i d-lidu standi: ,,eda vorsluadila lifeyrissparnadar®, {
stad: ,,og vorsluadila lifeyrissparnadar®.

Auk athugasemda vid einstok dkvadi frumvarpsins vilja LL leggja til eina efnisbreytingu vid
akvadi laga nr. 129/1997 (lifeyrissj6dalogin), nanar tiltekid 11. gr.

[ 11. gr. I1sjl. er melt fyrir um ad hefja megi uttekt 4 innstedu eda gera sérstakan
Gtborgunarsamning tveimur 4rum eftir fyrstu greidslu idgjalds til 6flunar lifeyrisréttinda i

séreign. Ekki verOur séd ad porf sé 4 slikum fresti og pvi er lagt til ad petta akvadi verdi fellt
nidur.

Virdingarfyllst
LANDSSAMTOK LIFEYRISSIODA

AL Ay

Hrafn Magnisson



Alpingi
Erindi nr. P /36/ yss
komudagur {2.12. 2008

Efnahags- og skattanefnd
Alpingi
150 Reykjavik

Reykjavik, 11. desember 2008

Efni: Frumvarp um breyting 4 logum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum (pskj. 297 — 219. mal)

Nyi Kaupping banki hf. (Eignastyringarsvid) sér um eignastyringu fj6lda lifeyrissj6da,
annad hvort ad 6llu leyti eda ad hluta, p.e. eignastyringu 4 afmérkudum eignas6fnum
lifeyrissjoda. Jafnframt pvi hefur Nyi Kauppingi banki hf. starfsleyfi sem vorsluadili
lifeyrissparnadar skv. 8. gr. laga nr. 129/1997. Um bridjungur lifeyrissparnadar allra
islendinga er 1 rekstri Nyja Kauppings.

Nyi Kaupping vill koma eftirfarandi dbendingum vid frumvarp um breyting 4 16gum
nr. 129/1997 a framfeeri vid nefndina:

1. Vid e-1id 10. gr. frumvarpsins:

a. Liklega 4 staflidurinn jafnframt ad taka til fjarfestingar i fjarfestingarsj6d-

um, sbr. ordalag i c-1id 11. gr. frumvarpsins.
2. Vid 1. mgr. 11. gr. frumvarpsins:

a. Visad er i II. kafla laganna, en vaentanlega er skyrara ef visad er i 8. gr.
laganna.

b. Fjallad er um ,lifeyrissparnadarreikninga“ i greininni, en pad hugtak er
6ljost. Skyrara veari ef visad veeri til 4. tolul. 1. mgr. 36. gr. laganna (innlan
fjarmalafyrirtakja).

3. Vid d-1id 11. gr frumvarpsins:

a. Liklega 4 staflidurinn jafnframt ad taka til fjarfestingar i fjarfestingar-

sj6dum, sbr. ordalag i c-1id 11. gr. frumvarpsins.
4, Vid 14. gr. frumvarpsins:

a. Lagt er til ad baett verdi vid frumvarpid dkvadi um ad breytingar 4 eigna-
sofnun i samremi vid breytingar 4 fjarfestingarheimildum, sem lagdar eru
til i frumvarpinu, verdi ad gerast fyrir 1. mars 2009. Ef frumvarpinu er
breytt med peim hatti, gefst lifeyrissjodum og vorsluadilum lifeyris-
sparnadar nagilegur adlogunartimi til pess ad breyta eignaséfnun i sam-
remi vid breytingar 4 fjarfestingarheimildum. [ sumum tilvikum er erfitt
og jafnvel omogulegt fyrir pessa adila ad selja eignir og pannig koma
eignum sinum innan beirra takmarkana 4 fjarfestingum, sem lagdar eru til i
frumvarpinu. Pvi eru rikir hagsmunir sj6dfélaga sem standa til pess ad
gefinn sé nagjanlegur timi til ad breyta eignas6fnun.

F.h. Nyja Kauppings banka hf.

Mariné Om Tryggvason
Sigurdur Gudmundsson hdl.



Alpingi / 36/ ygs

Erindi nr. P -
komudagur 15.(2. 2008 ‘i?»mm

Reykjavik, 11. desember 2008

Nefndasvid Alpingis

b.t. efnahags- og skattanefndar
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsogn Orkuveitu Reykjavikur um frumvarp til laga um breytingu 4 logum
nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, 219. mail

Orkuveita Reykjavikur hefur kynnt sér frumvarp til laga um breytingu 4 16gum nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, 219. mal. bar
sem efni frumvarpsins vardar hagsmuni fyrirteekisins er umségn pessari komid & framfzeri.

Orkuveita Reykjavikur leggur til ad vid 10. gr. frumvarpsins beatist nyr staflidur, sem
verdur a-lidur, svohljédandi:

2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna ordist svo: I skuldabréfum og vixlum sveitarfélaga og
Lanasjods sveitarfélaga ohf. og skuldabréfum og vixlum sem tryggd eru med
abyrgd pessara adila.

Skyring:

Breytingartillagan felur i sér ad vixlar og skuldabréf sem gefin eru 1t af fyrirtekjum med
abyrgd sveitarfélaga eda af Lanasjodi sveitarfélaga ohf. flokkist hja lifeyrisjodum eins og
skuldabréf sem gefin eru Ut af sveitarfélogunum sjalfum.

Auk bess felur tillagan i sér ad vixlar Gtgefnir af pessum adilum flokkist eins og
skuldabréf og skuldavidurkenningar sem tryggdar eru med abyrgd pessara adila. Er petta
til samraemingar vid 1. tl. sému malsgreinar, sem fjallar um skuldavidurkenningar
rikissj6ds og skuldavidurkenningar sem tryggdar eru med abyrgd hans.

Rokstudningur:

Astzda breytingartillogunnar er si ad sveitarfélogin og félog 1 peirra eigu hafa a
undanfSrnum 4rum { vaxandi meli nytt Lanasjod sveitarfélaga sem milligénguadila 4
skuldabréfamarkadi i stad pess ad gefa sjalf Gt skuldabréf til ad fjasrmagna framkvamdir.
Innlend skuldabréfattgafa sveitarfélaganna og fyrirteekja i eigu peirra sjalfra hefur pvi
dregist saman en skuldabréfatitgdfa l4nasj6dsins aukist ad sama skapi. I 1j6si breyttra
adstzdna 4 markadi pykir 1jést ad fyrirteki i eigu sveitarfélaganna muni hugsa sér ad leita
meira sjalf 4 innlendan skuldabréfamarkad og er mikilvegt ad pau falli i sama
fjarfestingaflokk og skuldabréf utgefin af sveitarféldgunum sjalfum.

Eins og fram kemur i skyringum vid frumvarpi® hefur att sér stad mikil breyting 4
innlendum fjdrmagnsmarkadi eftir hrun bankakerfisins. Minnkandi frambod skuldabréfa
sem utgefin eru af sveitarfélogum og falla undir niigildandi 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna
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Ockuveita

Reykjavikur
sem fjallar um skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4 sér b6 allt adrar 4astzdur.
Skuldabréfautgafa sveitarfélaganna sjalfra og fyrirtekja i peirra eigu hefur farid
minnkandi 4 undanférnum 4rum vegna pess ad peir adilar hafa flestir fengid betri kjor hja
Lénasj6di sveitarfélaga en med eigin skuldabréfautgafu. Skuldabréf l4nasj6dsins hafa til
pessa flokkast med skuldabréfum fjarmalafyrirtekja, sbr. 5. tl. 1. mgr. 36. gr. en ekki med
skuldabréfum sveitarfélaganna. Pessi mismunandi flokkun er 6edlileg ad mati Orkuveitu
Reykjavikur. Oskar fyrirtaekid eindregid eftir pvi ad 16ggjafinn bregdist vid pessari préun
med pvi ad gera framannefnda breytingu 4 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laga um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997.

Virdingarfyllst,

W(-u{wf 3 Yeooceur

Hjorleifur B. Kvaran, forstjori
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Alpingi
Erindi nr. b 4 36/ v&q
komudagur (S-12. 2008

Alpingi Reykjavik 15. desember 2008
b.t. efnahags- og skattanefndar

Austurstraeti 8-10 08126925SA/GB
150 Reykjavik Tilv.: 309

Efni: Umsogn um frumvarp til laga um lifeyrissjodi, 219. mal

Ofangreint frumvarp hefur ekki enn verid sent til Sambandi islenskra
sveitarfélaga. Sambandid telur engu ad sidur mikilvegt ad koma ad
eftirfarandi athugasemd um ofangreint frumvarp.

Sambandid leggur til ad vid 10. gr. frumvarpsins baetist nyr staflidur, sem
verdur a-lidur, svohljédandi:

2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna ordist svo: [ skuldabréfum og vixlum
sveitarfélaga og Ladnasj60s sveitarfélaga ohf. og skuldabréfum og
vixlum sem tryggd eru med abyrgd pessara adila.

Skyring:

Breytingartillagan felur i sér ad skuldabréf sem gefin eru (it af fyrirtaekjum
med &byrgd sveitarfélaga eda af Lanasj6di sveitarfélaga ohf. flokkist hja
lifeyrissj6dunum eins og skuldabréf sem gefin eru it af sveitarfélogunum
sjdlfum. Auk pess felur tillagan i sér ad vixlar utgefnir af pessum adilum
flokkist eins og skuldabréf. Er petta til samreemingar vid 1. tl. sému
mdlsgreinar, sem fjallar um skuldavidurkenningar rikissj6ds og
skuldavidurkenningar sem tryggdar eru med abyrgd hans.

Rokstudningur:

Astaeda breytingartillogunnar er st ad sveitarfélogin og ymis félég i peirra
eigu hafa & undanférnum drum { vaxandi meeli nytt Lanasj6d sveitarfélaga
sem milligonguadila & skuldabréfamarkadi i stad pess ad gefa sjalf ut
skuldabréf til ad fjarmagna framkveemdir. Innlend skuldabréfattgéfa
sveitarfélaganna og fyrirtaekja 1 eigu peirra hefur pvi dregist saman en
skuldabréfadtgafa lanasj6dsins aukist ad sama skapi. [ 1jési breyttra adstedna
a markadi pykir ekki éliklegt ad fyrirtaeki i eigu sveitarfélaganna muni hugsa
sér a0 leita meira 4 innlendan skuldabréfamarkad og er edlilegt ad pau falli
sama fjdrfestingaflokk og skuldabréf dtgefin af sveitarfélégunum sjalfum pegar
skuldabréfin eru tryggd med 4byrgd sveitarfélaganna.

Lénasj6durinn getur eingdngu ldnad til sveitarfélaga eda fyrirteekja peirra
gegn 4byrgd sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds ef rikissjodur er
medeigandi { félaginu. [ engu tilfelli er 1anad til adila sem ad einhverju leyti er
i eigu einkaadila enda er sveitarfélogum Sheimilt ad dbyrgjast skuldbindingar
slikra félaga, sbr. 6. mgr. 73. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 45/1998. Utlanasafn
sj60sins takmarkast pvi vid sveitarfélog.



Samkvaemt 3. mgr. 73. gr. sveitarstjérnarlaga er sveitarfélogum heimilt ad
veita ldnasjédnum ved i tekjum sinum sem tryggingu fyrir lanum sem pad
tekur og dbyrgdum sem pad veitir. Stefna sj6dsins er ad krefjast sliks veds
enda hefur ldnasjé8urinn aldrei tapad Gtlani frd pvi ad hann hof starfsemi arid
1967 og avallt stadid vid skuldbindingar sinar. Med allt framangreint i huga
eru skuldbindingar lanasj6dsins jafn oruggar og skuldbindingar
sveitarfélaganna sjilfra og er pvi edlilegt ad flokka skuldarvidurkenningar
[anasj60sins & sama hatt og skuldarvidurkenningar sveitarfélaganna sjalfra.

Eins og fram kemur i skyringum vid frumvarpi® hefur att sér stad mikil
breyting & innlendum fjarmagnsmarkadi eftir hrun bankakerfisins. Minnkandi
frambod skuldabréfa sem (tgefin eru af sveitarfélogum og falla undir
ndgildandi 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna sem fjallar um skuldabréf beejar- og
sveitarfélaga 4 sér p6 adrar astedur. Skuldabréfadtgifa sveitarfélaga og
fyrirteekja i peirra eigu hefur farid minnkandi 4 undanférnum arum vegna pess
ad peir adilar hafa flestir fengid betri kjor hja Lanasj6di sveitarfélaga en med
eigin skuldabréfaditgéfu.

Skuldabréf lanasj60sins hafa til pessa flokkast med skuldabréfum
fjarmalafyrirteekja, sbr. 5. tl. 1. mgr. 36. gr. en ekki med skuldabréfum
sveitarfélaganna. Pa flokkast skuldabréf fyrirtaekja i eigu sveitarfélaga sem
gefin eru Gt med abyrgd peirra ymist undir 2. tl. eda 9. tl. sama dkvaedis. Pessi
mismunandi flokkun er Gedlileg ad mati Sambands fslenskra sveitarfélaga.
Oskar sambandid eindregid eftir pvi ad loggjafinn bregdist vid pessari préun
med bvi ad gera framannefnda breytingu & 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laga um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, nr. 129/1997.

Lokaord

Tekid skal fram ad sambandi® kom ésk um framangreinda lagabreytingu &
framfeeri vid fjarmdlardduneyti & undirbdningsstigi frumvarpsins. Tillagan var
ekki tekin upp i frumvarpid, med peim rékum ad skuldbindingar Lénasj60s
sveitarfélaga eigi ad flokkast & sama hdtt og skuldbindingar annarra
fjarmalafyrirtaekja. A0 aliti Sambands islenskra sveitarfélaga hlytur st afstada
ad vera 4 misskilningi byggd enda hefur lanasjédurinn mikla sérst6du medal
fjarmalafyrirteekja, eins og ad framan hefur verid lyst. Einnig skal bent & a0
eiginfjarhlutfall lanasj60sins er margfalt heerra en almennt pekkist &
fjarmalamarkadi.

Ad aliti Sambands fslenskra sveitarfélaga er framangreind breytingartillaga til
pess fallin ad gera allar skuldbindingar sveitarfélaga vi® lifeyrissj60i
jafnstaedar i stad peirrar allt ad pvi tilviljunarkenndu flokkunar sem nd er
vidhofd. [ ljési pess ad Lanasjodur sveitarfélaga og morg fyrirteeki i eigu
sveitarfélaga hafa mikilveegu almannapjénustuhlutverki ad gegna tekur
breytingartillagan til mjog afmarkads hluta af skuldabréfamarkadi sem &
engan hatt getur talist fordeemisgefandi.

Ad lokum skal pess getid ad breytingartillagan hefur verid kynnt fyrir
Landssambandi lifeyrissj6da, samgonguraduneyti, Orkuveitu Reykjavikur og



fleiri adilum sem tengjast mélinu. Hafa vidbrogd vid tillogunni verid afar
jakvaed.

Virdingarfyllst
SAMBAND [SLENSKRA SVEITARFELAGA

Karl Bj6érnsson
framkvaemdastjéri



Alpingi
Erindi nr. b (36/ 525
komudagur (6.(2. 2008

SAMBAND ISLENSKRA SVEITARFELAGA

Alpingi Reykjavik 15. desember 2008
b.t. efnahags- og skattanefndar

Austurstraeti 8-10 0812692SA/GB
150 Reykjavik Tilv.: 309

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um lifeyrissj6oi, 219. mal

Ofangreint frumvarp hefur ekki enn verid sent til Sambandi fslenskra
sveitarfélaga. Sambandi® telur engu ad sidur mikilveegt ad koma ad
eftirfarandi athugasemd um ofangreint frumvarp.

Sambandi® leggur til ad vid 10. gr. frumvarpsins baetist nyr staflidur, sem
verdur a-lidur, svohlj6dandi:

2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna ordist svo: [ skuldabréfum og vixlum
sveitarfélaga og Ldnasj60s sveitarfélaga ohf. og skuldabréfum og
vixlum sem tryggd eru med dbyrgd pessara adila.

Skyring:

Breytingartillagan felur i sér ad skuldabréf sem gefin eru Gt af fyrirtaekjum
med &byrgd sveitarfélaga eda af Ldnasj6di sveitarfélaga ohf. flokkist hjd
lifeyrissj6dunum eins og skuldabréf sem gefin eru Gt af sveitarfélogunum
sjalfum. Auk pess felur tillagan i sér ad vixlar dtgefnir af pessum adilum
flokkist eins og skuldabréf. Er petta til samreemingar vid 1. tl. sému
mdlsgreinar, sem fjallar um skuldavidurkenningar rikissj6ds og
skuldavidurkenningar sem tryggdar eru med abyrgd hans.

Rokstudningur:

Asteeda breytingartillogunnar er si ad sveitarféldgin og ymis félég i peirra
eigu hafa 4 undanférnum drum i vaxandi maeli nytt Linasj6d sveitarfélaga
sem milligonguadila 4 skuldabréfamarkadi i stad pess ad gefa sjdlf Gt
skuldabréf til ad fjarmagna framkvaemdir. Innlend skuldabréfalitgafa
sveitarfélaganna og fyrirtaekja { eigu peirra hefur pvi dregist saman en
skuldabréfaditgafa lanasj6dsins aukist ad sama skapi. [ ljési breyttra adsteedna
4 markadi pykir ekki 6liklegt ad fyrirtaeki  eigu sveitarfélaganna muni hugsa
sér ad leita meira 4 innlendan skuldabréfamarkad og er edlilegt ad pau falli i
sama fjarfestingaflokk og skuldabréf dtgefin af sveitarfélogunum sjalfum pegar
skuldabréfin eru tryggd med abyrgd sveitarfélaganna.

Lanasj6durinn getur eingdngu ldnad til sveitarfélaga eda fyrirteekja beirra
gegn 4byrgd sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds ef rikissjodur er
medeigandi i félaginu. [ engu tilfelli er Ianad til adila sem ad einhverju leyti er
f eigu einkaadila enda er sveitarfélgum Gheimilt ad dbyrgjast skuldbindingar
slikra félaga, sbr. 6. mgr. 73. gr. sveitarstj6rnarlaga nr. 45/1998. Utlanasafn
sj60sins takmarkast pvi vid sveitarfélog.
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Samkveemt 3. mgr. 73. gr. sveitarstjérnarlaga er sveitarfélogum heimilt ad
veita ldnasj6dnum ved { tekjum sinum sem tryggingu fyrir ldanum sem bad
tekur og dbyrgdum sem pad veitir. Stefna sj6dsins er ad krefjast sliks veds
enda hefur ldnasjédurinn aldrei tapad Gtlani frd pvi ad hann héf starfsemi arid
1967 og dvallt stadid vid skuldbindingar sinar. Med allt framangreint i huga
eru skuldbindingar ldnasj60sins jafn 6ruggar -og skuldbindingar
sveitarfélaganna sjdlfra og er pvi edlilegt ad flokka - skuldarvidurkenningar
lanasj60sins & sama hatt og skuldarvidurkenningar sveitarfélaganna sjalfra.

Eins og fram kemur [ skyringum vi® frumvarpid hefur att sér stad mikil
breyting & innlendum fjarmagnsmarkadi eftir hrun bankakerfisins. Minnkandi
frambod skuldabréfa sem (tgefin eru af sveitarfélogum og falla undir
ndgildandi 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laganna sem fjallar um skuldabréf baejar- og
sveitarfélaga 4 sér pé adrar dstedur. Skuldabréfadtgifa sveitarfélaga og
fyrirteekja f peirra eigu hefur farid minnkandi & undanfornum arum vegna pess
ad peir adilar hafa flestir fengi® betri kjor hja Lanasj6di sveitarfélaga en med
eigin skuldabréfaitgifu.

Skuldabréf ldnasj6dsins hafa til pessa flokkast med skuldabréfum
fiarmalafyrirtaekja, sbr. 5. tl. 1. mgr. 36. gr. en ekki med skuldabréfum
sveitarfélaganna. Pd flokkast skuldabréf fyrirteekja i eigu sveitarfélaga sem
gefin eru Gt med abyrgd peirra ymist undir 2. tl. eda 9. tl. sama dkvaedis. Pessi
mismunandi flokkun er éedlileg ad mati Sambands islenskra sveitarfélaga.
Oskar sambandid eindregid eftir pvi ad loggjafinn bregdist vid pessari préun
med bvi ad gera framannefnda breytingu 4 2. tl. 1. mgr. 36. gr. laga um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, nr. 129/1997.

Lokaord

Tekid skal fram ad sambandi® kom ésk um framangreinda lagabreytingu &
framfaeri vid fjdrmélardduneyti & undirbiningsstigi frumvarpsins. Tillagan var
ekki tekin upp { frumvarpid, med peim rékum ad skuldbindingar Lanasjéds
sveitarfélaga eigi ad flokkast & sama hatt og skuldbindingar annarra
fiarmalafyrirteekja. A® aliti Sambands islenskra sveitarfélaga hlytur s afstada
ad vera 4 misskilningi byggd enda hefur l4nasj6durinn mikla sérst6du medal
fidrmélafyrirtaekja, eins og ad framan hefur verid lyst. Einnig skal bent 4 ad
eiginfjarhlutfall lanasj6dsins er margfalt haerra en almennt pekkist &
fjarmalamarkadi.

AD dliti Sambands islenskra sveitarfélaga er framangreind breytingartillaga til
pess fallin ad gera allar skuldbindingar sveitarfélaga vid lifeyrissj6di
jafnstaedar i stad peirrar allt ad pvi tilviljunarkenndu flokkunar sem nd er
vidhofd. [ 1jési pess ad Lénasj6dur sveitarfélaga og morg fyrirteeki eigu
sveitarfélaga hafa mikilvaegu almannapjonustuhlutverki ad gegna tekur
breytingartillagan til mjog afmarkads hluta af skuldabréfamarkadi sem &
engan hdtt getur talist fordeemisgefandi.

AD lokum skal pess getid ad breytingartillagan hefur verid kynnt fyrir
Landssambandi lifeyrissj6da, samgongurdduneyti, Orkuveitu Reykjavikur og



fleiri adilum sem tengjast mdlinu. Hafa vidbrégd vid tillégunni verid afar
jakvaed.

* Virdingarfyllst
SAMBAND [SLENSKRA SVEITARFELAGA

Karl Bjérnsson (/
framkvamdastjéri
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Efni: Umségn um frumvarp til laga um breyting 4 logum um skyldutryggingu,
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa nr. 129/1997, 219. mél.

Samtdk atvinnulifsins lysa studningi vid peer breytingar sem lagdar eru til i umreddu
frumvarpi.

Samtdk atvinnulifsins og Alpydusamband Islands 6skudu eftir breytingu 4 16gum med bréfi til
forsatisradherra pann 2. jili sl. til pess ad tryggja ad markmid kjarasamninganna 17. febrtar
og tengd yfirlysing rikisstjérnarinnar um aukna starfsendurhefingu nadu fram ad ganga. I
bréfinu voru lagdar fram eftirfarandi tillégur um breytingu & 16gum 129/1997.

1. gr. ordist svo (breytingar eru undirstrikadar:

Log pessi gilda um alla lifeyrissj6di og samninga um tryggingavernd eins og nanar er kvedid
4 um i 16gum pessum.

Med lifeyrissjodi er att vid félag eda stofnun sem veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris
vegna elli til viloka, 6rorku eda andlats samkvemt ninari dkveedum i pessum kafla, II. og III
kafla.

Med endurhefingarsj6di er 4tt vid félag eda stofnun sem veitir vidtoku idgjaldi til greidslu

kostnadar vid radgj6f, pjénustu og bein trraedi ve endurhzfingar 4 dvelli
kjarasamnings og samid hefur verid um moétframlag vr rikissj60i.

Skyldutrygging lifeyrisréttinda felur i sér skyldu til adildar ad lifeyrissj6di og til greidslu
idgjalds til lifeyrissj60s og eftir atvikum til annarra adila samkvemt samningi um
vidbotartryggingavernd.

Skylda til ad tryggja sér rétt til endurhaefingar felur i sér skyldu til adildar ad
endurhaefingarsj6dii og til greidslu idgjalds til endurhaefingarsj6ds.

Fyrsta malsgrein 2. gr. ordist svo:

I6gjald til Oflunar lifeyrisréttinda og rétt til endurhafingar skal 4kvedid i sérlogum,
kjarasamningi, radningarsamningi eda med 68rum samberilegum heetti. Lagmarksidgjald til
lifeyrissjods skal vera a.m.k. 12% og lagmarksidgjald til endurhafingarsj6ds skal vera 0.13%
af idgjaldsstofni. I0gjaldi samkvemt 4kvordun launamanns eda pess sem stundar
atvinnurekstur eda sjalfstaeda starfsemi skal varid til aukningar lifeyrisréttinda skv. IL. ed alll.
kafla.

Fyrsti malslidur 2. mgr. 2. gr. ordist svo:

Um adild ad lifeyrissjodi og endurheefingarsj6di, greidslu lifeyrisidgjalds og
endurhaefingaridgjalds og skiptingu idgjaldsins milli launamanns og launagreidanda fer eftir
beim kjarasamningi sem dkvardar lagmarkskjor i hlutadeigandi starfsgrein, eda sérlogum ef
vid 4.



Fyrsti méalslidur 3. gr. ordist svo:

Lagmarksidgjald til lifeyrissj6ds og endurhefingarsj6ds skv. 2. gr. skal reiknad af
heildarfjarhaed greiddra launa og endurgjalds fyrir hvers konar vinnu, starf og bjénustu.

7. gr. ordist svo:

Lifeyrisidgjald, til lagmarkstryggingaverndar og  vidbétartryggingaverndar, og
endurheefingaridgjald skal greitt reglulega i hverjum manuéi, sbr. 2.-4. mgr.
18gjaldsgreidslutimabil skal eigi vera lengra en manudur og skal gjalddagi vera tiunda nasta
ménadar. Eindagi skal vera sidasti dagur sama méanadar og idgjald fellur i gjalddaga. Ad 6dru
leyti fer um idgjaldagrei@slur samkvamt peim reglum sem settar eru i sampykktir viskomandi
lifeyrissj68s og endurheefingarsj68s eda samkvemt samningum beirra adila sem tilgreindir
eru i 8. gr. Réttindi vegna aukaframlaga i lifeyrissj68i umfram reglubundin framl6g skulu
reiknud midad vid greidsludag.

Launagreidanda er skylt ad halda eftir af launum idgjaldshluta launpega og standa
vidkomandi lifeyrissj6di skil 4 honum, 4samt i8gjaldshluta sinum. Sams konar skylda hvilir 4
launagrei®anda ad pvi er vardar innheimtu og skil 4 idgjaldi til peirra adila sem tilgreindir eru

Launagrelbendum og SJélfstwéum atvmnurekendum ber a6 tllkynna hlutaéelgandl
lifeyrissj6dum og adilum skv. 8. gr. ef peim ber ekki lengur ad standa skil 4 lifeyrisidgjaldi
par sem beir hafa hett starfsemi eda launpegar peirra hafa 14tid af storfum.

f1s. gr korm ny mgr. fyrir framan pé si6ustu
if i0a s

af
til end j60s til ad ja honum rétt til endurhafingar,
Virdingarfyllst,
@ . , A7 i et
Hannes G. Sigur8sson,
adstodarframkvamdastjori
Adsetur: Simi: Bréfsimi: Neifong: Veffang:
Borgartin 35 5910000 §91 0050 sa@sa.is WWW.SQ.ls
105 Reykjavik
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Geir H. Haarde

Stjérnarradshasinu vid Laekjartorg

150 Reykjavik

Efni: Osk um breytingar § lgum um skyldutryggingu Iffeyrisréttinda og starfsemi Iffeyrissjéda
(129/1979) og & ldgum um starfskjor faunaféiks og skyldutryggingu Ifeyrisréttinda (55/1980) i
kjbiar kjarasamninga um Endurhaefingarsj6s.

Mikil umrae8a hefur veri8 undanfarin misseri um mikilvaegt pess ad auka virkni peirra sem lenda {
alvarlegum veikindum og slysum med eflingu starfsendurhaefingar hvers konar. [ kjbifar
endurskodunar kjarasamninga { névember 2005 lysti baverandi rikisstjérn pvi yfir, a8 hin myndi setja
4 laggirnar sérstaka nefnd sem falid yréi pad verkefni ad endursko8a forsendur fyrir Srorkumati og
leita leifa til a0 efla endurhaefingu. Nefndin skiladi eins og kunnugt er skyrstu { mars 2007 og 4
grundvelli hennar skipadi rikisstjornin Framkveemdanefnd um a8 setja tillgur nefndarinnar i
framkvaemd. Eitt af beim atriSum sem nefndin lagdi til, var a8 efla verulega einstaklingabundna
piénustu vid pa sem lenda i alvarlegum veikindum og slysum, m.a. me6 kerfi pjénustufulitria og
starfsemi teymis sérfree@inga um radgjof um endurhaefingardzetiun. Einnig taldi nefndin mikilvaegt ad
skilgreint yrdi i [5ggjf réttur einstaklinga til pess a8 geta sott sér endurhaefingu til pess a8 tryggja
endurkomu 4 vinnumarkad. Ahersla var einnig 16g8 4 mikilvaegt bess a8 viShalda rafningarsambandi
peirra sem vaeru i skilgreindum aheettuhdpi | lengstu 16g, m.a. annars med virkri batttdku
stéttarfélaga og atvinnurekenda i fyrstu stigum endurhaefingar. Lagdi nefndin til a8 kostnadi vegna
pessa yrdi skipt milli rikissjo0s, lifeyrissj68a og samningsadila.

bann 17. febraar s.l. undirritudu ASl og SA samkomulag um stofnun og rekstur Endurhiaefingarsjods
sem hefur pad hlutverk ,,ad draga markvisst Gr likum 4 pvi a8 launafélk hverfi af vinnumarkadi vegna
varanlegrar Srorku med aukinni virkni, effingu endurhaefingar og 88rum Grraedum®. [ pvi sambandi
var samid um a8 atvinnurekendur myndu leggja sjé8num til 0,13% af heildarlaunum. { tengsium vio
undirritun nyrra kjarasamninga lysti rikisstjérnin | pvi yfir ad hin myndi beita sér fyrir bvi a8 leggja
sj6Bnum til jafn héa fjérhaed. pd var samid um ad ASi og SA myndu beita sér fyrir pvi a8 Iifeyrissjédir i
landinu leggdu bessu verkefni til somu upphaed. Er petta f samraemi vid sameiginlega nidurstdfu adila
i fyrrnefndri skyrsiu um endurskodun Grorkumatsins.

Eins og fram kom i vi6raeSum samningsaila vid stjidmvold munu skyldur Endurhaefingarsj60s né til
alira launamanna og sjéifstaett starfandi einstaklinga, 6had patttoku starfsmanna efa fyrirtzekja |
samtokum launafdlks efa atvinnurekenda. Til bess ad tryggja a8 sj6Surinn geti stadid vi0
skuldbindingar sinar er mikilvaegt a8 tryggja al lagaleg stada hins nyja sj60s vi§ innheimtu &
idgjaldinu ver8i med sama heetti og nu gildir um greifslu idigjalds til Iifeyrissj6da.

Ljost er a8 samhiifa aukinni dherslu & endurhzefingu og aukinnar virkni peirra sem misst hafa hiuta
sinnar vinnugetu mun hlutverk og starfsemi starfs- og endurmenntunarsjéda aukast til muna og pvi
mikilvaegt a8 treysta einnig hlutverk peirra & vinnumarkadinum.

A undanférnum drum hefur pad faerst { voxt a8 fyrirteki utan raia Samtaka atvinnulffsins hafa neitad
ad greifa i starfs- og endurmenntunarsjédina og s neitun var stadfest med domi Haestaréttar { mali



nr. 114/2004. Par segir Haestiréttur ad i 1. mgr. 6. gr. laganna sé kvedl8 § um skyldur-alira
atvinnurekenda ad greifa | sjikra- og orlofssiédi samkvaemt Kjarasamningum. Stika krfu eigi
stéttarfélogin vegna pessara tvenns konar sj60a og sé bad tasmandi taining. Krdfur stéttarfélaga
vegna annarra sjéda en bar séu tiigreindir verSi hins vegar ekii reistar & 6. gr. laganna.
Starfsmenn bessaca fyrirtekja O8last bvi ekki rétt til framlaga sj60anna vegna starfs- of
endurmenntunar sem leitt getur til réttarovissu pegar kemur all endurhaefingu.

Til pess a8 ofangreindu markmidi um Endurhefingarsiédinn verﬁl néd, 6ska Athydusamband fslands
og Samtak atvinnulifsins eftir bvi sameiginlega vi8 forsatise Yerra, all hann beiti sér fyrir pvi a8 sett
verdi fram frumvep til laga:um breytingar & lBgum’ um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjé6a (129/1979) og & ldgum um starfskjér launafélks og skyldutryggingu Ifeyrisréttinda
(55/1980). Medfylgiandi er skjal er synir basr breytingar sem Alpydusamband fslands og Samtok
atvinnulifsins telja naudisynlegt a gerfar verdi & ofangreindum 16gum ti pess a8 nd bessu fram.

VirGingarfylist,
F.h. Samtaka atvinnulifsins F.h. AlbySusambands [slands

Vithjélmur Egilsson framkv.stj. | Gyifi Ambjornsson frambkv.stj.




Lag um skvldutayaingu l(fevrisrétﬁnda og starfsemi lifeyrissj68a, 1997 nr. 129 {undirstrikanir eru

1. gr. Ly pessi gilda um olla lifeyrissj66i-og samninga um tryggingavernd eins og ndnar et kvedil & umTiSgum bessum.
Med iffeyrissjooi er att vi6 félag edo stofnun sem veitir vidtBku igjoldi til greibisiu Iifeyris vegna efll til aeviloka, Srorky eda
andléts semmndmndkvasdum ipessumkaﬂa, i cgm kaﬂa

skyldutrygmag Iﬁ'eyrisréttindc felur {sér skyfdu tif adildm' ad lﬂ’ewiss/édi ag dl greiéslu iﬁgfalds tii Ilfeyrm;d&s og eﬁir
atwikum tll gnnarra adﬂa samkvasmt samninyi um vldbdtartrygglngavemd

Q@MMM@.
Oftum lounam@nnum og beim sem stunda atvinnurekstur edo sjdifstaedo storfsemi er rétt og skylt o tryggja sér

lifeyrisréttindi og rétt til endurhafingor med adild Mfﬁmﬁf”mmﬁg@@ﬁmﬂfrdagmmmw 70 éra aldurs.

2. gr. 13gjald til aflunar Iifeyrisréttinda og ¢ urhaefingor skol dkvedid i sérlégum, kjarosamningi, ré8ningarsemningi
eda med 68rum sombaerilegum haetti. Ldgmrks!dgjutd til ifeyrissjods skal vera a.m:k. [12%]* og iamorksidgiold til
endurhafingorsidds skal vera 013% of I8gjoldsstofni. 16gjaldi samkvaemt dkvordun launamonns eda bess sem stundar
atvinnurekstur edia sjéifstaedo starfsemi skal varid til aukpingar lifeyrisréttinda skv. H eda 1L Kafie.

Unm adiid ad tfeyrissjodi og endurhaefingorsigdi, greidsiu lifeyrisibgjaids og endurhafingari )
millf lounamanns og leunagreidanda fer eftir beirm kjarasamningi sem dkvardar Iﬁymarkskjﬂr miuwdeigundi starfsgrein,
eda séribgum ef vid 6. Taki kjarasamningur ekki til vidkomand! starfssvifls edia séu rd8ningarbundin stadfskjor ekki byggd &
kjorasamningi velur vidkomandi sér Iifeyrissjod eftir pvi sem reglur einstokra sjioBa teyfo. Adild od lifeyrissjodi skal tiftaka |
skriflegum rddningarsamningi,

5j60félagi er sd sem greitt er fyrir, greidir eda hefur greitt idgjold til Ifeyrissiéds vg & hjg honum réttindi eins og ndnar-er
Jyrir maelt { 15gum pessum. Gheimilt er o8 neito manni um oBild a8 Hifeyrissiodi & grundvelll heilsufors; aldurs,
hjuskaparstddu, fidiskyldustaerSar eda kyns.
3. gr. LagmarksiBgjald til lifeyrissjols.00 en aefingarsidds skv. 2. gr. skal relknods of Mﬁalﬂdm greiddra fauna og
endurgjalds fyrir hvers konor vinnu, starf og bjénustu. Stofn til idgjalds skal vera allar tegundir launc-effo boknana fyrir storf
sem skattskyld eru skv. 1. mgr. 1. tlul. A-idar 7. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. TH gjaldstofns skl bd-ekki telja
hlunnindi sem greidd eru i fribu, svo sem Jotna8, f8i og hisnedi, eo greidsiir sem stiodor eru til endurgreibsiu d
UtidgOum kostnadi, t.d. Skutsekjastyrki, dagpeninga og fedispeninga. Enn fremur skal ekki teljo til glaldstofns eftirlaun og
lifeyri sem Tryggingastofnun rikisins éda iffeyrissjéBur greidir, bastur greiddor of Tryggingostofrum riisins, slysa- og
sfukradagpeninga Ur sjikrasjé8um stéttarfélogo og baetur trygginguféloga vegna atvinnutjons af vildum slyse. pd skal telje
til idgjaldsstofns atvinnuleysishaetur samkvaemt ldgum um atvinnuleysistryggingar. I8gfaldsstofn manns vegna vinnu hans
vid eigin atvinnurekstur eda sjlfstardu starfsemi eda vegna vinnu hons vid atvinnurekstor 16go8ila bar sem hann er rédand]
adili vegnua eignar- eda stjdrnunaradildar skal vera jafnhor fidrhzed skv, 2. mgr. 1. téhul. Adidlar 7. gr. loga nr. 50/2003, um
tekjuskatt, sbr. 58. gr. peirra lagu.

Lifeyrisidgjaldi skal rd@stafa til lagmarkstryggingavemdor, sbr. 4. gr., og eftir atvikum ti vidbétartryggingaverndar, sbr.
8~10. gr.

og endurhafingaridgiold

7. gr. Lifeyrisidgjold, ti Idgmarkstryggingaverndar og vidbotartryggingaverndor,
reglulega i hverjum mdnudi; sbr. 2.-4. mgr.

10gjaidagreidshitimabil skal eigi vero lengro en minuBur og skal gialddagi vera thundo naesta ménader. Eindagi skal vera
sibasti dagur sama mdnador og iBgjold fellur i gjalddoga. AS 36ru leyti fer um idgjatdagreidsiur sarmkvaemt beim reglum
'sem settar eru { sampykktir vidkamand! iffeyrissiéds.og endurheefingorsjods ea samkveemt somningum beirra adilo sem
tiigreindir eru i 8. gr. Réttindi vegno aukaframiaga i lifeyrissjodi umfran reglubundin framibg skulu refknud midod vié
greidsludag.

Lounagreidanda er skyit o8 halda eftir of launum idgjaldshiuto launbega og standa vibkomandi lifeyrissjodl skil & honum,
dsamt [ogjatdshiuta sinum. Sums konor skylda hillr & loundgreiSanda ad bl er vorfior innheimtu og skil & i6gjoldi til beirra
obila sem tflgremdlrem i8. gr

Launagreaéendum og. s;ﬁlfsméum atvinnurekendum ber 06 tﬂhynna blutadeigandi kfeyrissjddum ag amlum skv. 8. gr.ef
beim ber ekki lengur od stonda skil & lifeyrisidgjoldi par sem peir hiafo heett starfsemi eda launpegar beirra hafo iotid af



stérfum.

15, gr. Sjodfélagi & rétt 6 drorkulifeyri ef hann verdur fyric orkutopi sem metit er 50% eda meira, hefur greitt { Ifeyrissjon
amk. Mérogaﬂfyﬂrte%%wafﬁdummm

Ororkuifeyrir skal framrsiknabiur sammikvenit reghim sem ndnar er kvedld & um | sampykktum, enda bafi sjodfélagi greitt
tH Wfeyrissiéds fa.m.k. Muérémy'armdimmwafmk sex minudl & sibasta tolf mdpodo timabill, og ekki
ordid fyrir orkutapi sem rekja md til ofnothunor dfengls, Wfja eBa fikniefna. ) . ,

wmmmwmmmmﬁwwmmmmmmqmmam
vinnu erlendis, ndms, leyfis frd storfum, barneigna edo sembaerifegra dstsedina skal fromretkningsréttur stofnast d nyjon lelk
eigi sibar en sex méoudum frd bvi a8 hann hefur aftur stdef og greidshu ibgfolds tl iifeyrissjéds.

Elgi sjobfélag] ekki rétt d framreikningi skal fidrived Srorkulifeyris midast vid dunin réttindi.

Heimilt er o dkveda aof drorkullfeyrir greitist ekki fyrstu bris ménudina eftir orkutap. Sopia gildir ef orkitap hefur voros
skemwen sexmdnudi

im&yﬂﬁrW:&d&MuﬂMm Brorkullfeyri, svo sem um Srorkumgt, fidrhaed Srorkulfeyris,
| dtreikning og skilyrdi fyrir greidslu hans.

6. gr- Oftum atvinnurekendum er skyk a8 greiSa [ sjikrasiodi og orlofssdsi vikomandi stéttarfélaga dsgmt starfs- og
endurmenntunarsOdi igi6id bau, sem adildarsamtok vinnumarkaaring semja.um hveru slnini, og samivasmit beim regium,
sem-kjarasamningar greina. .

Atvinnurekanda er skylt a6 halda eftir af launum starfsmanns i3gjaldi hans ti vidkomandi stéttarfélags samkveemt beim
regium, sem Karasamningar greina.




Alpingi
Erindi nr. P { 34 Y3
komudagur [2.(2. 2008

SFIF
SAMTOKFJARMALAFYRIRTAKIA

icelandic Financial Services Association

Til efnahags- og skattanefndar Alpingis

Fra SFF

Efni: Umsdgn um frumvarp tii iaga um breyting a ibgum nr. 129/1997, um skyidutryggingu
iiffeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum, 219. mal.

Dags. 12. desember 2008

SFF fengu frumvarpi8 til umsagnar siddegis i gaer og hafa pvi haft afar litinn tima til ad skoda
frumvarpi®. Samtokin benda 4 a8 mikilvaegt er ad Alpingi gefi sér tima til ad fara vandlega yfir malid
og hlusti & raddir hagsmunaadila en setji ekki | 68agoti mikiar hémiur & fjarfestingarieidir (
lifeyriskerfinu strax eftir hrun bankakerfisins. Segja ma ad pjosfélagid ailt sé "litad" af naverandi
efnahagsastandi en mikilvaegt er ad horfa til framti6ar og ganga ekki lengra en naudsyn krefur pegar
settar eru homlur a fjarfestingakosti einstaklinga.

SFF gera athugasemdir vid eftirfarandi greinar frumvarpsins.

Athugasemdir vié 10. grein.

e  10. grein e-libur prengir fjarfestingarheimildir samtryggingarsjéda 6parflega mikio. Lifeyrissj6éum
er skylt ad skipta nidur undirliggjandi eignum verdbréfa- og fiérfestingarsjéda & alrar eignir skv. 7.
lié 1. mgr. 36. gr. Ef Iffeyrissj6dur stenst takmarkanir 36. greinar er ad mati SFF 6parfi ad
takmarka fjarfestingar lifeyrissj60a i verdbréfa- og fjarfestingarsj6éum. Faera ma rok fyrir pvi ad
fjarfestingar I verdbréfa- og fjarfestingarsj6dum auki 6ryggi sj6dfélaga par sem ad um péa gilda
stréng 16g um eignasamsetningu og opinbert eftirlit. Med pvi ad fjarfesta i verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum er pvf [ raun komid & tvoféidu eftirliti, [ verdbréfa- eda fiarfestingarsj6di annars
vegar og Iifeyrissj6di hins vegar.

e  Rokum f athugasemdum um hagsmunaarekstra med fjarfestingum I sj6éum er hafnad.
Lifeyrissj6dir sem eru | rekstri og/eda styringu hja fiarmélafyrirtaekjum geta att sambaerilegt
eignasafn I stékum verdbréfum eins og verébréfa- og fjarfestingarsjodir sama fiarmélafyrirtaekis.
Takmorkun a fjarfestingum i verébréfa- og fjarfestingarsjééum kemur pvi ekki [ veg fyrir mégulega
hagsmunaarekstra.

Athugasemdir vié 11. grein.

e  SFF leggja til ad 11. gr. falli at I heild sinni. [ greininni er 164 til mikil takmorkun &
fjarfestingarheimildum vegna séreignarsparnadar. Mikilvaegt er ad hafa [ huga ad
séreignalifeyrissparnadaur er ekki hiuti af skyldubundnu samtryggingarkerfi heldur er um ad raeda
vidbotarsparnad sem enginn er skyldur til ad taka patt I. Edlilegt er ad einstkalingar hafi
akvorounarvald I sinum fjarfestingum sem ekki teljast til samtryggingarkerfisins. Mikilvaegt er ad
hafa i huga ad einstaklingar geta farid it I §haettusamar fjarfestingar med eigio fé fyrir utan
séreignallfeyrissparnadarkerfid. Lj6st er ad st takmorkun sem 16gd er til [ 11. gr. heftir mjog
valfrelsi peirra einstaklinga sem kjésa ad leggja i séreignarsparnad. Mikilvaegt er ad adstaedur &
morkudum I dag leidi ekki til 4kvardana um ad prengja val einstaklinga um g6da fjarfestingarkosti,
t.d. I ver8bréfasjédum sem fjarfesta I rikisskuldabréfum.

e [ d-1i6 11. greinar frumvarpsins er tiltekid ad vorsluadila séreignarsparnadar er ekki heimilt ad
hafa meira en 30% af hreinni eign sinni [ ver6bréfasj66um innan sama rekstrarfélags. bessi
takmdrkun er ad mati SFF 6porf og erfitt er ad sja ad han pjéni hagsmunum eigenda
séreignarsparnadar eda leidi til aukinnar ahaettudreifingar. bessi takmérkun prengir méguleika
vorsiuadila séreignarsparnadar til ad bj6da upp & gooa fjarfestingarkosti. T.d. er komid i veg fyrir
ad vorsluadili geti bodid upp & rikisskuldabréfasjéd I styringu hja sama rekstrarfélagi. bessi



takmorkun getur einnig leitt til minni &haettudreifingar bar sem huan hvetur til pess ad fjarfest sé |
stékum verdbréfum frekar en sjédum.

Bent er & ad rétthafar sem hafa valid ahaettusamar fjarfestingarieidir og tapad hluta af
vidbétarlifeyrissparnadi sinum vegna bankakreppunnar ver8a med breytingunum settir f pa stédu ad
mjog langan tima geeti tekid pa ad vinna upp tapid. Astaedan er st ad versi frumvarpid ad ldgum pa
verfa peir ad flytja inneign sina i &haettuminni leidir par sem taekifaeri &4 harri &vdxtun eru minni heldur
en i peim fjarfestingarleibum sem vidkomandi hefur vali8. Rétthafar hafa vali® ahaettusamari leidir
med von um haerri avdxtun og ad sveiflur muni jafnast Ut 4 ISngum tima. Forsendur peirra akvordunar
eru algjoriega brostnar ef ad sjodfélagi parf ad innieysa sparnad sinn a peim timapunkti pegar gengi
leidarrinnar er | botni og hefja greidslur | ahaesttuminni leidir.



